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D..&K'TI~A&&J'ARi,AMENTO EIJROPEO Y D t L  C D N S U O  

COMlSlON D E  LAS COMUNIDADES EUROPEAS 

RELATIVA A LA SUPERVISI~N ADICIONAL DE LAS EMPRESAS DE 

SEGUROS QUE FORMEN PARTE DE UN GRUPO DE SEGUROS 

(presentada por la Comisión con arreglo al apartado 2 
del articulo 189 A del Tratado CE) 



EXPOSICIÓN DE MOTIVOS 

l .  El 4 dc octubre de 1995, la Comisión adoptó una propuesta de Directiva relativa a la 
supervisión adicional de las empresas de seguros que formen parte de un grupo de 
seguros1. La propuesta fue remitida al Parlamento y al Consejo el 20 de octubre de 1995. 

2. I:ii su scsii~n plenaria 11" 334. celchradii el 27 de nidrm dc 1996. el Coinitc! licnnómico y 
Sociiil cinilii) un dictiiiiicn2 liivorahlc sobrc la propuesta de Ilirectiva, sugiriendo una 
serie de enmiendas. 

3. lil I>arlamcnto aprobú una resolución legislativa cn la que sc recogía su dic1anicn3 sobre 
la propuesta de Directiva de la Comisión con ocasión de su sesión plenaria de 23 de 
octubre de 1997. El dictamen del Parlamento contiene 24 enmiendas. Muchas de ellas, 
que contribuyen a aclarar y mejorar la propuesta, han sido aceptadas por la Comisión, 
algunas en su totalidad, otras parcialmente, ya sea respetando su espíritu o con algunas 
adaptaciones en su formulación. 

4. La propuesta modificada se ha redactado atendiendo a los dictámenes de ambas 
instituciones. 

5 .  .- 1 .cii-ii . ~ l?) . ~ dcl ;ti-ticuli~ ~ I (iiiicvtq .- 

Sc Iin afiadido una dclinici6n de "empresa de seguros de un lcrccr pais", al objcto de 
incorporar la cnmiciida no 7 dcl I'arlaincnto, rclacioiiada con la dclinicióii dc "sociedad 
"liolding" mixia de seguros". Esia modificación hace referencia a las enipresas de 
seguros de terceros países, un término que no se había definido en la propuesta inicial, si 
bien el apartado 2 del artículo 9 se refería impiícitamente al mismo. La definición 
contribuirá también a facilitar la comprensión del Anexo 1. 

6. Letras d) y e) del artículo 1 [anteriormente letras c) y d)] 

En las definiciones de "empresa matiz" y "filial" se ha introducido una referencia al 
artículo 1 de la Directiva 8 3 1 3 4 9 1 ~ ~ ~ 4  en su integridad (la propuesta inicial sólo se 
referia al apartado 1). plasmando así parcialmente las enmiendas no 1 y 2 del Parlamento. 
Mediante este cambio, la definici6n podrá englobar los casos de influencia dominante 
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efectiva a que se refiere el apartado 2 del articulo 1 de la Directiva 831349lCEE. No 
obstante. dado que la aplicación del apartado 2 del artículo 1 depende de la apreciación 
de los 1:stados niicmbros, sc ha mantenido la Úl t i i i i i i  frase de los dclinicioncs coiitciiidas 
en la propuesta inickal. a Iin de pcniiitir a las outorii1;idcs coiiipciciitcs cv;ilii;ir si sc qicrcc 
una iiilluciicia doiiiin;iiitc. I:sl;i cvnluacibn por las ;iiilorid:idcs coiiipctciiics sc coiisiilcrii 
iicccsaria para que puedan dcseiiipciíir dchidaniciitc sus tarcns de supcrvisi0ii ~aiitelar. 

7. Letra 1) del articulo I [anteriormente letra e)l 

En la definición de "participación" se ha introducido una referencia a la primera frase del 
artículo 17 de la Directiva ~ S I ~ ~ O I C E E ~ ,  tomando así parcialmente en consideracibn la 
enmienda no 3 del Parlamento. De esta forma, queda reflejado en la definición el criterio 
cualitativo del "vinculo duradero" previsto en dicho articulo. No obstante, se ha 
mantenido en el texto el critcrio automitico consistciite en el umbral del 20%. Dada la 
importancia de este elcnieqto para determinar el ámbito de aplicación de la Directiva , la 
seguridad jurídica es imprescindible. 

R .  Letra j) del articulo I lanteriormente letra i)l -- 

De acuerdo con la enmienda no 7 propuesta por el Parlamento, se ha clarificado la 
definición de "sociedad "holding" mixta de seguros", excluyendo expresamente de la 
misma las "empresas de seguros de terceros países" y las "empresas de reaseguros". 

9. Artículo 6 

. . 
l al como sugería el Parlamento (enmienda no lo), se han introducido cambios en el 
apartado 1 dc este articulo para garantizar que únicamente se conceda acceso directo a la 
informacihn relativa a una empresa del grupo cuando tal información no sea facilitada 
por la eniprcsa dc seguros sujcta a supervisión adicional. Se han rcaliiado. asimismo. 
caiiibios dc menor importancia cn la redacción de este apartado para evitar repeticiones 
innecesarias. 

En el apartado 3 de este articulo se ha afiadido una referencia al apartado I a fin de 
corregir una omisión de la propuesta inicial. 

10. Apartado 1 del articulo 9 

Se ha perfeccionado el texto atendiendo a la enmienda no 11 del Parlamento. 

11. Artículo 1 1 

En el apartado 1 de este articulo, se ha revisado la fecha para la incorporación de la 
Directiva a los ordenamientos jurídicos nacionales, en función del calendario previsible. 
Se ha introducido un nuevo apartado 2 en el que se especifica el ejercicio a partir del cual 
debería aplicarse la supervisión adicional prevista en la Directiva. 
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iiili~riiic st~lirc I ~ I  ~ i~ i I i c :~c i i~~~  ilc I i i  l ) i r i ~ ~ ~ I i v ; i  y, cii SII C~ISII. stillrc I;I iicccsiiI;icl [le LIIIII iii:iyor 
iiriiioiii~~ciiiii cii este ;iiiil)ilo. l(1 p1iri.0 para la clahoraciiiii de cslc iiibriiic es de cinco 
anos. 'l'rds consultar a los expertos nacionales, este plazo se ha considerado más adecuado 
para poder evaluar debidamente el funcionamiento del mecanismo de supervisión 
establecido en la Directiva. 

12. Punto l.A del Anexo 1 

Atendiendo a la enmienda no 13 del Parlamento, se ha añadido una referencia a las 
Primeras Directivas dc seguros. La referencia a las Terceras Directivas de seguros 
propuesta también por cl Parlamento no se ha incluido, ya que. de acuerdo con las 
normas usuales de rcdacciím de textos legales comunitarios. la referencia a la Directiva 
origiii;il cs siiliciciiic si se Ixice y;) rcfcrciicia a la Dirccliva de m1diticaci6n en el 
c~ i i~s ic l~ r ;~~ i~ l i~  11 e11 11Ir:is ~iiirlcs (Id lcxlo. 

I .os c;iiiiliios iiilroducidos cii cstc piiiito responden parcialiiiciitc a la ciiiiiicnda no 14 dcl 
IJarlamcnto y se han incorporado en un punto C independiente. Se aceptan ahora sin 
restricciones elementos que quedaban totalmente excluidos del cálculo de acuerdo con la 
propuesta inicial, siempre que se refieran a la empresa de seguros con participación en 
relación con la cual se efectúe el cálculo de la solvencia ajustada. Asimismo, se aceptan 
si se refieren a empresas de seguros vinculadas, siempre que se admitan como cobertura 
del margen de solvencia obligatorio de la empresa vinculada correspondiente. Además, la 
admisibilidad de estos elementos debe ser coherente con la supresión del doble cómputo 
de capital, por lo que al principio del nuevo punto C se ha introducido una frase en La que 
se hace referencia al punto B. 

N o  se iiiciicioii;iii cii cslc ~>iiiilo otros clciiiciili~s ciiy;i iiiclusi6n scilicil~hi el I'arlamcnto. 
I~ici~ l ~ j r  LIUL. cslhi y;\ iiii~Liiitli>s c i ~  1;)s rclirciici;is ~ciicr;ilcs coiilciiitl;is en el piiiilo I .A  
del Aiicso l .  Iiicii i r  c .  l e  ~ I I I I ~ I ~ I I I I ; I I  I liis (Iirccliv;~~ de scgiiros. IIO soii 
: i~ l~~~is i l~ lcs  1i;irii Iii co l~cr~i~r :~  (le1 iii;irp~cii <le s~~lvc~ici ;~ tiIilig;~t~irio. 

14. IJunto 1 .D del Anexo I lanteriormenle punto I .C1 

La formulación de este punto se ha modificado tal como solicitaba el Parlamento 
(enmienda no 1 S). La definición de "parte proporcional" (que figuraba en una nota a pie 
de página en la propuesta inicial) se ha incluido en el texto propiamente dicho. Para 
clarificar la propuesta inicial, se hace expresamente referencia a los distintos métodos de 
cálculo previstos en el Anexo 1 

15. I1unto 1.E del Aiicxo I Iantcriornicntc punto I.D] 

Se ha akadido una rclkrcncia o la I>ircctiva sohrc contabilidad de las cinprcus dc scgurcis 

íI)irectiva ')1/674/<'1~1<~)). ;iIciidiciido :i 121 ciiinicnda ii" 16 solicitada por el I1arlament». 



16. I>uiito 2.1 del Anexo 1 

l a  Sormulación del último párrafo dc este punto se ha niodilicado respondiendo 
igualtiiciitc n los deseos dcl I'arlanicnto (ciimiciida 11" 17). 1.a dispciisa prevista cii In 
~ropiics¡:r iiiici:il e11 ;iiliicIIos cirsos eii que las ctiipresas participiidns se ciiciiciitrcii cii iiii 

íiiiicci I<s¡;itlo iiiictiil>i.ci se lur Iicclio cxtciisiv;~ ;i los casos cii cliic I;i ciiiprcs;i coi1 
pürticipnci011 cii Iii ciiiprcso de seguros cstd situadir cii otro I<st;ido iiiiciiihro. No ol>staiitc, 
la et>iiccsii)ii dc la dispensa cii situacioiics que iriipliqiicii 3 iiiis de uii listado iiiiciiibro 
queda supeditada a la condición de que las autoridades competentes correspondientes 
hayan llegado a un acuerdo, a fin de garantizar una supervisión efectiva. Se han realizado 
asimismo cambios en la redacción para facilitar la lectura de este punto. 

17. I1unto 2.3 del Anexo I 

Tal como solicitaba el Parlamento (enmiendas no 18 y 19), se han reconocido los fondos 
de una sociedad "holding" de seguros que procedan del exterior del grupo. Para evitar 
que cualquier tipo de deuda mantenida por una sociedad "holding" de seguros se 
considere automaticamente equivalente a fondos propios, se establece que la deuda debe 
cumplir las mismas condiciones que las previstas en las Primeras Directivas de seguros 
(tal como han sido niodilicadas por las Terceras Directivas de seguros) en relación con 
los prLstiinios subordinados, las accioncs acuniulativas preferentes. otros valores sin 
fccliii cspccilica dc vciiciniicnto y otros instrumentos. 

18. I'uiito 3 dcl Anexo 1 

A raíz de la enmienda no 27 del Parlamento, se especifica el régimen exacto de las 
empresas de seguros vinculadas de terceros paises, que, en el Anexo 1 de la propuesta 
inicial, quedaba implícito. En principio, las nomas de la UE relativas al margen de 
solvencia, quc se aplican a la empresa de seguros con participación, deberían prevalecer 
también cii relación con las empresas de seguros vinculadas, al objeto de evaluar la 
solvencia ajustada de esa empresa con participación. No obstante, si la empresa de 
scguros vinculada está situada en un tercer país en el que se imponga un margen de 
solvcncia obligatorio similar al de la UE, podrá tenerse en cuenta esc margen al efectuar 
cl cálculo. 

19. Punto 4 del Anexo 1 

De acuerdo con la enmienda no 21 del Parlamento, este punto ha sido suprimido. 

20. I>untos 2.1 y 2.2 del Anexo 11 

Se han introducido una serie de cambios en estos puntos atendiendo a las enmiendas no 
23 y 24 del Parlamento. Los comentarios formulados en relación con el punto 2.3 del 
Anexo 1 (apartado 17 de la presente exposici6n de motivos) son igualmente válidos en 
este contexto. 



I'iitl~irslii iiio~lifirii~lri (11- I)irc.rlivii t l r l  I'iirlt~it~ciilo Karol~'o y tlel ('oiiscjo relativa w la 
siil~rivisiíiii iitlirioii:il (le Iris ciiillresris <le seguros qiie foriiieii ~ ~ a r l e  de uii grupo de rqur t i r  

IJK0I'UES'rA INICIAL I'HOPUESTA MODIFICADA 

EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL EL PARLAMENTO EUROPEO Y EL 
CONSEJO DE LA UNIÓN EUROPEA, CONSEJO DE LA U N I ~ N  EUROPEA, 

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad NO SE MODIFICA 
Europea y, en particular, el apartado 2 de su 
articulo 57, 
Vista la propuesla de la Coniisión. 
Visto el dict:iiiicii tlcl ('oiiiiti licoiióiiiico y 
Soci;il. 
I)c c o ~ ~ l i r i ~ ~ i l t t l  COII CI  ~ ) rocc t I i t~~ ic~~I~~  
cs~:tl~Icci(lo e11 el ;lrtic&tIt) l N O  l l  del '1'r:tktdo. 

('oiisiilcr~iiitlo tliic I;i I)ircciiv;i 73/2301(:1<1< del N O  SI: MOI>II:ICA 
Consejo, de 24 de julio de 1973, sobre 
coordinación de las disposiciones legales, 
reglamentarias y administrativas relativas al 
acceso a la actividad del seguro directo distinto 
del seguro de vida, y a su ejercicio (l), cuya 
última modificación la constituye la Directiva 
95126lCE del Parlamento Europeo y del Consejo 
(2), y la Directiva 791267lCEE del Consejo, de 5 
de marzo 1979, sobre coordinación de las 
disposiciones legales. reglamentarias y 
adniiiiisiriiiivns, referenies al acceso a la 
:ictiviilntl del scgiiro (lirccto sohrc Iii vidii, ;I su 
cjcrcicio ( 1). ciiy;i itlliiii;~ ti~t~tliIic:~ciO~~ la 
Cotls~llllyc l i l  l)ircctiv~l ')5/'20/(~l<, olllig;lll il lils 
citiprcs;is tlc scgiir~~s ;I Jisl~ciiicr de uii Iiinigcii tlc 
solvcticiu; 

Considerando que, a raíz de la Directiva NO SE MODIFICA 
92149lCEE del Consejo, de 18 de junio de 1992, 
sobre coordinación de las disposiciones legales, 
reglamentarias y administrativas relativas al 
seguro directo distinto del seguro de vida y por 
la que se modifican las Directivas 731239lCEE y 
881357lCEE (4), y de la Directiva 92196lCEE 
del Consejo, de 10 de noviembre de 1992, sobre 
coordinación de las disposiciones legales, 
reglamentarias y administrativas relativas al 
seguro directo de vida. y por la quc se modifican 
las I)ircciiviis 701207/('1:.11 y c)OIOIO/('l:.li (S). el 
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I'KOI'UESTA M0I)IFICADA 
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;iceeso ii la activiiliitl de seguros y sil cjcrcicio 
cs1;íii si~.jcl»s ii I;i coiiccsi011 de una iiiiicii 
;iiiii,ri/;icitiii por 1;)s ;iiilori<l;itlcs coiiilhciciiics tlcl 
I:stiido ~iiictiiliro cii el qiic la uiiprc~o dc scguros 
tenga su domicilio social; que dicha auiorización 
permite a la empresa desarrollar su actividad en 
todo el temtorio de la Comunidad, en régimen 
de establecimiento o de libre prestación de 
servicios; que corresponde a las autoridades 
competentes de los Estados miembros de origen 
vigilar la situación financiera de las empresas de 
seguros, incluida su solvencia; 

Considerando que las medidas relativa a la NO SE MODIFICA 
supervisión adicional de las empresas de seguros 
que forman parte de un gmpo deben permitir a 
las autoridades encargadas de la supervisión de 
lii ciiiprcsii iiiotriz de scgiiros tener una idca niás 
liiiidnila de la siiusciiiii liiiaiicicra de la ciiiprcsa 
dc que se "ate; que cii la supcrvisióii adicional 
dehen tenerse en cuenta determinadas empresas 
que no están actualniente sujetas a supewision 
con arreglo a directivas comunitarias; que la 
presente Directiva no implica, en modo alguno, 
que los Estados .miembros deban ejercer una 
función de supervisión en relación con dichas 
empresas consideradas individualmente; 

Considcrando que. cii un nicrcado único de NO SE MOOIFICA 
scguros. las ciiiprcs;is de scguros conipitcn 
directamciiic ciilre si y qiic. por tanto, las iioriiias 
aplic~hlcs n los requisitos de capitial dchcn ser 
equivalentes: u I 1 1  fin, los criterios 
utili~ados p;ira dcieriiiinar la supcrvisiim 
adicional no dchcii dejarse a la aprcciacihn 
exclusiva de los IJstados niiembros; quc la 
adopción de nomas básicas comunes redundará 
en grado sumo en beneficio de la Comunidad, al 
evitar el falseamiento de la competencia, y 
reforzar el sistema de seguros de la Comunidad; 
que resulta necesario eliminar algunas 
diferencias existentes entre las legislaciones de 
los Estados miembros en lo que respecta al 
control pmdenciai de las empresas de seguros 
que firmen parte de un grupo; 

Considerando que es iicccsario cvaluiir una N O  SI: M0I)II:IC'A 
situacii'n de solvencia ujiistado de las ciiiprcsas 
de scguros que li)rincii porte de un grupo; cluc. 



PROPUESTA INICIAL PROPUESTA MODIFICADA 
en la Comunidad, algunas autoridades aplican 
distintos mktodos para tener en cuenta los 
efectos de la situación financiera de una empresa 
de seguros que forme parte de un grupo; que se 
acepta como principio que estos métodos son 
equivalentes desde un punto de vista pmdencial; 

Considerando que el niétodo adoptado consiste NO SE MODIFICA 
e11 ;iIciin/~ir ti11 gr;icIc~ [le i~r~iic~~iiiiiei¿~~i csciici~il. 
iicccs;iric~ y siiliciciilc 1):ir;i logriir el 
rccotiociiiiiciile) i i i i ~ l i i c ~  <le los sislciii;is <le cc~iiire)l 

priitlciici;il cii cslc iiiil~iio: 

('oiisitlcr;iti(lo qiic dcicriiiiii;itliis tlis~x~siciotics NO SI. M0I)II:ICA 
de la prcsciiic 1)irccliva dcliiieii iiorinas 
mínimas; que el Estado miembro de origen 
puede adoptar normas más estrictas para las 
empresas de seguros autorizadas por sus propias 
autoridades competentes; 

Considerando que la presente Directiva se NO SE MODIFICA 
refiere únicamente a los casos en que una 
empresa de seguros pertenece, parcial o 
totalmente, a otra er:?resa de seguros o a una 
sociedad <tliolding». que la supervisión de las 
cmprcsas de seguros individuales por las 
auioridiidcs coiiipcic~ilcs sigue constituyendo un 
principio csciici:il (Ic I;i siipcrvisi0ii de scgiiros: 

o s i l c r i i ~ i l c  c S c r i l 1 1 c s  c c ~ ~ i i c c i i c s  NO SI: MOI>II:l<'A 
dchcii pc)r I(I I I ICI I~ IS  ( I ~ S I I ~ I I I C ~  de los 111cdios ~ I I C  

Ics pcriiiilaii cihbiicr dc todas las cniprcsas que 
formen parte de un grupo la información 
necesaria para el desempefio de su función; que 
debe establecerse una cooperación entre las 
autoridades encargadas de la supervisión de las 
empresas de seguros y entre las autoridades 
responsables de la supervisión de los distintos 
sectores financieros; 

Considerando que determinados tipos de NO SE MODIFICA 
transacciones intragmpo pueden afectar a la 
situación financiera de una empresa de seguros; 
quc las auioridadcs compcicnies dcbcn 
dcicriiiiii;ir si dichas iraiis;iwioncs inir~grupc) se 
rcaliiün. cti principio, cii coiidicioiics iioriiialcs 
de nicreado; qiic la nplicaciiiii de este principio 
general iio iiiiplica que dchaii prohibirse eii 
todos los casos las transacciones intragrupo 
efectuadas en otras condiciones; que, por 



<'oiisidcroiido que lo prcsciilc I)irccliva N O  Sli MOI)III<'A 
permitirá, cn particular. la aplicación honiob' 'enea 
en toda la Comunidad de las ' normas 
pmdenciaies establecidas por otros actos 
comunitarios y facilitará el acceso a la actividad 
de seguros y su ejercicio; que la aplicación de la 
presente Directiva debe tener principalmente por 
objeto la protección de los intereses del tomador 
del seguro; 

Considcr~~iido que la aplicación de la presente NO SE MODIFICA 
1)ircctiv;i cxigc un;) ccinipleja adaptación de las 
ilisposici~iiics Icgidlcs (le iIcicrtiiiti;itlos I<si;itlos 
iiiiciiil~ii)s cii el ;iiiil>ilo ilc I;i siil,crvisiiiii 
~wt~ilci~ci;il. ilcl 1)crcclio iIc so~ictl;idcs y ilc l.: 
l i sc~~l i~ l ;~~l ,  y iltic por ello. rcsiill~i ,jiisliIic;~ilo i111e 
se pcriiiiin a diclios Ikiiadtrs iiiiciiibros que 
apliquen, a más tardar hasta el 1 de julio de 
2001, para la definición de una participación en 
otra empresa, el umbral del 25 % del capital o de 
los derechos de voto, 
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HAN ADOPTADO LA PRESENTE HAN ADOPTADO LA PRESENTE 

Articulo 1 Artículo 1 
Definiciones Definiciones 

A los efectos de la presente Directiva, se NO SE MODIFICA 
entenderii por: 

a) «cniprcs;i dc seguros)): tod;i cniprcss qiic NO Sli MOI>II:I('A 
haya recibido autori~acióii adniinistrativ~, con 
arreglo a lo dispuesto en el artículo 6 de la 
Directiva 731239lCEE o en el artículo 6 de la 
Directiva 791267lCEE; 

b) ((empresa de seguros de un tercer país)): toda 
empresa que, si tuviera su domicilio social en la 
Comunidad, estaría obligada a obtener una 
autorización con arreglo a lo dispuesto en el 
articulo 6 de la Directiva 731239lCEE o en el 
artículo 6 de la Directiva 791267lCEE; 

b) ((einpresa de rcaseguros)): toda empresa que CJ (tetnprcsa de teaseguros)): toda empresa que 
únicamente acepte riesgos cedidos por una únicamente acepte riesgos cedidos por una 
empresa de seguros u otras empresas dc empresa de seguros u otras empresas de 
re;iscgiiros cst:iblccidas en I;t C'oniuiiidad o eii un rcascguros estahlccidas cii la ('oiiiunidad o en un 
Icrcer pais; tcrccr pois; 

C) ((empresa iiiatriz)): la cniprcsa matriz dclinida dJ (tciiipresa iiiatrim: la cmprcsa inatriz dcfinida 
cn el apartado 1 del articulo 1 de la Directiva en cl U artículo 1 de la Dircctiva 831349lCEE 
831349lCEE del Consejo (6). así como cualquier del Consejo (6), así como cualquier empresa que, 
empresa que, en opinión de las autoridades en opinión de las autoridades competentes, ejerza 
competentes, ejerza de manera efectiva una de manera efectiva una influencia dominante en 
influencia dominante en otra empresa; otra empresa; 

d) «filial»: la empresa filial definida en el 
apartado 1 del articulo 1 de la Directiva 
831349lCEE. así como cualquier empresa sobre 
la que, en opinión de las autoridades 
competentes, una empresa matriz ejerza de 
manera efectiva una influencia dominante; 
cualquier empresa filial de otra filial será 
también considerada filial de la empresa matriz 
de esta última empresa; 

&«filial»: la empresa filial definida en el u 
artículo 1 de la Directiva 83/349/CEE, así como 
cualquier empresa sobre la que, en opinión de las 
autoridades competentes, una empresa matriz 
ejerza de manera efectiva una influencia 
dominante; cualquier empresa filial de otra filial 
será también considerada filial de la empresa 
matriz de esta última empresa; 

e) ((participación)): la tenencia, dirccta o &«participación»: la participación deiinida en la 
indirecta, del 20 % o más de los derechos dc primera frase del artículo 17 de la Directiva 
voto o del capital de una empresa; 781660lCEE (7) o la tenencia, directa o indirecta, 

del 20 % o más de los derechos de voto o del 
capital de una empresa; 
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f) «empresa con participación»: toda empresa &«empresa con participación»: toda empresa 
que sea empresa matriz o que posea una que sea empresa matriz o que posea una 
participación; participación; 

Ii) «socicd:itl " l ~ i l l ~ ~ i g "  clc seguros)): 1 1  i )  -. «siicicd;itl "lioldiiig" de seguros)): tcid;i 
ciiiprcs;i, tlistiiil:~ de I I I I ; ~  ciiiI>rcsii <le scgiiros. ciIiprcs;i, disliiiiii de ~ i i i i t  ctnprcsa de scguros. 
ciiy;is ciiiprcs;is lili;ilcs sc;iii c.xcliisiv;i o ciiy;is ciii1ircs;is lili;ilcs scciii cxclusiv~ o 
priiicipaI~i~c~~Lc C I I I ~ ~ ~ S ; I S  de S C ~ L I ~ O S  O 1lc princip;il~iic~~Ic C I I I I I ~ ~ S H S  de seguros o de 
reaseguros, siendo al mciios una de estas liliales reaseguros, siendo al menos una de estas filiales 
una empresa de seguros; una empresa de seguros; 

i) ((sociedad "holding" mixta de seguros)): toda &((sociedad "holding" mixta de seguros)): toda 
empresa matriz, distinta de una sociedad empresa matriz, distinta de una empresa de 
«holding» de seguros o de una empresa de seguros, de una empresa de seguros de un tercer 
seguros, que cuente al menos con una empresa país, de una empresa de reaseguros o de una 
de seguros entre sus filiales; sociedad «holding» de seguros, que cuente al 

menos con una empresa de seguros entre sus 
filiales; 

j) ((autoridades coiiipctciitcs»: las ;iuioridndcs L~autoridndcs coiiipctcntes)): las autoridades 
iiacioiiiilcs Iacultados. cii virtud de una Icy o de iiacionalcs facultadas, en virtud de una ley o de 
u11 reglamento, para supervisar las emprcsiis de un reglamento, para supervisar las cmpresas de 
scgiiros. seguros. 

Articulo 2 Articulo 2 

Ánibito dc aplicaciúii Ámbito de aplicación 

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 3, la NO SE MODIFICA 
presente Directiva será de aplicación a las 
empresas de seguros cuyo domicilio social esté 
situado en la Comunidad. 

Artículo 3 Articulo 3 

Supervisión adicional de las empresas de Supervisión adicional de las empresas de seguros 
seguros que formen parte de un grupo gue formen parte de un gmpo 

1. Además de las disposiciones de la Directiva NO SE MODIFICA 
73/239/CEE, y de la Directiva 79/267/CEE, 
relativas a la supervisión dc las emprcsas de 
scguros. los I:stados miembros prevcrán una 
supcrvisiiiii adicioii;il p;irn toda ciiiprcs;~ de 
scguros coi1 parlicipliciiiii por lo iiiciios cii iiiia 
empresa de seguros o ciiiprcsa de rcascguros. cii 
la medida y en las condiciones establecidas en 
los artículos 5 .6 ,  8 y 9. 
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2. Toda empresa de seguros cuya empresa matriz NO SE MODIFICA - .  

sea una sociedad «holding»- de seguros con 
doniicilio social en la Comunidad estarj sujeta, 
cn la iiictlitl;~ y en Iiis condiciones cslahlccidas 
en c1 apartado 2 del adiculo 5 y e11 los articulos 
O. X y 10. a una supervisión adicional. 

3. 'l'oda ctiiprcsa de scguros ciiy;i ciiiprcsii iiialrix N O  SIC M0I)II:ICA 
sca una sociedad (tliolding)) iiiixía dc seguros 
con domicilio social en la Comunidad estari 
sujeta, en la medida y en las condiciones 
previstas en el apartado 2 del articulo 5 y en los 
artículos 6 y 8, a una supervisión adicional. 

4. La supervisión adicional prevista en el NO SE MODIFICA 
presente artículo no implicará, en modo alguno, 
que las autoridades competentes estén obligadas - 
a ejercer una función de supervisión sobre la 
sociedad «holding» de seguros, la sociedad 
((holding)) mixta de seguros o la empresa de 
reaseguros consideradas individualmente. 

5. 1.0s Estados miembros o las auloridadcs NO SE MODIFICA 
ci)iiil~ciciitcs cncargodas dc In supcrvisitiri 
adicioii;il podrón decidir la tio inclusióri cn la 
misma dc cmprcsas dc scguros u otras empresas 
que sean sus filiales o en las que aquéllas posean 
participaciones, en los casos que se enumeran a 
continuación: 

- cuando la empresa que debería incluirse esté 
establecida en un tercer país en el que existan 
obstáculos de carácter jurídico para la 
transmisión de la información necesaria, 

- cuando, a juicio de las autoridades 
competentes, la empresa que debería incluirse 
revista escaso interés exclusivamente en lo que 
respecta al objetivo de control de las empresas 
de seguros, o 

- cuando, a juicio de las autoridades 
competentes, la iiiclusión de la situación 
financiera de la empresa en el c~lculo de la 
situación de solvencia ajustada rcsulte 
inadccuada o induzc~ a error por lo que sc 
refiere a los objetivos de la supervisión adicional 
de las empresas de seguros. 
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Artieulr~ 4 Artículo 4 

Autoridades coiiipetcntcs para cjcrccr la Autoridades competentes para ejercer la 
supervisión adicional supervisión adicional 

1. La supervisión contemplada en el artículo 3 NO SE MODIFICA 
será ejercida por la autoridad competente del 
Estado miembro que haya autorizado a la 
empresa de seguros con arreglo a lo dispuesto en 
el articulo 6 de la Directiva 731239lCEE o en el 
articulo 6 de la Directiva 791267lCEE. 

2. Cuaiido en los I<stados iiiicmbros exista más NO SE MOI>II:ICA 
de uiio autorid~d coinpctciitc para llevar a cabo 
Iii supcrvisi0n prudencial de las eniprcsas dc 
scguros y las eniprcsas de reaseguros, los 
Estados miembros adoptarán las medidas 
necesarias a fin de organizar la coordinación 
entre dichas autoridades. 

Artículo 5 Artículo 5 

Disponibilidad y calidad de la información Disponibilidad y calidad de la información 

1. Los Estados miembros prescribirán que las NO SE MODIFICA 
autoridades competentes exijan que en toda 
empresa de seguros con participación en una o 
más eniprcsas de scguros, sociedades «holding» 
dc scguros o ciiipresas dc rcascguros. o 
viiiculadn ii liis iiiisiiias. existan los oportunos 
procediniicntos de control iiiterno para la 
presentacioti de información y de datos 
pertinentes a efectos de la supervisión con 
arreglo a lo dispuesto en la presente Directiva. 

2. Los Estados miembros adoptarán las medidas NO SE MODIFICA 
necesarias para que ningún obstáculo de carácter 
jurídico impida a las empresas sujetas a la 
supervisión ccitemplada en el articulo 3, y a sus 
empresas vinculadas o empresas con 
participación, intercambiar entre si información 
pertinente a efectos de la supervisión con arreglo 
a lo dispuesto en la presente 1)irectiva. 
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Articulo 6 Articulo 6 

Acceso a la información Acceso a la información 

1. Los Estados miembros dispondrán que sus 1. Los Estados miembros dispondrán que sus 
autoridades competentes encargadas de ejercer la autoridades competentes encargadas de ejercer la 
supervisión contemplada en el artículo 3 tengan supervisión adicional contemplada en el artículo 
acceso a cualquier información pertinente a 3 tengan acceso a cualquier informaci6n 
efectos dc la supcrvisión de las empresas de pertinciitc a efectos de la supervisión de las 
scgiiros qiic tciigaii ciiiprcs;is con pariicipaci01i. ciiiprcsos de seguros L...) sujetas a dicha 
C I I I ~ ~ ~ S ; I S  V ~ I I C I I ~ ; I ~ ; I S  o ciiil>rcs;is viiic~il;i~l;i~ I;IS s i~xrvis i í~ i  ; ic io i ; I .  1 .AS aiitoridndcs 

- ~~~ 

~ I I I I ~ ~ S I S  o I ~ ~ I I ~ ~ I ' I I I  1 1  1 1  c ~ i ~ i r ~ s ;  l e  e i ~ i i i ~ ~ ~ ~ I c i ~ l ~ ~ s  ~(ilo 1~1drh11 dirigirx ( l i r c e I ~ ~ ~ > c ~ i i ~  ii 

S C ~ ~ , I I ~ O S .  1,;)s ~ I I I I ~ I ~ ~ ~ I ~ I ~ I L ~ s  C O I I I ~ ~ C I C I I I C S  ~ I O ~ I K ' I I I  I ; IS c ~ ~ ~ l ~ r ~ ~ ; ~ ~  (le q ~ c  SU t ~ i i l ~  11;ir;i ~ i ~ ~ i i i i ~ i i ~  Iii 

cliri~irsc ~liii.i:l~i~ii~iilc ;I I;IS ~ I I I O ~ C S ; I S  (le CIIIC se ~ ~ I I I S I I I ~ S ~ ~ I I  (le 1;i i t ~ l i ~ r ~ ~ ~ i ~ c i O ~ i  iwce~iiriU L..j 
trate 1>;1r;i giir;1111i~ir I;I I ~ ; I I I S I ~ I ~ S ~ ~ I I I  (le I;I ei~iiiiclo (licl~:~ i i~Ii~ri i~; ici í~~~ se l~t~liicrc so~iciliido ii 

. ..~ . . ~ ~ .- - 

iiili~riii;icii~ii iicccsnrin, o liicii podriiii rccohiir In ciiiprcsa de ~ ~ ! ~ r o s  y esta no la Iiubicre 
dicha información a traves de la empresa de facilitado. 
seguros. 

2. Los Estados miembros dispondrán que, dentro NO SE MODIFICA 
de su territorio, sus autoridades competentes 
puedan proceder, por si mismas o por mediación 
de personas designadas al efecto, a la 
verificación in situ de la información recabada 
en virtud dc lo dispuesto en el apartado 1 .  

3.  ('uaiido. cii nplic;icihii del apliriado 2. las 3 .  C~~indo .  en aplicacióii dc los apartados 1 y 2, 
iluloridadcs coiiipciciiics de i i i i  I:si;i<lo iiiiciiihro I;is nutoridodcs coiiipctciitcs dc un 1:stado 
(Icsccii vcrilic;ir. cii c;isos tlcicriiiiii;idos. cicri;i iiiiciiilii-ti dcsccii v c r i i r .  cii casos 
i~~li~riii~icii~ii sohrc iiiiii  ci~i~)res;i de scgiiros ~lclcri~ii~~;i(los. cicrki iiiliir~i~:iciiii~ solwc tiIX1 

csi;ililcciil;i cii oiro I(si;itlo iiiiciiiliro, ~Iclicri~ii ciii~rcs;~ tlc scgiir~s esiii1ilccid;i cii otro Irsliolio 
solicil;ir ;I I;is ;iiiioritl;iilcs coiiilxiciiics de tliclio iiiiciiiliii~. tlelicr~iii solicit;ir o 13s ii~itoricli~dc~ 
Itstado iiiic~iihro que proccdaii a tal vcrilicaciiiii. coiiipciciiics de dicho Esliado niieinbro que 
Las autoridades que reciban la solicitud deberán procedan a tal verificación. Las autoridades que 
darle curso, en el marco de su competencia, bien reciban la solicitud deberán darle curso, en el 
procediendo por si mismas a dicha verificación, marco de su competencia, bien procediendo por 
bien permitiendo que procedan a ella las sí mismas a dicha verificación, bien permitiendo 
autoridades que hayan presentado la solicitud, o que procedan a ella las autoridades que hayan 
bien permitiendo que lo haga un auditor o un presentado la solicitud, o bien permitiendo que lo 
perito. haga un auditor o un perito 

Artículo 7 Artículo 7 

C:oopcraciOn eiiirc --- I;is auioridadcs coinpctciitcs C'oopcración cntrc las auioridadcs competentes 

l .  1% el caso clc cii\l)rcsas de seguros que csieii N O  SI< MOI)II~I('A 
directa o i n d i r e c t ; ~ ~ ~ ~ c ~ i ~ ~ :  vi~iculadas o que ie i ig~~i  
una cmprcs;i coi1 1i;irticip;ición coinún y que 
cstCn cstahlccitl:~.; c I:siados iniciilhros 
dilkrcnícs. las ;iuiori(l;idcs coiiipctciitcs de cada 
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Estado miembro se comunicarán toda la 
información pertinente que permita a facilite el 
ejercicio de la supervisión con arreglo a lo 
dispuesto en la presente Directiva. 

2. Cuando una empresa de seguros y una entidad 2. Cuando una empresa de seguros y una entidad 
de crédito definida en la Directiva 771780lCEE de crédito definida en la Directiva 771780lCEE 
del Consejo (7), o una empresa de inversión del Consejo m, o una empresa de inversión 
definida en la Directiva 93122lCEE del Consejo definida en la Directiva 93122tCEE del Consejo 
(8), estbn directa o indirectamente vinculadas o (o), estén directa o indirectamente vinculadas o 
tengan una empresa con participación común, tengan una empresa con participación común, las 
las autoridades competentes y las autoridades autoridades competentes y las autoridades 
facultadas para proceder a la supervisión de esas facultadas para proceder a la supervisión de esas 
otras entidades colaborarin estrechamente. Sin otras entidades colaborarán estrechamente. Sin 
perjuicio de sus respectivas competencias,. perjuicio de sus respectivw competencias, dichas 
dichas autoridades se comunicarán toda la autoridades se comunicaián toda la información 
información que pueda simplificar su labor, en que pueda simplificar su labor, en particular a los 
particular a los efectos de lo dispuesto en la efectos de lo dispuesto en la presente Directiva. 
presente Directiva. 

3. Toda inforiiiacióii recabada en virtud de lo NO SE MODIFICA 
dispuesto en la presente Directiva, y en 
particular los iiitcrcaiiibios de información entre 
autoridades coiilpetentes previstos en la presente 
Directiva, estarán ainparados por el secreto 
profesional definido en el artículo 16 de la 
Directiva 92149lCEE y en el artículo 15 de la 
Directiva 92196lCEE. 

Articulo 8 

Traiisacciones intragrupo 

Artículo 8 

Transacciones intragnipo 

1. Con objeto de determinar si las transacciones NO SE MODIFICA 
se realizan, en principio, en condiciones 
normales de niercado, los Estados miembros 
dispondrán que las autoridades competentes 
vigilen: 

a) las transaccioiics coiitcinpladas en el apartado 
2 entre una eiiipresa de seguros y: 

i) una enipresa viiici~lada a la empresa de 
seguros; 

ii) una eiiipresa coi1 participación en la 
empresa de seguros; y 

iii) una eiiipresa vinculada a una empresa con 
participacióii en la empresa de seguros. 
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h) las Ir;iiis;iccioiics coii~ciiipl;itl;is cii el apartado 
2 ciiirc la ciii1ircs;i (Ic scgiiros y una pcrsona 
física que posc~i p;irticipacioiics cii: 

i) la empresa de seguros o cualquiera de sus 
empresas vinculadas; 

ii) una empresa con participación en la 
empresa de seguros; y 

iii) uii;~ ciiiprcsa viiiciil;idn a una empresa 
con participociOii cii I:i ciii1ircs:i de scguros. 

2. 1.0s Iisi;i<los iiiiciiil~ros exigirán que las NO Sli M0L)II:ICA 
empresas de scgui-os iiiii~i-iiicii u las autoridades 
conipctentcs, ;il iiiciios iiii:i vcz al año, de las 
traiisaccioncs coiilciiiplii<l;is cii C I  apartado 1 que 
se refieran, en pnrticiiliir o: 

- préstamos, 

- garantías y otras irniis;icci»iies consignadas en 
las cuentas de ordcii. 

- elementos quc piicdcii teiierse en cuenta para el 
margen de solveiici;i, 

- inversiones, 

siempre que éstos scciii sigiiilicalivos. 

Arlíciil~i 9 Articulo 9 

Ilcquisito de solvciici;i tijustada Kequisito de solvencia ajustada 

1. Sin perjuicio de lo dispiiesto cn el apartado 1 1. En los casos a que se refiere el apartado 1 del 
del articulo 3, los listados iiiieiiibros exigirán articulo 3, los Estados miembros exigirán que se 
que se efcctiic i i i i  chlculo de la solvencia efectúe un cálculo de la solvencia ajustada con 
ajustada con arreglo n lo previsto en el Anexo 1. arreglo a lo previsto en el Anexo 1. 

2. En el c~ilciilo tlcscriio cii el Anexo 1 se NO SE MODIFICA 
incluirán las eiiiprcsas vinculadas o empresas 
con participación cuyo domicilio social esté 
situado en un tercer país y que sean: 

- empresas que, si estuvieran establecidas en la 
Comunidad, estarían obligadas a disponer de una 
autorización, de coiiforinidad con el articulo 6 de 
la Directiva 7.3123OlCEE o el articulo 6 de la 
Directiva 701207/<'1~1~, 

- empresas (Ic rc:iscgiii-os, 
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3.  ( '~~~i i i i lo  I:I S I ~ I I : I C I ~ I I I  (le S I I ~ V ~ I I C I ; I  iijiisI:i(l:~ sea NO SI< MOI)II:I('A 
negativa, las oiiiori~lndcs coiiipctciites adoptarán 
las oportunas iiiedidas con respecto a la empresa 
de seguros de que se trate 

Artículo 10 Artículo 10 

Sociedades «holding» de seguros Sociedades «holding» de seguros 

1. En el caso previsto en el apartado 2 del NO SE MODIFICA 
articulo 3, los I~stados iiiiciiihros cxigirán la 
aplicación iiiio de los iiii.todos de supervisión 
adicional coiitciiiplodos cii el Aiicxo 11. 

2. I<ii  el C;I.;II ~iiiwislo '11 cl :il>ori:itlo 2 tlcl NO SI< MOI)II:I('A 
;irticiiIo 3. sc I I I ~ ~ ~ I I ~ - ~ I I I  e11 el c~tlciilo \OL\;IS 1;)s 
c i i i~>res:~~v i i i~ i i l ;~ t l : is  ;i I:i st~cicil:i(l «lioldiiig» [le 
seguros a qiic se rclici-c cl :il~:ii-t;ido 2 del articulo 
9. 

3. Si a juicio de las autoridades competentes la NO SE MODIFICA 
situación de solvencia de una empresa de 
seguros vinculada a la sociedad «holding» de 
seguros resulta afectada, dichas autoridades 
adoptarán las medidas oportunas con respecto a 
la citada empresa de seguros. 

Arliculo I I Articulo 11 

~ s i c i o i i c s  de aplic;ición Disposiciones de aplicación 

1 .  Los 1:si;itlos iiiieiiibros adoptaráii a 1. Los Estados miembros adoptariui las 
disposiciones Icg:ilcs, wgl;iiiientarias y disposiciones legales, reglamentarias y 
adniiiiistr;itiv;is ~icccs;iri;is i r  ciiiiiplir I;i ndniitiistr~tivas iicccs;irias para cumplir la 
resc i te  I i c ~ t v i  I S t r  el l t o l e  prcsciitc I>ircc~iv;i ;i iri;is I;irclnr el - 1 dc . . -. enero . de . 
7 e ~ I I I I I  c v i o  1 I I S  I r .  1 1 l e  1000 (...l. I .os I<st:idcis iiiiciiihros iiili~riiiariii 

julio dc 1907. I,os listados niicilibros infomiarin inmediatamente de ello a La Comisión. 
inmediatamente de ello a la Comisión. 

2. Los Estados miembros establecerán que las 
disposiciones a que se refiere el apartado 1 se 
apliquen por primera vez a la supervisi6n de las 
cuentas correspondientes al ejercicio que 
comience el 1 de enero del 2000 o durante ese 
año natural. 

2. Los Estados iiiiciiibros podr6n decidir aplicar - 3. 1.0s Estados miembros podrán decidir aplicar 
la definici011 tlc «lxii-ticipacii)ii» al nivel del 25 la definición de «participación>) al nivel del 25 % 
% durante i i i i  pcrioclo qiic expirará a iiiijs tardar duraiitc un periodo que expirará a más Lardar el I 
el 1 dc julio ilcl :iiio 2001 dcjulio del año 2001. 
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3. Cuando los I:sl;itlos i~iiciiihn)~ adopicii las 
disposicioiics ii que se rclicrc el ripiirtado l .  Csias 
harán refcrciiciri a I U  prcsciiic 1)ircctiva o irán 
acompaiiadtis de diclia rcl¿.rciicia en su 
publicacióii olicinl. 1.0s I:,si;id«s iiiieinbros 
establcceráii las iiiodalid~dcs de la incncionada 
referencia. 

PIIOI'LIESTA MODIFICADA 
4. C'iiaiido los IJstados niiciiibros adopten las - 
disposiciones a que se relierc cl apartado 1, éstas 
harán referencia a la presente Directiva o irán 
aconipañadas de diclia referencia en su 
publicación oficial. Los Estados miembros 
establecerán las niodalidades de la mencionada 
referencia. 

4. I,os lisi:i<lt~s ii~iciiil~i-os ciiiiiii~iic;iráii o la - 5. 1.0s I:siiitlos niiciiihros coiiiunicarán a la 
<'oiiiisiíin cl iciio tlc 1;)s tlisposicioiics h;isic;is tlc ('oiiiisiiiii el icxio de 1;)s disposicioiics bhsicas dc 
1)crcclio itiicriio cliic ;itloli(cii cii el úiiihilo 1)crcclio iiiicriio que adopten en cl úmbito 
regulado por Iti prcsciilc 1)ircctiv:i. regulado por la prcsente Directiva. 

6. A más tardar cinco años después de la fecha 
limite prevista para la puesta en aplicación de la 
presente Directiva, la Comisión presentará al 
Comité de Seguros un informe sobre su 
aplicación y, en su caso, sobre la posible 
necesidad de una armonización ulterior de la 
supervisión adicional de las empresas de seguros 
que formen parte de un grupo de seguros. 

Arliciilo 12 Articulo 12 

I<iitr;itl;i e11 vigor . I<ntrada en vigor 

1;a prcsciilc I)irccliv;~ cnlr;irii e11 vigor el N0SIJMOI)II:ICA 
vigksinio di;) sigiiicii(c ;il tlc sti p~ihlicación en el 
Diario Oficial tlc las Coiiiuiiidadcs Europias. 

Artículo 13 Artículo 13 

Destinatarios Destinatarios 

Los destinatarios de la presente Directiva serán NO SE MODIFICA 
los Estados miembros. 

(1) DO na L 228 de 16.8.1973, p. 3. 
(2) DO no I2 168 de 18.7.1995, p. 7. 
(3) DO no l. 63 de 13.3.1979. p. l .  
(4) DOno l .  228 de 11.X.19<)2. p. l .  
(5) 1)O no l .  300 tic O. 12.1092. p. l .  
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I8I~Ol'~JICSTA ~ INI(;IAL PROPUESTA MODIFICADA 

ANEXO 1 ANEXO l 

~'Ál.( ' l l l .O DI~: 1,A SI ' I ' I IA( : I~ )N l)lC <:Á1,~:111.0 1115 \,A S~I'~IA(:ION \>E 
SOI.VlCNC~IA A.l[JS'l'Al)A SOLVENCIA A.IUSTAI)A 

1. 1Slección del inCtodo dc ailculo y principios 1. Elección dcl método de cálculo y principios 
generales generales 

A. Para el cálculo de la situación de solvencia 
ajustada de las empresas de seguros 
contempladas en el apartado 1 del artículo 3, se 
aplicarán Lino o varios de los métodos que a 
coiiiiiiuaciUii sc dcscribcii. A cstos efectos. los 
clciiictitos aptos para coiisliliiir el margen de 
solvctici;~ sc ;tjcist;ir;iii y coiiipariirin coi1 un 
niorgcii dc solvciici;~ ;~iiis~;ido. 

A. Para el cálculo de la situación de solvencia 
ajustada de las empresas de seguros 
contempladas en el apartado 1 del articulo 3, se 
aplicarán uno o varios de los métodos que a 
continuación se describen. A estos efectos, los 
elementos aptos para constiíuir el margen de 
solvencia sciialados en cl apariado 1 del articulo 
16 de la 1)ircctiva 73/239/CIIl< o en cl articulo 
18 de la I>ircciiva 791267fCEE se ajustarán y 
compararán con u n  tiiargcn de solvencia 
ajustado. 

B. Con indcpciidciicia dcl iuitodo aplicado, la B. NO SE MODlFlCA 
creación intragrupal de clenieiitos aptos para 
constituir el niargen de solvencia deberá quedar 
eliminada al calcular la situación de solvencia 
ajustada. 

A estos efectos, cuando no esté ya previsto en NO SE MODIFICA 
los métodos aplicados, no se incluirán en el 
cálculo de los elementos aptos para constituir el 
margen de solvencia ajustado: 

a) todos 10s clciiiciilos nplos parii coiisíituir cl NO SE MODIFICA 
margen de solvencia de la ciiiprcsa de seguros 
cuya situaciiin dc solvciicia ajustada sea objeto 
del cálculo, que tengan su origen en última 
instancia en: 

- una eniprcsa vinculada U la empresa de 
seguros, o 

- una empresa vinculada a una empresa con 
participación en la empresa de seguros, 



I'I<OI'UESTA INICIAL PROPUESTA MODIFICADA 
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1)) I ~ I L I ~ I S  lo\ ~ ~ L ~ I I I L ~ I I ~ ~ ~ S  :ipIos [xir:i co~istiti~ir el N O  SI: M0I)IFICA 
iii;irgcii iIc sol\,ciici;i (le i i i i ; ~  ciii~ii.s;i <le scgiiros 
vi~~ci~l;idi~ I 111s 11.tliiisi1os ~~ocio~~;iIcs 11c 
solvciici;~ <Ic i i i i ; ~  c r c s i  dc rciiscgtlros 
viiicul;ida ;i i i i i :~  ciiiprcs;~ tlc scguros coi] 
parlicipacii~ii ciiy;i s i l i~ici í~~i  cIc solvciici;~ 
ajustada sal ol?jcto dcl cilciilo, quc tciigan su 
origen en: 

- la empresa dc seguros con participación. 

- empresas vinculadas a la empresa de seguros 
con participación, 

- una empresa vinculada a una empresa con 
participación en la empresa de seguros con 
participación cuya situación de solvencia 
ajustada seo objeto dcl vilculo. 

Aplicatido S iiiisiiins iioriiias. niutatis C. Sin perjuicio de lo dispucsto en el punto B del 
mutandis, tniiipoco se iiicliiiriíii cii cl calculo: presente Anexo: 

- todas los li;iriicilx\cioi,cs dc wpitiil suscritas - l...] las fracciones suscritas pero no 
pero no dcsciiil~olsodos, dcsciiibolsadas dcl wpiial dc und cniprcsa dc 

seguros vinculada a la cmpresa dc scguros cuya 
solvencia ajustada se calcule, y 

- las reservas de beneficios y los futuros - las reservas de beneficios y los futwos 
beneficios de cnipresas de seguros de vida. beneficios generados en una empresa de seguros 

de vida vinculada a la empresa de seguros cuya 
solvencia ajustada se calcule 

sólo podrán incluirse en el cálculo en la medida 
en que sean aptos para cubrir el requisito de 
solvencia de esa empresa vinculada. 

C. Salvo cuando se calcule un délicit dc D. En el cálculo de la solvencia ajustada de una 
solvencia de una filial, el iiicncionado calculo se empresa de seguros se tendrá en cuenta la parte 
efectuara dc forma proporcional (1). atendiendo proporcional que posea la correspondiente 
a los pcrtiiiciilcs porccnt+jcs de las empresa con participación en las empresas 
participacioiics iiitcriiictlios. vinculadas dc que sc tratc. 

(1) Siempre que, cii cl prcseiite Anexo, se haya Por parte proporcional se entenderá, cuando se 
referencia a una parte proporcional o a un emplee el método 1 o el 2, la proporción del 
porcentaje pertinente, el cálculo se basara en el capital suscrito que posea, directa O 

porcentaje utilizado en la elaboración de las indirectamente, la correspondiente empresa con 
cuentas consolidadas. participación o, cuando se emplee el método 3, 

los porcentajes utilizados a efectos de la 
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elaboraci6ii de las cucntas consolidadas. 

No obsiniitc. con iiidcpeiidencia del niétodo 
iiiili~~itlo. ~~ ~~ cii;iiiilo In ciiiprcsa - vinculada sea una 
lili;il y registre i i i i  dClicil tlc solvctici;~. ~ .. se .. tciitlrh .. 

L.11 L ~ I I L - ~ I I ; ~  el 1IClicii ~ I L .  s11lvcllci;i I0t:ll de l;1 Iili;11. ~. 

1 .  S ; I I ~  ~ I I I I C I C I I ~ S  V ; I ~ I I I  r I 1:. 1.;1s ;~~ii~~ri~I;iilcs c o ~ ~ ~ ~ ) e l c i ~ t c s  vcliirijii por t111c 
1. I I I I I ~ ~ I ' I I I  : tic s l v c ~ c  ; I I I S I ; I ~ ~  sc c~lciilc o I;i siiii;icii)ii tlc solvciici;~ ;~jiisi;idn .w colciilc coi1 
la iiiisiii;~ pcriotlicitlnd qiic cI iiiargcii de la iiiisiiin periodicidad quc el inargeii de 
solvencia de las ciiiprcsas de seguros, en virtud solvencia de las empresas de seguros, en virtud 
de lo dispuesto en las Directivas 731239lCEE y de lo dispuesto en las Directivas 731239lCEE y 
791267lCEE. El valor del activo y el pasivo se 791267lCEE. El valor del activo y el pasivo se 
determinará con arreglo a las disposiciones determinará con arreglo a las disposiciones 
~ertinentes de la Directivas 731239lCEE v pertinentes de la Directivas 731239lCEE. 1...1 . . = - -  

79/267/CEE, modificadas por las Directivas 791267lCEE L...] y 911674lCEE. 
92149lCEE y 92196lCEE. 

( ' i i ; i i i ~ l i i  :;r i i ; i l i  ( I i  i i i i : i  L . I I I ~ I ~ C : ; ; I  ( I i  S C ~ ~ . I I I I ) \  L 'OII  N( 1 SI,: M01 )ll'l('A 
l);iilicil~;iciiiii fliit.cl;i i.11 11i1;i i.iiiltic:r;i (11. si']:iiiiis. 
1 .  ~itii;~ciOii : ~ ~ I V C I I ~ I ; I  ; I , ~ I I S I ; I ~ ~ ; I  sc c:~Iciil~~r~i tlc 
acuerdo coii ;ilg~iiio de los iiiEtodos que a 
continuaci6n sc exponen. 

En todos los métodos, si la empresa de seguros NO SE MODIFICA 
tiene más de una empresa de seguros vinculada 
directamente, el cálculo de solvencia ajustado se 
realizará integrando en el mismo cada una de las 
empresas directamente vinculadas. 

Cuando se trate de participaciones en cadena NO SE MODIFICA 
(por cjeiiiplo: Liiin ciiiprcsa de scguros que 
participa cii olni ciiiprcso de scgiiros qiic, a su 
vez. p;irlicil~;i cii o i ~ i  ciiiprcs;~ tIc scguros) el 
cilctilo ~ I c  siiI\,cii~~i;i :~iisi;iilo sc clCctii;irú p;ir;i 
c;itI;i I I I I ; I  I : I S  L ~ I I I ~ I I ~ C S ; ~ ~  ~ X I I I  ~ ) ; I ~ I I ~ I ~ ~ ~ I ~ ~ ~ I I I  tliic 
cllclltC e,>!\ ;ll l l l L ~ I l < ~ S  l)l\:l , . l ) l)) tCSil  ,le sc~*,l)tlls 
villclll;ltl;l 0 Clli~)~c\:l tlc rL~;lsL~~llr~ls villclll;ltl;l. 

En el caso de que sc ;ipliqiic el iiiCtodo 3, y sin U l . o s  I<stados iiiicnibros podrán dispcnsar a 
perjuicio de las disposiciones especificas una empresa de seguros del cálculo de la U 
contenidas en otras Directivas, los Estados solvenciaajustada: 
miembros podrán dispensar a una empresa de 
seguros del cálculo de la situación de solvencia - si se trata de una empresa vinculada a otra 
ajustada si diclia ciripresa está vinculada a otra empresa de seguros autorizada en el mismo 
empresa de seguros del mismo Estado miembro, Estado miembro, cuando dicha empresa 



l'l<f )l'l Il*:S'l'A IN I ( * IA I ,  
I ~ I I I  c c C~IICIIII) dc, SII s i t i i ; ici i~i~ (le 
s o l \ ~ l l c i l  1 1 s l 1 l 1  1;is cii l~~rcs;is iIc sc~ i l ros  y 
c l l i \ ~ ~ c s ~ i s  tlc r L ~ : l ~ < ~ ~ , l t ~ < l s  il ICIS <\tic <.S\; vii~ci1I;ill;l. 
1.;i i ~ i i s i i i ; ~  r~s t~ i i i ~ i i ' ~ i i  ~)i~ili;i i ' i i i ~ t ' ~ ~ i l ~ ~ r s c  cii;iiiiIo I;I 
c i ~ ~ r c s i  1.1111 ; ~ i ; ~ i i i  SLYI IIII;I socictI:t(l 
«l iol i l i i ip.~~ iIc scxiiiiis ciiyo iloii i icil io soci;il csli. 
S ~ I I I I  1 1  el ~ i i i s i i io  I s l l o  iiiiciiihro qiic I;i 
cniprcss ile scgiiri)~. sic~iiprc y cii;iiido cstC 
sujeta a una supcrvisióii de ii ivel equivalente a la  
aplicable a las empresas de seguros. En  ambos 
casos, deberán tomarse medidas tendentes a 
garantizar una adecuada distribución del capital 
dentro del grupo de seguros. así como la  
dispoiiihilidnd real tlcl inisiiio pan sil traspaso 
ciilrc la c i ~ ~ p i c s : ~  vii~ciiI;~il;i y I;I ciliprcs;t coii 
p : i r~ ic i~~; ic i i~ i i  co~~si~Icr;i<l:is. 

l'I<~~I'lllCS'l'A M 0 I ) l F I C ~ A l ) A  
~. . . . .~  - ~ 

viiiciil;iil;i ~ . se ~~. tc i~gi i  ~~ e11 ~ ~ c11c111;i ~.~~ e11 el c i i l c ~ ~ l i ~  de 1;) 
solvciici:~ ~ ~ ;?jiisi~iil;i . .  i lc ~. -~ I;i c-1>rcsii - .~.  , .. -- de seguros e011 
~ ~ , ~ r ~ i c i ~ ~ ; i c i ~ ~ ~ ~ :  

- (1 I)i<.ti. si se (KII;I SIL. IIIGI c1111>rcs;i tlc sCgiirt>s 
viiiciil;iil;i .~ ~. ;I ~ iiii:~ socicil;iil <ilioliliiig» tlc scgiiros - .  
cuyo doiii icil io sociiil este situado ci i  e l  niistiio 
Estado iiiiciiihrii qiic la ciiipresa de scguros, 
cuando tanto dicha sociedad "holding." como la 
empresa de seguros vinculada se tengan en 
cuenta en el cálculo efectuado. 

Asimismo. los Estados miembros podrh 
disponer que la dispensa coiitcmplada en los dos 
ctisos . ~~-~~ .- ;iiiícriorcs -- piicdii coiiccdcrsc eii el c& 
111\;i c ~ c s a  de seguras v i~ic i~I ;~ i I i i  n otra ciiiprcsti .. . - 
t l c ~ i ! y s  - o una socicdnd "lioldiiig" de scguros 
ciiyo ~~ . ~- t l o i i~ i c i l i i ~  sociiil cstC silu;i<lo ~-~ cci otro I:.sl;i~lo 

~ -~~ ~p - 

i i~ ic i i i l~ro.  ~II;III~IO l;is . ~ ;i~i~oritI;iilcs .. . . c o ~ i q ~ c l c ~ i l c s  . ~ - ~~~ tlc .. 

los .~ ~ 
I'sl;idos ~ ~~. -~ i i i i c i i~ l~ros ilc i l i ic se tr;iIc& 

;icord;iiIo pcriiiitir qiic la tiiitc)riiIad c o ~ i ~ p c ~ c ~ i t c  
del otro Eslado niicliibro llcvc a cabo la 
supervisióii adicional. 

En cualquier caso, únicamente podrá otorgarse la  
dispensa si, a juicio de las autoridades 
competentes, los elementos aptos para constituir 
el margen de solvencia de las empresas de 
seguros que se iwiluirán en e l  cálculo están 
repartidos iidccuadaiiiente Y realmentc 
i l ivoi i ih lcs - p;lrn sil trnspiisii cntrc diclias 
c l l~rc" " .  -- ~ 

I,a siluaci011 ilc s~)lvciici;i qjustuda de la ciiipresa NO Sl i  MODIFICA 
con particip;ici<iii s c ~ i  In t l ikrci icia ciitrc: 

1) la suiiin de: 

a) los clciiiciiios aptos pard coiistituir el margen 
de solvencia de la ciiipresa coii participación; 

b) l a  parte proporcional de la  empresa con 
participación ci i  el tiiargen dc solvencia de la 
empresa viiiculada. que tenga su origen en la 
empresa coi1 p:irticipnción; 
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2) la sunia de: 

;I)  el v r  c~i~l:i l lc.  i r  1;i c,iiIprcsa coii 
~);irticip;icii~i~. (le to~los los c~lcii~ci~lt~s :~ptos ~ ; I R I  

collslit~iir c.1 lll;lr~:cll ~ I L .  s~lIvcl1ci:l (le 1;) c l l l ~ ~ r c ~ i  
v i i l c ~ l l ~ ~ l ~ l ~  

h) los requisitos de solvciicio de lo ciiiprcsa con 
participación; 

c) la parte proporcional de los requisitos de 
solvencia de la eiiipresa viiiculada; si esta última 
es una filial y ticiic déficit de solvencia, se 
tomará la totalidad de los requisitos de 
solvencia. 

METODO 2: Mrílodo de deducción de los METODO 2: Método de deducción de los 
requisi1o.s requisitos 

1,a situacii)ii tlc solvciici;~ qjiislodn de la ciiiprcsa NO SI< MOI>II:I<:A 
de seguros col1 pnrticipnciOii scri la diferciicia 
entrc (2): 

2) la suma de: 

a) los requisitos de solvencia de la empresa con 
participacióii, 

b) la partc proporcional dc los requisitos de 
solvencia de la ciiiprcsa viiiculada; si esta última 
es una filial y ticiic dilicit de solvencia, se 
tomará la I«ialidad de los rcquisitos de 
solvencia. 

(2) L,as p;~rticipacioncs cii una empresa 
vinculada dchcrin incluirse aiciidiciido al valor 
de activo iicto tlc los acciones. 

METODO 3: Mtto(1o ,le consolidación METODO 3: Método de consolidación contable 
contable 

Para calcular la situación de solvencia ajustada NO SE MODIFICA 
de la empresa con participación se partirá de las 
cuentas consolidadas, con objeto de determinar 
los elementos coiisolidados aptos para constituir 
el margen de solveiicia de las empresas con 
participación y enipresas vinculadas afectadas, 
con arreglo a la Directiva 911674lCEE y a las 
Directivas 731239lCEE y 79/267/CEE, 
modificadas por las Directivas 92/49/CEE y 



1 )  los clcliicllll~s i l [ l I l l ~  1l:Ir;l c~llis~il~lir e1 ill;lrgcll 
de solvciicia. [al y coiiio se rcllcjcti eii las 
cuentas consolidadas; y 

2) la suma de los requisitos de solvencia de la 
empresa con participación y la totalidad o la 
parte proporcional pertinente de los requisitos de 
solvencia de la empresa vinculada. Si esta última 
es una filial y tiene déficit de solvencia, se 
toinarii 1;i t o t ~ l i t l ~ l  de stis requisitos de 
SOIVCIIC~H. 

I';ii.;i cii<lii I I I I : I  (le Iiis ciiil~i-csiis clc rc;iscgiiros N O  SI< MOI)Il~I('A 
V ~ I I ~ I I I ~ I < I ~ I S  i 1  1111:1 <~tll~lrcsil <le scgllrlls se 
c s t ; l l l c l l  11111lS c l l i s l l l s  l s~ lvc l~c i ;~  
iiocioiiiilcs, coii :ii-i-cgl~i ii I;is iiiisiii;is reglas qiic 
prcviti el apartado R del ariiculo 16 dc la 
Directiva 73/239/CEE o el apartado 3 del 
articulo 18 de la Directiva 7912671CEE. Se 
reconocerán como elementos aptos para 
constituir los fondos propios nocionales de la 
empresa de reaseguros vinculada los mismos que 
están previstos eii las normas establecidas en el 
articuli~ 24 de In 1)ircctiw 02/491C1:lt o e11 el 
articulo 25 tlc I i i  1)irccliv;i <)ilOOl<'I:I<. I:I valor 
del aclivo y el p;isivo sc tlclcriiiiiiari coi1 arreglo 
a las inisiiias rcglas iluc prcvkii las I>ircciivus 
73/23c)/('1C1: y 70/2071('1:l i. iiiodilicadas por Ins 
l)ircctiv;is 021401C'l 3: y 02/00/( : l < l < .  

I,a sitiiaciiiii tic solvciici;~ ;!jusiiid~i de la ctiiprcsa N O  Sli MO1)II:IC'A 
de scguros con pariicipación se obtendrá 
aplicando los métodos y principios generales 
acabados de describir. 

2.3. Sociedad «koliling» de seguros intermedia 2.3. Sociedad «holding» de seguros intermedia 

Métodos 1 y 2: Métodos I y 2: 

La situación de solvencia ajustada de cada una La situación de solvencia ajustada de cada una 
de las emprcsns de scguros con participación en de las empresas de scguros con participacion en 
una socic<l:td ((liol<liiig)) de scguros que tenga una socicdad «holding» dc scguros quc tcnga 
participacioiics. ;I sil vcz. cii una ctiiprcsd de participücioncs, a su vcz. cti tina ciiiprcsa de 
scguros o ciiiprcs:i (Ic rcascgiiros se c;ilcularii scguros o ciiiprcsa de rcascguros sc calculari 



l'l~Ol'll1~:S'l'A - 1NI~:IAI. 
-~ ~ . . . ~ ~ .  . --- 

iipliciiiitlo los iiiCtodos y priiicipios gcncriilcs 
antcs dcscr¡tos, 1tirclir1i.v ~~rirl~ifirliv. 

Méto~lo 3 

1.ii s~~cicil:i<l « l i o l ~ l i i i p )  iIc scgiiiits se tcii(lri~ e11 
ctieiit;~ e11 el t~~ilci~lo I I I C ~ ( ~ I ; I I I ~ C  i~ilc~:ri~cii~i~ e11 lii  
cllllsoliclilcil'lll ~ l l l l t : l l l l C .  ~i~~llc: l i lclo lc,s lli~tl,llos y 
principios gci~cr:ilcs :iiites clcsci-itos, nirr1iili.v 
mu1inicli.v. 

I'KOI'UESTA MODIFICADA 
aplicando los métodos y principios generales 
antcs dcscriios, mirrulis rnirlundi.~. Al efectuar 
este cálculo. los recursos de la sociedad 
"holding" dc seguros que cuniplnii las mismas 
condiciones que las establecidas en el apartado 1 
del articulo 16 de la Directiva 73/239/CEE o en 
el articulo 18 de la Directiva 791267lCEE se 
reconocerán como elementos aptos para 
constituir el margen de solvencia. 

Método 3 

1.a n~cictl;itl «lioldiiig>) de seguros se tendrá en 
ciicfil~i e11 L.I eilci1111 iiiedi;~ii~c iiiIcgriici01i CII I;I 
coiisoliil;iciOii coiit;il>lc. ;~plicoiido los iiictodos y 
principios gciicr~lcs aiilcs descritos, n~u/n/i.s 
rnulundi.~. Al efectuar cstc cálculo, los recursos 
dc la sociedad "holding" dc seguros que cumplan 
las iiiisnias coiidicioncs quc 1% establecidas en el 
apartado 1 del articulo 16 de la Directiva 
73/239/CEE o en el artículo 18 de la Directiva 
791267lCEE se reconocerán como elementos 
aptos para constituir el margen de solvencia. 

3. Eiripres;~~ situadas en tcrccros países 3. Empresas situadas en terceros países 

Al calcular la solvencia ajustada de una empresa 
de seguros con participación en una empresa de 
seguros de un tercer pais. esta última recibirá. 
úniconiciiic a los efectos dc dicho cálculo, igual 
considcr;icii)ii - - quc uii:i cniprcsa de seguros 
viiiculiida, aplicóiidosc los priiicipios ~cncrülcs y 
los niCLi~los qiic se cspccilican en cl prcsciitc 
Anexo. - 
No obstante, cuando el tercer pais en que esté 
establecida dicha empresa la supedite a 
autorización e imponga un requisito de solvencia 
equiparable al previsto en las Directivas 
73/239/CEE o 79/267/CEE, habida cuenta de los 
elementos aptos para satisfacer dicho requisito, 
los Estados miembros podrán disponer que, en lo 
referente a dicha empresa, se tengan en cuenta en 
el cálculo el requisito de solvencia y los 
elementos aptos para satisfacerlo, de acuerdo con 
lo dispuesto por el tercer pais considerado. 



l'l~0l'tlI~:Sl'A lNl( ' \Al,  l'l{0lBt ll4;Sl'A MOlblI~'l( 'AIM 
('i~iiiclo esis1:111 o l~s l~~ci~los  Icg:ilcs t111c i i i i~ ) i t I :~ i i  NO SIC MOI)II:I('A 
la traiisiiiisióii de I U  inforiiiacióii necesaria para 
iiicluir a una cnipresa viiiculada situ. ,i d a e11 un 
tercer pais, según lo dispuesto en cl apartado 2 
del articulo 9, al aplicar en el cálculo los 
métodos previstos en el presente Anexo, se 
deducirá de los elementos aptos para constituir 
el margen de solvencia ajustado el valor 
contable, para la empresa con participación, de 
todos los elementos aptos para constituir el 
niargcn de solvciicia tlc Iii ciiiprcsii viiiculada. 

4. Otros supuesto.u ito dcsiritos SIC SIII'IIIMI: 

I.;is ;iutoridndcs coiiipctciitcs csigirii qiic se 
ciiiplcc. ci~iiitli) se trote dc srilicicstos iio 
coiitciii)>l;iJi~s cii S piiiitos 2.1-2.3, iiiin 

oporliiiin ciiiiiliiii:rciiiii de los iiiClotlos tlcscrilos. 
~ ~ .- ~ ~ p - ~  ~- 

ANEXO 11 ANEXO l l  

MÉTODOS PARA LA SUPERVISIÓN METODOS PARA LA SUPERVISION 
ADICIONAL DE LAS EMPRESAS DE ADICIONAL DE LAS EMPRESAS DE 

SEGUROS FILIALES DE UNA SOCIEDAD SEGUROS FILIALES DE UNA SOCIEDAD 
«HOLDING» DE SECUROS QUE SEA LA «HOLDING» DE SEGUROS QUE SEA LA 
MATRIZ ÚLTIMA DE UNA EMPRESA DE MATRIZ ÚLTIMA DE UNA EMPRESA DE 
SECUROS INTECRAIIA EN UN GRUPO SEGUROS INTEGRADA EN UN GRUPO 

1.  ElecciRii del iiictodo de siipcrvisi6ii adicional l .  NO SE MODIFICA 

- I'arii vcrilicor cliic cl c;ipi(ol Jc iiii;i socicd;i'l es 
siiliciciitc. se aplicar5 iiiiii cIc los iiiClotlos tluc ;i 

contiiiuacii>n se dcscrihcii. 

- Ciiaiido se trate dc las cinprcsas dc scgiiros 
contcinpladas en e1 ay~rtado 2 dcl articulo 3. 
filiales de una sociedad «holding» dc seguros y 
situadas en diferentes Estados miembros, las 
autoridades competentes velaran por que los 
metodos descritos en el presente Anexo se 
apliquen de forma coherente. 

- Las autoridades competentes efectuaran la 
supervisión adicional con la iiiisma periodicidad 
qiie el ciilciili) del iiiargcii tlc solvciiciii de Ins 
empresas de seguros. coi1 arrcglci u lo dispuesto 
en las 1)ircctivas 73/21<)/<'1<1:. y 7t)1207/('1:1:. 



2. Mi.lodos 2. Métodos 

El capital de una sociedad «holding)) de seguros Los recursos de una sociedad «holding» de 
será igual o superior a la suma de los requisitos seguros que cumplan las mismas condiciones 
de solvencia de sus empresas de seguros que las establecidas en el apartado 1 del artículo 
vinculadas y los requisitos de solvencia 16 de la Directiva 731239lCEE o en el artículo 
nocionales de sus empresas de reaseguros 18 de la Directiva 791267lCEE deberán ser 
vinculadas. iguales o superiores a la suma de los requisitos 

de solvencia de sus empresas de seguros 
viticuladas y los requisitos de solvcncia 
ii~>cioii;ilcs tlc sus ciiiprcs;is tlc rcascguros 
v i l l ~ l l l : l c l : l ~  

l.;! silii;icii~ii tlc I c 111i;i socicd;id 
«liolding» de seguros scri igii;il o siipcrior n la 
suma de los requisitos de solvcncia dc sus 
empresas de seguros vinculadas y los requisitos 
de solvencia nocionales de sus empresas de 
reaseguros vinculadas. La situación de capital de 
dicha sociedad «holding» de seguros se calculará 
con arreglo al método de consolidación contable 
previsto en el punto 2.3, método 3, del Anexo 1. 

1.0s rcci~rst~s de I I I I ~ I  socicd;iiI (<lioldi~ig~) de 
seguros scriii - igiialcs - o supcriorcs - a la sunia de 
los requisitos de solvencia de sus empresas de 
seguros vinculadas y los requisitos de solvencia 
nocionales de sus empresas de reaseguros 
vinculadas. Los recursos de dicha sociedad 
«holding» de seguros, incluidos los elementos 
que cumplan las mismas condiciones que las 
establecidas en el apartado 1 del articulo 16 de la 
Directiva 731239lCEE o en el articulo 18 de la 
I>ircctiva 791267lClili. sc calcularán - con arreglo 
;iI iiiEtodo de consolidacii~ti conlahlc prcvislo en 
cl ~'iiiiio 2.3. iiiL:lodo 3 .  <IcI Aiicxo l .  

( ' I I ; I I I C ~ O  LYISI : I I )  t ) l ) s l~~c i~ lo~  I L . ~ I I L . S  ~ I I C  ~ I I I ~ I ~ ~ ~ ; I I I  N() SI: M( ) l ) l l : l ( 'A 
la I ~ ; I I I S I I I I S ~ O I I  clc I ~ I  ~ I I I ~ ) ~ I I I ; I C ~ O I I  ~icccs;iri;i p;ir;i 
incluir ii un;i ciiiprcsa viiicul;ida situado cii iiii 

tercer país. según lo dispuesto cii el apartado 2 
del articulo 9, al aplicar en el cálculo los 
métodos previstos en el presente Anexo, se 
deducirá de los elementos aptos para constituir 
el margen de solvencia ajustado el valor 
contable de las participaciones y de todos los 
demás elementos aptos para constituir el margen 
de solvencia de la empresa vinculada que posea 
la empresa de seguros. 


