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I. LA PROBLEMATICA DE LA ADMINISTRACION DEL RIESGO
Y EL SEGURO

El anilisis del comportamiento racional ante el riesgo y la influencia de
este factor en las decisiones de las personas fisicas y morales constituye un
importante capitulo en desarrollo de las ciencias del comportamiento, en el
que en los vltimos afios se obtuvieron resultados sorprendentes.

Intentaremos en este comentario describir aspectos fundamentales de la
problemética de la _administracidn del riesgo, tales como la elaboracidn de
un conjunto de principios generales a tener en cuenta al disefiar una politica
de riesgos. Creemos, sin embargo, conveniente iniciarlo, precisando la termi-
nologia que utilizaremos en el transcurso del mismo.

~ La palabra ri¢sgo lleva en sf la idea de pDSlblllda.des de pérdida. Se puede

hablar de posibilidades de pérdidas y de ganancias. Podriamos referirnos con
pleno sentido al riesgo de pérdida, pero nunca lo tendria la frase “riesgo
de ganancia”. La palabra riesgo, utilizada en su sentido correcto, significa
posibilidad de sufrir pérdida. La naturaleza de la pérdida fisica o monetaria
es indiferente, pero tiene que darse su posibilidad, sin ninguna seguridad
de que va a produmrse puesto que alli donde lg pérdida es segura no hay
r:esgo de pérdida, sino certeza.

La mcertldumbre implica, sin embargo posibilidad de pérdida compen-
sadas con pos1b111dad de gananma ' .

Supongamos un empresario- que estlma una cifra de mgresos (expect,an;ga- :
de ingresos). Naturalmente, el .ingreso ex-post puede ser mayar, . igual g
menor que el estimado ex-ante, El empresario que actta,sobre. la, hage. deun:
ingreso ex-ante, entiende que la posibilidad de la. apariején, de. q;:swgg@gg
favorables estd exactamente compensada con la posibilidad, dg deng_
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positivas. De modo que puede hablarse de incertidumbre en lo que respecta
a la direccidn en que puede desviarse el ingreso, pero el elemento riesgo se
halla ausente, pues no existe riesgo donde hay certeza de incertidumbre,

En resumen, el riesgo implica posibilidades de pérdida no compensadas
con posibilidades de ganancia.

Sin embargo, los empresarios corren no pocos riesgos. En efecto, los bie-
nes de las empresas o personas, ¥ no digamos su actividad, estd sujeto a
miiltiples riesgos, es decir, aquellos son susceptibles de sulrir pérdida sin
compensacién de ganancia alguna. Por dar un ejemplo podriamos fijarnos
en el riesgo de destruccién por el fuego de una fibrica, pongamos por caso,
el de muerte prematura, etc.

De la actitud del empresario o del individuo ante tales riesgos tratare-
mos m4és adelante, cuando analicemos los principios de la administracién
del riesgo.

Si fuera posible mediante cualesquiera medidas eliminar tales riesgos, los
actos encaminados a este fin serian, evidentemente, actos de produccion.

Mas ello suele ser posible solamente dentro de ciertos limites (sistemas
de prevencion y otrosy de ahi que, en ocasiones, el empresario o el individuo
en su caso decida, debido a las consecuéncias econdmicas que el aceectmiento
de unr simtestro lleva para él aparejadas, dificilmente soportables, sin com-
prometer sus planes futuros, la transmisidn de tales riesgos o, o que es o
mismo, su aseguramiento.

Las entidades de Seguros son los empresarios especializados en este cam-
po. Nos interesa puntualizar ciertos aspectos de su funcién.

Un riesgo asegurado puede o no siniestrarse en un cierto perfodo de
tiempo. A priori lo desconocemos, También, en no pocas ocasiones, es
aleatoria la cuantia de la indemnizacién a pagar en caso de siniestro.

La ciencia actuarial, sin embargo, estd en condiciones de determinar el
precio del Seguro. En él se incluye, ademds del precio del riesgo, los recargos
de gestidn interna y externa que la actividad de aseguramiento comporta.

Contra el pago de la prima, la entidad aseguradora de un cierto riesgo,
perteneciente a una determinada clase de riesgos, viene obligada al pago
de las indemnizaciones por dafios producidos con ocasién del acaecimiento
de uno o varios siniestros en el riesgo asegurado.

Si ésta es la funcién de la entidad aseguradora, resulta que su papel
puede en todo compararse al del empresario, tal y como fue considerado
anteriormente, Evidentemente, la entidad aseguradora no puwede decirse que
seq un tomador de riesgo, en su exacio sentido, resulta eliminado al conside-
rar un conjunto de riesgos asegurados, suficientemente grande como para que
aparezcan regularidades estadisticas; esto es, serfa aplicable la Ley de los
grandes numeros. Por ¢sta razén puede decirse “que los riesgos pierden su
calided de riesgo cuando se hacen asegurables”. Entonces, la entidad ase-
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guradora se hace cargo de la incertidumbre asociada a la funcion asegura-
dora, pues resulta claro que pueden aparecer desviaciones entre las canti
dades encajadas en concepto de primas y la cuantia total de las desviacio-
nes pagadas y gastos. ‘

“Ante el riesgo caben diferentes posturas de los que de forma directa o
indirecta soportin las consecuencias que la realizacién de uno o varios si-
niestros llevan consigo. A saber:

-l) Asumirlp sin mds, estando‘ a resultas de las consecuencias del acae-
cimiento de los siniestros,

2} Intentar reducirio, medlante medidas de prevencion y seguridad cua-
lesquiera que éstas sean.

3y Transferirl, mediante el Seguro, quien asumird las consecuencias
financieras de los siniestros.

4y Cualguier otros 51stemas mixtos de los anteriores,

(El ‘cedente del riesgo decide que parte de éste asume su gasto en el
montaje de medidas de prevencién y seguridad y la parte que transfiere.
En esta decisién, intervienen miiltiples factores de orden humanitarig, po-
litico, ético-moral y econdmico.

Pero una vez tomada esta decisién conoceremos la parte de. riesgb'asu-
mida, las medidas de seguridad y prevencién tomadas y, en consecuencna
la parte de riesgo que se transfiere,

Evidentemente, desde el punto de vista del beguro, el probln.ma funda-
mental respecto del riesgo se puede desdoblar en dos:

— Definirlo adecuadamente.,

~ Medirlo en los mismos términos.

Naturalmente, para medirlo hemos ‘de sujetarnos, lo rnas pos1bl , _
cipios objetivos v a la definicién del mismo, Estos principios ob}etwos Tos
proporciona la ldgica estadistica y los métodos estadisticos, que por las
consecuencias financieras que la realizacién del siniestro lleva consigo, ¥,
por tanto, la vertiente financiera que el problema’ tiene 8! conbtituirian en
un importante capitulo de la Ciencia Actuarial.

Para el cedente del riesgo que paga su prima, la, cu,dn,t:g de gsta €s un
coste con certeza. La prima para él, es la medzda del: :}g;gg pero ne la

Anica, dado que la eliminacién total de. un .;1esgq_;¢s,jg§;§,;u@qqm,dg conse-

guir la certeza y lo que cueste el evitarlo, tendrd un ¢este distinto de la
prima del Seguro. Naturalmente, el asegurado ibusgaré:la,.iprma»de eliminar
el riesgo Sptima desde el punto de vista de su ecenomia: =..i+ .
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iII-.‘ LA MEDIDA DEL RIESGO -

.:Goma sefiala R, A Hedges, cuando un concepto o un fendmenp son

gbjste.de un estudio serio, la primera cuestion es la de identificarlo, esto
ggﬁmrlu, para plantear una vez conseguido este objetivo mds o menos

adewadamente, la cuestién de su medicién, si ello fuera posible,

Hay que destacar en la nocién de riesgo, en primer lugar, su posibili-
dad ‘de acaecintiento, y en segundo, el de pérdida, que acompafia al acaeci-
miento de un siniestro,

Fijandonos en estos dos elementos, procederemos a clasificar los riesgos,
siguiendo al menos dos criterios compatibles entre si, a- saber:

a) Cuando la pérdida posible asociada con el acaecimiento de un si-
niestro admita una sola cuantia perfectamente conocida, el riesgo se deno-
mina mondgrafo. En case contrario, el riesgo se denominard heterogrado.
La vida prictica ofrece variados ejemplos de estos dos tipos de riesgos.

by Cuando en un cierto perfodo de tiempo el siniestro e¢s susceptible
de presentarse varias veces, los riesgos se denominardan de frecuencia muil-
tiple. En otro caso, esto es, cuando el riesgo desaparece con el acaecimiento
de un siniestro, la denominariamos de frecuencia uno.

En general se conocen como riesgos sencillos o simples los gue son a
la vez, monogrados y de frecuencia uno,
' La medicién del riesgo exigird, por consiguiente, el conocimiento de las
dos distribuciones bdsicas de probabilidad siguientes:

‘— La distribucién de la variable aleatoria, ntumero de siniestros en un
cierto periodo de tiempo.

— La distribucién de la variable aleatoria, cuantfa del siniestrc.

- La Ciencia actuarial, se preocupa de este problema, ddndonos una
medida del riesgo que significa en términos econdémicos un coste del Se-
guro o prima pura, que junto a los gastos que entrafia la actividad asegura-
dora, resulte el precio del Seguro.

IIL PREFERENCIA AVERSION E INDIFERENCIA
ANTE EL RIESGO

Hay un aspecto que deseamos destacar: ante el riesgo el comporta-
miento de los individuos e instituciones no es uniforme. En -efecto, al lado
de ‘individuos e instituciones que muestran preferencie por el riesgo, apa-
recen otros con-un comportamiento de aversion, de indiferencia o mixta.
Esta afirmacién seguro que a primera vista parecerd controvertible. Por eso
haremos algunas aclaraciones.
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Supongamos un- individuo que se encuentra: hambriento y sin recursos
(dinero, crédito, amigos, etc) que encuentre en.la galle. un billete de lote-
ria de 500 pesetas. Este billete de salir premla,glo daria derecho al cobro
de 100.000 pesetas y nada en’ caso contrario. Parecg légico que en su situa-
cién esté dispuesto a cederlo por 300, 200 pesetag 0 menos, Con ello, de-
muestra aversicn al riesgo, evidentements rnuy grande de quedarse sin co-
mer si- espera al sorteo. Por el contrario, un inditiduo que compra una
quiniela o el propic billete de loterfa pagandov st predie” por el hecho de
practicarse un juego no equitativo, pues s6lo parte de la recaudacién obte-
nida por la venta de billetes se-dedica a prermﬁs;’ sie‘,nte preférema po:r el
riesgo. : ‘

Es habitual que las personas e _i,nsti_tucion_esg{cgqga‘ng;gmg;;cqupqrta;piento
mixto, asi ocurre con el que contrata un Seguro y.al.mismo.tiempo iuega
# las quinielas. Ocurre que la cantidad que pierde, cuamio Juega, g.-4as. qui-
nielas y no obtiene premio es insignificante comparado con el total . dg su
patrimonio y, sin embargo, si gana éste puede’ Srcfemmentarde $Hlda’ dira
considerable. En el caso del Seguro, estamos ante la situacién opue&ﬁ -
bablemente, el acaecimiento del siniestro compromete el futuros:del contra-
tante, el de sus negocios, etc, de ahi que se cubra ante lag éofseeuencias
del acaecimiento de tales sucesos. _ T T U IS ThL P AE ALY

La cuestién, pues, de encontrar unos prmmpms bésmos &phcéb&es'i av la
administracién del riesgo parece importante. ..iant L aewd deowedd

DI aEtan

IV. LOS PRINCIPIOS BASICOS DE- LA ADMINISTRAGI@N“
DEL RIESGO . Con o aald s
o CE
La ciencia de la- Ecanomla de la Empresa se ha planteadﬂ E@Ciem&hnﬂnte-
la cuestién de la elaboracién de un conjunto de . principios’ genexales,para
la administracién del riesgo, vélidos para todo tipo de empresas. (mdustrla-
les, comerciales, de transportes, etc.). : .

: woLRiEn

Una empresa o ua individuo respecto de los r;esgos qug 1o mﬁmgjea,squg

aplique una adecuada politica de riesgos en el sentido que dgweng de, los

principios generales bédsicos, que expondremos a ¢o: inu c.'ion,j Iogsrara un
suavizamiento en los resultados, comparados con los. corre,spondlerntesf 4 una

administracién del riesgo, de acuerdo con’ criterios arbitrarios o caprlch 0s;

-

Ya dijimos que una empresa para hacer fuerte a 105 rl,esgos mhe;entes a
sus bienes o a su actividad disponé:

A) De medios encaminddos a la ehmmaczérz del r?e;go’ Dl e
Gy oorinch o eTu fid
La aplicacién prictica de este con]unto de n;edmﬁ tigner ;sentlﬂo en mul-
tiples ocasiones. Basta pensar, por e}emplp,»,j_uc_qm{q WBa; gran parte del riesgo
de incendio puede eliminarse construyendo edificios de material. no come
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bustible, dividiéndolos en compartimientos estancos -debidamente aislados,
gtebera, Ejemplo de no menos interés se encuenira en el ambito de la
politica comercial tales como el riesgo de que se produzecan pérdidas al
declararse un cliente insolvente cuando se practican ventas a plazo, evita-
bles en muchos casos con una adecuada politica de seleccién de clientes, ete,

Este tipo de medios deben aplicarse total o parcialmente hasta ¢l grado
méximo econdémicamente factible.

B) Medios encaminados a la tmnsj‘e“rendcz de los riesgos gque no pue-
den ser eliminados, reducidos o absorbidos,

Aqui surge la institucién aseguradora en sus funciones propias, esto es,
como sistema éxtremadamente perfeccionado que suministra gamntm.s fun-
damemntales para ‘la seguridad econdmica-social,

Principios bdsicos para la administracidn de esta parte del riesgo son los
siguientes:

1) El sujeto de riesgo retendrd todas las pérdidas que no excedun de
su capacidad para hacerlas frente. Esta capacidad se evalida de diferentes
formas, segin la naturaleza del riesgo y sus especiales caracteristicas. Asi
tratandose de una empresa comercial o industrial, un criterio puede ser
absorber el total de pérdidas a comsecuencia de siniestros, como parte de
los costes regulares de administracion, hasta la cifra que representa un por-
centaje mdximo de sus beneficios totales.

2) - Evitacidn de coberturas wmuiltiples de un mismo riesgo o parte del
mismeo. Una tal situacidn constituiria un despilfarro.

3) Procurar que no existan lramos de descoberturas en los planes de
transferencias de riesgos, tanto por lo que respecta a ciertos tipos de pére
didas como a la cuantia de los mismos.

 Queremos sefialar a este respecto, que en ocasiones la propia naturaleza
del riesgo exige la participacién del sujeto de riesgo en el misme. Ejemplo,
en-los contratos propios: del Seguro de Crédito por ventas a plazos,

"4) La cobertura debe extenderse a todos los siniestros o pérdidas, aun-
que algunos de grandes cuantias pueden resultar poco probubles. Porque es
evidente, que si acaecen serfan inabsorbibles por la economia del sujeto de
nesgo.‘

5} " Establecimiento de una politica de cobertura homogenea para r1esgos
homogéneos.

6) Retencién por el sujeto de riesgo de aquella parte de pérdida que
estima absorbible, dentro de los madrgenes que supone la aplicacién de los
privicipios T y 1) sin distinguir riesgos ni contingencias, dado que la capa-
cidad finanenera es la-misma, cualquiera que sea el tlpO de pérdida expe-
rimentada, -
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7) El nimero de aseguradores que intervengan en la operacién de ce-
sién del conjunto de riesgos debe ser en principio minimo y caracterizado
por su solvencia y competencia. Evidentemente si la potencia financiera o la
estabilidad del asegurador al que transferimos el riesgo estuviera en duda,
por el motive que fuera, quedaria anulada en clerto grado la seguridad que
trata de obtenerse con la transferencia.

8) Otro principio, por cuanto repercute. fa.vorablemente en el precio,
ha de referirse a la minimizacién de los costes de - tramitacién y adminis-
trativos.

Resulta claro que una proliferacién de convenios pdlizas y aseguradores,
para llevar a cabo la transferencia de los riesgos, si no es estrictamente
necesaria, aumentarfa los costes administrativos y--de tramitacién.

9y Por dltimo, ¢l cedente de un riesgo ha ‘de procurar el precio minimo
compatible con los demds prmcxpws enunmados ' ‘

V. EL REASEGURO Y SU FUNCION ECONOMICA

Después de la exposicién de los principios de la administracién del
riesgo, hemos de apresurarnos a decir, que los compradores mas importantes
de Seguridad son los aseguradores directos, los cuales, por la propia natu-
raleza de su negocio, tienen necesidad de una aplicacién casi diaria de tales
principios bésicos, Por consiguiente, parecfa oportuno expomerlos, ‘para pa-
sar a examinar ahora, con qué precisidn se aplican en la préctica y qué po-
sibilidades ofrecen cara al disefio de una politica de reaseguro Gptima,

El reaseguro, en su aspecto técnico, proporciona a la Entidad asegura-
dora, dentro de ciertos limites, el equilibrio cuantitativo de su cartera. Po-
demos decir, con el profesor Bruno de Mori, que su papel es esencial como
soporte fundemental de la institucion del Seguro, especialmente a la vista
de las nuevas y amplias obligaciones que el Sector Asegurador ha tomado
sobre si y que continuard tomando al aceptar la cobertura de riesgos que
se encuentran mds alld de su campo normal y ordinario de actividad. Basta
mencionar a este respecto los riesgos nucleares y en general los riesgos con
caracteristicas ciclicas o catrastréficas, cuyo seguro puede solamente reali-
zarse sobre la base de una amplia compensacién en el tiempo y en el espa-
cio, compensacion, por otra parte, que sdlo puede obtenerse a Iravés de
unas relaciones de reaseguro extensivas.

En este sentido, y aunque sea en forma somera, deseamos sefialar, en
relacién con el ejercicio del reasegurc en el campo internacional, Ia necesi-
dad de una absoluta libertad, connatural con su funcién misma, funcién:que
deberd desarrollarse sobre la base de relaciones contractuales Tibremente
establecidas entre las partes interesadas, e i
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La necesidad del reaseguro para la entidad aseguradora puede tener
diferentes origenes, a saber:

— Cuando dentro del intervalo de confianza, a un cierto nivel, del ni-
mero de siniestros esperados, los siniestros acaecidos dan lugar a una in-
demnizacién total de gran cuantia, cosa que puede deberse a la no homo-
geneidad de la cartera desde el punto de vista de la suma aseguradora o
sencillamente al azar. La cuestién es que la cuantia de la indemnizacién de
todos o parte de los siniestros acaecidos fue superior a la cuantfa media de
la distribucién de la correspondiente variable aleatoria asociada a la cuantia
de la indemnizacién por siniestro para la clase o clases de riesgos conside-
rados.

— Cuando el mimero de siniestros acaecidos se encuentre a la derecha
del intervalo de confianza de la esperanza matemdtica de la variable alea-
toria numero de siniestros. ‘

— Asimismo, por efecto conjunto de las dos causas anteriormente se-
faladas.

El ente asegurador busca, mediante el reaseguro, la cobertura de estos
riesgos, en cuanto que no resulten absorbibles por el mismo y, en conse-
cuencia, comprometan su supervivencia, Las distintas modalidades de rea-
seguro sobre la base de este objetivo general son otras tantas soluciones de
cobertura para los citados riesgos, con fundamento mds o menos técnico,
comercial o combinacién de ambos.

El reaseguro puede tener, adeémds de la funcidn de estabilizacion técnica
y financiera de la entidad aseguradora, otras finalidades importantes. En
efecto, el reaseguro es con frecuencia el vehiculo que facilita la financiacion
y el asesoramiento de la empresa aseguradora joven, pequefia o mediana.

Nos fijaremos a continuacidn, al objeto de hacer algunas precisiones, en
el aspecto mas técnico del reaseguro, esto es, el reaseguro como medida de
politica econdmica en manos de la empresa aseguradova, capaz de propor-
cionar a ésta, dentro de ciertos limites, un equilibrio cuantitativo en los
resu.tados técnicos de su cartera, o lo que es lo mismo, la consecucion de
una marcha o flujo uniforme de la cuantia de la indemnizacion pagada (out-
put) correspondiente a aquella, en relacién proporcional estuble con el flujo
de los ingresos por primas (input tipico) en ejercicios econdmicos suce-
5ivos.

Una politica de reaseguro adecuada debe hacer prosible la estabilidad
de la relacion proporcional entre los dos flujos monetarios, reduciendo cual-
quier “lags” a la minima expresion,

La decisién de reasegurar una parte de los riesgos aceptados por un ase-
gurador directo se reduce, simplificando al mdximo la cuestion, a una com-
pra de seguridad por éste, por cuya compra paga un- precic y, por Consi-
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guiente, cede una parte de los beneficics esperados para reducir la posibi-
lidad de pérdidas inconvenientes. Una buena administracidn exigiria de la
direccion de la entidad aseguradora sopesar los distintos factores que influ-
yen en lg decision y la optimacion de los resultados de la misma, esto es,
encontrar la solucion dptima al problema del reaseguro.

VI. LA INFLUENCIA DEL REASEGURO EN LA ESTABILIDAD
DE LA EMPRESA ASEGURADORA

Con los recursos de la Teorfa del Riesgo Colectivo, analizaremos las
repercusiones de una politica de reaseguramiento R, en Ia estabilidad de Ia
empresa aseguradora, por cuanto como vamos a ver, esta teorfa proporciona
elementos tanto desde el punto de vista tedrico como practlco, para el
andlisis de aquellas repercusiones. -

La teorfa del riesgo Colectivo llega al establet:lmlento de las relac1ones
siguientes:

= _0+n)8(EIR) o 1]
L 1 e o .
j:. ¢ aFE=14 Plh e

en donde:

A=Recargo de Seguridad unitario.
P=E!l tmporte de las primas de riesgo de la Entidad E,

h=Es el coeficiente de oscilacién de la cartera C, asegurada por la
entidad E que en el caso de probabilidad fijas se hace oo,

x=Probabilidad de ruina,

S=Fondos disponibles por la entidad para hacer frente al total de las
reclamaciones de la cartera en el periodo considerado,

F(zy=Distribucién del dafio por siniestro.

Midiendo el grade de estabilidad del ente aseguradﬁr Hpor .Ia .probabi-
lidad de ruina ¢, resulta que las férmulas [1], permiten calcular » conocidos

S, % Py k. Evidentemente, estos son elementos o bien dados S y X o

bien calculables P y k. Naturalmente, admitimos el conocimiento de una
estimacion vélida de la funcién de distribucién del dafie por siniestro F(z).

La estabilidad del ente asegurador suele considerarse’adecuada cuando el
valor de - sea suficientemente pequefio, por ejemplo, del orden del 1 por
100. En todo caso, la eleccién del limite critico constituye, dentro de un
determinado marco, una cuestién de apreciacién -subjetiva. Si no existiese el
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reaseguro, serian contados los casos en los que la estabilidad de la empresa
aseguradora se mantuviera en los citados limites. Se trata, entonces, de estu-
diar'la repercusién de una cierta politica R de reaseguramiento en la esta-
bitidad de la empresa aseguradora y, de analizar los modos posibles de ac-
tuacién para mantener aquella dentro de unos limites previamente fijados.

Una politica de reaseguramiento R incide, en la estabilidad del ente
asegyrador al modificar F{x), transformandolo en otra Fo{x). Las fdimulas
anteriores se transforman en:

-0, 8 \
=g °

® ' P FEN L e T 2]
0,z 1—e
e dF, iz =1+
ﬁ o Pyh '

En donde, con Py denotamos el importe de las primas puras netas de rea-
seguro.

Entonces, desde el punto de vista exclusivamente de la estabilidad de la
empresa aseguradora, con el reaseguro, podemos pretender reducir el grado
de inestabilidad a un cierto nivel, para ello, podriamos actuar:

1. Conservando el mismo recargo de seguridad i, que sin reaseguro
proporcionaba una probabilidad de ruina o ¥, elegir una politica de reasegu-
ramiento R tal que la reduzca a =

2. Siendo dado R, obtener el recargo de seguridad I, tal que las rela-
ciones [1] proporcionen el grado de estabilidad deseada.

VII. EL PRECIO DEL REASEGURO

% Vamos a referirnos a una modalidad concreta: reasegurc Excess-loss,
consistente en que: ' '

— 8i ocurre un siniestre de cuantia z>>a en donde a=pleno de reten-
"¢idn, se satisface en cuantia a por el asegurador directo y en cuantia (z a)

f;iof ¢l reasegurador.
o
o - 'Si ocurre un siniestro de cuantia z€(0,a), lo satisface integramente

:‘g].l Lgsegurador directo.

#El:andlisis de Ia experiencia, por ejemplo en el Ramo del Automdvil,

- ‘pawre gonducir al modelo de Pareto para la distribucién de la cuantia por

trgten el intervalo (@, oc). Segin esto, resulta de interés dedicar unas
gifiasal estudio de los problemas que plantea el cdleulo de la prima del
o de excess-loss, cuando se hace esta hipdtesis basica.




LA FUNCION ECONOMICA DEL REASEGURO Y SU PRECIO
Como es sabido, el modelo de Pareto se define asf:

P(E > x) = (afx)? para a>a
PE>a)=0 para a<a
siendo p>0,
Segiin esto,

Fa@)=1-PE>a)=1—(afaf para @>a; V>0

Designando por #{x) la esperanza matemdtica de la variable aleatoria
71e= numero de siniestros con cuantfa de dafio superior a x durante un
cierto periodo (0,t), para un cierto conjunto de expuestos al riesgo #,
o sea:

n{x) =E[n,]

Luego, la prima del reaseguro, para la retencién x del asegurador, ven-
dra dada por:

@) =n(x) mix

mix)=cuantfa media del siniestro a cargo del reaseguro.
Tenemos: '
n=mn(0) = nlxi=nP(E>ax)=mn(a/zf

La cuantfa media del siniestro, & cargo del reaseguro, se calculard asi:

fm{z—w)dF(z) lmzdF(z) x

(x) = == -z T =

LadFLz) ) j:dF[z) - ﬁ

Por consiguiente, en la hipdtesis de la distribucién de Pareto, la prima
del reaseguro excess-loss, en funciéon de la retencidén x, a cargo del asegu-
rador directo, seria:
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