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Toda persona que al contratar una poliza de Crédito y Caucion de-
sease ir paulatinamente constituyendo el capital garantia, fijindose para
esto Gltimo un plazo de » afios, tendria que hacer efectiva, contratando
separadamente ambas operaciones, una amialidad anticipada por cada
unidad de capital, de o .

e = v L‘i‘_‘l)‘“ [
nli
denominando 4 » el tante por uno de prima correspondiente a Crédito
y Caucion,

La consideracién de dos operaciones separadas entrafia la desven-
taja para el asegurado de que no puede beneficiarse de la disminucion
de prima que obtendria si pusiera a disposicion de Crédito y Caucidn
las cantidades constituidas al comienzo de cada afio caso de siniestro,
pues de esta forma la prima por tal concepto decreceria anualmente con
arreglo al capital arriesgado cada afio.

Supuesta, la posibilidad de concertar una operacidn unica, mediante
la cual, sin la ocurrencia de siniestro, el asegurado dispone al final del
afio # previamente fijado, del capital garantia, sirviéndole las cantida-
des constituidas para disminuir la prima de Crédito y Caucién, estudia-
remos seguidamente el desarrollo mateméatico de esta interesante cuestibn.




NOTACIONES.

Emplearemos las siguientes notaciones particulares:
&, como antes, representard 1a prima de Crédito y Caucidn, por uni-
dad de capital garantizado.
w, la anualidad constante, pagadera por anticipado, durante » anos.
Ck capital constituido, al comienzo del afio k, instante anterior al
pago de la k-ésima anualidad. _
' (Por consiguiente, C;, = 0y C, 4y = 1) .
i = tanto de interés a que se concierta la operacién de capitalizacién :
ve=(1 44 -t '

 CANTIDAD CONSTITUIDA AL COMIENZO DEL ARNO X-ESIMO.

L2 anualidad, en el afio k-ésimo, ha de ser suficiente:
, 1* Para satisfacer la prima de Crédito‘y Caucidn por el capital
‘pendiente de formacidn al comienzo de ese afio; es decir .(1 — ey

2 TPara entregar la cantidad necesaria ese afio al objeto de cons-
tituir el capital unidad al término de los v afios: Ty 4y v — Ck

Luego debiendo ser a constante, tendremeos:

'ﬂ=_(]—3‘Ck)E*+Ck+iU——Ck=}l+Ck+1V~—Ck(l+F)- 9

y de aqui:

Ck+l“Ck I_HL-}«“_

y haciendo - + p'—--(l ) {l +1) =1 +z; z : E_ ¢ setendrd finalmente .

C1+1 Cx (l +z)+u

strcesion financiera (*), en la cual se,_vertﬁca ¥ ott=1; Ak =1-1+z,

(*) Véase nuestro trabajo. “La sucesién financiera y sus aplicaciones a los
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CALCULO DE LA ANUALIDAD,

Haciendo k = 1 y despejando «; luego de hacer las sustituciones con-
venientes, llegamos sucesivamente a
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an'z
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que no es mas que la [1}, evaluado €l segundo factor del dltimo surnan-
do al tanto z=i+4p - ip. Por tanto, como z >>1i, se tendra, como era
de esperar; a o > a.

Como ejemplo, nos proponemos hallar- la anualidad v formar el
cuadro de constitucién correspondiente, para el caso de un capital ga-
rantia de 10.000 pesetas, deseando constituirlo en cinco afios.

Tomaremos para . un valor que nos permita operar con un tanto'
que se encuentre en las Tablas, para mayor comodidad. ‘
I

préstamos y empréstitos”, publicado en e afimero 1 de estos ANALES. En él se
establece que un término cualquxera. en una sucesidn que siga la Iey

y——n+ + ks Ak §—Bk

‘ﬂAk' t -n-Ak
k

Yiq1 =¥k Ak + Bi €8 Yy =
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Sob;e esta base, haremos:
» = 0,014563 i=003 z — Q45

La anualidad, segun [3], vale:
E = 10,000 (0,014563 -+ 0,177468) = 1.920,31 pesetas.

CUADR(O DE CONSTITUCION DEL CAPITAL

! Capital pendiente | Cuota adslantada | Cantidad destina- | ropin) 1oea) cons-
de constituir al | de Crédito y Cay. | d2 cada afio 3 1a | diyrdo al final de
.¢comienzo del afic. cién. constitucién del; cada afo.

capital. l B
_ 10.000,00 145,63 1.774,68 ‘ 1.827,92
817208 190 1.801,30 3.738,10
6.261,90 91,19 18912 | 673424
4,265,76 6212 1.858,19 7.820,20
219980 31,74 1.888,57 10.000,00

La anualidad, segin [1], importaria 1.974,32 pesetas,



