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Toda persona que al contratar una póliza de Crédito y Caución de- 

sease ir paulatinamente constituyendo el capital garantía, fijándose para 
esto último un plazo de n años, tendría que haoer efectiva, contratando 
separadamente ambas operaciones, una anualidad anticipada por cada 
unidad de capital, de 

denominando a r- el tanto por uno de prima correspondiente a Crédito 
y Caución. 

La consideración de dos operaciones separadas entraña la desven- 
taja para el asegurado de que no puede beneficiarse de la di'sminuci6n 
de prima que obtendna si pusiera a disposición de Crédito y Caución 
las cantidades constituidas al comienzo de cada año caso de siniestro, 
pues de esta forma la prima por tal concepto decrecería anualmente con 

arreglo al capital  arriesgad,^ cada año. 
Supuesta,$a posibilidad de concertar una operación única, mediante 

la cual, sin la ocurrencia de siniestro, el asegurado dispne al final del 
año n previamente fijado, del capital garantía, sirviéndole las cantida- 
des constituidas para disminuir la prima de Crédito y Canción, estudia- 
-emos seguidamente el desarrollo matemático de esta interesante cuestib 



Emplearemos las siguientes riotaciones particulares: 
ir. como antes, representari la prima de Crédito y Caución, por uni- 

dad de capital garantizado. 
a, la anualidad constante, pagjdera por anticipado, durante la años. 
Cr capitai constituido, al comienzo del año k, instante anterior al 

pago de la k-ésima anualidad. 
(Por consiguiente, C, = O y C,+, = 1). 

. 
i = tanto de interés a que se concierta la operación de  capitalización : 

v = ( 1  + i ) - ' .  

CANTIDAD CONSTITU~DA U. COMIEXZO DEL AÑO K-ÉSIMO 

La anualidad: en el año k-ésimo, ha de ser sufi'ciente: 
l.* Para satisfacer la prima de Credito y Caución por el capital 

pendiente de formación al comienzo de ese año; es decir (1 - Ck) ri. y 
20 Para entregar la cantidad necesaria ese año al objeto de cons- 

tituir el capital unidad al término de los n años : CI, + , v - Ck . 
Luego, debiendo ser a constante, tendremos: 

a = ( 1 x k ) p + C k + i ~ - C k = p f  C k t i v - C k ( l + p )  PI 

y de aqui: 

sucesión financiera (*), en la cual se verifica y . + i  = 1 , Ar - I A z ,  

(*) Véase nuestro trabajo "La sucesión financien 3 sus a~licawows a los 



y Be = 1'; por tanto, 

Haciendo k = 1 y despejando a, luego de hacer las sustituciones con- 
venientes, llegamos sucesivamente a 

que no es más que la 111, evaluado el segundo factor del Último suman- 
do al tanto z = i + p + i p. Por tanto, como z > i ,  se tendrá, como era 
de esperar: a 3 > a. 

Como ejemplo, nos proponemos hallar la anualidad y formar el 
cuadro de constitución correspondiente, para el caso de un capital ga- 
rantía de 10 000 pesetas, deseando constituirlo en cinco años. 

Tomaremos para ti un valor que nos permita operar con un tanto 
que se encuentre en las Tablas, para mayor comodidad - 
préstamos y cmpréstitos". publicado en el número 1 de estos ANALES. En él se 
establece que wi término cualquiera en una ,sucesión que siga la ley 



. 
Sobre esta base, haremos: 

p = 0,014563 i = 0,03 z - 0,045 

La anualidad, según [3], vale : 

= 10.000 (0,014563 + 0.177468) = 1.920,31 pesetas. 

CUADRO DE CONSIITUCION DEL CAPITAL 

I 
Capital pendiente 
de constituir al 
eomie- del año. 

cuota adelantada Cantidad c-itd total COW. 
de C++O ,. 6iu. da  cada año a la 1 titri~do final de corutitución d e l  i cada .no, 

capital. 
~ --- 1 -. . . -- 

La anualidad, según [ l ] ,  importaria 1.974,32 pesetas. 


