
La entidad aseguradora y la economía 

y técnica del Seguro 

Discurso leido por el Ilmlo. Sr. .D. Antomo h k e -  
r m S w  en el acto de su recepción en la ACADEMIA 
DE  CIENCIAS ~N~MICO-FINANCIERAS, de arcdona, 
el día 19 de junio de 1949, 

Excelen fRca'mos e ilwtrbbnos sefiores, 
Senores cscdkmicos, 
Señoras y searas :  
Ocupo &a fvibuw, si no con toda la 

satisfacción que cowesponúe al inmen- 
so honor que ,confiPre, mavrdo mwos 

con toda la que soy cagcw de senfir de 
acuerdo con la apre&ción que m pw- 
m i t w  captar, de ess homr,  & limita- 
das f a h a d e s ,  aun en su plem pre- 
&n de zrolrmiad y comgssie&e rendi- 
d e n t o  upreciativo. 

Dia de i n m o  jtíbilo es fiwa mi hoy, 
al ser tm s o l e m s m k  recibido ew,,esta 
docta casa, +OY dos raaones. La prime- 
ra, por el pro!& valor i~tr inseco del 
hecho. La segmda, pov tra8tarseJ esta 
9 cademia, de ~ma & d a d  creada y c k -  
dada ,con calor y k&go d é  mineo m 
la capital espa7iola que me ztG @are- 
cm, ha,ce + de v e i d t r é s  años, a la 
vida de mis aciizidndes &rofesionales, 
dondz encontré tos w j o r e s  apoyos pava 

, la p~bdinacz 'h  de mis p r s ' w o s  1ibP.m 
y d o d e  hice mis primeras amistades 
pvofesiondes, que de~iwairon 1wg0 al t.e- 
rrmo de la amistad particular, peno- 
ml, de esa que se m l t i m  con ovwick 
s m t i m t a l  pava recrearse en Ia s a h -  
faccdq:m q N e  poporcioract, y que es la 
F e  m.e ha truido uqd hoy como @e- 
m'o a un ajecto qcee Wvo c a m  favo- 
rable predisposición de ánima en mi, Jcr 

rekació~, )or ra&n de i g o c i o s ,  de mis 
m@yort?s con esta capital catdane. 

A este honor q4de se 49i5t cmfiere al 
t v m u  a la A c a d d  de Cimcf'as Eco- 
raóttsico-Fifiancier~s de Barcelom, pro- 
curaré corres@er, p or bien --do, 
con mi mejor voluntad p w a  b entrega 
de lo que, aufa: dmtro, de mis cortos al- 
cavlces, tenga, pava mi, por & la6cido 
de mk ;cowep&nes &fificas m la 
órbita de los conocimAentos que cow a l m  
y vida cultivo; tratando de Iogmr mi, 
en mi caso, lu ht~rpretaCiÓte d.eI afork -  , , 

r)~, qw dice que "el qwe se preocupa se 
k p  ira". 

Y ka sido por ello la g r w  p e o m j a -  
dÓw qu.e ha emhvqado m i  d a h o  desde 
que ~ecibI las primeras noticias de ' m' * ,, 

aceptación en el s m o  de esta Academia: 
, . 

el t w  qNe pod& descwrolloPi. m el 
, . . ,  ,, 

acto la que estamos a&tEedo. , ,, 
, ' <,' : , . 

Indiódí~blem~e'nte que se' por d g o  he , < $  . 1' 
com~gaido  dwnae a cowocer, ya qzce , ' y . ;  : ,l. 

no por la competen&, es por mi afi- : : .: , ,-.$ , ,':. 
ción y desvelo por la c i tnch del segwo, , , - . -: , I, $2 :, 

en la am#dia acep 

c m  el indest~mtible p k c i p f o  
G d i c h n m  b elección de te 

~wallm vgrios requisitos. 
pertevtecev d ovdm de mis, 



el S e W ,  Puesto que mi d a  profesio- 
aal y &tebífinr a esta institución 'está 
comag~ada #leiwme%te, y si de algo 
puedo Watw con cierto f u n d w ~ t o ,  es  
de esto. Después, ekger nigú4t aspecto 
& los @e htegran el tomjle jo  gené- 
rim que airae la aben&Ún objetiva de 
Ja AcademM; que present.e la menor 
aridez poiible, pam poder exponerlo eoz 
este cacto, y que ofrezca izo.itedad propia, 
(zs~.~~'.smo, $ara soleon~rdad como la @-e- 
$e&& 

Con este miotiw, y a f w r  de sincero, 
he de declarar aquí que he s e d d o  ha- 
ber dado a la publicidad.'fmbajos m.m 
uhteriores, como el de La importancia 
del seguro m la econounlía nacional, qtde 
&saiss.ollé en ~m c o n f w ~ c i a  pranm- 
riada ,en la Escuela de Com~rcio, de Za- 
ragoza, en enero de 1933, mando fui 
invitado c m 0  &&O alamno de ella, a 
Poco de h&w obtenido en propiedad 10 
cátedra; La Emnomía y Política del Se- 
guro, li69.o ~ d d i c a d o  ebn 1935; El se- 
guro en el complejo son6mico inte- 
graI, ortícuto publicudo en e l  ,&wm 
de w r z o  de 1945 de la revistu'Mone- 
da y Crédito, y odros de carácter me- 
v o s  gerterd? g e o  que habrian &do may 
apropiados para frcqep consigo a esta 
Acude& aria visión i c m h i c a :  general 
del s e g ~ r o ,  que hubiese corartifuido cata- 
tma de la qsce se Itacbierapz podido ir drs- 
gajando 9td;r diferedes e l m t o s  m su- 
cesivo estudio especifico: Y como n 0 . p  
d r b  hmevos 10 ofensa de reproducir 
aq& w s t i o ~ e s  ante&rw?tte frafadm 
por mi, ,snis he d e d i d o  a traer un t e w ,  
el qw iizte'&dsla. esta disertación, come- 
bido sobke la base de d r t o s  pmtos  to- 
cados con d i lwtre acadkneico -y di- 
guo y buen. amigo D. José Gwdó S* 
g'scán, e n  vtwstrct d l t h t  CWWJYI&~ ea 
Madn'd. 

Pwo andes de entrar im él quiero 
cwnglir el deber de corteda y gratiiud 
de expresar mi profundo reconocimi* 
to a los dos señwes a c a d ~ c o s  qzae m 

su día  hicieron mi grmenbari&, exce- 
lentes amigos, D. B a l d o ~ e r , ~  Cerdá Ri- - 

cJMrt y et citado D. José Giwdó Sm- 
jwín, m' como al  Consejo A c d é m + c o  y 
demiís seiiore~ crcadélBt;gc.os que, con SU 

,voto? me han proporcio~do eJ gran ho- 
tlor qw h vecibido con mi recapción en 
esta Acadetnia y que hoy se c o n f i r w  

con el acto a qMe a.ktimos, tant solem- 
ne y tase i m p r e s i o y t c  Para míJ que . , 

ha& imposible, tw sequieva sea, Ia d e -  
nac(pce3n de su recuerdo $lar mi parte. 

A firofiio iptteutto he dejado Para pun- 
fo y aparte dar las gracias QI aradémi- 
co D. Francisco F d s  Rubió, a quim 
ha copue.~$opcdádo,. por designarió~ del 
Consejo Académico, la. conbestcs&Ón a 
este discwso. Como wtigcso almano nsb, 
kl sabe cómo, con q ~ k  i m j o r a b l e  ipt- 

kndh, aunqtse no k n g a  la for tmu  de . 

qw el acierto me  ocom$a%e, nte entre- 
go n la enseñawa de m,is a l u m o s ,  so- 
bre todo d s  los inmejorables, cowo é l  
ftcé; lobo? ingrata b de la meñama, , 

qHe todo b da & 'esperar d o  a c m  
bio. Par eso cuundo el que anseña se 
m c w n t r a  con que algasno d e  aquellos 
a '20s que d.edicÓ +S i lmwnes y desue- 
tos c o r r e s p d e  como en todo m o m -  
to me ha come~pondidu el am,igo señor 
Foméq  se te cobra tzfecto y admir~r  
d o s  h p e m b l e s ,  como los que yo de- 
claro a& por &l. 

' Por ailtimo, epe este capitulo de la 
gyatitad' y aleitesde vayo dedicado mi 
agmdecifiaiepeto a tac~ outodudes  y @ir- 
sonulidades que honra% el acto con su 
cksXrtmcia 

Y ahova t e r m i m s  este dilatado 
exordio para mirar m el desarrollo de 
n w s f r o  t m a ,  que qukd haya quien 
piense 4~ pudiera haber absrdado & 
el seim de a l g h  otro orgwknap, c m  
el Imtituto de Actuarios Espafioles; 
pero entiendo que aqd diSj09tg0 para 
ello de tl& libertad de ac&% de q s ~ e  
d i  m prim mi condiGta de ~ r e d t % -  
te-directo+. 



LA ENTIDAD ASEGURADORA, CDNS&UENCIA 

DE ~ 1 1  C U ~ I D A I )  INSTITUCIONAL DEL SE- 

GURO. 

El hombre siente nacesd&s; u m  
primarias, como llac fkiológiccrs, los qw, 
al tratar de saf.isfaciep.las, d m  hgav 4 

otras, sdcundark, de diversos ódeaes, 
mtre las que se enr%endrw 3 enfe la -  
zan l a  es$itituules, i m  mwnale$, ls eco- 

~lómicas; estas tiltimcks d a d o  ltqar, al 
abordaalas, .a ciertas r ~ ~ i c a c i o n e s  qw 
-bomuevm lo qwe erritertdemos por Ecu- 
n o d a .  La atención de todos estas %e- 
cesadades coloca al hombre ante hechos 
qw, a su vez, ~ l v e n  a oca;n'onwZe 
otras necesidades, de indole econówtf ca 
precisammte. 

Tabes hechos, que w o s  provienen, de 
la nutwalesie y okos de los propios al- 
tos humkwu~, podernos clm'ficarios de  
la &mbnte fovmz: 

1) Los que, ind idwlwmate  c o d  
. ,  derados, tqunifiestan de tn .wi .a  @a- 

re&e b relaciún de causa a .efecDo : 
11) Los que permiten la directa a p ~ e -  

ciación de la relación cawal individual- 
w n t e  conside+ada'. Estos, a su wzJ w- 
de% c l m ~ i c w s e  en: 

,A) H.echos que, estudiados en- grm- 
des mmm, permiten cJed~cir leyes esta- 
disticas de tendetacia eva sus realizatia- 

, tees, asrepti ldes de ser tomadas c ' o w  
bate de coptjetu~cscion~s proyechdas so- 
bra (el futwo. . 

B )  Hechos qace NO p&Qeor ser estu- 
diados m g m d e s  masas (Iey d e ,  los 
grandes n d w r o s )  por cudquiera d.e l m  
&S siguientes razones : 

a) Porque, mnqw c o n  pequeñas fse- 
met tck ,  permiten dedwir  tedenca'm, al 
amparo de Ia ley esbadCsfka l l a m d a  de 

. fos "pequefios núme~o.os" (PoIs~~N-Boñr- 
KIEVCKZ) , 



mw&o~es de guerra. y boca, dwm~e, la 
8eguda guewa pÚ&ca. Se&% la ley 
tercera del fi'bdo 1 del libro IX y lo 

m - ~ k g t i m B  del ta'tudo III  del Dig~s to ,  un 
hombre herr'do debia ser i ~ H ~ i z ; P . a c i o  
de los gastos de ,enfe-edad, del daGo 
que le causa-re la cesación eua d tr0- 
bajo y d i 2  qu.e w i e r e  producirle b 
igcapacidad 'para e2 mhmo, no siendo 
hdemvtkablea I<ar &alrices y d e f o r w -  
c i m s  de los hombres libres, pero si 
de los esclavos, p o r q ~ e  un cuerpo libre 
no era estimable efi dimero. 

afición d jdlego y a b apuesta.. 
que es de ~ O ~ O S . ~ O S  $kmpos y que hizo 
verdaderos estragos en ,el siglo X V ,  f ~ s r  

voreció la exdeptskh de los seguros mn- 
&irnos y de las operiacio~es similaves. 
Al propio tienapo que los riesgos de 
-&Y y  sin hacer m,ol.c2'ón a las opera-. 
c i o ~ e s  de renta vátuliriu, que han de- 
bido sev conocidas desde muy antiguo 

(c&a w ~ o s ,  eot la antigua Roma lo 
erapt), se esBemlaba sobre la vida de 
los navegantes; en Inglatewa e x i d a  uno 
esjzcie de seguro para abonar el rescat'e 
de los ctsetiivos de los turcos y de tos 
moros ("cusualty assurwceU), y al mar- 
gen de todo riesgo de navegmLiICBó+t, los 
oposdadores (gageures) sobre la vicia 
humano. {o pasio'Pe llegó a tal extremo 
por esta clase de combinús&ones, que los 
kropios seguros m r i t i m o s  degeaeravon 
e* simples apuestas. 

Por otra ,parte, ya los hebeos  for- 
mubm una especie de n k t d i d a d  para 
indmfi ixw,  e n t ~ e  todos, las pérdidas que 
en s m  ganados mfricmn cada uno de 
ejlos. Los .fenicios, los griegos y los 
romanos practicarolz otras w&lidades 
de co ber film de rksgos;  e~flecialmenbe 
estos dlfimos crearo~  ' ' a s o c ~ c i o ~ s  de 

' militwes" qw a bombiaua: Zndempai.za&o - 
nes pava gastos de viaje eE caso de 
cambio de "grsar~ición y m cierto ,capi- 
tal eva caso de ret& o de m w r t e ;  lqr 
m o c ~ o n e s  constiisbkh Pietre wtesa~tos, 
collegia tenuiorum y collegia funerali- 

tia, que otorgaban a sus &heridos, a 
cambio de sw motas, sepul$wra y facne- 
yales apropiados; las societas omnium 
bcmarumi, de cierto Pwgci$o con 1a.r 
posteriores mocia&ows " tontin&" (del 
banqzlevo T o d ,  m invettbor). Igwlmen- 
te existió en Roma uno sociedad fov- 
moda flor obrevos marftimos para so- 
correrse en casos de enfmwclad o 
muerte. 

En la Edad Media hubo eiísta'buciones 
de previsiún m& o w m s  amílogas a Zo 
qw hoy ,co~ocentos por siegwo, de&* 
d o  citarse, en primer lugar, las Ca* 
f w r a v i a s  del mtiguo Imperio Bka4a- 
dino, esgecie de rrsocbcime~ m t u ~  de 
seguro para caso de muerte. Mds t m -  
de, bajo el régimen gremid, aparttere 
las gildes, asocimdo persomz de m mis- 
m o  oficio pava prestarl,es xocorro en 
caso de enfermedad, inwalideg, robo o 
iwcendio y dcjar akn c o p i ~ l  a sus here- 
devos en caso de muerte. 

Es tw  y otras manifestaciones del &a- 
gen.& humasao para preveair el imfor- 
tunw vm deheando un0 serie d e  figu- , 

ras qfce, en  zLn jrincibi.0, t i m e n  grandes 
co f t comi tnmh con otras coptocidm y 
apl$cadas tn f i ~ e s  apavmtemm f e &&la- 
res, de las qw v a ~  s,ptz~ándose 49tás y 
m& a wedidip que se perfec&owm, a 
ICJ vea que .ap~owimhdose entre ellas, 
por mdn de coincidenciar mis o m e  
nos esencbks  o fornsaEes. Ea nuextro 
caso, b propiedad que podemos befier 
como idasciora auto.~~rp"bica o la agluti- 
nació~t e s  la de que, w n  en aquellos 
caros m los qw se pocedia m~diQPlte 
f ó m i d a s  'e. i nd i dd i dad ,  se ,budo 
apreciar qw la reu~itiów de mwchos si- 
milares proporcionaba una: conmuta- 
ción ' d a  remltados semt jmte  o la d e  . 
aquellos que! se resolzria~e al annaparo de 
la aso&ción. Ad, j w s ,  en ,estas c w s -  
tión, como m malqrcier otra, o rama 
del  saber hmarto,  la: obra a.mírquica y 
cmist ica,  m~ un, p,m'ncipio, por la ex- 
tensión de lac velaciones enhe los homr 



bres y la colaboración de éstos, &fui- 
tiva, $rimeroJ p r o  conscktzte y metó- 
dica dgstués, a travks de kpocas dis- 
thtas,  ha id* dando formo a acw M- 

nifestación del pensamiento leumateo, 
hasta estrmctwar una figura de *tu- 
ralega ecomhico-so,&at que se propone 
diluir entre el mayor número posible 
dse "entidades" económicas concretas 
(indivd'dua, cosa, u9~iversorlidad de cos&, 
"mten, patvimonio, ejercicio hcendal,  
etcktem), homogéneas ,en términos ab- , 
solutosi o relativos, igualmente expues- 
tas a experimentar las consecuencias asi- 
mismo de carácter econiimico que se 
producirán, caso de acaecer un hecho 
cuya realizacih está en potencia (res-  
90 o wtegoha de riesgos), en relación 
d grado de exposición qae ofrecen y la 
amplitud económica que signifiquen, el 
valor económico de tales consecuencias 
experimentadas (semidodes)  par al- 
gunas de #entre ellas. 

Esta figura q+ acaba de quedar de- 
finida ofrece todos los camcteres de lta 
institución, En efecto, se refiere a m' 
medio so&¡ ea el que se deseravuelve, 
po~que requiere multiplicidad, lo mis 
amplia Po&bIe, de "entidades" em6mi- 
oas concretas y homogéneas, expzmtas ca 
e;z;pevimentav ow.recue+tck económkm a 
cazcsa de * l a  v e a h c i ó n  de h c h o s  de 
ama misma categoria; ofrece comuni- 
dad de ideaJ porqu,e se Propone diluir 
entre todas el valor económico de tales 
consecuencias ex-perimentadas por vincu- 
lación de voluntades, de las legitima- 
e n t e  itzberesadm en 30 cobertura del 
riesgo. Medimte esta winci~ladón se 
crea umz fuerza de voluntad vehdabo- 
ria que resulta dkbiwba de  las volunta- 
des v i ~ w i a d a s ,  las' r d n e  y las c o d i -  
ciolta, i ~ f  mdiéubd oles uta pevsonalidad 
moral. 

Sigiaifica ama idea de o b r ,  por cuan- 
to constitscye zsn medio pava la come- 
mdón. de M fh, cual es el de- po~erse 
a sahm de  l a  comemen& económiw 

que resaltan de la realimción d i  hechos 
de la .categoria de q w  se tvate.'Estm y 
oiuas razones de me~tor iw@ortmcia nos 
han i~dwcido q que m ,diferenies oca- ' 

siones huyam.0~ .calificado a la f igwa 
que fornm e8 segwo como institución 
de carácter económico-slocial. 

La civctl'ksta~cia de imklicar el se- 
gwo asociación, y ésta cooperación a 
f d s  c o m w s  m& supriores que los 
m e  el individuo pwde lograr ~ O Y  si 
d o ,  hacen qwe la institución del seguro 
se nos encuadre era el WLO de. la E t i -  
caJ com'derda e% szt aceficibn genérica. 
de parfe':de ia Pdcologia que esfudia 
In volt&bad h u m m  e9r sus acpectos de 
libre, id ivZd~dkada y desint eresada, lo 
que comtituye la M m l ;  y en su co- 
ovdittackh p n  otras voluntadas como 
w d i o  de logmr ' o t ~ o s  fines que, como 
decimos, m S& idi+dualidad %O seuáa~ 
asequibles. al hombre, lo que da origen 
d grupo de lac. &~~ sociales y, en- - 
tre ellas, a la Ecmb&ia, m y o  objeto 
@demos decir 'qw ,es tu uolu~tad gda-  
da por el % n ~ é . s  jwwnal, y el D & C ~ O  

como normación formal d e  Zas relacio- 
ws h ~ ~ w .  Esto n a ~  c d w e ,  Pues, 
a Ia costcl~(~~~&, de qece la incstitución del 
seguro es una concepción a' el cwpa  
de lo ecoriómico, germina& &I el, de 10 
social y regulada por el !Derecho, can 
lo que, además, se da lugar a la im- 
tituci611 jurídica, ho,móluga - de la eco-, 
nhico-social, 

Conviene ahora que nos detengaumos 
a c m i d e m r  Ea ~rogiedad dinámica que 
le jropor&ena la idea de olwa qw Ag- 

nifka Ea i m t i t d 4 t ,  dinamismo .posen- 
c k l  que se hace preciso poster en eje- 
cslcGle, para lo cm1 hay que estmctw- 
rw una orgmisatión que fievrnida la 
realisa&~t de la idea, lo que se con- 
sigue media~te  el conjuwto d e  procedi- 
máenbos ordenados y metódicos para Za 
realizació~t de un fivt htil ( o b t m c i ó ~ ~  o 
traarsf orma&Ón de un p r o d u c ~ ,  $resta- 
c i ó ~  de semkio, etc,), destinado a Za 



saiisfaccióps & algum necesidad kwma- 
m, 10 qese d o n s t h y e  el concepto eco- 
nómico pasro de  industria. Hemos lie- 
gado a resalfar la industria del seguro. 
El ejercicio o cultivo .de ,la idea del se- 
guro es, 'pues, uná industria. 

De a q d  deducimos dos  órdenes de  
consideraciones. Por lo qs& ?-especia al 
bm'mero, . d e b q o s  vo/vev a b idea bd- 
dca de colecte'dadJ de asaciució~, qque 
anima al segwo, por raaáat de l i  c d  
fácilmente podemos com#reuader lo di- 
f k g ,  prdrficummbe ~ o s i b l e ,  q%e se- 
ría dm realidad a la idea del seguro, 
si cada interesado m 14 cobertwa de 
alg& k s g o  de ,cierta cakgoria &viase 
que relaciomwse por se@amdo, aislada 
e ittdividisa&wwte, jara la consigzlaeta te 
com~ensmYrt ,  c m  cada uno de los de- 
m& que s.e mcontrasetz efi srcs m h w  
ci~curntastca'~s y condiciones. E s  por eUo 
que mrgt la ?tec&dad de utt ente ase- 
gurador o sh1-ptéwn.te asegurador, agre- 
gando S% personale'dcad jtdt2cEt'm a la m- 
rat de la institución y &viéndose del 
org&ismo que le iwt@imi. m d c t e r  +m 
dmle redgad de apresa ; es decir, scm 
inttterpretaciDn efectiva y real de  la idea 
rnn&4aliaaido. El asegurador tiene por 
objeto ,reunir los elenuentot asegurabIes, 
recaudar 1;s aportaciones con que por 
ellos hay que co+ribui,r para formar el 
fondo de pago de ,prestaciones, admi- 
nistrar t+nicamnte este fondo, trami- 
tar los expedieiites de pago de dichas 
prestaciones >7 hacerlas efectivas. 

Es, esfe del asegurador, zm comegbo 
econdmico-juddico por exceleacia, de- 
bido a dos *Busones: , 

a) Por sk mismo, que fe Isace ser 
persona j~rfdicca, natwal o socid, 

:oonitiiut6va de scolaz &nidad económica 
&#le. 

b) Por esIar destinado a agltbh:)t(w 
asegurados por medio' de la r e b c i ó ~  for- 
mal de segwo. 

E1 primer aspecto es d e  mj@o pllsellSe~ 

o esbdiico; el seguvtdo, acliva o dinb- 
&o y objetivo. 

Etetendemos #or unidad ec'onhica la 
vinculación, a un determinado fin eco- 
nbmico, de un complejo de elementos 
patrmmwiial~ conjugados entre sf por 
la razón misma de esa vinculación. 

, 'Esta ~sriirEad económica, puede- cowes- , 

g o d e i  a ma ida persow jawi&ica, m- 
twal .O social, en cuyo c m o  se tiene w t ~  
unidad &onódca simple, o estar COW- 

titscáda por un gwpo de: wtdades eco' 
nómicm simples, forppaa~edo -uea unidad 
econbmica cam@leja, coma sbcckde cüpr 

el conjwto da haciemdas htegrado por 
M- e d d a d  matriz 9 @rim&.i y sus 
diverses .filk.Irs o d d h w + i a s ;  por una 
Holding. 

A.+?rimera concepción f o d  : La 
"Mutualidad". 

P ~ k a d i e t t d o  del prius causal y ' , 

o t e n d k d o  al prius logim, la f o r w  in- 
mediata que se ofvfcs  para el ente ase- 
gurador es Ea que se deriva del carácter 
y ~ ~ ~ I L I O S Q  i~terprebsción que directa- 
m m t e  se desprend.e del concepto econó- 
mico del segura; esto es, que &dos 10s 
e k w n t o s  &ty&wos a m mismo ries- 
go, o un grupo de  ellos, se c o ~ t i t t q m  en 
asociación aseguradora, (I. la q t a  post@- 
rior y s.ucesimmen2e se vatti agrespuldo 
otros, d a d o  ,m' forma al act'o de coope- 
rcrcció~t que significa .el vimsclo de aolm- 
tades a etn mism.o fik c o m i ~ ,  comtitu- 
y e d o  lo que m t éminos  de segwo se 

llama ~utualidad: cwalidad de 10 que es  
wtm, lo ,que ~~ectprocamettte se h e  
e p t t ~ e  dos o m ' s  persoptas; vocablo ladi- 
no, ablativo de mutuus, de  mnutu, m~u- 
dur, qw provZene a su ves del griego 
rnoitos. MuWdidod y segwo son, por .. 

, - 
,,, 



1 ,  

tonto, en el fondo dos cmceg-tos aw- 
su bstmciales. 

Es, pues, la Mt&dduc¡ tav aso&-, . . .  

&ón ktegruda por los misneos~ que he-; 
go hatz de ser sus profiiou ( L F ~ ~ P U ~ O S ,  

y vto pwde estar iictegrada Por ' i d &  

q u  no haya de ser rnegtmdo al mis- 
mo f i m p o ,  ni p~uede estar asegurado 
esrP eIla quien leo sea, a szl veg, m-o 
integra&e del cwTp o caseguradw. . 

Antes de proseguir en ízuest~.o cami- 
no se hure necesaria la consideuació~ 
del módulo de diferencklidad entre 
ambos cat-act,eres, dptdole EI  espiriiu de 
generalidad que h4 d e  i~form.ar ~ ~ 4 1 -  

to digamos epl .relación con los aspec- 
tos m& impovfamtes a apreciar, de los 
qMe ders'vqrews, como casos p~riicu- 
bres, los que seaH ~ropios de uno y 
otro tipo juridico de ,entidades aregu- 
radUYm. 

N o  por lo qw resgecta a los 'Sacie- 
dada wwcantiles, Gno por ' lo que se 
refiere -0 las Sociedades w t w ,  pwas 
o m, existe la muh. cosiuitbre & de- 
voloccra~ los aspectos de/ pacto soc{a.i y 

los del acto o pacto de seguro, hechos 
que, en si, son contpdetanzente distintos, 
v vamos a tratar de  'rmonario,, 

Y a  hemos &#o cs'neo la teece- 
sidad del mte.,asegwador y cómo era 
preciso, etr su cotkpcióft prima&, que 
los e l e m t o s  asegurables constituyesen 
t c w  persom giwidica, la míal, h g o ,  pac- 
tase con todos y cada m o  d e  ellos lo 
concerpte'ent~ al seguro o cobertura del 
riesgo q N e  cowan. El hecho, pues, de 
que los -propios elewvatos iarbegrmtes 
d e  h persona 'jawidica del asegwador 
seas al propio tiempo los úkcos  ase- 
gurados de la mh'dud, ~o consiituy,? otra 
casa &o ~w figura compbeja de t$o 
ecoidmico, respecto a lo cuorl'el hecho 
de que,m ese terrem económáco se nos 
ofwsca u m  figwa combieja, no es jus- 
k'fdcaei6w bar0 qece jurídicckneente se ad- 
mita igwtmmfe, saparádose asé de. lo 
we es c o ~ b s W c i a l  'm el Derecho;, es 



y obIigaciows mbre u ~ a c  &m per- 
s o m f  qaGe h de ~ j e k i t a r  los unos y 
cwplar las otras y, por co&g&nte, se 
opera con la ciotac~wenck de %nos y 

otras, q%e en algunos aspactos son re- 
dprocos 2 se correspo~rdm en i&m$oeos 
biu~ivocos, w acto de compensación, 
que e s  lo qw 20s liga ; 

' C o n f o m e  a este mite&, pue$, ttos- 
otros com'derawqu por separado el pac- 
to  social y el pacto d e  seguro, dudo qwe, 
cudquiera que sea 15 natuvaieza juridica 
de! ente aregurador, es gerf eciametate 
aplicable d caro ~ooncreto de qu se ha- 
$e, ya que, co t t forw Icemos dicho antes, 
lo estudkmos con espir ih  de gesteralidcid 
y cowiglcimtes de&vaciotws de pariicac 
lsriza&ów. 

En lcrc mtPdades de Derecho pedblico 
se aprecia m cm0 particdw de lo m- 
teviop; en el ami el Patio social queda 
vemplamdo por la disposición l g d  que 
Jo crea, # w o  'm a& el pacto de  seguro, 
que existe a w u e  no  be^ cwmteres de 
contmto y quede r,educ& a1 acto ex 
lege de adPsesGn. 
Las enidndes de n a t w l e w  w t u a  

Pueden talif  icwse confirme a di f  eredes  
aspectos a c o d e r a y  en ellas, y asé te- 
neqos: 

A) Stglin* la d a l i d a d  y forma de 
las cuotas-Atewdiendo a este extremo, 
1 ~ s  m v t w  pw&n ser cdm'ficadm: 

a) En m i u a s  de derrama, que SO@ 

aquellas e9t lm males periódicamente, a 
iaremlos  determifiados m& o t i m o s  
m i f o ~ s ,  se hace ~ n a  dirtribm'ón de 
h cwgm sio@des entre los mocirsdos y 
se remuda de k s t ~ s  b aporfació~ que les 
cowelrpo prda. 
fb) Cuota previa.-Como el tener qw 

espemr a fijar las ,pveda&nes que ven- 
ga o b & ~ d ~  a j a g w  la mataddad  harta 
despcse's de c o n o d a  m w m t i a  y quede 
hecho el rejarbo cowesjondiesete entre 
1 ~ s  :asociados, sigwifica una d.e~ldiovu en, 

: I r (  9Og0 de cdhr, flor e3 diferimiento que 
&ia, jroceso recawiaforio de dichas 

aportaciones implica, ha imhcido a adop- 
tar el procedimimto que hoy lstilism 
gran parte 'de m t h a l i d d e s  de esta cla- 
se, por m decir c& todas, dle estable- 
cer un0 m o f a  ,prez&, 6 o wqeptos en 
cons~wnzPs con lo que 'pueda sigpzifk 
asta promedio de las aporta&nes'a que 
hayan r e m l t d o  obligados los muázlalis- 
tus d w m t e  ckrto  tiempo anterior, con 
el fin de disponer de f o d o s  q w  per- 
m i t m  sadkfacev e! pago d e  las cona- 
gjsientes apovtaciones con la diligencia 
qw requiere la atención de las necesi- 
dades eaotaómicas que so provoqfcen a 
los m ~ l t d i s t a r  por las consecwwck de- 
riuackQs del hecho prevkto ert el segwru. 
Estas  cuotas p r m k   puede^ ser de dos e 

clases, fijas y vavidles. En  el grimer 
caso, los mzlbua!i$ta.r m v i emn obligados 
ia pagar ~einguno otra c~mdadud, ma1quie- 
va que seca el imgorde de las prestado- 
nes a satisfacer 'Por la Mubt4akiod. EN 
el segundo, estas cargas z&t&dn c o w l e -  
tadm por dewcwnac a posteriori, e n  el . 
c m  de qw él i w o r t p  total de hs apor- 
taciones haya sido menor que et  de  ias 
pvesiacioms a pagas gor la Mutualidad. 
Esta difep.en& es. la que cowt ibye  el 
objeto de las dwramm mmplemewtaricss. 

B )  Por la variabilidad de 'las cotiza- 
ci,on& e indermizaciones.-De las moda- 
lidades expuestas en el apwtado anf wior 
se desprende que si  lar prestaciones que 
se derivan #ora pagw por la Mect2eoli- 
dad oc quel jos  de sus a r ~ g w a d o s  gase ex- 
perimenten las consecueru¿Xcas de2 hacho 
previsto, hm de absorber exactammte el 
imjorte que e s l a  necesidades pueden d- 
canear,, las co tizacz'ones definitivas serán 
~ d b s  y dependh tes  de d i c h  c w n -  
t k ,  se hay@ Q NO establecido mota +Ye- 
& detwm'wda. Ea cambio, si l a  m o -  
tas a satisfacer por bs asegadrados so~a 

cantidad fija o7 a lo AJ mdxiwu, 
las twcesidades económicas de los m o -  
d o s ,  provocadas por td he& objeto 
de segwo, se satisfap.& idegmmenfe ,  m 



tanto qae el iínpiorte total de elim no 
rebase la suma recadsdada con las mofar  
fijas o que &urda rea l tar  d d  tope mí- 
xiwo de IQs m i m m .  Én cuan- lu c m  
tia de las aPortaciones a pagar pw- la 
Mubucrlidad rebase de  la máxima c w t G  
dud recarsdable de entre sus mulusdistas, 
d excedeate debed  quedar sin inde*' 
8w; y e~ de d v e r t i v  p e ,  mionces, el 

' 

Pnáximo disponible para ,el pago de pres- 
fanones deberá repartkse a )WOW'Q~Q d e  

. das ,casant$as de las respectivas ~zecesida- 
des indemnizables, y no en f o m h  de que 
los pr iwros  m exp ,wiwn~ar  las con- 
s e c a e w b  ecodmicas del hecho m cabes- 
ti& veauai &endidas totdm4enk sus ne- 

c e d u d e s  de este g é w o  y los &timos 
no, Pues ello se& cumplelameñte h&s- 
to. Esto porte de m a k f k s t o  que, 'en tal 
cwo, siempre s e d  PrecRro es&erar o co- 
nocer el importe to td  de las r e c l a w -  
ciows de u n  ejercicio económico pava 
proceder al ewitutivo reparto de 10s fon- 
dos recuuda$os. 
C) Por su fundatrqento teuiicu.- 

Atendiendo a este aspecto, las mutzm 
)m.eden chsificarse en: 

a) Mutuas puras, que son aqudlcrs 
, qw, con' proced2mmeato de d e w a m u ,  por 
mofas previas fijar o mre'abts, P ~ O  re- 
cogen en m wdemzcio'~ la estructura 
cientá fica que efi de f initiva correspode 
a la modalidad de seguro que constitzl- 
ye sss objetivo pvincipal, y jutt&wn, gor 
mmgwiente,  de forma m p í c a  y c'olz- 
forme a los m& mdimefitñri.e'os proc~di- 
mienbk. 

b) :CientKcas.-AquellQU qw?, reco- 
giewio toda Xa e s t m t w a  ce'entifica He 
qw sea wceptibde, y se conoxa, de la 
moWidad de seguro qws practicm, se 
desetzvuelvm c o f l f o r m  a los dictados de 

. . la & dejurada técnica y m&, sele'ctos 
procedm;ietttos ciedificos tcti1krsble.r eta 
la realidad, E s t a  endidades de te~df l~3-II  
1m.motas a remudar de los m t u l k t c a c ,  
m forma &e?~iifica. P m o  estas cuotas 
as4 deterwi~adar t* el cardcter d,e 

B.-La Empresa gestora. 

D,e $0 dicho gobre lar epttidudes m- 
ttscac se despmde  qece ' é s t a  p x e s i t w r ,  

' Pwa vivir, bases qtce estkiclen sl e'nk- 

res idividial, d $ar que el 'co2ediv0, y 
que mSt& todas las molestias posibles a 
sws.a.sociados, al hacerles trabajw Por 
la ~mlectius'dad. Por esta r a d n  w c k -  
ron 10s Emjwsa.s gestoras de m&uzli- 
dades, qw ~iwz l en f id~des  de  cmlqwiera .- 



tkgair dos partes integrantes, qaie son: 
- umi f o d a . p o r  los mudzcahtas que 

'- mapztietae~, como en las matudidades 
pwas, sst carácter de  asegumdvs y ose- 
gwmdotes; otra constit~kda por nqrrelloa 
elewntos w e  prestan el se~"u1~n'o de re- 

gentar y administrar la Mdualidad. Den- 
tro de  este tibo de Efi~preso! g,estora, a 
m vez, hay- que d k t i n g ~ i r  lec qúe per- 
siguen el l ~ c r o  y las que, por persegwir 
otros f k e s ,  relegan este asp,ecto del lu- 
cro a'an Último término, como Parte $,e- 
anda&, o sun u j e m ~  a él.  Asi, por 
ejemplo, los Sindicatos agrícolas qsce 
cuem y administran Mutwalidades, las 

. Empresas de Derecho ptiblico que des- 
awollqn seguros so&lPs, etc. 

. El pelig~o en este tipo deAEmprcsar, 
cuando persig~en lucroJ es q ~ e  puedan 
dem'avse para convertht  en Empresas 
wrca9ctiles disfruzadm .de M ~ ~ b l i d a d  ; 

M e s  entonces resulta que, m la Gestorq 
el empresarid, que no ha coststituido las 
goraprbhs que e&@n 'leyes para ku 
E tnkresas mercatetiles asegwad wm, di- 
rige, adminisira y se lucra siempre, gor- 
que puede hasta darse el caso de qwe, 

,, aun no 'habiendo oontpu'brsido el m p v e -  
sario al Pago de las pfiestaciofies 'a. un 

tavtto alxado, me le  participar en los be- 
neficios, sin esta? a las resscldas de las 
p éraidm. 

En las r n u i d i d a d e ~  coto Enapresa f uv-. 
dadora y gestora hay que dis t in~uir~dos 
gersonalidade$: la de la ;gestora' y la de 
la adwiistrcadg debi tdo ,  gor lo que 

respecta 4 &a, t m i r  todas las carac- 
t ek i i cas  que son p r o p k  de !a$ mutua- 
lidades fid~ras y e~pecsf icw en- f o m a  

que %o o f v & a  duda lo relativo a la 
f l e ~ s o d i d a d  y funciclnes de la 'Empre- 
sos gestora. 

C.-La Empresa mercantil. 

Lcrs ~ t w  d e  cotizació~r fija tienen 
lu crmtaja, sobre las de co tiación uaria- 
ble, & qscc el aregwado sabe 'cubo es 
lo que 'le i a costar el seguro; 
pero, edavgo,  t iemn el incoave- 
niente de que 'm #puede ueme áotdme~r- 
te indemtzi~ado 'de !OS daAós que se  le 
hkers por ~ ~ s t r o s .  Clavo está que, 
m Zm wktum de coti9rscGn fija, pzlede 
suceder qsse la &iestralidad 9to absorba 
lo totaGdad de lo recaudado pam aten- 
derla y, pm consiguiente, copt estos ex- 
cedentes se pwde constitui~ M fondo de 
previswn fiara clemkiones des favorck 
b l a  que pwdan ocdmir es el futuro. 
Pero, de cmlquier f o m ,  si  estas des- 
viacioms tiestele lugw antes de que ese 
f d o  de reserva sea lo suficbntemsñ- 
te grawie bara absorbmlac 6 el fado de 
r e m a  se increnae~te de manera 
exagerada, el perjuicio es manifiesto 
pwa los primwos asegimados, c o m  an- 
tes se ha dicho, ysr que, e% 'el fivimer 
caro, werdn bdem?@adoú sólo ea parbe 
lotr pr@stacbopres - d a s  por 20s sipries- 
tros, y m el segwdo habrtí dado lugar 
a h c r e m m t w  'm fondo de resema en 
pevjuitio a y o  y beneficio de los ase- 

gwados facterros. 
Aqfci es donde tiene m oPigete Ia mer- , 

casftiIización del seguro, dándole lugar 
el propbsito de evitar las anteriores h- 
gecmw, 5 que ilna entidad rnercaretit, me- 
diante 10~ írp.ortación de UN cafifel &- 
cecado y estableciendo el coste o coti- 
zaciótt fija del segwo,  ea la ,cantidad 
tkmicawaente ifidispemable, pueda hacer- 
se, cargo del Pago de las p r e s t a c i o ~  
que provoque lo &stiestrQIidad, 'en. sóm 

ocasiowes, y c o n s m d o  para sí los ex- 
cedentes que resultere, epc otras, cubrien-' 
do de  id flmPio ta@d los dkficits, dan- 



do cué lugar a &e el a e g ~ r a d o ,  err ! d o  
momento, sepa lo 4 que le m a c o k w  
el segadyo y qsQe va a ser i n d e m k a d o  
m Ia totalidad de slls wcesidades me- 
matisticas. ' 

Las caract+sticaj qye diferemiwa a 

Las C o ~ a f i ~ a s  mercapeiiles de la n a ~ t l s c a -  

lidad, so% las siguientes: l.' La concpc- . 

wetaicia d~ los caracteres de asegurado 
y  asegurado^ en ,@mona dhtin.to, y la ,, 

absoluta independencia de los aregumdos 
entre -si. 2.U Propósito de lucro en la 
Enapresa asegecradorw. 3." A d mi~istrcs- 
ción de la Compafiía mercantil jor S Z ~ S  

propios accionistas,' con ifidepeizdencia 
absoluta de los asegurados. 
U% biko de E ~ p r e s a  mgrcantil qzce 

t iem sem,ej(a~a cow la E+&p~.esa gestom 
es lo ,  que signa'ficatt ciertas covriefites 
mod.et.~c#r, en virtud de las males se da 
derecho al asegurado, mediade ciwtus 
limi~csciones y por delega~ión represen- 
fativa de los que irete&nen eta la ad- 
.minMtració~ de  la Suciedad, haciéndoles 
participar, como en el lugar oportuno 
veremos más adelante, m los beneficios 

bajo la ~es&otwabda'dd. ,econámica del 
orga4 tho  esdatal ' o  adminisiradivo que 
& mea; y si e% un q'er&& #wede 
rcmltav mperdvit $e m s  actiuidades, éste 
se ail&a a constituir reservas de ga- 
*#&y r~embolrrrr en sir caso al orga- 
núno &tela< creó las oportoMnes que 
laayup~ podido hacm aporte de l  cabitcal 
f t d t w i o n ~ l  o d+ garapttia, para elniugar 
103 #kf ids  guk h&kra» podido resultar, 
o paao"'& y oirm cosas conjunto- 

, , 

w&& . ' 

G ~ o e e ~ ~ ~ ~ e ,  e&as entidades van 
destinadir d deswrol& seguros sociales 
en r i g i v q  esmal, como el Iwt i luto  Na- 
&nd &? P~iv;se'cí*, en Esp@a, e, inclu- 
so, se&& espcff icmenfe ~oriales*, 
m ?égVnen:do ni&poiio, romo la CO- 
mkmda $@,.-SIgxro Obligatorio d e  Vio- 
jero~,  taq&%' e? Esp'ufio;, hecdiendo en 

dgUh+ ~ a + ~ : - ~ d U n ~ u e  se& FS W ~ ~ O S ,  

actuqr, eb ~i&&i d e  libre ~oficUwe)<r 
c& cm b;r &t{do+Q d~Dere,chogriuado, 
como i i  nir&rl $@S, la Caiú Nocioml 
de ~e&."da vlccid~ntes de l  Trabajo. 

qece pueht t  redbar ,  pudiéndose llegar ' 
incluso a darles intervemió,~t en la ud- 
m.inistración como garantia de vigu'loncia 
be lbs beneficios a qtie poceda~ tener de- 
recho. 

Son  éstas- las que wcm por la iuzicia- 
tiva del Estado o Coi.poracio~res, como 
la Provi~tce'a, el Municipio o 1ia Manm- 
m n i d a d  regional. Les da vida u m  .dis.- 
pssición oficial de  rango administrati- 
vo apvopiado y aplicado a los negocios 
de segwos; desempeñas con respecto a 
los asegwados 10 m i k m  función y con 
iguaLes  come^& que las Empresac., 
merratdles, si bien en cl orden inber- 
no de e b h  no pmsigtie-n l ~ c r o  (awtque 
los fufi&om&os- q. l& s k e n  y dirigesa 

organismos de la. Admiu~isiración públi- 
ca. De enos f e ~ w s  e+emplos en Es- 
poñsCcon el Sem'cio Nociortd de Spgu- 

- VOS del C ~ O ,  del Minisierio de A& 
cultura) el Seguro Obligatorio do Via- 
jeros, q u ~  en lo que concierne aE asjec- 
10 fewok& d e p e d e  de l  Ministerio de 
h O b r ~  ~ldblicns y 'es admiwistrado p,or 
la Cmis&a .del Seguro Obligatorio de 
' ~ i a j e r o s ,  v&cuktda e? b fieccióst Ge- 
neral de Segwos, del Ministerio de Ha- 
i i eda ,  CO-aibsaria que ejerce pur & mis- 
ma ,el' seguro de  viajeros por car~ettva, 
pou mar y Por aire; fimlmente, el Sev- 

Nacional de Remegwos  ds Ac- 
se com*gaia pr'figiies be~ef ic ios) ,  &o la cidentes del Trabajo, en ,el Ministerio de 
p~estrrn'ón desi~teresada de ' ult servicio este Rmmo. 



F.-Fomms jurídicas admisibles para el 
a t e  asegurador. 

En t é d n o ~  generales, puedesa com- 
ti€+ el ente asegurador lar pe9-sow-s ~ U Z -  

brales  con p l e ~  capacid& jwidica y 
krs personas socides ,con m ~ a c d a o l  ju-  
Mica a f i n e a t e ,  y a.d lo recotaockvofi, 
em kn pmhcipio, el rsrticulo 1." de la 
ley de 14 de mayo de 1908 y eE m'mismo 
1." del reglam,ese#o de 2 de febrera 
de 1912 para m csplicad&, d admitirJ 
como f o w  j w i d i c ( ~ ~  del areguradou, a 
las SociedadesJ Cowipa ih ,  Asochciones 
y, en g t m a I ,  e todas las mtiddw, agm- 
pacbnes y g e r s o m ,  m i u r d e s  o j 4 6 6  
cm, mceOsacales o .extvanjevw 

Sin ewbmgo, por Real decreto de 5 
de e w r o  de 1929 se dhfiwo, e n  s u  w- 
t&do l.O, queJ a partir de la publicación 
del m h p ,  &o se d4nitiep.a lo in~icrip- 
ció* en el Registro de Ewtidades Ase- 
guradoras más qw a lar Sociedades m- 
opevatiuac sin gestor, o Eac Soc&eWes 
c t ~ ó a i w  y .a las de r e s p o n s ~ l i d u d  timi- 
tada, dkponiétdosa POP decreto d e .  27 
de j w i o  de 1931 que no fuese admisi- 
&le, como f m de Sochdad para ope- 
rar en: Ia ifidwtrics de squros ,  la C m -  
poiiib de resjbonsabilidd timitoda y que,. 
ets tal sentido, ciebta enfiendeme w d i f i -  
cado el anterior decreto y d k p o s k i o ~ s  
conco~&~~'bes. 

Partió' la sugerencia de tales m e d i d a  
de lo Jwta CowEbiva de S e p r o s ,  qw 
era de  'o~inióta, re i tevda efi -diferdvctes 
ocasioozesJ de. que ao dehiera admitirse 
que .el cumplimiento del cwctrsto de se- 
guro dependiese de la vida del cssegu- 
rador, como mcede en lar mbidades per- 
sottcrles y en las Sociedmdes colec~uas y 
ere comandita. 

Dicha opiniótc evo tambiépt comgor~-  
da por los &wntes juriscomultos qw 
k f e m ' n i e ~ o f t  evt la ved~cción de wt ,pro- 
yecto de Mevo Código de Comercio, m- 
el que se estableda el ~ m o  cr ibdo  de 

no arstwizar la práCbica del seguro mer- 
cantil sino u las C o m j a f i h  de ti) O anók- 
m, a lar de respowabilidad limitaúa y 
a las Asockcio~res de carácter coopera- 
tizro. 

Por &&a parte, las autorkacio~oes es- 
tablecidas por la ley y e2 regiammtto de 
Segwos  e s f h  en contradicción coaa l m  
postmiones dkfl o s k i o ~ s ,  pwsto que, 
después de citar aquél tosxatiuamente a 
las " j e r s o w .  wtwub~", al a ~ p w o  de 
b mplitud de co~epca'ópt que da ba pi- 
wer&, para operar en seguros, ni la pro- 
pia ley ~i el m$swo reglamento ipara m 
apEicución wlue91: o ~ ~ & m a r I a r ,  sien- 

do a' 4u.e trata de lar idisposl;n'ofies es- 
peciales pora la i m c r i p d n  y f uptcium- 
m h t o  de Embresas ase.qurndora mer- 
cantiles e idustrjules y se refie-m p las 
de  f o m  socid; de Emjwesw asegura- 
dorar pwmqente mwtum; C O P ~  Empresa 
fwdadorar y gestova; Son'edud es extra+ 
jwacc y Sociedades exceptuadas, pero tao 
de los p e r s o w  ~ t u r a l e s .  A&, b 
ex@er&da lo IdemostrÓJ a través d4 la 
intervención del IorganWmo estatal m- 
ccwgado del cssm.plimimto y vigikmcio 
de d i c h  ley y su reglamenta, m c a o s  
m qw .los kconvefiienies dudidos  han 
o fvecido aifiectos & sZ-gdar gravedad, 
can awmcimdo peligro paro los 'itaberest?s 
c u y a  def ensai y vigPtwwia estch m c o w n -  
dadas 5 d ich  , w g a n h o .  , 

TwbiéPt, como ya hemas dicho, pue- 
de ser la eattidad asegwadom de Ea foy- 
m ,de las d,e ~ e ~ e c h o  pdblico, co&tit&- 
dm por Ea hticiativu de organimtos ofb 
ciales. 

LOS SISTEMAS FINANCIEROS W EL SE- 

GURO~ 

El seguro, como institución, es auxt  
liar d,e la eco~om'a,, puesto que e1im.m 
de ella XQs arbitrariedades del azm, 
t r a n s f o ~ o l e  e9e hecho previsible y 
r A m 3 l e  elemento de  j~ice'o cierto. 



Como industria, constituye M ~ C  f d t  tov 
más de ID propica e c o w d u ,  con sus 
fenówtzos y fmes ecomímicas pecdia- 
ves en orden, amque especifico, a la 
prodt&Ón, dirtribución, ~wczclación y 
conszcnao, lar cuales tiewtz m s  adema- 
das r e p e r w b n e s  de semjapzsa ea el 
seno de la empresa aseguradora. 

Llegados a m plantemiento d e  la 
mestiów en &les tkminos, atrae todo su 
desawollo en el campo de lo econbmico; 
$!Mi0 e& mpondrio vepetir aqui /o que 
ya letaewos hecho hoce años en se~sstm 
obra de Elementos de Economía y Po- 
lítica del Seguro. Ahora bien, ett el es- 
iudd'o de l a  institución en m aspscdo eco- 
t~ómico, m' como e% el de  la Economía, 
de ta industria y en el de  la E c m d a  & 
fa ewresa, hay ckvios $asajes7qsse son 
comunes y, entrq ellos, figura el de los 

, sistemacc fkun&fos, que es g l  qw se 
refiere a 10 09.d~nac9Ón e c o n h i c a  y dkc- 
toica de  Ias aportaciones de fondos al 
asegewador, bar pavte de los asegwados; 
paya que aqeréI Pueda atender el Pago de 
las #resba,cio~es a [que vefiga obligado y 
a la mscánka fhmciercs d e  esos fon- 
dos. En térwitos témicos y e c o ~ m i o o s ,  
el asegwodor fundmenbalwptbe no es 
&o el $?atador de  un s e d o :  reclu- 
bar asegurados, ~ e c a u d m  las aporton'a- 
wes de la parte d e  éstos, addnisdmv los 
fondos vecazcdados con el mimo celo y 
diligencia con que trabarás en buma ad- 
&&-siración su propio patvintofiio, tm- 
matar los expedieartes de pago d,e pres- 
taciones y $ a g m  las que #rocedan. A 
esta actuación se agrega en muchos ca- 
sos, y mando Zmti f ica y a$riovástica- 
m e d e  se ha fijado e¡ valor probable del 
nAesgoJ la contrata de las desuulciones 
que luego resultm e~atve la estimación 
cieniifico-np~iorística &ada, que io'epte el 
carácter de promedia, y .la que luego re- 

< - - -  -S& &de Z c  renlidact; kaer'e~sifo suyas 7as  

d~sr&uchn~s que puedan serk fawora- 
$ bles y aiendiesado coa su propio patri- 
i 

1 tno~rM las desviaciones que pueda% res& 

k' 
R 9 ,  



lo meados casi absolutos, la objetividad, 
conso es la mortalidad h m a ~ a .  

T d e s  skiemas financieros dienen espe- 
cial importancia, no en los seguros de 
viesgos eslaciomBr'os, sino en dos de vies- 
gos variables, qMe #son a los qae nuestra 
intemión va dirigida en todo manto de- 
cimos, a m q i e ,  desde luego, lo hagamos 
con expresión de generalidad. 

En estos seguros sóbre ~ i e s g o s  zwia- 
Mes, los sistemas de cape'faligación pro- 
porcionan primas que, de no sef. dnicas', 
es decir, pagadera una s o b  prima por 
toda la dwaca'ón d,el seguro, aunque sea 
plurianuat, tienea el carácter di? primas 
medias, lo que hace qese 'haya peváodos 
de la duracZn del s e g m  para los cuales 
la p r i w  que se establezca sea Mayor que 
b natural necesaria para Ea cob.mtura del 
riesgo y e i  otros, menop, teniéndose que 
atender es tm deficimcias con los aniedi- 
chos excedentes y sus ra)ectivos intere- 
ses comgoGestos a m tajo hipotético de 
interés pudemial presumiblemwte ob- 
te~ible .  Esie remanente, aunqw no c,ons- 
tibvye en sá el concepto exacto de re- 
serva para nesga futuros o matemática, 
M ~ O  m m o ~  lo engendra. 
El sAstem d.e repoito comiste en la 

airibwión a cada afio de !as cwgas del 
s e p r o  a él refe~ewfes, y puede hacerse 
a  ostev te vio vi" o a "priod',  al a m p a r ~  de 
la fijacidva acttlavid de los coeficientes 
* e  determinen l a r  primas llamadas na- 
twales, a pagar jor anticipado para cu- 
brir los nesgos del a#o. El reparto pue- 
de  ser'general o atediendo a c i ~ c ~ n s -  
tanck como las qlae determinan ~ u b s k -  
#mas dewtro' de los generales de caljita- 
Zk&s'Ón, cczlyo esbudio ni es flrojio ni eB- 
tva en nthestro pvo~ósito abordar aquí. 

El sistema mixto dime r a s ó ~  de ser 
en aqueZlos casos- en que la prestación a 
satisfacw por el asegurador está consti- 
&ida pw astida sucesión de pagos de 
acgserdo con deteminados requisitos y 
co+&io~.ses, &mo sucede con la ren,tas 
d e  jubilaciótz, las de viudedad y Im dc 

, - 

orfandad. Consiste en un  rebarti d e  los 
capi f d e s  necesarios pava garantimv los 
pagos sucesivos que constituyen la gres- 
taciófi, capitales que se obtienen como 
primas &ni~as al amparo de m d s t e m  
de ,co@itahaciÓn. 

Es  de secalar ,el que, al llegar al gru- 
po asegurado a! mollrzeatto 9 .aMo de su 
estabilixcsción, la diferencia epetre el sis- 
tenaa de reparto aZ amparo de primas 
naturdes . anáicijadas, es f ormalmeptte 

- casi & . u E  al.  de repayto d e  cajitales de  
cobertura. Velámoslo. 

.Supoq~a+twos para~ello d caso d e  m& 
simfile expresión, una caja de ewtpresa 

- que cubre lar cargas pasivas de slrs e%- 
plead os, cuya estructura de distvibución, 
por edades, de los elementos en activo 
que asegura, es de la forma geneval si- 
guien te : 

nx , nr+ls nx+2, - - ,  "70 
' 

d o d e  .X repwsenb la edad itaicial y 
'70 la de jubilaciósk La sxperiencia ~ l &  

ha d e w t o s f d o  que ,estas sucesiones de 
e ¡menios, represe~tadas gráficomente 
adoptan dguna de 15s f o r v s  de los 

curvas de  PEARWX. Unicamente e ~ t  a1g~-  

nos casos. b cuma puedt tomur la for- 
ma de la desacumulatim, parecida a la 
de mpmerZiBven& amgue de t rayec tok  
contraria. 1 

Asi, pues, si la estwctwa es p e r w -  
nenfe, cada año habrá n,,, jh.bilados por 
edad. Colocándonos en e l  mommto  06 
gen de le &da de la Caja, teadr&nos 
que los pagos pmbabIes qw? en este mo- 
mento la Caja tendrá qete <efectuar en 
cada m o  de los años szscesivos d,a su 
existmcia, c Pdrdir del pvimero, serán: 

1 ,er año : n70 = nio 

y asé slacesivcsrraente. 



< .  

La estabiliaa-ciów de la. Caja, sobre ha , - .  
t .er afio: n70 . 

base de esta hibótesk, llega~cá. en el a6q 
2.' t170;1/ 870 que recoja pagos, Para todos 10,s sacpsr- 

&G~ntes  jubilados rofiip~endidos e& In 
, , , . 3.er » n,,, . 21 a,, 

edad mkma de jubilación, selenáa afios, , . 
y la que correspondt? corno 4ltima de , - -  a , . .  . a , . , . . .  ....m 

lb iabh odopuda como higótesir d e  su- . Ultimo.ri>íoi n7,, . . . , - j o /  O 

pemiviet%ies; esfo es: La kmw de  Iodos esfos  excedente^ va 

r~pesen tado  por ~ I J  zsa edad W m a ,  que 
para zLnm tablas.yaMrd 100, para otvm 
tnas y gam alg&as menos. En gene~ai, 
la expresión de las cavgos probables d e  
'm &o es: 

d o d e  t puede variar, desde cero, par0 el 
Primer &.o, hasta W-70 m el &/timo, a 
baetir del cual, para todos los d e d i  
Gíos persistirá la expresión correspon- 
diente a iu-70.  

Para el régi-men de reparto d.e capi- 
tales de cobevtwa a f in de  gorantimr 
a cado jubilado el pago de su pem'ón 
&tdicia, opemndo también -so b ~ e  rentas 
~snitarks y ?tules, por los n?o jab2'JQ- 
dos  en el primer &o de existeficia 
de la Caja, &$tu tend~ia que constituir, 
canforme a la misma hipótesis de in,ov- 
talidad a ~ t e s  a.dmitida y un t$o de i ~ -  
ter& anual, i, la suma siguienb8: 

resta de tSCá)~.tía n70, creciente conforme 
P la s é h  waiacral de  los mimeros; mwa 
@e ploporciowá los f ntcreses necesa- 
rios d W D  dicho, i, para que la expre- 
sión: . F ~ ~ ,  i, . de1 walor nchal  de las 
Cargiu fw<was de! d i o  t. evolucione a la 
del valw fiob~ble de esas w i s w s  car- 
Bu: ní; '(4 +e,@, ,* )- 
En cam~o,-p& el & b e ~  de cajita&- 

~ m a C 2 Ó 9 t  &t&id& confornee ac la edad 
mirodo e>! &&v, p & t e m w n t c  ha)l que 
mrc¶daV;e f i , ~ ~  o moto mwl, C .  , a 
esa a& de &)ruda, lo q N e  variará s e  
gah ella 9, por ,com.2p6ie~te, CON el tiem- 
pol gue falte k b o  rJ comdestzo de, la pm- 
cegnón & '!o pensión de jubilación,, y la 
de ia muda' d. ésta se& el  haber que 
m este &m&o pueda percibir ~1 jubi- 
lado y el'p~rcentaje qw del m i m o  le 
cowespmda crnforn?e d vdmero de 
afios da 'dn$i@edad q?e le seam compss- 

, bsEiles, bienA.en la profese'án, e~ la Em- 
pres6 a e; la Caja, s e g h  se deterrnitte 

~ 7 0 . f 1 7 0 = r ~ 7 0 í 1 4 ~ ~ 7 0 - k ~ 2 2 ~ 7 0 L . . . ) .  reghtmt~r iamente .  

y a& cada uno  d e  los &gue'e&es asos. Reduciendo los tkrmhtos al caso mis 
Haciendo ' f l z  esta i l t h  expresión sencillo, de renta mitavia, iendremos: 

i=o.  TI^^ . a701 ~ e c m v i e u t e e n n , ~  (I+eyo). 

c m o  en el caso atderior para el mo- 
m m t o  d e  la eda~iliza,ción. 

' 

En tanto p e  con el &tema de repar- 
td cada allo S& atiende esbp-icta.inetete a 

m #rapins cargas, eaaa~lde-r@,arto-de- 
c@itales de cobertura, duraate los >e- 
meros años se za constituyendo' izpe ex- 

tedenfe, que es de la sig~ieptte forma: 

, ~ 

,'!m) 
70-X,J' a 

X .  c = 
(m) 
akljo-:y! 

operando, para s insp l i f iw ,  ~ P I .  b renta 
y l a s &  ~L¡S fiag&erí¡i por-a6ticipad o 

De aqw& ejactamndo transf ormaciows 
que se desgrmden dtr $roceso comple- 
tamente mafurd, r e m h  que 



lo que n ~ s  dice que en e1 seguro de re* 
ta vitalicia diferida cada prima anual 
~edior  equivale a una p r i w  dwica y que 
la suma a2 t,odas sstas pvimas hnicas 
t k n e  que c o ~ ~ t i d u i r  el valor acttutt de 
la venta a pewibir, m el momento de co- 
Measay el pago de lac rn&w,us. ! 

Por cmsiguieuat?, tramcurridoq t aKos, 
kr parte de esa Bre'm &ira de irenda a 
la edad de setenta, qw1 se llevará cons- 
tituida fiwe m solo meg~rado ,  se&: 

y para una estmc!ura o configwmión 
como b antes dicha, la expresió? re- 
mlturia b m  compleja que vm~nciQpp1~s 
a traerla aqui, d e j a d o  sólo: expuesto el 
germen de e l h  Ahora bien, ello nos 
condisciría a un d e s p l a s a ~ t o  de ta 
cuestióh por derroteros que M) entra en 
nuestro actual propbdo b o w .  

Adlogawe~ete podrium-os ragonnr m 
r&&n con los otros a j e c t o s  de co- 
bertwa de riesgo, como las pensi0w.r de 
viudedad y orfandad, en los ,cuales nos 
resdtadu ubza primar ~romede'a descom 
pone'ble p r i w  de toesgo y p v i m  de 

r ahorro, mayor, positiva) la 'segumda, du- 
. . 

, , , 

rmte  una g r i w r a  parte de Ia opeva- 
,, - 

- ,  , dópt y negativa desjuks, d a d o  luga,r a .,. . los excedentes qete aquel signo positivo 
, . proporciona, junto con los intereses co- 

-. . ' .  - .  
, , , . ,., - ,. wespondientes, que resultan compuestos, 
: .  
, , , , , 

. , .  . y la debidd com:pPe~aciÓ4e i ~ t d e r m  de  ties- 
. , gos me, en m esencia, implica el Seguro 

: mi mlqu&ra  de w ramas, a la res- 
becbtva resewa matmiítica o de riesgos 
m amo; r e s m 0  que lleva a w  v a ~ M -  
d n  regular cmcfente ,e*enbras la prima 
,de ahorro es positiva . y  dakmte ulgeita 

tiempo después, quizá, m tanto las que Ta 
son stegortivaf remlta~t Igaales o inferio- 
res ó los iflcrementos homólogos por 
intereses y co ~pensación ,por siniestm- 
lidad; pasandp 'luego a ser decneciente, 

myo decrectmienfio pzcede 'llegar Ras- 
ta cero. S in  embargo, e~ cualpier mo- 
mento que se cause la ,cowigocieplte pen- 
siómn de vizldedad u orfavtdd, la reser- 
va respectivo experime~.tard UVI salto 
brersco qsbe le h r á  coincidir con el cap& 
t d  de coberfwa ~ecesario en aquel mo- 
mertto para 'gara%bkar tkcnicaiiz ente el 
pago de  ta p e n s i ó ~ .  Y deZ misnto modo 
stscederá en todas las demis clases de 
besseficios, fandame~abados sobre la co- 
bertura de un riesgo, que confiera la 
entidad arsegurodora. 

De aqui se despremde que los sisbema~ 
f inancieros de cap.itabi.zaciópt se f wnd ala 
e% .colocar passkuti~menk en manos del 
asegurador unos j,ondos szlperiores, en 
t& Pmncibio, a la pimu natural que se- 

da flecesavia para ' /a estvicta cobevtup.ar 
del re@ectivo riesgo. Asi, pues, esta es 
ia d i f e v w a  que separa el s i s t e m  de 
capita19aciÓia del de repa~to de  capitales 
de cobes.twaJ y t m b &  hemos, visto la 
que sepava a éste del de reparto ~propirr- 
mente dicho. 

Todo dependerica, pws, de la compo- 
sición, cohesión y mv im 'en to  der& mara 
meguvadora, circunstavtciar que, a SU 

v e 4  depender& 'de las razone2 inmedia- 
tus y mediatas de la reunión de los d e -  
m,entos que la -i~.tegra.n y de la mtura- 
l e m  económico-jwidica de b entidad 
aseguradora. 

Por Co que conciemz a las razonas 
que justificm la f o m c i ó s t  'de la 'masa 
de asegwados, pueda ser: 

a) Apareciedo como causa imae- 
diata la simple cobertura del riesgo, 
autque la mediaba es b necesidad de , 

cubvirla, comdpa' a todos o 
pevo no $ov 8od.o~ se~ltida, 
de cow 10s que ta'biemmde 
g?lrarse,, de motu propio 

casi todos, 
como wce- 
van a me- ' 

o por cap- 



tacdn d~ agente ifitevwd+wio, a ma 
C o m p ~ í i b  mbzcwtil de segwos sobre la 
vicia h u m m .  

b) C o m  conrecwncia accesoria: de 
otra razón fmdamentaf o p<ncipat que 
re&.? a los elementos a s e ~ w u b l e ~ ,  come 
los emklecados d t  w gvan Empresa, los 
tvabajnsdores e n  todas las empresas qw 

constibu~+e.pz d e t e r ~ m d a  r a k  industrial 
de u m  wción, o los q w  constitqew el 
campo de aplicación d e  zcn cierto se- 
g w o  social, concebido 0 fines de cum- 
plimieizto de un plan dado de segwidcsd 
socid, caso en et cm1 b razón es Ja de 
ser irabajadores r e m i e d o  las ~clopedicio- 
nes o c ivcumia~c ia~  prefijadas pot. 
Estado, 

En eI p h w r  caso, cado asegwado ka 
de ser medido hd&idualmen& a los 
efectos de seguro, co&tuyertdo u n  ele- 
m,ento más 4 i?tcop.porar a la masa de 
megwad os #ara, 'flor comecue~tcia, cm- 
ségsciv la c;omgema:ción en masa. En 
cambio, e9t e2 segundo caso, la b a ~ e  de 
compema&Ón se ofrece ya por otras ra- 
zones ,prificipdes de las qw el seguro 
es cosa accesoria. EPL h t e  'hay una es- 
ivssctwucio'm y una cotafiguracwst con- 
dicionadas por Im cadls~s fundamenta- 
les q w  la motivan y, por. cokguientej  

'ofrece adlogas caracted$bicm a las que 
presentan; baya el soguro ~/acbiccado en 
rkgintm de capitalizaciÓn, l& hi! dtesis 
estordktico-acbuaria~es qw s,e ad o j tan 
~ u r a  el ,cálculo de sus pp.inm: bnbhs de 
mortalidad, de i~val idacáó~,  de s a s p e d  
ven,n'o de viílidos, ddem de  inválidos, 
nup k l i d a d ,  de mortalidad de j u d o  &u- 
da, de m)&mcin de viudns m tal es- 
tadp, etc. Carácter q w  todm'a puede, 
af iammse mis si, dada la e s t rwtwu ,  y a  
dicha,mtes, 'de  la serie: - 

que seguramede o f vecerd perspectivas 
de mayor fijeza y estabilidad a través 
del biembo, #ara cuulqu6ra que desgués 
vesdlre ,el valor d e  N. 

Planteada IQ cacestióta ets tales térmi- 
%os, M e d e m o s  que, P ~ r o  estos ,caxos, 
pecede ser perfectate~te r e m @ l m d o  el 
sistema de capi#alkacio'n por el de ve- 
pwto p r a j h e n t e  dicho, ya que coi&- 
d+dn e* el íreomnto m q m  la mtidad 
as8gwadora d m c e  S Q ~  mudwes  o Ptcw 

so de e s b b i l i d h  relativa, la que re- 
sdta o p e m d o  con (m) m vea de (*), 
&a & dife~mcior que m fondo de re- 
serera co&Mdo durmk, el pevdodo m+ 
terior o[ &.vwnfo df alcansarse esa N- 

tabiiidad mktim. O, w j o r  dtt, por td . 
de í.tpap.ro, c~p<$des & robert~bm que, 
en or&w a la f i r w & Ó f i  de resemas, 
comtituye m Z n f @ ~ d i o  e)ttre el sirte- 
ma de ct@itpl~acGó y e2 de repa&o pro- 
f iawmte didio; practicado d amparo de 
coe f B'de&ts , ciestif i c a w n t e  estabdecídos 
paro Ib oon#m"btsciÓfi prepagabk de  las 
~portwiottes. Por medio del de 
r e p i a  4 caflifaks de coberhm, lo qw 
mcede es q#e lm a ~ ~ r t a c i o v t e ~  O p r i ~  
san igwles  papa todos en toda época, 
mlvufsclo lcac o~cblaca'ones de la sinies- 
&&dad, & bmto que por e2 de repar& 
g r o p h e n t e  dicho siguen acn procpso de 
crecs'mientu desde los primeros años has- 
ta el mmtento de cslca~w eE que hetnos 
llainado de - estabilización relativa ; y se 
da Iugw .a un végimen & iguddad de 
trato y eqtsidad enhe los aregasrcscdos d e  
todas !as &ecm de Ea existencia d e  la 
entidad asegrsrado~a, mimtrm que por 
61 reparto propMwtete dicho, '10s qw 
#esultan mejor d e s d ~  e2 junfo de vista 
econdspeico son tos'asegwados de los mth 
primeros t i m @ o s  de esa existencia &l 
asegurador. 
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-, El &#&+ de ca~italka&ón, desde Iw- 
' 

, go, por SBC propia m t ~ r a l e m ,  coiptcide 
etr e s b  - &a& & eq~ idad  o todos los 
tw+&ados, de mai&iep época que sea% 
con e1 de reparto de capitales de caber- 

, 
. tmz, pero obliga G la f ormaczón, antici- 
&$a y exugeradcr de reservas. El sis- 

.: , kmu de re4arto de capitales de caber- 
' 

tura, si'bik'~1. da lugar, sobre el de re- 
-. jmrto props'awnde dicho, a r e s m a s ,  esto 

es' solamente hasta alcanzar el punto de 
estabilización relativa, en cuyo momepzto 

' , cesa fambiévz d p v o c e ; ~ ~  f o m t i w o  de 
esac r e s m a s ,  reduci+zdolus cm m mimi- 

' ptbo cpe, a m vez, &me de válwzcla re- 
gdadora He las oscilaciones entre la si- 

' nieskalidad real y la previst~, cwn&o 
- .ésta es adverm, y, sobre todo, en los 

primeros tiempos de .exist.ewciQ del ase- 
gwador. Pw alrQ pwte, SNS bt terese~ 
j~egiafi im)ortante f asfición décnica, y m 
1uga~ de ittcrem-entar las reservas, las 
hacen ewohciomar hasta coirrdir con el 
sistema pro#& de repurto. 

Cada uno de estos ,si.stemas engendra 
para los wegwados,  declaranles o co-m 

' , frat(Mate~, beneficiavios, o Para todos 
ellos, según las clases y modalidades de 
segwro de que se trate, derechos dkdin- 
tos,'q%e se fvodasce~~ en .corrmpo~t.dien- 

: ies obligaciones +ara .el usegurador. 
, - -por  consiguk~lbe, em el sistema de re- 

, '  .. , parfo pro+iarnentc dicho, las flrinaas o 
, .,, , 

- mot&pwcib~dw $por el osegumdor no 
, - 
^ "  \ I I 

, hhgetad~aía &.'derechos para las otras 

al de percibk la 
e ~ u e d a  covrespundev. a 
el iarácfev o condición d e  

, por haberse producido los 
la cra&sen depstro del lapso 

los ipe PtQscara de los he- 
'pre+dms O c w n d o s  

fiwción de la persona del asegurador, tan- 
ta por ctstua preuista como imjrevista, 
Bste podrá w e n k  obkgado o restituir ia 
parte d e  grima o cuota ,gercibida, @o- 
porcional a la gcbrte de'antcalidad o frac- 
cid# de ella ,a' q w  afecte, qe~e faltase. 
por ~ m m w r e ' r  y !duranf.e la c m !  debe- 
ha: haber copztinwdo mbrkndo riesgo.' 

Esto es lo que ocurve .ea las entidades 
aseguradoras m u t w  que fuwionara eta 

r é g i ~ e f l  de Derecho privado. En cam- 
bio, el s e g k o  ofrece carcacte~es de pe- 
rennidad c a o ~ d o  del& de tQs edidhfes 
usegwdovas estQ, explica'ta o implécita- 
mente, !a gara~zta de la sodvtencia del 
~ s t a d o ,  teóricamente imperecedero, aupc 
qzce los regéwteliies politicos interprefati- 
vos de & manifestadón vital puedefa 
sasstentar los m& diqersos puntos de &- 
ta con respecto a este géimo de mes- 
tio?%es. 

En el caso de molquieva do dos sis- 
tentos qsae interpretan UN régimen de. ca- 
pitaliza&óta, ya he&& k r o  bue se pro- 
d w e n  unas reservas para riesgos futuros 
o'mzitemáticos que son b e'nder/webacibn 
c l f l  eqasilibrio téc9rico entre los walori?s 
actuales de t& obligna&~aes fwtwas del 
usegmzdor y de los aseguvados y, a SH 
vez, ex4vesiÓn de valores adquiridos p,or 
los G O ~ ~ P O M R F O S  y a   cancelada^, referidos 
a momel~lto .posterior al del of.igen. Si 
m un c h t o  momeprto se i'kh-rasmpe gor 
cwlqt&em de las cwsas. antes ce'fadas, 
entregando dichas reservas a otra ase- 

guyadw, ésbe ' podrd aceptar tas o bbiga- 
&mes del apztevior, si las-otras persomu 
qile iott~n&?nen en la relación de seg&o 
co9etitadase en el m l p l h i e n t o  de las m- 
3tw vespect iw.  I 

C w o  el J#stemi es mixto, los se- 
g a r ~ ~  que se hallan en dttsacio'n ckcfiwu, 
es de&, m expectación de que pueda 
sobrevenir c ld t reeho  ai  p ~ r d b o  de  lo 

- - - - - -  

pve3ario% del -seguro, se encicent% en 
la m-tswta posición que se ha citado para 
el sistema de re$wto prop&mente dicho;. 
en r a d i o ,  los beneficiarios d e  relacio- 



nes de seguro que se e~cuendren ya en 
sitw&óin pasiva o de perce$ción de pra- 
# m i m e s  diluidas a través del tiempo me- 
de'aflbe vencimientos acesivos tod ic io -  
d o s  o no (los flercqtore~ de redas  
por accOdenbes del imbajo, las d a s  o 
hu kr fanos pensiofiistas, por ejew$lo), se 
eptcsseprtm m igualdad d e  eircunstafe- 
das gw las gue se dan em los s i s t e m  
de cafiitalizacio'pe. 

Se M ,  $%esJ c d w  cada categuria de 
sisiewrzs financieros engendra Hnos dere- 
chos y obligacio~es reciprocus que le son 
peadiares. 

De manto queda ezpatesto podmos 
inferir qtw, dada l i  tendencia o imfionev 
el cardctev de  obligatoriedud a los se- 
g w w  especif icc~rte4ste socides, y respe- 
.tw el mevca9tfil m r é g i w n  de Derecho 
privado, pa,ra los segosvos no especifica- 
wnáe s a i ~ l e s ,  en aqdllos concwrm va- 
rioJ cirmmtauacim sb&km.eate expre- 
sPbles, diciewb qGe los seguros sociales 
poseen los caracteres de obliga tmiedad 

f y perennidad, lo cual hace que repudien 
las sistemas de capitalizaciOn y que se 

' xomaden mejor al reparto propiamente 
dicho o, por algunas d e  Zw ramfzes ez- 
puestas, toleren bien el sistema de re- - parto de capitales de cobertura, 

, Dada la; tendencia de los diempos ac- 
'k: x ,; ;hwles a que las diversm dases y mo- 
"i' daliddes de segwo socMl se practiquest 
a régimen legal de  obligaioriedad, Por 
mtbdades de Devecho püblico o por otras 
que cowtituym unu fdrmdca mixta sn- 
tre la mutual y 10 entidad de Derecho 
púbtico, esQtal o gafaestatal, y bajo los 
ausjidos mBs s mems exprebs  del Es- 

: tado, de iwtitucioltes de tada  pere&- 
o dad c m  el Esfado, chal sucede cors. las 
b,  vanos imiurfrinla y sus respectivos 

Montepbs laborales, o ambas cosas a 
la vez; esa tde tac ia  ha hecho qtbe m o s  

o ~ , - c m s o n f o d o s  aquellos en los 
r~rterviertert rentas, Puedan ser tra- 

os indisthtanreptte en régimen finam- 
ro de capiialkacih, de reparto o mix- 

60;' otros, es d i f e r m d e  se les qorie- 
ru a@cw mo 16 otro d g i w n ,  porqw, 
m definifiv&:todo ,queda redzlcádo a apli- 
car a c w o  coefic&fites p9evios gura SU 

Naltíiri6nta pnoripaefc~tu~reivepnrto 
firopiamefite deh& a posteriori, c m  su- 

' cede en todos 10s segyra llamados de 
riesgo : de ~der>mkucs'th Gnica por muev- 

, . 
te, de ewfewne$,ad, ppt~rtermj&d, etc. 

. S k  e P l t b ~ p ,  toda&o hoy;ld.s ojiPtio- 
Rces estdn bastwed divididas y'godemos 
d~febiswlsar de .la s&&pzde- forma: 

t 

a) Argumentos en ,pro : 

1." Las cargar del segara se deier- 
m h n  a bwle de prima idkvidpul, lo qtse 

hace qw, al operarse con g r d e s  wm, 
resulten ~q~1éElus idepemiie4tt6s de t%tm, 
teóricameptte, y las cargas del srgpmo, 
&nbismo te6rz'cmenbe constantes. 

2." Por es#a mima raaón las pnms 
son equitativa~, pues se d e d w n  de áo 
igmIdad entve lo3 valores csrflsalPs de 
los compromisos f utwos de megbrado y 
asegurador. , , 

3." El sistema se basta a'sb r n j s ~ o ,  
S~H que ello quiero && qHe lacl cm tos 
tewgm que ser exc~~siwrmente pagadas 
por los meguradog, sino qwe dm9ltife la 
pwticipació~ ew e2 pago de sllm &.los 
patfo~ros y del E s f d o  v odvas.permms. 

4." Cwfido, desde m prp'm&o, w w  
mi el caso a que ptos ~ e f e h b s  d e  los se- 
guros socides obligatorios, se 8 p r a  so- 
bre g r a d e s  mzsas de pobh$n, la va- 
riandn del gersowl qsegurado, mlqsaie- 
ra que ella seaJ es indiferente para el 
fwtt cionadrato del orgmismo a-ssgecm- 
dsr. 

5.P La prima es ind iwiddrngnte  cow- 
tatrte desde ia inikcibn del seguro o 
entrada eza kl, jani cada asegarado, du- -. 

ra~tte toda la existencia de dicho S- 

QWO. 

6P Ello da lugar a que, jov difere* 
ci2 edre primas liwzdiits y primas wfu- 



efi gsle se pvodzcceoa peMsiones o renta,  
c& acegwado, m a  vez  que pasa a Ea 
sitaación de pm.&nista, tiene g w a n t k -  
do para siempre el cobro de su pensan 
(.tuponkvdo, tuaturdmeizte, en est'o c o w  
en todo, circunstancias económicas, po- 
lbficcar y so&des, normales), aan c u a ~ d o  
cese el seguro. , 

b) Argumentos en contra: 

1." El seguro es más costoso en los 
primeros aGos por la diferencia que sjg- 
rHfica la p r i m  medb indiuidudal sobre la: 
prima raatuiut. 

2: Requiere un com~ls'cado cálcdo 
actitarial para la determinación de las 
cisotcw. 

S." Precisa fovmeclw m conjuato de  
l a i p ó t ~ ~ ,  qMe después apírrecefi o no con- 
firmada~ por lti realidad, y disponer d e  

. , 

tablar .es#ad~stico-actuaviQles que hoy, en , ,', 
- .  , 

' .  , ,< S 

. , 
, .  , 

" ' ,  
- v  . , - .  . ' Espaka no se  posee^ de propia espe- 

. - , :  .. .< . , *,;. . . : , :+$uio y 1m exiranjeras no se ndoptrin, 
- .  
\ ,  

, ,  , , . :..- ' mi. :aqpC iri alli, qpaprspiadarnente a las c&- 
I ,  ' 

. , ',, cutM&nc&, coñdiciomes y camct mis ti- 
, , . . '  : - c&. del' pueblo -espafiol y aun especáf icac 

4." - .  E s t a , .  bases técnicos 'peceden va- 
*,' además, con el t h j o  y compro- 
WBV e l  e4&&ia del &tema 

70 Reqtciere tener m menta la edad 
de ifigveso del asegurado en segwo  y 
acomodar a ella la cohaciópi o las pres- 
t a c i o ~ s  del segawo, con lo qMe después, 
asegurados de una m i m a  edad hgresa- 
dos en el segura a edades diferedes,  #a- 
gan c u o t a  o primas dktintm. 

8." Da lugar a la cveación de  mtas re- 
seruos tkcnicas de oomplicad o cálcdo, 
que llegan a calmrrar mmm importantes 
de capitd, que pemlim detraidm a su 
/&e disposicián por !a i d c w t ~ a  y et co- -. 

,m;ercz'o. 

9." Si por Pdsones e,co&rnicm gene- 
rales se haice iecesaiio mornodar a itt- 
tervalos de$ermSnudos las prestaciones 
de l o s s e p v o s  0 los condiciones econó- 
micas de vida que exijan las civcuw- 
tancias f como e1 Subsidio de Ve jea hizo, 
m. EQaña, en ~ e b c i ó n  con el Retiro 
Obrero Obligatorio), resulta ~nec~sario 
aumentar en ta mMlaa propo9.Nán lar 
rese4rim tkmicas ex&bewbes en tal mo- 
mento y dkpo~ser de las SMWS de copd 
taks qq4e rejvesestben tales azcmenbos, o 
arbitrar f ó ~ l a s  financieras que ias 
p o p o r d o n e ~  eta tiempo pvwdencid. 
m .  Una ~ a w ~ ~ ~  1~ H a # e d e  - - - - - 

ptíblfcm, como las que h w o s  visto en 
gosbguervas en algwtos paáres, puede 
perder todo el patP.Cmonio del seguro. 



a) Argumlentos en pro. 

l." , N o  requiere c4lmlos actuariales 
de gva% coñaplej&?.ad, lo que le  irnirime 
la caracfer%stica de gras sencillez, y por 
ello tM#oco  e x i g ~  gran aparato esta- 
dhtico-ectumiz~. . 

2." Las cargas del seguro duratete los 
primeros años son mínimas y van cse- 
Mendo harta estabilkarse al cabo de al- 
g4n tkmpo,  como hemos dicho, lo que le 
hace f Úcilmeflte s$ portcable, povque ese 
ascenso progve&vo permite 10 adapta- 
ción del stskm~ a los medios ecoaiómi- 
aos del p a k  Sin embargo, e s -de  obsev- 
mr que en m seguro social obligudorio 
que beteficie desde el mommto  de SU. 

implanfa&Ón a todos los que ~eninan las 
condiciones que se establezcan para b 
perc+%n de lás presfaciona, cua,les- 
qt&a que hayan sido sus c i r c u n ~ t a n c k  
y condiciones anieriores, n.o exisfird mu- 
cha diferencia entve las cotkaciones del 
Pra'nci~90 y las correspondielates al mo-  
m ~ f i f o  de su estabilkciów 

3." N i  exige ni excluye UPKI cotiza- 
&# regular durante toda Ea v ida d e  
&abajo. 

4 . O  N o  re4keve tener en menta '  la 
edad de ingreso del areprado en  el se- 
QWO, & tawapoco que se haya cotizado 
wn tiempo mknimo pwa udqacirir. dere- 
cho a las .prestaiciorses cowespondie~tes. 

5." Como no exige la c r e a d n  de  re- 
servas bkCPticm, ~ t o  retiene a la industria 
y al ncomercio das sz~mai  que i9ptgle'tavian 
d i c b  resevvac, que, aplicadar o los pvo- 
Pios negocios de quienes cont&bupn a 
fomarlas, Ces Permite obtener u n  rePt- 
dimiento mayor que el que Pwde lo-' 
gmrie de la iwuersió? de esos f 0 4 0 s  de 
reserva. 

6? Cwndo  por -razón de las C~PCZLMS-  

tatzciac .es preciso reajktar  a .ellas h 
ctbantém de lar prestacdones, no existen 

reservas témicas que lo inaposibida'ten ni 
siquiera difimlten, 

7P P e m i t e  el.  reajwte condawte de 
las abortachnes, ,$rimas o cuotas. 
8:. No exige la adogcióa de %iag& 

tipo de kterés  coa wspecto al cual se 
c m a  ei kesgo & sto logrorrh en o l g h  
rnowbmta, . 

9 Pwde  preshd iv  de la dkcrimina- 
c i 6 ~  o dirección téme'm de la cuota. Uni- 
ca m las fiartq que la con@one?q cowes- 
~ o n d i e n k  cada m a  de ellas a los riesgos 
que integrbn 3 seguro total, en su caso. 
N o  - obstmte, es ;ommietste esa discri- 
mincsiió? flor raxoízes d e  vigilancia, téc- 

t k a  del f~nc iowmien to  del seguro y del 
coteon'&eato, de kt participación rut ~1 
total, de  cada &HO de'  los asp&ctos par- 
ciales que to , i n t i g r m  . 

b) Argyrnentos .en contra : 

1 ,O El imgorte de fm o bligaciortes cre- 
ce dc a& ,en d o  y puede l l e g w a  ci- 

' 

fras wY 'crscidpr e n e l  periodo de .  e s i 5  
bikaciów. Este ¿re&imb es  abso- 
luto relalteio.. , 

2," &&ia et ~,oruem'r cok wta carga 
cre,&mte ew t h i l e o s  &solatos 'que ka 
@e pesur ~ o $ r &  l i  wtz contributiva con 
cierta ~onsi&ciQ relativa ji se incfem~efl- 
tu% las , p e m ' o ~ s  con co+zcesz'onés espo- 
rádicas (rejt%&o: el peso sobre ej pre- 
saspuesto del Estado espaEol de las car- 
gar por 'w -cbmes p e a s )  . 

3 v ~ t s 2 0 s  ~ ; e g ~ r o s  sobP.c refitas sólo 
e x i s ~ ~ J a  segtwidad del cobro de la pen- 
sidab en el 'año corriente, de tal modo, 
que .si, p'ot cklquier  rcasó~t cesase el se- 
p r o ;  los devechos de @dos los asegu- 
rad& p e ~ k m i s t a s  o noJ se extiwguirian 
y &os no ted~s'ata comtifuido medio al- 
m o  de s e g ~ w  f o r m n d o  s u  pensibn o 
de conti~pdcctren el cobro de elja. 

4.4 Esfa falto de equidad, paes uua 
midad econdmica que desaparezca deja 
cavgar, de ella provinentes, a los de&, 
y, de o-tra parte, toda nueva midad eco- 



&mica que se cree tiene que soporkw 
cargas de las ya existentes y de lm des- 
~parectdas en el nsome~tto de su mrgi- 
miento, 

5." Esta m i s m  falta de equidad se 
ma8niiesfa en la iaiciaciófi del seguro, 
que hace qae pese% sobre Ea industria y 

' 

el c o ~ e r c i o  c&os que g m m n  a s  apor- 
tocbttes y les son ajenos, y si se ha de, 
evitar esto, se incurre en la ipajuticia de 
que e l  seguro $10 cumpla plenamente sus 
fines desde el prk ip io .  

q .  C . - ~ ¿ É C ~ ~  MIXS6. 
, : 

Este,. sobre todo m. las ,modalidades 
d t  seguro que comprePade~ rentas, suele 
reunir las m ' s  impo~tantes neniaju~ del 
r k g i w n  de cape'6aEizaciiín, cuando mefios 
por lo que res$ecta a los que ya han 
adquirido el cardcder de pensiovtistar, y 
las asz'mismo d importantes ventajas 
del rég i t en  de reparto, por lo que cow- 

, ,  , cierne a 10 no aca~mda.ción de excesivas 
,; , r e s m a s  y los pvoblemas qzte He esto' se 

d e r i v e .  Por tal motiva exflresamos aqui 

nuestra &2.paáia por t?Z y nos remitimos, 
para sto repetir, a lo qu'e sobre el mismo 

, - 
queda dicho en pasajes anteviores d'e 

, esde discwso. 
De todas f o r m a ,  la: ponderación d e  

Y -  . 
- .  

las anleri0p.e~ ventajas e inconvera%&des 

. , 
requiere i o w r  e4t copdsidera&n aspectos 

, . de hdo le  econósrticci &wevcsl del p& y 
. .  de  orden social que i ~ ~ v a d e  e l  ca,mpo 

. , 

'I . de ha IpoUtico y o t r a  relaciona de este 
i . 
. , mismo género, todas las cuales saleti del 
, . carácter e&n,entemente tkclrico y esávic- 

, - . ,  tamenk econóatzico qfae limita nuestro 
, , , . 

,, , . , . . actual probósito. 

, , - , . . ,.., . E¿ PATRIMONIO DE LA EMPRESA Y EL DEL 

SEGURO. 

. u Otra cwsiión que no puede oluidarse 
L - .  al tratar de los contactos e inte~feve~ecicss 

i'-., 
c-? entre las economias de la entidad asegu- 
,* " 

3% 

' T-. '- 
4 ,  
* 

* ,* 

y del seguro, es esta de los pa- , 

trimotaios vespectiwos, donde welvew a 
producirse contactac tangenciales y de 
corte o i f i t e r f e r e ~ t c k  reciprocas, 

Los concefitos de patrimonio y unidad 
econ8mi.ca son, a nuestro juicio, con- 
substanciales y forman en-ive si a modo 
de &a circulo cicioso. E@ efecto, enten- 
demos por unidad económica d comple- 
jo formado por la vinculación, con mi- 
sión principal o accesoria, por razón ,de 
un determinado fui econólpico superior, 
o como medio material e instrumental 
para lograrlo, de un conjunto de bienes, 
derechos ' reaIes, créditos y obliga,ci6nes 
conjugados y articulados en relacion di- 
recta o indirecta con dicho h determi- 
nado. Este complejo ,de bieaes ts lo que 
constituye el patrimonio en tér Mtitlos ge- 
A i c o s ,  dentro del cual estd com#rendi- 
do el concepto m ' s  limitado de ,ptr i-  
m.onio real o masa de bienes materiales, 
que entran en el concepto genérico de 
patrimonio, expuesto. 

Prescindamos de .la clasificación de la 
midad econónae'co en simple, cuando 
coincide con una persona na8twol o jud- 
d k a ,  y cornpIeja, Icuando está integrada 
por v a k s  unidades simples por razón 
de ser iderdependench económico esePe- 
A l  o fundamental, como es el caso de  
una Holding. C .  

Rara proseguir en la exposi&ón de 
nuestros p u ~ t o s  de vista es greciso q ~ e  
rec~rdemos que la f u d ó n  principal 'del 
asegilradov consiste en1 prestar el sem- 
Ao d e  propagar las excelepeck del se- 
guro, captar cacegwados, pava incorpo- 
rarlos por SU ~).tediució~ a @ institzlción; 
recawdar las aportaciones necesarias para 
obtetler tos recumos esewiaks  con que 
cetmfiliv el propósito o finalidad de la 
institución, admiíbisfrar b é m i c a ~ n t e  los 
fondos asl recaudados, branaz'lar los ex- 
pedientes para el ,flag0 de las pvestacio- 
nes y hacer efecbivas éstas. Luego, COMO 

función serssndariu, y no' en todos los 
casos, act+av de c~ntradsta'  (o  baque-  

' 



YO), en cwnto a la cowipensacidn en su 
seno, de los desviaciones adversas que 
la realidad co~drabonga a las, previsiu- 
pres ( e ~  ~ f d  a cambio de hacer su-.' 
yas bs desviaciones favorables o &p& 
con su propio patrimonio los déficits - 

que aun asi pueden resultar. 

Este ,concepto de las funciones que 1' 
cumple la enficiad casegesradoro nos con-. ; 
duce a una dfsbinción de cualidad patri- 
monial de los elewwntps d e  esla c b e  ,' 
que compo~en  el Acdivo o Capital fun- 
cional del nreguvador. E s  decir, que ete 
esta clase de emprtyw es preciso dk&- 
mifiar enbrg patrimonio de la propia Em- 
presa o libre, y patrimonio suplementa- 
rio,, por el que se etebiende' el conjunto 
de bienes de terceras personas que 'se 

encuentran por &una razbn jurídica en 
nuestro ,poder, o nuestros en poder de 
otros, y que no constituyen, en sentido 
estricto, medios para producir nueva ri- 
queza, aun c u q d o  ayuden a conseguirla 

o conservarla. Td es el car&tev, en el 
seguro, de los bienes qw materializan las 
rmervas para riesgos en curso y para 
riesgos futuros (matemáticas). 

Sabemos que el Acbivo o Capidal fun- 
czOnal d e  una Empveso se clasifica, en li- 
neas g e ~ ~ ~ a l e s ,  en Capital manejable, 
Capital círcuiaBte, Capital condicionado 
o patrineonio suplementario, y Capital 
fijo o inmovilizado. A su ve4 el Capidal 
manejable está formado por el Capital 
disponible, el que no estú c o m p r o ~ t i d o  
m el propio negocio, sino- qw .esid en 
reserva y rnaie4.eaIaZado en bievaes. ajenos 
4 los repeaerido~ PO; la propia explota- 
ción d e  la Empresa, que m segxros csns- 
tituyefi el llamado patrimonio I&e del 
asegurador; y, en parte, por Potencial 
hanciero, como son los medios. de pago 
y cridiios personales Q do,cuwntavios 
que resultan d-e 10 propiu actiz!idsd de 
la Empresa. Y el CapitcqJ circtslanie está 
iwtegrado por la parte más i ~ n p o r t a ~ t e  
del Potmcial fimmce'ero, citodo, y por el 

Potencial económico o Capital permu- 
table. 

El-  Potencial ecom'mico e% ccslalquicr 
Empresa industrial brarnsfomadom de 
# w d w t o ~ ,  tomo es  sabido, esbá integva- 
do las phmev-as m a t e v k ,  los pro- 
dssctos 94 CUTSO de fabricación y los #YO- 
Bu& eiabowdos o mercadevias. En 
ctimtWbb., m la +daarh.ia del seguro, una 

, apnre&~'btevppretacióts. dgl mismo es la 
de1 &v acttkal, de las ~bligaciones fu- 
i&& $d aregurodor, metl~nos el de  h s  
per&bd~o)es f u t u r ~ s  qete 'por aquéllas 
drbi :#ercibir et m i m o  asegurad ov, lo 
qMe #a es ~ i m  cosa qtle los resemas 
p ~ ' & ~ ~ u s  f ~ o s  o nuitew*tiros. 

Ahokhien; Jiegados a este pudo hay 
que honr %m &evitable d k t i ~ c i ó n  en 
bes- &sí$&, iz sa ber : 

a), Ai&ktmi de aquellas modalidades 
de &&E$ ' QUI i)))$tican a c ~ m ~ l a n M 1 .  
COTD' e s  e& MSO de km a e d n e s  de ju- 
bilad& ,>os rw. fmtadas en régimen 
~ d e  ca&~li++&; y r e f m ' d s  e s t u  re-' 
senas  Qi;gqdado CEb ac~mtdhdión. 
6). R e s t m  de, seguros de riesgo va- 

&le, tzxb#&if en régimen de. 
ca@4e'g#Pn, s m a  ron los capitales 
h i c p i  pwqi a s o  muerte, rmbas de 
mpevYio ,~~& ' Qthdedad y w fondad), 
etcé feya; y 

' c) Reservas para el casanpbkiento de 
066i.g&&tt& f&um, ya mwidas en fsr- 
ma de  twtrrm sucesorio, como son las 
r e t k ' d n f e ~  (jubilncdón), asna ves lle 
gadu la feciia del comfemo del disfrslbe 
por el >et&s#a; las & viudedad y orfan- 
dad, una ves fgrllecido el causante y ti- 

viendo los beneficiarios, etc. Este gwpo  
es;-& a los reg iwnes  de capitaliza- 
t i d ~  y de reparto de capitales de  cober- 
tara. 

. Las reservas paro: riesgos' futuros que 
resultan por los dos primeros gwcpos, 
a y b, co~stituyept casos verdaderamenie 
@ro#ios del coitcepto de patrimotzio su- 
plementario, gscesto que, si no se h- 
biese operado m r k g i ~ n  de capitalka- 

P 



ción, t,o se kabtian producido; h e g o  
c o n s t i t u p ~  sumas tonsignadw en $oder 
del asegurador en calidad d.e depósito 
condicionado .o irregular, utto de los con- 
ceptos parciales que i ~ t e g r a n  el ,general 
de patrimofiio s ~ p l e m m t m i o ,  puesto 4sse 
el m h o  e f ~ c t o  se pocede alta9zar me- 
diant8e los regisnenes de repwto propia- 
m m t e  dicho o de repav#o de capitales 
de cobertw.Q. En cuanto a las rese- 
del tercer grqjo, c, si se et¿tiende que, al 
ocnapro del rkgimm de reparto propia- 
~ e n k  dicho, se puedela alcansar los mis- 
mos efecios, desde tesego son compreaz- 
sibles bajo el concepio de @ubrbnonio su- 

plementario; pero si se d m d e  que en- 
tre el reparto de ~apitales de cobertura 
y el reparto pvopa'awnte dicho existen 
diferencias que ficodtwn confsecuence'as 
fecndamentales, como es la resulbancia o 
no de b garotttia tdcnica del Pago de la 
restta o peatsióri, mtonces las resemar del 
tercer grupo constituyetl. ~ v t  Polencid 
económic.~. En cambio, b diferencia en- 
rve el reparto de cagitales de cobertura 
y la cafiitalkaccMn fio r s  mbstcrnckl, por 
manto las vesemm qu.g se obtiefien me- 
diante ta parbe de ahorro de las primas 
tienen solamente carácter complementa- 
r ! ~ ,  ya que, d~ por si, sto ~permátee el 
mmfilimieacto* de la obligcación que ve- 
mlda de la relacidw deb seguro respecto 
al pago de  la p ~ e s t u c i ó ~ ,  : , ~ s t o  que si se 
sisspende el pago de las p r i m a  peviódi- 

., , clac, lo más que puede suceder es  u m  
L.-, tiowaci6pt de  la relación juridka del se- 
, ,  . 
- ,  , , . ' ,  

guro, rediscikndose la cuantia de !a p s -  
;. ., . 
-.- , 

tación en la pmogorción témica corres- 
, -- -,. 
: ,< . , 
,.;. ,- 

' , pondknte. m 

. , , . 
-%' / - 
>. ' ,  < ,.,. , 

Si* Aembargo, donde verdaderamente 
',,,\,< 

:, -:<, - 
,. . - -  .',\ S - ., ' - . - se entue~t ra  el germesl d d  P o t e n d  
, .,(. 

,.. , > .  1 ' :  
, , . . . económico He la, E w r e s a  asegccradora 
, , . :  ' 
"" . .  , . - 
p .  

2 - ,...? .. ' 

,': , -  

es 'm su c~dicióPB de c o m ~ e ~ s a d o r o  por 
,... , . . .  . . ' . cuenta propia (oseguradores m e r c a d -  

. , . -  
;-:,',;.,: , , , 

1 . A,' , des) o de terceros (mtidades de derecho 
.- , , ,  , , ' - .  

< .  

,.; . , , flaib~lico y similares), que ofrecen las a* 
.::,.: . ,, , ,  

, , . , W d e s  He segwo que garantizan la fije- 
, . ^sa de la prima o cuota a pevcibiv bar el 

' I .  

, - 

asegwcador Para la cobevtrsra del riesgo . 

que le signilfica cada asegurado, por #o& . 

la duración del seguro respediwo. Ad,  
P W S ,  las Reservas o fondos para aten- 
der las desviaciones adverszs que pro- 
duzca la siniestralidad constituyen el ele- 
mento principal integrante del potencial 
e~n6mico  'del asegurador y, por consi- 
guienie, los bienes qace, en su Activo, las 
twaterPalkan o cncbren. 

Odrds resenias o fondos, por el o r d m  
de kstos, so* los combituidos #ara com-. 
pemaf las f hcbwciones m las , vdor* 
cioaes de tos bienes materializadores de 
las reservas tkcndcas, y para nuintt&r lo 
rentabilidad teórica de las m,krpt~s, si la 
real ldegwe a resdtar k fer ior .  Cuondo ' 
el asegurador so jork  cott cargo a su 
propu'o patrhnonio tales desviaciones des- ' 

favorables, entendemos que son bambiéw 
jade  integran f e  del potencio2 emnómi- 
co de la Empresa. 

Debemos hacer la ad11:rmi6n de qw 
hemos empleado los vocablos "reservas" 
y "fondos" conjuntamente, atendiendo a 
las primas posibles para lo autricidit de 
las w m m  de valor we hayate de reco- 
gerse m tates ~artidm, s e g h  procedm 
de beneficios o superd&k M i d o s  o se 
,calcden témicamede oomo una carga 
&S del ejercicio eeonóme'co. 

Quedast por con.derar dl t iwmente  
la;F llamadas Reservas para siniestros 
pendientes de liquidación o liquidados 
y capitales y rentas vencidas pendientes 
de pago. E l  pago de plestaciows com- 
tituye la mastifesta&ón expbicita de la 
finalidad &ential si~tética del asegura- 
dor, o sea la cobartwa de riesgos; son 
ufi Pasivo exigible a la Vista o, mando 
más, a covto plazo, que t ime que e s W  
rorrespo~dido por un Activo con que 

poder a t e d e d o ,  Alcfivo qzce debe ofre- 
cer las más clakas condiciows de dispo- 
nible O la, vista o 'raalkable e corto pla- 
so, 10 qese es lo : mismo que Potencial 
finapiciero. Tanto mQS esto es osé, cuaa- 
to qece, a pesar de todo, las entidades 



crseg~radoras no fiPne~t necesidad, salvo 
es s i tadones  de liqdacióle o de des- 
crarollo adwevso & SUS aciidades, de 
reafizm bienes activos para el cecw@li- 
&mto de ~ 9 6 ~  obligacimes, pues la. re-  
c ~ d a c i W Z  de cado ejercicio en proceso 
normpl ha de permitirles atender m 
obJigmiones y mterM1Esar e l .  i n c r e m -  
to de reservas tkmicac. 

Mucho m& @ h a  exferaderme ete el 
orden d e  conse'd,er~ciones que queda% ex- 
puestas, pues no se oc$h a mi selecto y 
nelmeroso auditorio la serie de derim- 
&mes qae piceden desprderse de alg~b- 
nos de los j~icios y costceptos ex$resa- 
dos; pero no ha sido mi propósito pe- 

dactar un tratada merca de estas mes- 
rwnes, dm traer o q d  nada més u% i~t -  

&a! d e  t e m a  , w j o r  o peor, mis &n 
peor Mvamdor, que  pueda^ semronr, c m  
ya he dicho al- principio, de cale,tera para 
.frosfev@res'sstdos que ofreceros. Otra 
cosa, por - b y ,  wfiagtdPia abww de la 
atettción qw ya me habéis dis~emado 
cm llrgue~a, HO cow.espodievtdo mi cm 
kt &-a Ia vuestra. 

Reno lo salicfocción manifestada u¡ 
p ~ % ~ i p w -  por encofitrarme entre, tantos 
-il&tres y sdectos tratadistas de temas 
ecallr(imico-finrsncieros y sálo os mego 
qw si m a l g ~  ocasióa, &cluso 10 pre- 
sede,. ,pro esdoy a la altura d e  zyestva 
~orñpetmtia~ e#& discdpámnelo, pues, 
o *  'todo. caso, los respovmbles seréis vos- 
&&. kcrEiers,e h o n d o  en exceso 
fiay&dmte a mes&a estimable, co492pa- 
U. El,-honor qua be recae es tanio mo- 
yo f --o- toakrores son los mew&mae* 
tos, c m 0  e m' caso m t d .  


