entidad aseguradora y la economia

La
y técnica del Seguro

Discurso leido por el Ilmio. Sr. D. Antonio Lashe-
ras-Sang en el acto de su recepcién en la AcADEMIA
pE 'CreNcias FoonOMIco-FiNaNcieras, de Barcelona,

el dia 19 de junio de 1949,

Excelentisimos e ilustrisimos sefiores,

Senores acodémicos,

Senoras v seqioves:

Ocupo esta tribuna, si no con tods lo
satisfoccion que corresponde al immen-
S0 honor que confiere, cuando menos
con toda la que soy capas de sentiy de
acuerdo con la apreciacion que me per-
mitan captar, de ese honor, mis limita-

das facultades, aun en su plema pre- -

sion de voluntad y consigutente rendi-
wiento apreciativo, ‘

Dia de inmenso jubilo es para mé hoy,
al ser ton solemmemente recibido en esta
docta casa, por dos ragones. La prime-
ra, por el propip valor intrinseco del
hecho. La segunda, por tratarse, esta
Academsa, de una entidad creada y cui-
dada con calor v halago de mimo en
la capital espaiiols que me vi6 apare-
cer, hace mds de veintitrés aiios, o lo
vide de wmis aclividades profesionales,
donde encontré los mejores apoyos para
o publicacion de mis primeros libros
y donde hice mis primeras amistades
profesionales, que devivaron luego al te-
rreno de lo amistad parbicular, perso-
nal, de esa que se cultiva con avaricie
sentimental para recrearse en la satis-
faccidm que proporcions, ¥ que es lo
que me ho tratdo agqui hoy como pre-
mio a un afecto que tuvo como fevo-
rable predisposicion de dnimo en mi, la

relacién, por razén de negocios, de mis
m@yores con este capital catalana,

A este honor que se me confiere al
traeyme a la. Academia de Ciencias Eco-
nomico-Financieras de Barcelona, pro-
curaré corresponder, por bien nacido,
con mi mejor voluniad parva la entrego
de lo que, awr dentro de mis cortos al-
cances, tenga, parc wi, por mds lucido
de mis comcepciones cientificas en la
orbita de los conocimaentos que con alma
y vida cultivo; tratando de lograr asi,
en mi caso, la interpretacion del aforis-
mo que dice que “el que se preocupa se .
nspira”.

Y he sido por ello la gran preocupa-
cibn que ha embargado mi dnimo desde
gue vecibi las primeras noticias de mi
aceptacion en el seno de esto Academda:
el temo que podria desarrolloy en el
acto o que estamos asistiendo.

Indudablemente que si por algo he
conseguido darme o conocer, ya que
no por la competencia, es por mi afi-
cion vy desvelo por la ciencia del seguro,
en la amplic acepcion de sus diversas
facetas, perdiendo, desde lego, en -
tensidad todo aquello que he pretewndi-.
do alcanzar en extensién, de acuerdo
con el indestructible principio fisico, .

Condicionan lo eleccion de tema o des-
arrollay varios requisitos, Primeyo, el
pertenecer al orden de mis prefe




el seguro, puesty que mi vida profesio-
nal v cientifica a esta institucidn estd
consagrada plenamente, y si de algo
puedo tratar con cierto fundomenio, es
de esto. Después, elegir algin aspecto
de los que integran el complejo gené-
rico gque oirae lo atencidn objetiva de
la Acodemia; que presente la menor
aridez posible, para poder exponerio en
este acto, y que ofresca novedad propia,
asimismo, para soleminidad como la pre-
sente.

Con este motivo, y a fuer de sincero,
he de declarar aqui que he sentido ha-
ber dado a la publicidad trabajos m.os
anteriores, como el de La importancia
del seguro en la economia nacional, gue
desarrollé en una conferemcia pronun-
ciada en la Escuela de Comercio, de Za-
ragoza, en enéro de 1933, cuando fui
mvitedo como antiguo alumno de ells, o
boco de haber obtenido en propiedad la
cdtedra; La Economia y Politica del Se-
guro, lbro publicado en 1935; El se-
guro en el complejo econbmico inte-
gral, articulo publicado en el wimero
de wiarzo de 1945 de la revisia Mone-
da y Crédito, y oiros de cardcter me-
nos general, pero que habrian sido muy
apropiados para liraer consigo a esic
Academia ana visidn econbémica general
del seguro, que hubtese constituido can-
tera de la gue se hubievan podido ir des-
gafando sus diferentes elementos en su-
cesivo estudio especifico. Y como no po-
dria hacevos la ofensa de reproducir
aqui cuestiones anteriormente iraiadas
_ por mi, mie he decidido a traey un tema,
el que intitula esta disertacidn, conce-
bido sobre la base de ciertos punios to-
cados con el ilustre académico 'y onti-
guo y buen amigo D. José Gards San-
fudn, en nuestra ditima conversacién en
Madrid.

Pero ontes de entrar en él guiero
cumplir el deber de cortesia y graiitud
de expresar mi profundo reconocimien-
to a los dos sefiores académicos que en
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su dia hicieron mi presentacién, exce-
lentes amigos, D. Baldomero Cerdd Ri-
chart y el citado D. José Gardd San-

Judn, asi como al Consejo Académico v

demds seRores académacos que, con su

-voto, me han proporcionado el gran ho-

nor que he recibido con mi recepcion en
estd Academda y que hoy se confirma
con el acto a que asistimos, fam solem-
ne y tan tmpresionamte paro wi, que
hard imposible, tan siquiera sea, la ate-
nuacién de su recuerdo por me parie.

A propio intenio he dejado para pun-

to y aparte dor las gracias @l académi-
co D. Francisco Fornés Rubic, ¢ gquien
ha correspondido,. por designacion del
Consejo Académico, lo contestacion a
este discurso. Como antiguo alumno mio,
8l sabe cémo, con qué tmmejorable in-
tencion, aunque no tenga la fortuna de
que el acierto me ocompane, me entre-
go a la ensefionzg de wmis alummos, so-
bre todo de los inmejorables, como él
fué; labor ingrata la de la enseiianza,
gue todo lo da sin esperar nada 6 cam-
bio. Por eso cuondo el que ensesia se
encuentra con gue alguno de aquellos
a'los que dedicé sus ilusiones y desve-
los corresponde como en todo momen-
to me ha correspondido el amigo sefior
Fornés, se le cobra ufecto y admira-
cidn insuperables, como los que yo de-
claro agui por él.
" Por #ltimo, en este capitulo de la
gratitud y pleitesia vaya dedicado mi
agradecimiento a las outoridades vy per-
sonalidades que honran el acto con su
asistencia.

V ahora terminemos este dilatado
exordio para entrar en el desarrollo de
nuestro tems, que quizd hoya quien
piense que pudieras haber abordado en
el seno de algin otro organismp, como
el Instituto de Actuarios Espaitoles,
pero entiendo que agqui dispongo parc
ello de una libertad de accion de que
alli me priva mi condicion de presiden-
te-director.
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LA ENTIDAD ASEGURADORA, CONSECUENCIA
DE LA CUALIDAD INSTITUCIONAL DEL SE-
GURO.,

El hombre siente necesidades;
primarias, como las fisiolégicas, las que,
al tratay de sa¥isfacerlas, dan lugar a
otras, secundarins, de diversos Grdenmes,
enlre las que se encuenlran v entrela-
zom las espivituales, las morales, las eco-
némicas; estas wltimas dando lugor, al
sbordarlas,.a ciertas ramificaciones que
‘promueven lo que eniendemos por Eco-
nomia. La atencién de todas estas ne-
cesidades coloca ol hombre ante hechos
que, @ su wez, vuelven a ocasionarle
olras necesidades, de indole econbmica
precisamente,

Tales hechos, que unos provienen' de
la naturalesa y otros de los propios ae-
tos humanos, podemos clasificarlos de
la siguiente forma:

I) Los que, individualmente consi-
derados, manifiestan de monera apa-
rente la relacion de causa a .efecto:

1) Los que permiten la divecta apre-
ciacion de la relacion cousal individual-
mente considetada. Estos, a su ves, pue-
den clasificorse en:

A) Hechos que, estudiados en gron-

des masas, permiten deducir leyes esta-
disticas de tendencia en sus realizacio-
nes, susceplibles de ser tomadas como

base de conjeturaciones proyectadas so- -

bre el futuro. .

B) Hechos que wno pueden ser estu-
diados en grondes masas (ley de  los
grandes ndmeyos) por cualquiere de las
dos siguientes razones:

a) Porgue, aunque con pequefias fre-

cuencias, permiten deducir tendencias, al

amparo de la ley estadistica llamada de
fos “pequesios nimeros” (PolssoN-Borr-
KIEVCKZ),

unas -

b) Por trotarse de fendmenos raros,

_o%ya rareza puede ser:

1) Gendrica, como los fenomenos sis-
micos, las revoluciones, elc.

2) Especifica, como las guerras in-
ternacionales, los cuales, aunque gené-

_ ricamente guerras, su téctica y reper-

cusiones econbémicas son fan dispares
enire dos consecutivas, que las presen-
tar .como e.rpea'j’icmnte heterogéneas.

De: tadm- Tos hechos comprensibles en
las caiegorias que quedan expuesias, la
diferenciacion mds fundamental radica

entre ‘los del grupo I y los del I, que

sé: mamﬁe.rtan por los medios dispa-
res de - subvenir el hombye o las ne-
cesidades _econbmicas que le creen. A
estos ultimos se. les Hama fenémenos
de asor, .

Unos L otros, desde luego, hon ex-
penmmado ewlmwnes a través de los
tiempos, “En - efecto no basta con que
Ins nece,ndades Sirfon o existom (lo cual
sucedé por la .ra!u em.rfmuo de los ele-
mentos, comimones o. civcunstancias que
las determzm)_, Sioque es preciso que
las- apremmo.r (aspecws -obfetivo y sub-
jetivo “de la’ nece.ﬂdad) Por eso, con-
forme &l Iwmbre ha ido-apreciande las
nece.ndades, ha tratado de atenderlas

- segin los m:edca.r mtelecmales y mafe-
" rialés a su. aicance

En repetidas ocasiones nos hemos ocu-
pado de cémo la Historia nos ensefia
los diversos modos, wmoneras ¥ proce-
dimientos que el hombre ha empleado
pora atender efectos de las causas gque
le creaban qlgin género de necesidades,
acudiendo o ellos, primeyamente, de for-
ma oislada v cosuistica, andrquica si se

‘quwiere; y asi tenemos a Roma procti-

cando la- idea de la compensacion de
los efectos del azar; el préstamo a la

" gruesa, de antiguisimo origen, en el co-

mercig wmaritimo; la cobertura, por el
propio Emperador Claudio, de los ries-
gos de tempestad v dafios causados por
el enemigo en el transporie a Espadio de
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municiones de guerra.y boca, durante lo
segunda guerra ptivica, Seghn la ley
tercera del titulo I del libro IX y la

séptima del titulo III del Digesto, un .

hombre hevido debic ser indemmizado
de los gastos de enfermedad, del dasio
que le causare la cesacion en el ira-
bajo v del gue pudiere producirie lo
incapacidad ‘para el mismo, no siendo
indemnizables las cicatrices vy deforma-
ciones de los hombres libres, pero si
de los esclavos, porgue un cuerpo libre
no era estimable en dinero.

Lo aficion al fuego vy a la apuesta,
que es de todos los tiempos y que hizo
verdaderos estragos en el siglo XV, fa-
vorecid la extension de los seguros ma-
ritimos y de las operaciones similaves.
Al propio tempo gue los riesgos de
migr y sin hacer mencion a las opero-
ciones de renta vitalicia, que han de-
bido sey conocidas desde muy anfiguo
(cuando menos, en la antigua Roma lo
eran), se especulaba sobre la vida de
los navegantes; en Inglaterra existia una
especie de seguro para abonar el rescate
de los cautivos de los turcos y de los
moros (“casualty assurance”), v al mar-
gen de todo riesgo de navegacion, los
apostadores (gageures) sobre la wvida
humana, La pasion llegd o tal extremo
por esta clase de combinaciones, que los
propios seguros maritimos degeneraron
en simples apuesias.

Por oira parte, yo los hebreos for-

maban una especie de mutualidad para
indemnizar, entre todos, las pérdidas que
en sus ganados sufrian cedae uno de
ellos, Los . fenicios, los griegos y los
romanos practicaron otras wmodalidades
de cobertura de rviesgos; especialmente
estos dlitmos crearon “asociaciones de
militares” gque abonaban indemmizacio-
nes pare gastos de viaje em caso de
cambio de ‘guarnicién y un cierto capi-
tal en caso de retirg o de muerte; las
asociaciones constituidas entre artesanos,
collegia tenuiorum v collegia funerali-

tia, que otorgaban a sus adheridos, o
cambio de sus cuotas, sepultura y fune-
rales apropiados; las societas ommium
bonorum, de cierto parecido con las
posteyiores asociaciones “fontinds” (del
banguero Tonti, su inventor). Igualmen-
te existié en Roma wune sociedad for-
mada por obreros wmaritimos para so-
correrse en casos de emfermedad o
muerie,

En la Edad Media hubo instituciones
de prevision mds o menos andlogas a lo
gue hoy conocemos por seguro, debien-
do citarse, en primer lugar, las Cajas
funerarias del antiguo Imperio Bizan-
lino, especie de asociaciones mutuas de
seguro para casp de muerte, Mds tar-
de, bajo el régimen gremial, aparecen
las gildes, asociando personas de un mis-
mo oficio para presiarles socorro en
caso de enfeymedad, inwvolides, robo o
incendio y dejar un capital a sus here-
deros en caso de muerte.

Estas v otras manifesiaciones del in-
genip humano para prevenir el infor-
tunio van delineando una serie de figu-
ras que, en un principio, tienen grandes
concomitancias con olras conocidas ¥
aplicadas a fines aparentemente similo-
res, de las que won separdndose mds y
mds a medida que se perfeccionan, a
lo vesz que aproximdndose entre ellas
por razén de coincidencias mds o me-
nos esenciales o formales. En nuestro
caso, la propiedad que podemos temér
como inductora automdiice o la agluti-
nacion es la de que, aun en aquellos
casos en los que se procedia mediante
formulas de. individualidad, se pudo
apreciar que lo reunidn- de muchos si-
milares proporcionaba uma conmuia-
cion de resultados semejante o la de
aquellos que se yesolvian al omparo de
la asociacion. Asi, pues, en esta cues-
tién, como en cualguier oira, o rama
del saber humano, la obra andrquica y
casuistica, en un principio, por la ex-
tensidn de las relaciones entre los hom-
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bres y la colaboracién de éstos, intui-
tiva, primeyo, pero consciente y mets-
dica después, o través de épocas dis-
tintas, ha ido dando forma a una na-
nifestacién del pensamiento humano,
hasta estructurar uma figura de natu-

raleza economico-sociol que se propone

dilnir entre el mayor nimmero posible
de “entidades” econdmicas concretas

(individuo, cosa, wniversalided de cosas, -

“ente”, patrimonio, ejercicio hacendal,

etcétera), homogéneas en términos ab-

solutos o relativos, igualmente expues-
tas a experimentar las consecuencias asi-
mismo de caricter econémico que se
produciran, caso de acaecer un hecho
cuya realizacién esti en potencia (ries-
go o categoria de riesgos), en relacién
al grado de exposicién que ofrecen y la
amplitud econdmica que signifiquen, el
valor econdmico de tales consecuencias
experimentadas (necesidades) por al-
gunas de entre ellas.

Esta figura que acaba de quedar de-
finida ofrece todos los caracteres de la
institucién, En efecio, se refiere o wn
medio social en el que se desenmvuelve,
porgue requieve wmultiplicidad, lo " mds
amplia posible, de “entidades” econdmi-
oas concretas y homogéneas, expuesias a
experimentar conSecuencias econdmicas a
causa de la realizacién de hechos de
una misma categoric; ofrece comuni-
dad de idea, porque se propone diluir
entre todas el valor econdémico de tales
consecuencias experimentadas por vincu-
lacién de voluntades, de les legitima-
mente intevesadas en la coberiuva del
riesgo. Medionte esta vinculacion se
creq una fuerza de voluntad vimculato-
ria que resulta distinta de las volunta-
des vinculadas, las revine y las condi-
ciona, infundiéndoles una personalidad
moral. .

Significa una idea de obra, por cuan-
to constituye un medio para la conse-
- cucion de un fin, cual es el de ponerse
a salvo de las consecuencias econémicas

que resultan de la realizocién de hechos
de la categoria de que se trate. Esias ¥
otras razones de menor importancia nos
han inducido a que en diferemtes oca-
siones hayamos calificado o la figurs
que forma el seguro como institucidn
de caricter econémico-social.

Lo circunstoncia de implicar el se-

" guro asociacién, vy ésta cooperucién o

fines comumes mds superioves gque los
aue el imdividuo puede lograr por si
salo, hacen que la institucién del seguro
se nos encuadre en el marco de la Eti-
ca, considerada en su acepcion genérica
de parte de la Psicologia que estudia
la voluntad humana en sus aspectos de
kbre, individualisada v desinteresada, lo
que constituyeé la Moval; vy en su co-
ordinacion con otras voluniades como
medio de lograr otros fines que, como
decimos, en su individualided no serion
asequibles- al hombre, lo que da origen
al grupo de las ciencids sociales y, en-
tre ellas, o la Economia, cuyo objeto
podemos decir que es la voluntad guia-
da por el interés personal, y ¢l Derécho
como normacitn formal de las velacio-
nes humaonas. Esto nos conduce, pues,
a la conclusion de gue la institucion del
seguro es una concepcién en el campo
de lo econdmico, germinada en el de lo
social y regulada por el Derecho, con
lo que, ademis, se da lugar a la ins-
titucidn juridica, homodloga de la eco-
némico-social,

Conviene ahora que nos detemgamos
a considevar lo propiedad dindmica que
le proporvciona lo idea de obre gue sig-
nifica lo institucién, dinamismy poten-
cial que se hace preciso poner en eje-
cucion, parva lo cual hay que estructu-
rar una Orgumizacién que permite lo
realizacion de la idea, lo que se con-
stgue mediante el conjumto de procedi-
mientos ordenados y metédicos para la
realizacion de un fin %t (obtencidn o
transformacion de un producto, presto-
cidn de un servicio, etc.), destinado a la
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satisfaccion de alguna necesidad huma-
na, lp que constituye el concepto eco-
nomico puro de industria, Hemos lle-
gado a resaliar la industria del seguro.
El ejércicio o cultivo-de la idea del se-
guro es, pues, una industria,

De agut deducimos dos drdenes de
consideraciones. Por lo qué respecta al
" primero, debemos volver a la idea bd-

sica de colectividad, de asociacion, que -

anima ol seguro, por rasén de lo cual
fdcilmente podemos comprender lo di-
flcil, prdcticamente imposible, que se-
ria dar veclidad a lo idea del seguro,
si cada interésado en lg cobertura de
algin viesgo de cterta categoria tuviese
. que relacionarse por sepovado, asslado
e individuchnente, pora lo ‘comiguimte

compensacion, con cada uno de los de-

MAS Que Se encontrasen en SuUS mismas
circunstancias v condiciones. Es por ello
que surge la necesided de un ente ase-
gurador o sintplemente asegurador, agre-
gando sy personalidad juridice a la mo-
ral de la institucion y strviéndose del
organismo que le imprime cardcter para
darle realyiad de empresa; es decir, wna
tnterpretacién efectiva y real de la idea
materializoda, Bl asegurador tieme por
objeto reunir los elementot asegurables,
recaudar las aportaciones con que por
ellos hay que contribuir para formar el
fondo de pago de prestaciones, admi-
nistrar técnicamente este fondo, trami-
tar los éxpedie‘ntm de pago de dichas
prestaciones v hacerlas efectivas.

. -II

NATURALEZA ECONOMICO-JURIDICA DE La
EMPRESA ASEGURADORA.

Es, este del asegurador, un concepio
econémico-furidico por excelencia, de-
bido @ dos rasones:

a) Por st mismo, que le hace ser
wna persona juridica, naiural o social,
constitutive de wna wnmidad econdémica
Simiple. :

b) Por esiar destinado a sglutinar
asegurados por medio de la relacidn for-
mal de seguro.

El primer aspecto es de sujeto pasivo
0 estdtico; el segundo, active o dind-
mico y objetivo,

Entendemos por unidad econdmica la
vineulacién, 3 un determinado fin eco-
némico, de un comgplejo de elementos
patrimoniales conjugados entre s{ por
la razén misma de esa vinculacién,

Esia utiidad econdmica puede. corves-
ponder a una sols personc juridica, no-
tural o social, en cuyo caso se lene una
unidad econdmica simple, o estar cons-
tituida por un grupo de unidades eco-
nomicas stmples, formando una unidad
econdmica comipleja, como sucede con
el conjunto de haciendas integrado por
una- entidad matriz © principal y sus
diversas filiales o subsidiarias; por unc
Holding.

A.animera. conoepdén formal: La~
“Mutualidad”.

Prescindiendo del prius causal y
atendiendo al prius logico, la forma in-
mediata que s¢ ofrece para el ente ase-
gurador es la gue se deriva del cardcter
y rigurosa interpreiacién que directa-
memnte se desprende del concepto econd-
mico del segura; esto es, gue todos los
elementos expliestos a un mismo ries-
go, o un grupo de ellos, se constituyen en
asociacién aseguradora, ¢ la gue poste-
rior y sucesivamente se van agrupondo
otras, dando ast forma ol acto de coope-
racién que significa el vinculo de volun-
tades o un mismo fin comin, constitu-
vendo lo que en términos de seguro se
llama Mutualidad: cualidad de lo que es
mutuo, lo que r‘eoiprocamemé se hace
enire dos o mds personas; vocablo ladi-
no, ablativo de mutuns, de mutu, mu-~
dar, que proviene o su véz del griego
moitos. Mutualidad y seguro son, por

‘




tanto, en el fondo dos concepto.r con-
substanciales.

Es, pues, la Mutuclidad nna a.coa"a_-~
cién integrada por los mismos- que lue-

go hon de ser sus propios asegurados, -
¥ no puede estor integrada por nadie

que no hoye de ser asegurado al mis-
mo tempo, mi puede estar asegurado
éem ella quien mo sea, a su vez, miembro
integrante del cuerpo asegurador.

Antes de proseguir em nuestro cams-
no se hace mecesoria la consideracion
del mddulo de diferencialidad enire
ambos caracieres, dindole el espiritu de
generalidad que ha de informar cuan-
to digamos en .relacion con los aspec-
tos mds importantes a apreciar, de los
. que derivaremos, como casos particu-
lares, los que sean propios de umo y
olyo tipo juridico de emtidades asegu-
radoras. -

No por lo que respecta a las Some-
dades mercantiles, sino por lo que se

refiere a las Sociedades mutuas, puras
" 0 no, existe la mala costumbre de in-
volucrar los aspectos del pacto social v
los del acto o pacto de seguro, hechos
que, en si, son compleiamente distintos,
v vamos o tratar de razonarlo,

Va hemos visto cémo surge lo riece-
sidad del ente. asegurador y cémo era
preciso, en su comcepcidn primaria, que
los elementos asegurables constituyesen
wna persona suridice, la cual, Iuego, pac-
‘tase con todos y cada uno de ellos lo
concerniente al seguro o cobertura del
riesgo que corran. El hecho, pues, de
que los propios elemenios integrantes
de la persona “furidica del asegurador
sean al propio hempo los tinicos ase-
gurados de la entidad, no constituye otra
cosa sino una figura compleja de tipo
econdmico, respecto a lo cual el hecho

de que en ese terremo econémico se mos

ofresca una figura compleja, no es jus-
Hficacion para que furidicamente se ad-
mila igualmente, separdndose asi de- lo
que es consubstoncial ‘'en el Derecho; es
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decir, la descomposicion de los actos

- -complejos en los simples que los inte-

gran,
Plasiteada lo cuestion en estos #ér-

“WENOS, NOS enconiramos con que unG
~00s8 es el pacto social, por el cual se .

rﬂcono::e la existencia de la entidad, se

"é;rf'abk;a'&u personalidad juridica vy am-

plitud de lo misma, se le da nombre y se

e prevé duracion, se determing la fuen-

te'u “Mﬂt de ‘su soberanio, se estipu-

‘hm le.s medm.r econdmicos, se estable-

cen. Jos. derechos v las obligaciones de
los elementa.: integrantes de la Sociedad

. como- cflu!m componentes de la mis-

ma; se reguhi la administracion v fun-
cionamiento -de. ella;’ fijando las perso-
nas que pudden gobermarle y represen-
tarla, v se Fijaw los condiciones de ex-
tincion v hqwdomqu En cambio, por
el pacto de seguro -se’ establece la ve-
gulacién de lgs retq,,ones enire la en-
tidad y cada’ una‘de Sus componentes
en su a:pecto_esm,etp de asegurady ¥
aseguradoy. En .&'htedt" lo que consti-
tuye un puro y ngm'oso wﬂtrato de se- -
guro, L

Lo que sucede 25 que par o que res-
pecta a los medios eCMOmco.f del pac-
to social, en las mutuas;: el capital so-
cial es indeterminado, depende del que
sea necesario pava cubriy las’ cargas so-
ciales, en lo que exceda sobre las apor-
taciones de los asoaados (mutualm‘as)
como precio del seguro, y que, para
establecer una referenaa de proporéio-
nalidad en lo contribucién de- cada aso-
ctado a esas cargas socsales, se ‘tomon
las caracteristicas del wiesgo que, en
cuanto g lo noturaless, intensidad y
cuantia econémica de éstas, code aso-
ciado ofrece ew su colidad de asegu-
rado.

En realidad, 1o que ocurre es que di-
chos dos aspectos, completamente dife-
renciados el uno del otro por su propic
naturalesa, fines y demds circunsiancias,
convergen com sus respectivos devechos
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y obligaciones sobre unas mismas per-
sonas, que han de ejercitar los umos y
cumplir las olras y, por consiguiente, se
opera con la concurrencia de unos vy
otras, que en algunos aspectos son re-
ciprocos y se corvesponden en iérminos

biunivocos, un acto de compensacidn,

que es lo gue los liga.

Conforme a este criterio, pues, nos-
otros consideramos por separado el pac-
to social y el pacto de seguro, dede que,
cualguiera que sea la naturaleza juridica
del ente asegurador, es perfeciomente
aplicable al caso voncreto de que se iro-
te, ya gue, conforme hemos dicho antes,
lo estudiamos con espiritu de generalidad
¥y consiguientes derivaciones de particu-
larizacion. ‘

En las entidodes de Devecho piblico

* se aprecia. un caso particulor de lo an-
terior, en el cual el pacto social queda
reemplagado por la disposicion legal que
lo crea, pero no asi el pacto de seguro,
que existe aunque no tenga caracteres de
contrato y quede reducido al acio ex
lege de adhesiom. B

Las entidodes de noturaleza mutuc
bueden calificarse conforme a diferentes
aspectos o considerar en ellas, v ast te-
nemps:

A) Segiw In modalidad v forma de
las cuotas.—Atendiendo a este extremo,
las mutuwas pueden ser clasificadas:

a) En wmutuas de derrama, que son
aguellas en los cuales peribdicamente, o
ntervalos determinados mds o menos
uniformes, se hoce una distribucién de
las cargas sociales entre los asoctados y

" se recauda de éstos la aporiacién que les
corresponda,

b) Cuota previa—Como el tener que

| esperar a fijar los prestaciones que ven-
- ga obligada a pagar la mutuclidad hasta

‘después de conocida su cuantia y quede

: hecho el veparto correspondiente entre
.. los :asociados, significa una demore en

¢l pago de ellas, por el diferimiento que

" todo- proceso vecaudatorio de dichas

aportaciones implica, ka inducido o adop-
tar el procedimiento que hoy wutilisan
gran parte 'de mutualidades de este cla-
se, por no decir casé todas, de estable-
cer una cuola previa, mids o Mmenos en
consonancia con lo que pueda significar
un promedio de las aportaciones a que
hayan resultado obligados los mutualis-
tas durante cierio tiempo anterior, con
el ﬁn» de disponer de fondos que per-
miten satisfacer el pago de los consi-
guientes aportaciones con lg diligencia
gque requiere la atencidn de las necesi-

" dades econdémicas que se provoquen a

los mutualistas por las consecuencias de-
rivadas del hecho previsio en el seguro.
Estas cuotas previas pueden ser de dos
clases, fijas y variables. En el primer
caso, los mutualistas no vienen obligados
& pagar winguna otra contidad, cualquie-
ra que sea el importe de las presiacio-
nes a satisfacer por la Muiualidad. En
el segundo, estas cargas vemdrdn comple-
tadas por derramas a posteriori, en el .
caso de que el tmporte total de las apor-
taciones haya sido menor que el de las
prestaciones a pogar por la Mutualided.
Esta diferencig es la que constituye el
objeto de las derramas complementarias.
B) Por la variabilidad de las cotiza-
cionés € indemnizaciones.—De las moda-
lidades expuestas en el apartado anterior
se desprende que si las prestaciones gque
se dertvan para pagar por lo Mutuali-
dad a aquellos de sus asegurados que ex-
perimenten las consecuemcias del hecho
previsto, hon de absorber exaciamente el
importe que estas necesidades pueden al-
cangar, las cotizaciones definitivas sevdn
variables y dependientes de dicha cuon-
ta, se haya v no establecido cuota pre-
via determinada. En cambio, si las cto-
tas a satisfacer por los asegurados son
una cantidad fija o, a lo mds, mdxima,
las wecesidades econdmicas de los aso-
cindos, provocadas por el hecho objeto
de seguro, se satisfardn integramente, ent
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tanto que el imporie total de ellas no
rebase la suma recandada con las cuotas
fijas o que pueda resultar del tope md-
zimo de las mismas, En cuanto la cuan-

tia de las aportaciones a pagar pov la

Mutualidad rebase de la mdxima conti-
dad rvecaudable de entre sus mutualistas,

el excedente deberd quedar sin indempni~

8ar; ¥ es de odvertty gue, enionces, el
mdximo disponible para el pago de pres-
taciones deberd repartirse a prorrata de
las cuantios de las respectivas necesida-
des indemnizables, ¥y no en forma de que
los primieros en experimeniar las con-
secuencias econdmicas del hecho en cues-
Hon vean atendidas totalmente sus ne-
cesidades de este género y los dltimos
no, pues ello sevia completamente injus-
to. Esto pone de manifiesto que, en tol
caso, siempre serd preciso esperar a co-
nocer el importe total de las reclamo-
ciones de un efercicio econdmico pare
proceder al equitativo reparto de los fon-
dos recaudados.

C) Por su fundamento técnico.—
Atendiendo a este aspecto, las mu,hm
pueden clasificarse en:

a) Mutuas puras, gue son aquellas
. que, con’ procedimienio de derramas, por
cuolas previas fijas o wvariables, no re-
cogen en su owdenacidm la esiructura
cientifica que en definitiva corresponde
¢ lg modalidad de segquro que constitu-
ye su objetivo principal, y funcionan, por
consiguiente, de forma empirica y con-
forme a los mds mdtmentamos procedi-
mientols.

b) Cientificas. ——Aquellas que, reco-
giendo toda la ‘estructura cientifica de
que sea susceptible, y se conozce, de la
modalidad de seguro gue practicam, se
desenvuelven conforme o los dictados de
la mds depurada técnica y mds selecios
procedimientos cientificos uttlizables en
la realidad, Estas entidedes determinan
las .cuwotas a recauday de los mutuclistas,
en forma ciendifica. Perc estas cuotas
ast determinadas tienewm el cavdcter de

aportaciones promedias y puede ocurriv
que las sumas recaudadas sean suficien-

- tes- 0 tnsuficientes pare la alencién de

las prestaciones o pagar por el asegura-
dor, y que se opere en forma 'de que los
excedentes de un efercicio se conserven
o reserven para hacer fremie a los dé-
ficits que resulten en otros, y que dis-
pongan de ciertos fondos de garantia, a

‘modo de mgsa de maniobra, para aque-
llos otros déficits de segundo orden que

no pueden ser atendidos con las reser-
vas de libre disposicion que en determi-
nados nmmmtos pueda tener constitui-
das la entidad. . .

D) Por'su radio de accién—Las mu-
tuas de seguros podrén abarcor vadios de
accion muy dsWr.rOs, reduciéndose a gru-
pos profesionales dentro de una misma
localidad, ejerciendo gemeralidad dentro
de esa localidad, Bimitdndose al aspecto

profesional, pero’ excediéndose del radio

de acciow de una localidad y pudiendo
traccender & la provingis, o la comarca, o
la region y ahin al-dmbito de la wnacidn
entera; o tambifn, con un cardcter de
generalidad exiyalimitarse de la locali-
dad, trascendiendo igualmente a la pro-
DINCIE, regifn, comarca y aun lraspason-
do las fronteras y. adguiriendo el carde-
ter de internacionales, como hay alou-
nas De aqui, pues, que podamos clastficar
las mutugs, gtendiende o su radio de
accibn, en parciales, locales, provincia-
les, regionales, comarcales, nacionales e
wnternacionales.

B.—La Empresa gestora.

De lo dicho Sobre las entidades nmuu-
tuas se desprende que éstas necesitam,

" para vivir, bases que estimulen el inte-

vés individuol, al por que el'colectivo, y
que eviten todas las molestias posibles a
sus asociados, ol hacerles trabajar por
la colectividad, Por esta razdn nacte-
von las Empresas gestoras de mutualki-
dades, que son 'entidades de cualguiera



. de kuforma: gdmitidas en Derecho gue,
mdﬁmte ‘uns retribucibn determinado,
'comtrotan la administracidn de dichas
a tj&utualidades para desarrollayla confor-
" e o los mejores procedimientos y de-
‘ ~ purada técnica.
. En este tipo de Empresas hay que dis-
: * Hnguir dos partes integrontes, que son:
- una; formada por los muilnalistas que
mantienen, como en las mutuslidodes
puras, su cardcter de asegurados y ase-
guradores; otra constituida por aque)los
elementos que prestan el servicio de re-

gentar y administydr lo Mutualidad. Den-

tro de este Wpo de Empresa gestora, a
su vez, hay que distinguir las gie per-
siguen el lucro y las que, por perseguir
otros fines, relegan este aspecto del lu-
cro @ un wlitmo término, como parie se-
cundaria, o son ajenas a él. Asi, por
ejemplo, los Sindicatos agricolas gue
crean vy administran Mutualidades, las
Empresas de Derecho piblico que des-
arvollan seguros sociales, eic.

El peligro en este tipo de ‘Empresas,
cuando persiguen lucro, es que puedan
desviarse pars convertirse en Empresas
mercantiles disfrazadas dé Mutualidad ;
bues entonces resulta que, en la Gestora,
el empresarid, gue no ha constituido las
garantias que exigen las leyes para las
Empresas mercantiles aseguradorvas, di-
rige, adminisira v se lucra siempre, por-
que puede hasta darse el caso de que,

- aun no "habiendo contribuido el empre-
sario al pago de las prestaciones a un
tanto alzado, suele participar en los be-
neficios, sin estar a las resultas de las
pérdidas.

En las mutualidades con Empresa fun-
dadora y gestora hay que distinguiy dos
personalidades: la de o' gestord y la de
In administrada, debiendo, por lo que
‘vespecta a ésta, reuniy todas las corac-
teristicas que son propias de las mutua-
lidades puras y _e:peciﬁmr en forma
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“gue no ofresca duda lo relotivo o la’

personalidad y funciones de la Empre-
sa gestora.

C.;La Empresa mercantil.

Las mumtuas de cotizacion fija tienen
lg ventaja_ sobre las de cotizacibn varia-
ble, de que el asegurado sabe ‘cudnto es
lo mds que le va o costar el seguro;

" pero, sin embargo, lienen el inconve-

niente de que 'mo puede verse totalmen-
te indemmizado 'de los dafios que se le
originen por simiestros. Claro estd que,
en las mutuas de cotizacion fija, puede
suceder gue la siniestyalidad no absorba
la totalidad de lo recaudado para aten-
derla v, por consiguiente, con estos ex-

_ cedentes se puede constituir un fondo de

previsidn para desviaciones desfavora-
bles que puedan ocurrir en el futuro.
Pero, de cualquier forma, si estas des-
viaciones tienen lugar antes de que ese
fonde de reserva sea lo suficientemen-
te grande para absorberlas & el fondo de
reseyvos se incremente de una maneva
exagerada, el perjuicio es maonifiesto
para los primeros asegurados, como an-
tes se ha dicho, ya que, en el primer
caso, verdn indemnizados sélo en parte
las prestaceones cousadas por los sintes-
tros, y en el segundo habrdé dado Ilugar
a incrementar 'un fondo de veserva en
periuicio suyo v beneficio de los ase-
gurados futuros.

Aqui es donde tiene su ovigen la mer-
cantilizacion del seguro, ddndole lugay
el propésito de evitar las anleriores la-
gunas, v gue una entidad mercantil, me-
diante lo aportacion de un capital ade-
cuado vy estableciendo el coste o coti-
zacién fijo del seguro, en la contided
técnicamente indispensable, pueda hacer-
se cargo del pago de las prestaciones
que provoque la simiestralidad, ‘en unas

" acasiones, y conservando pora st los ex-

cedentes que resulien, en otras, cubrien-
do de su propio capital los déficits, dan-
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" do asi lugar a que el asegurado, en todo
momento, sepa lo mds que le va a costar
el segquro y que vo a ser indemmizado
en la totalidad de sus necesidades cre-
matisticas.

Las caracteristicas que diferencian a
las Companitas mercantiles de la mutua-
lidad, son lgs sigwientes: 1° La concu-
rremcie de los caractéres de asegurado

y asegurador en persona distinta, y lo -

absoluta independencia de los asegurados
entre -si, 2* Pyopisito de lucre en lo
Empresa aseguradora. 3. Adwministra-
cién de la Compama mercantil por sus
propios accionistas, con independencia
absoluta de los asegurados.

Un tipo de Empresa meycankil que

tiene semejonza con la Empresa gestora
es lo gque significan ciertas corrientes
maodernas, en viritud de las cuales se da
derecho al asegurado, medionte cierias
limitaciones y por delegacion represen-
tativa de los que intervienen en la ad-
ministracion de la Sociedad, haciéndoles
participar, como en el lugar oportuno
veremos mds adelante, en los beneficios
que puedan resulior,
incluso a darles intervencién en lo ad-
ministracion como garantia de vigilancia
de los beneficios a que puedan tener de-
recho. .

D.—Empresas de Derecho piiblico.

Son éstas las que nacen por la inicia-
tiva del Estado o Corporaciones, como
la Provincia, el Musicipio o la Manco-
munidad regional. Les do vida wna dis-
posicibn oficial de ramgo admintstrati-
wvo apropiado y aplicado a los negocios
de seguros; desempesian con respecto a

" los asegurados la misma funcién y con

iguales consecuencias que las Empresas .,

mercahtiles, st bien en el orden intey-
no de ellas no persiguen lucro (aungue
los funcionarios- que las sirven y dirigen
se consigan pingiies beneficios), sino lo
prestacion desinteresada de un servicio

pudiéndose legar’®

mejwo la responsabilidad econémica del

orgasisino estatal o admisisirativo que
las crea; v st en un ejercicto puede
resultay superdvit de sus dactividades, éste

. se dplica a constituir reserves de ga-
. rontias y reembolsar en su caso al orga-

nismo que las cred las aportaciones que

-hayan podido hacer aparte del capital

fundacional o de garantia, pars emjugar -
- los déficixs que hubieran podido resultar,
0 paam una: ¥y olras cosas conjunia-
mente .
Generalmn, estas entidades van

destinadas a desarroller seguros sociales
en régimen e.rmal como el Instituto Na-
cional de. P:‘evmon en Espania, e, inclu-
$o, eguro.r. %o esgecyfzcamente sociales™,
en régimen de ménbpolio como la Co-
misaria del Stguro Obligatorio de Via-
Jeros, tambsm en Espamz - pudiendo en
algunss mws aunque seaw. los menos,
actuar en regfmm de lbre concurven-

~ cia con las mt-tdades dé Derecho privado,

como en mustro pais la Cajo Nactonal -
de Seguro.s' ‘de Acmdentes del Tmba;o

E——Otras f_or‘msas de asegurador.

También puede adoptar el asegurador
la forma de servicios, de determinados
‘organismos de lo. Administracién. pubh—
ca. De .eflos tenemos ejemplos en Es-
_ pafia. con el Servicio Nacwna! de Segu-
ros del Cam_bo de} Ministerio de Agri-
oultura, el Seguro Obligatorio de Via-
jeros, que en lo que concierne al aspec-
1o Ferroviario depende del Ministerio de

‘Obras Piblicas y es administrado por
la Comisarip del Seguro Obligatorio de

Viajeros, vinculada en la Diveccién Ge-

nera] de Seguros, del Ministerio de Ha- .
cienda, Comisarta que ejerce por st mis-

ma el seguro de viajeros por carreteva,

por mar v por give; finalmente, el Ser-

vicio Nacional de Reaseguros de Ac-

cidentes del Trabajo, en el Ministerio de .
este Rameo.



F.—Formas juridicas admisibles para el
ente asegurador.

~ En términos gemevales, pueden cons-
tituir el ente asegurador las personas na-
turales con plena capacidad juridica v
las personas sociales con capacidad ju-
ridica suficiente, v asi lo reconocieron,
en un principio, el articulo 1° de la
ley de 14 de mayo de 1908 y el astmismo
1° del reglamento de 2 de febrero
de 1912 para su aplicacion, ol admitiv,
como formas juridicas del aségurador, a
las Soctedades, Compasiias, Asociaciones
¥, en general, a todas las entidades, agru-
paciones y personas, naturales o juridi-
cas, nacionales o extranjeras.

Sin emborgo, por Real decreto de 5
de enero de 1929 se dispuso, en su or-
ticulo 1°, que, a partir de la publicacion
del mismo, no se admitiera la inscrip-
cion en el Registro de Entidedes Ase-
guradoras mas que ¢ las Sociedades co-
operativas sin gestor, a las Sociedades
andnimas y ¢ las de responsabilidad imi-
tada, disponiéndose por decreto de- 27
de jumio de 1931 que no fuese admisi-
ble, como forma de Sociedad para ope-
vay en la industria de seguros, In Com-
pofiia de responsabilidad limitada y que,,
en tal sentido, debia entenderse modifi-
cado el anterior decreto y disposiciones
concordantes.

Partié la sugerencia de tales medidas
de la Junta Consultiva de Seguros, que
era de opinidn, reiterada em diferentes
ocasiones, de que no debiere admitirse
que el cumplimiento del contrato de se-
guro dependiese de la vide del asegu-
rador, comg stcede en las entidades pey-
sonales y en las Sociedades colectivas v
en comandito. '

Dicha opinidn era también comparti-
da por los eminentes jurisconsultos gque
intervinieron en la redaccion de un pro-

. vecto de nuevo Ciodigo de Comercio, en’
el que se establecia el samo criterio de
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no autorizar lo préctica del seguro mer-
cantil sino a las Compasiias de tipo anom-
mo, a las de responsabilidad limitada y
a las Asociaciones de cardcter coopera-
tvo. }

Por aira parte, las autorisaciones es-
tablecidas por la ley y el reglamento de
Seguros estin ew contradiccidn con las
posteriores disposiciones, puesio que,
después de citar aquél texativamente a
las “personas. naturales”, al amparo de
la amplitud de concepcion que da la pri-
wera, para opevar en seguros, m la pro-
pia ley i o] mismio reglamento para su
aplicacion vuelven a mencionarlas, sien-
do asi que trata de las disposiciones es-
peciales para la imscripcion y funciona-
miento de Empresas aseguradoras mer-
cantiles e industriales v se refiere a las
de forma social; de Empresas asegura-
doras puramiente mutuas; con Empresa
fundadora v gestora; Sociedades extran-
jeras y Sociedades exceptuadas, pero no
de las personas naturales. Ademds, la
experiencia lo \demostré, o través de la
intervencidn del organismo esiatal en-
cargado del cumplimiento y wvigilancio
de dicha ley v su reglamento, en casos

- en que los inconvenientes aludidos han

ofrecido aspectos de singular gravedad,

con marcado peligro para los 'intereses

cuya defensa y vigilancia estdn encomen-
dadas a dicho organismo.

También, como y& hemos dicho, pue-
de ser la entidad aseguradora de la for-
mis de las de Devecho piiblico, constitui-
das por la inicistiva de organismos ofi-
ciales. :

I

FINANCIEROS EN EL SE-
GURO.

Los SISTEMAS

El seguro, como institucién, es ouri-
liar de la ecomomia, puesto que elimina
de ella las arbitrariedades del azar,
transformdndole en hecho previsible y
reducible o elemento de juicio cierto.
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Comeo industria, comstituye um factor
mds de lo propia ecomomia, con sus
fendmenos vy fases econdmicas peculia-
res en ordem, aunque especifico, a la
produccion, disiribucién, circulocidn y
consumo, las cuales tienen sus adecua-
das repercusiones de semejonza en el
seno de'lo empresa aseguradora.
Llegados a un planteamiento de la
cuestibn en tales términos, atrae todo su
desarrollo en el campo de lo econémico;
pero ellp supondria repetir ogui lo que

ya tenemos hecho hace aios en nuestra .

obra de Elementos de Economia y Po-
litica del Seguro. Ahora bien, en el es-

tudio de la institucién es su aspecto eco-
némico, asi como en el de la Economia,

de la industria y en ¢l de la Egoﬁoﬁia de
la emipresa, hay cierlos pasajes que son
comunes vy, entre ellos, figura el de los
sistemas Financieros, que es pl que se
refieve a la ordenacién econdmica y téc-
nica de las aportacionmes de fondos al

aseguwrador, por parte de los asegurados,

para que aquél pueda atender el pago de
las presiaciones a \que venga obligado y
a lg mecdnica financiera de esos Fon-
dos. En términos técnicos y econémicos,
el asegurador fundameniclmente no es
sino el prestador de un servicio: reclu-
tar asegurados, recaudar las aportocio-
nes de la parte de éstos, adminisirar los
fondos vecaudados con el mismo celo vy
diligencia con que trataria en buena ad-
ministracion su propio patrimonio, tra-
wmitar los expedientes de pago de pres-
taciones y pagar las que procedon. A
esta actuacidn se agrega enm muchos ca-
sos, y cuando ‘cientifica v apriovistica-
mente se ha fijado el valor probable del
riesgo, la contrata de las desviactones
que luego resulten entve la estimacion
cientifico-aprioristica ctada, que tiene el
cardcter de promedia, v la que luego re-

— — —sulte—de la realidad, haciendo suyas las

desviaciones que puedan serle fovora-
bles v alendiendo com su propio patri-
monic las desviaciones que puedan resul-

tar adversas, con propésito, desde luc-
go, de obtener una compensacion o tro-
vés del Hempo; de lograr, tlambién a ira-
vés del tiempo, un legitimo beneficio
que constituya la natural remuneyacion
de este servicio complementario, y ga-
rontisar con wa determinada fijeza las
aportaciones de la parte de los asegu-
mdos :

"El estudio del e.rtableczmtento de las

Formulas que don la norme para la ob-
tencion del wvalor probable de los dife-

rentes wesgos y modudaciones de cober-

tura de las mismas, es lo que consti-
tyye el objeto bdsico de la Matemética

_deI seguro, que ¢s el calculo de las pri-

mas. En el orden juridico, es el precio

. del seguro o de la coberturg del riesgo.

En el orden técnico se admiten dives-

-s08 punt"o;c de vista y los consiguientés

mteno: G que dan lugar, para estable-
cer e.m.r brimas. Toles criterios podemos
da.nfwarios en tres grupos, que consti-
tuyen oiros tantos. sistemas generales, a
saber: reparto; capitalisacidn y mixto o
de veparto de capitoles de cobertura.
Luego, en el de capitalizacién cabe con-
siderar otra diversidad de sistemas, cuya
primera clasificacibn nos permite divi-
dirlos en copitalizacion individual y ca-
pitalizacion colectiva, cada uno ‘de cuyos
grupos ﬂm'é,' a su ves, subdividirse en
otros, conforme al elemento determinam-
te que se tome como punto de partida:
la edod en el momento imicial del se-
guro, la época de enivada en él o en
otva situacidn gue condicione g dicho se-
guro, la antigiiédad en determinadas cir-
cunstancies, etc. La capitalizacion indi-
vidual. se distimgue técnicamente de la
colectiva en que, en aquélla, los supues-
tos de que hay que partr son de orden
genérico, y, en ésta, especifico del grupo,

~aunque en ella quepa ld admision de

algunos hipétesis gewéricas, sobre todo

en las clases de fendmenas elementales

en las que predomine con caracteres, por
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lo menos casi absolutos, la objetividad,
como es la mortalidad humana.

Tales sistemas financieros tienen espe-
cial importancia, no en los seguros de
riesgos estacionarios, sno en los de ries-
gos variables, que son a los que nuesiya
intencion vae dirigide en todo cuanto de-
cimos, ounque, desde luego, lo hagamos
con expresion de generalidad.

En estos seguros sobre riesgos varia-
bles, los sistemas de capitalizacion pro-
porcionan primas que, de no ser inicas,
es decir, pagadera una sola prima por
todo la duracién del seguro, aunque sea
pluvianual, tienen el cardcter de’ primas
medias, lo que hace gue haya periodos

- de la duracion del seguro pava los cuales
la prima que se establezca sea mayor que
la natural necesaria para la cobertura del
riesgo y en otros, menor, teniéndose que

-atender estas deficiencias con los antedi-
chos excedentes v sus respectivos intere-
ses compuesios a wn tipo hipotético de
interés prudencial preswmiblemente ob-
tenible. Este remanente, aungque no cons-
Htuye en si el comcepto exacto de re-
serva para riesgos futuros o matemética,
cuando menos lo engendra,

El sistema de repario consiste en la
otribucion o cade aiio de las corgas del
sequro a 6l veferewdes, y puede haceyse
a “posteriori” o g “priori’, al amparo de
la fijacién actuarial de los coeficienies
que determinen las primas llamadas na-
turales, a pagar por anticipado para cu-
brir los riesgos del giio. El reparto pue-
de ser’general o atendiendo o civcuns-
tancias como las quse determinan subsis-
temas dentro de los generales de capita-
Bzacion, cuyg estudio ni es propio ni en-
tra en nuesiro propésito abordar agui.

El sistema mixto tieme razin de ser
en aquellos casos en que lg prestacion a

_ satisfacer por el asegurador estd consti-
luida por umg sucesion de pagos de
acuerdo con determinados vequisitos y

" . condiciones, comy sucede con las rentas

de jubilacién, las de viudedad y las de

orfandad. Consiste en un reparto de los
capitales necesarios pora garantigor los

- pagos sucesivos que constituyen la pres-

tacidn, capitales que se obtienen como
primas snicas al amparo de un sistema
de capitalizacion. ’

Es de sefialoy el que, al Uegar el grﬁ-
po asegurado al momento © oo de su
estabilizacion, la difevencia entre el sis-
tema de reparto al amparo de primas
naturales ansicipadas, es formalmente

" casi igual al-de reparto de capitales de

cobertura, Vedmoslo.
Supongamos para ello el caso de mds
simple expresiom, una cajo de empresa

" que cubre las cargas pasivas de sus em-

pleados, cuya estructura de distribucion,
por edades, de los elementos en activo
que asegura, es de la forma general si-
guiente: ‘

L nx-l»—i' nx—}—Q’ Mg -

donde X representa lo edad inicial y

70 la de jubilacién. La experiencig nos

ha demosirado que estas sucesiones de .
elementos, representadas grdficamente
adoptan alguns de las formas de las

. eurvas de PEARSON. Unicamente en algu-

nos casos la curve puede tomar la for-
ma de la desacumulative, porecida a lo
de supervivencia, aungue de trayectoria
contraria. ' ’

Ast, pues, si la estructura es perma-

" nente, cado afio habrd ny, jubilados por

edad. Colocdndonos en ¢l mowmento ori-
gen de la vida de la Caja, tendremos

" que los pagos probables gque en este mo-

mento la Caja tendrd gue efectuar en
cada uno de los afios sucesivos de su
existencia, a partir del primero, serdn:

1.erafio: ny,

2° > Mygtngg, Prp= Ny (14-P 7o)

="Mz
B.er »  Ngptngy. Pt P70
=y (14 Pyt P70

¥ asi sucesivamente.
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La estabifizacion de la. Caja, sobre lo
base de esta hipétesis, llegaré en el ania
que recoja pagos para todos los super-
vivientes jubilados comprendidos enire lo
edad misma de jubilacién, setenta asios,

v lo que corresponde como dltima de

la tobla adoptada como hipitesis de su-
perviviendes; esto es:

N7 (14pyg +

=7y (1-eqg, w_7g ) =M;o (1€},

9P g T w70 pr0) =

representado por w ezsa edad wltima, que
para unas tablas yaldrd 100, para otras
mds y para algunas menos. ﬁn general,
la expresion de las cargas probables de
‘un asio es:

n,, (14- €70, ﬂ)x

donde t puede variay, desde cero, para el
primer afio, hasta +»-70 en el #ltimo, o
partir del cual, para todos los demds

aios persistird la expresion correspon-

diente a w-70.

Para el régimen de repario de capi-
tales de cobertwra a fin de garantizor
a cada jubilado el pago de su pensién
vitolicia, operando también sobre rentas
unitarias y anuales, por los n7o  jubila-
dos en el primer afio de existencia
de la Caja, ¥sta tendria que constituir,
conforme a la misma hipdtesis de mor-
talidad antes admitida y un tipo de in-
terés anual, i, la suma siguiente:

figg - 8y == Ngg (14-9Pgg -+V 24P 79 =+ ...
vy asi cada uno de los siguientes afios.
Haciendo en esta sultima expresion
i==0. gy . Bqq, Secrmvisrte enNag (LF-e7g)-
como en el caso anterior para el mo-
mento de o estabtlizacion.
En tanto que con el sistema de repar-
to cade afio se atiende estrictamente a
__sus Dprapias cargas, con-el-de-reparto-de
capitales de cobertura, durante los pm—
meros afios se va constituvendo un ex-
zedenie, que es de la siguiente forma:

f.er ﬂﬁO: N7 - 499

[ . )
2.° » Wyl g
B.r v Mgy . g g

L R R R N

. Ultimo afio: nqq. 7] A= 0

La suma de todos esios excedentes va

_constituyendo un fondp de reserva que

es de. Ia farma

"70 \13)70’

renta de ‘éi‘&nﬂa Ny, creciente conforme
a la serie natural de los niimeros; suma
que proporcionard los intereses necesa-
rios ol ‘Bpp dicko, i, pora que la expre-
sin: 1z, -;a;o ” del valor actual de los

cargas f»mm; del afio t, evolucione a la

- del. valoy ﬁrobable de esas mismas car-
“gas: Ny UAesy i3 )

En ::aml‘.no p{ar e[ mtema de capitali-

pa que falt hastg 'el comienzo de la per-
ceﬂczon de apemum de fubdacmn yla
de la marma afe ésta segiin ‘el haber que
en este mamento pueda percibir el jubi-
lado yel porceniaje gie del mismo le
correspfmda conforme al nimero de
afios de dnhguedad que le sean compu-
.tab!e:, bzen en la prafe.non en la Em-
presa o .e la Caja, segin se determine
' reglamemanamente‘

Reduciendo Jos términos al caso mds
sevicillo, de renta unitaria, tendremos:

Jm)
. 70 —x/ a,

=G

B

operando, para simplificor,
De agui, efectuondo transformaciones

que se desprenden de proceso comple-
tamente natural resulta que

con la rents
“y las cuvias paguderas por omticipado.
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Cx Cx ‘
v70—x v70—x—1 . + oo +
V70—x Px 70—x—1 Px44
Cx
—_— — a
vp X+ (70—x)— 70

lo que nos dice que en el seguro de ren-
ta vitalicia diferida cada prima onual
media equivale a una prima vinica y que
la suma de todas estas primas tinicas
tiene que constituir el valor actual de
la yenta a percibir, en el momento de co-
menzar el pugo de las mismias. '

Poy consiguiente, transcurridos t ofios,
la parte de esa prima iimica de vente o
la edad de setenta, que se llevard cons-
tituida para un solo asegurado, serd:

—1 c

Y ok

k=0 V7_kpxtk
Yy paro una estructura o configuracton
como la antes dicha, la expresion re-
sulioria ian compleja que renunciamos
a 'traerla aqui, dejando sélo. expuesto el
germen de ella. Ahora bien, ello nos
conduciria a un desplasamiento de la
cuestioh por derroteros que no entra en
nuestro actual propésito tomar,

Andlogamente podriainos razonar en
relacion con los otros aspectos de co-
bertura de riesgo, como las pensiones de
viudedad y orfandad, en los cuales nos
resullaric una prima promedia descome
ponible en prima de riesgo y prima de
ahorro, mayor, positive, la segunda, du-
rante una primera porte de la opera-
cién vy negativa después, dando lugar ¢
los excedentes que aquel signo positivo
proporciona, junto com los intereses co-
ryespondientes, que resultan compuestos,
¥ la debidd compensacion interna de ries-
gos que, en su esencia, implica el seguro
ers cualguiera de sus romas, o la res-
pectiva veserva matemdtica o de riesgos
en curso; reseyve que leva una varta-
cidn regular creciente mientras la prima
de ahorro es positiva y duronte algin

tiempo después, quizd, en tanto las que ya
son negaiivas resultan iguales o inferio-
res @ los incrementos homdlogos por
intereses y compensacion por siniestra-
lidad; pasondo luego o ser decreciente,
en cuyo decrecimiento puede llegay has-
ta cero. Sin embargo, en cualquier mo-
menio que se cause la consiguiente pen-
sién de viudedad u orfandad, la veser-
va respective experimentard uwm salio
brusco que le hard coincidir con el capi-
tal de cobertura necesavio en aguel mo-
wento para garantizar técnicamente el
pago de la pension. Y del mismo modo
sucederd en todas las demds clases de
beneficios, fundamentados sobre la co-
bertura de un riesgo, que confiera lo
entidad aseguradora.

De aqui se desprende gue los sistemas
financieros de capitalizacion se fundan
en colocar poulatinamente en manos del
asegurador unos fondos superiorves, en
wi principio, a la prima natural que se-
ria necesaria parag 'lo estricta coberturo
del respectivo riesgo. Asi, pues, esta es
la diferencia que separa el sistemm de
capitalizsacion del de reparto de capiiales
de cobertura, y también hemos visto la
que separa a éste del de reparto propia-
mente dicho,

Todo dependerio, pues, de la compo-
sicion, cohesidn vy movimiento de'la mase
aseguradora, circunstancias que, o Su
ves, dependerdn'de los razones inmedia-
tas v mediatas de la reunion de los ele-
mentos que la integran y de la natura-
leza econbémico-juridica de lp entidad
aseguradora.

Por lo que concierne o las razones
gue fustifican la formacién 'de la 'masa
de asegurados, pueden ser:

a) Apareciendo comop causa inme-
diata la simple cobertura del riesgo,
aunque la medista es la necesidad de
cubrirls, comin a todos o cast todos,
pero no por todos sentida, como suce-
de con los que Hbremente van & ose-
gurarse, de motu propio o por cap-




tacién de agente intermediario, a una
Compoiiia mercantil de seguros sobre la
vida humana,

by Como consecuencia accesoria de
otrg razén fundamental o pﬂ;ncipal que
retine a los elemenios asequrables, come
los empleados de una gyan Empresa, los
trabajadores en todas las empresas que
constituyen determinada rama industrial
de una nacion, o los que constituyen el
campo de aplicacion de un cierto se-
guro social, concebido a fines de cum-
plimiento de un plan dado de seguridad

. social, caso en el cual Iy razdn es la de-

ser tvabajadores reuniendo las condicio-
nes o civcunsioncias prefijadas por el
E‘stado.

En el primer caso, cada asegurado ha
de ser medido individualmente o los
efectos de seguro, constituyendo un ele-
menio mds g tncorporar a la masa de
asegurodos para, por consecuencia, con-
séguir la compensacién en wmasa. En
cambio, en el segundo caso, la base de
compensacidn se ofrece ya por otras ra-
2ones principales de las que el seguro
es cosa accesoria. En éste 'hay una es-
tructuracidn y unma configuracion con-
dicionadas por las causas fundamento~
les que la motivan 3y, por. consiguienie;

‘ofrece andlogas caracteristicas o las que

presentan, para el seguro practicado en
végimen de capitalizacion, las hipdlesis
estadistico-actuariales que se adoptan
para el cdlculo de sus primas: tablas de
mortalidad, de tnvalidacién, de supervi-
vencia de vdlidos, dem de invdlidos, de
nupcialidad, de mortalidad dejondo viu-
da, de supervivencia de viudas en tal es-

tady, etc. Cardcter gue todovia puede.

afianzarse mds si, dada la estructura, yo
dicha.ontes,'de la serie:

179, N7g « P70

Nyg - 3 P70y «o- *

Ny, Ny yq, Ny g

y la suma
N = Dy +nx+1+"x+2+“-+.“70'
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rgempla.‘gamos la anterior sucesién por
la de los siguientes términos:

Ny Mygq Mxyg 7o

NN NN
que seguromenie ofrecerd perspectivas
de mayor fijesa v estabilidad d iravés
del tiempo, -bova cualquiera gue después
vesulte el valor de N,

Plonteada la cuestion en tales térmi-

(**)

‘ nos, entendemos que, para estos casos,

puede sey perfectamente reemplozado el
sistema de capitalizacidn por el de ve-
parto praﬁammie dicho, ya gue coinci-
dirdn e el momento en que la entidad
aseguradora alogrce su madures o pun-
to de estahilizacién relativa, lo que re-
sulta- operando con (¥*) en vez de (¥),
sin mds. diferencia que un fondo de re-
serva constituido durante, el periodo an-
terior al somento de alcansarse esa es-
tablhdad relativa, 0 mejor aim, por el
de rt_barto de. capztale.r de cobertura que,

en orden a la fbrmamén de reservas,
conshmye sin intermedio entre el siste-.
ma de. capstglwacwn y el de repario pro-
piamente. dn:ho practicado al amparo de
coeficientes .cientificomente establecidos
para la contribucion prepagable de las
aporigciones. Poy medio del sisiema de
repariy d¢ capitales de cobertura, lo que
.ruc'ed,e ‘es que las aporiaciones o primas
son iguales pora todos en tode épora,
salvando las oscilaciones de lo sinies-
tralidad, en tonto que por el de veparto
propiamente dicho siguen un proceso de
crecimiento desde los primeros aiios has-
ta el momento de alcansor of que hemos
Homado de-estabilizacién relativa; y se
do lugar .0 un régimen de igucldad de
trato y equidad enire los asegurados de
todas las épecas de la existencia de la
entidad aseguradora, mientras que por
el reparto propiamente dicko, los que
resultan mejor desde el punto de vista
econémico son los' a:egumdos de los mds
brimeros tiempos de esa exu‘tencw del
asegurador
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El sistema de capitalizacion, desde tue-
.go, por su propia naturaleza, coincide
_en esie trato dé equidad @ iodos los

asegitrados, de cualquier época que sean,

- con el de reparto de capitales de cober-
.tura, pero obliga a la formacién antici-
bade y exagerada de reservas. El sis-
“tewa de reparto de capitales de cober-
tura, si bien da lugar, sobre el de re-
- parto propiamente dicho, o reservas, esto
es solamente hasio clcanzar el punto de
estabilizacién relativa, en cuyo momento
tesa también el proceso formativo de
esas resevvas, reduciéndolas a un mini-
‘mo que, a su ves, sirve de vilvula re-
guladora de las oscilaciones entre la si-
niestralidad real v la prevista, cuando
" ésta es adversa, y, sobre todo, en los
primeros tiempos de existencig del ase-
gurador. Por ofra porte, sus intereses
juegan importante funcidn fécnica, y en
lugar de incrementar las veservas, las
hacen evolucionar hasta coincidir con el
sistema propio de reparto.
Cada uno de estos ‘sistemas engendra
para los asegurados, declaranies o con-
#ratarites, bemeficiarios, o para todes
, ellos, segin las clases y modalidades de
. seguro de gue se trate, derechos distin-
tos, que se traducen en correspondien-
tes obligaciones para el asegurador.
Por consiguiente, en el sistema de re-
parto propiamente dicho, las primas o
tuotas percibidas por el asegurador wno
* engendyan mds 'derechos para las otras
bersonas que frente a-é! entran en rela-
cibn de seguro, que el de percibir I
prestacion que pueda corresponder a
guien ostente el Cardcter o condicidn de
ictayio, por haberse producido los
os que la cousen dentro del lapso
mpo por que cubre riesgo la re-
prima o cuota. Si en un momento
ra'se rompe la relacion de se-

gue los gue nazcan de los he-
aRsavites de ‘prestaciones ocurridos
momento, ¥ St es por ex-

> tiene mds derechos 'y obli- ~

tincion de la persona del asegurador, tan-
to por causa previsia como imprevisia,
éste podrd venir obligado a restituir la
parie de prima o cuota percibida, pro-

porcional g la parte de anualidad o frac- :
cidn de ella o que afecte, que faliose

por transcurrir vy ‘durante la cual debe-
ria haber continuado cubriendo riesgo.
Esto es lo que ocurre en las entidades
aseguradoras mutuas que funcionan en
régimen de Derecho privado. En cam-
bio, el sequro ofrece caracteres de pe-
rennidad cuando detrds de las eniidades
aseguradoyas estd, explicita o implicita-
mente, la garantia de la solvencia del
Estado, teéricamente imperecedero, aun-
que los regimenes politicos interpreiati-
vos de su manifestacion vital pueden
sustentar los mds diversos puntos de vis-
ta con vespecto a este género de cues-
tones. '
En el caso de cuslquiere de los sis-
temas que interpretan un régimen de. ca-
pitalizacion, ya hemos visto 'que se pro-
ducen unts reservas para riesgos futuros
o mateméticos que son la interpretacion
del equilibrio técmico entre los wvalores
actuales de las obligaciones futuras del

asequrador y de los asegurados y, a su

vez, expresion de valores adguiridos por
los compromisos ya cancelados, referidos
a momento .posterior al del origen. Si
en un cierto momento se interrumpe por
cualquiera de los causas antes citadas,
entregando dichas reservas a otvo ase-

" guradoy, éste podrd aceptar las obliga-

ciones del anterior, si las otras personas
que intervienen en la relacion de seguro
continvian en el cumplimienio de las su-
‘vas respectivas. ‘ :
Cugndo el sistemo es wmixto, los se-
guros que se hallan en situacién activa,
es decir, en expectacion de que pueda
sobrevewir el derecho ol percibo de lo
prestacion del seguro, se encuentron en
la misma posicion que se ha citado para

el sistema de reparto propiamente dicho; .

en cambio, los beneficiarios de relocto-
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nes de seguro que Se encuenlren ya en
situgcion pasiva o de percepcion de pres-
taciones diluidas ¢ través del tiempo me-
diante vencimientos sucesivos vondicio-
nados o no (los perceptores de remtas
por accidentes del irabajo, las vindas o

huérfonos pensionisias, por ejemplo), se

encuentran en igualdad de circunston-
clas que las gue se don em los nstema.r
de copitalizacion,

Se ve, pues, cémo cada categoria de
sistemas financieros engendra unos dere-
thos y obligaciones reciprocas que le son
peculiares.

De cuonio quedm expuesto podemos
inferir que, dada la tendencia o imponer
el cardcter de obligatoriedad a los se-

" guros especificamente sociales, y respe-
‘tar el mercantil en régimen de Derecho
privado, para los seguros no especifica-
mente sociales, en agudllos concurren va-

L ias circunsiancias sintéticomente expre-

" sables, diciendo que los seguros sociales

" poseen los caracteres de obligatoriedad

y perennidad, lo cual hace que repudien

los sistemas de capitalizacidn y que se
~acomoden mejor al reparto propiamente

pu‘estas toleren bien el sistema de re-
parto de capitales de cobertura.

Dade lg tendencia de los “tiempos ac-
hmle.sj e que las diversas clases v mo-
dalidades de seguro social se practiquen
en régimen legal de obligatoriedad, por
entidades de Derecho piblico o por otras
ge constituyen una férmmla mixts en-
 tre lo mutual y lo entidad de Derecho
. piblico, estatal o paraesiatal, v bajo los
auspicios mds o menos expresos del Es-
tado, de inshituciones de tanta perennsi-
- dad como el Estado, cual sucede con las
ramas  indusirigles y sus respectivos
- Montepios laborales, o ambas cosas a
o vez; esa tendencia ha hecho que unos
eguros, como son-todos aquellos en los
que infervienen rentas, puedan ser ira-
ados indistintamente en végimen finan-

-dicho o, por algunas de las ragones ex- .

ciero de capitalizacion, de reparto o mix-

- to; otros, es indiferente que se les quie-
“ra aplicor uno 4 otro végimen, porque,

en definitiva, todo queda yeducido o aphi-
car unos coefscmntes previos para su

) evalnacién a priori o @ efectuar el veparto

propiomente dicho a posteriori, comio su-
cede en todos los. seguros llamados de
riesgo: de mdemszacwn Hinica por muer-
te, de enfermedad, ma!ermdad efc. ‘

. Sin embargo, todavia hoy, las opinio-
nes estdn bastontes divididas vy podemos
sintetizorias de la sigwiente forma:

¢

A —REGIMEN DE qgﬂuxzmxbm :
a) Argumentos en Qro:

14 Las cargas del seguro se deter-
winan ¢ base de prima individucl, lo que
hace que, al operarse con- grandes masas,
resulten aquéllas independientes de éstas,
tedricamente, y las cargas - del seguro,
asimismo tebricamente constantes.

2> Por ests misma ragén las primas
son equitativas, pues se deducen dé I
igualdad entre los wvalores nctuales de
los compromisos futuros de asegumdo y-
asegurador. P

3° El sistema se basta a s ,-mismo,_
sin que ello quiera décir que las cnotes
tengan que ser exclusivamente pagadas
por los asegurados, sino que admite la
participacibn en el pago de éllas de los
patronos y del Estado u otras personas.

4° Cuando desde un principio, como
.en el caso o que nos referinios de los se-

. guros sociales abhgatonos se upem so-

bre grandes masas de poblacipn, la-vo-
riacién del personal qsegursde, cualguie-
ra que elle sea, es indiferente para el
Funcionamiento del orgamismo asegura-
dor. o

5.° La prime es individualmente cons-
tante desde la iniciacibn del seguro o

entrada en él, para cada aségurado, du-.

rante todd la existencia de dicho. se-
guro, ' :

6° Ello da lugar a que, por diferen~
cia entre primas medias v primas natu-




138

rales, se produscon las reservas male-
mdticas para riesgos futuros que goran-
tizon ceda seguro en particulor y lo masa
total de ellos. .

2° Cada asegurado tiene su seguro
garantizado por sus respectivas yveservas
‘tfmica.r, lo que permite efectuar una li-

" quidacién en cualquier momento sin le-

siongr ningin interés,
" 8% Los reservas técmicas, especial-
mente las matemdticas o dé riesgos fu-
turos, a que da lugar, llegon a alcanzar
cifras expresivas de sumas de valor de
gran cuontia que pueden sey aplicadas o
tnversiones de fines sociales.

9° En las modalidades de seguros
en que se producen pensiones o rentas,
cada asegurado, ura vz que pasa a la
Sttuacion de pensionista, Hene garantisa-
do para siempre el cobro de su pemsion
(suponiendo, naturalmente, en esto como
en. todo, circunsiancias econdmicas, po-
Uticas v sociales, normales), aun cuando
cese el seguro.

b) Argumentos en contra:

1> El seguro es mds costoso en los
primeros aios por lo diferencia que sig-
nifica la prima wmedig individual sobre lo
prima natural. .

2° Requiere un complicado cdlculo
acluarial para lo determinacién de las
cuotas,

3° Precisa formulor un conjunto de
hipétesis, que después aparecen o no con-
firmadas por la realidad, v disponer de
‘tablas estadistico-actuariales que hoy, en

' Espatic no se poseen de propia expe-
| iiencia v las extranjeras no se adapton,
L i oquf i alli, apropiadamente a las cir-

- cumstanicias, condiciones caracteristi-

‘cas. del pueblo espafiol y aun especificas
de las closes sociales a que hon de apli-
carse. - T 7

4> - Estas. .bases técmicas pueden va-
riar, ademds, con el tiempo y compro-
meter el equilibrio del sistemia,

5° Exige odoptar en principio un
kpo de interés que circunsiancias espe-
ciales de algiin momento o época posie-
rior, como ha ocurvido en Espaiia des-
pués de nwestra Guerra de Liberacidn,
pueden hacer descender, lo que obliga
a adoptay tipos bajos que queden a sal-
vo de tales eventualidades, por lo que el
imporie de las primas se eleva.

6> Regniere una cotizacién regulor
durante toda la vide de trabafo, la que
1oy es posible prever desde un principio,
por ser fendmenos sociales imprevisibles
a largo plasgo, los que modificon, y cast
siempre en awmento, la amplitud econd-
mica de los viesgos.

7 Requieve temer en cuenta la edod
de ingreso del asegurado en seguro ¥y
acomodar o ella la cotizacion o las pres-
taciomes del seguro, con lo que después,
asegurados de una misma edad ingresa-
dos en el seguro o edades difeventes, pa-
oon cuotas o primas distintas.

8° Da lugar a la creacion de unas re-
servas técmicas de complicado cdlculo,
gue legan a alconszar sumas importanies
de capital, que resulian deiraidas a su
libre disposicién por la industria y el co-
mercio.

0° Si por razomes econémicas gene-
rales se hace necesario acomodar @ in-
tervalos determinados las prestaciones
de los seguros o las condiciones econd-
wmicas de vida que exijan las circuns-
tancias (como el Subsidio de Vejez hiso,
en. Espania, en relacion con el Retiro
Obrero Obligatorio), resulta necesario
oumentar en la misma proporcién las
reserias téenicas existentes en tal mo-
mento v disponer de las swmas de capi-
tales gque representen tales aumentos, o
arbitrar formulas financieras que las
proporcionen en tiempo prudencial.

~ — 10 Una bawcarrota—de- la Hacienda

piblica, como las gue hemos visto en
postguerras en algunos paises, puede
perder todo el patrimonio del seguro,
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 B~—REGIMEN DE REPARTO,
a) Argumentos en pro.

1° No requiere cdlculos actuariales
de gran complejidad, lo que le imprime
la caracieristica de gran sencillez, y por
ello tempoco exige gran apavaio esto-
distico-actuarial,

2° Las cargas del seguro durante los
primeros afios son winimas y van cre-
ciendo haste estabilizarse al cabo de al-
giin tempo, como hemos dicho, lo que le
hace fdcilmente sgportable, porque ese
ascenso progresivo permite la adapla-
cién del sistema a los medios econdmi-
ros del pais. Sin embargo, es de obser-
var que en un seguro social obligaiorio
que beneficie desde el momento de su
smplantacion a todos los que retiman las
condiciones que se esiablezcan para lo
perceprion de las prestaciones, cuales-
guiera gue hayan sido sus circunsiancios
y condiciones anierioves, no existird mu-
cha diferencia entre las cotizociones del
principio v las correspondientes al mo-
mento de su estabilizacién,

3° Ni exige ni excluye una cotiza-
cion regulor durante toda la vide de
trabajo.

4° No requiere tener en cuenic lo
edad de ingreso del asegurado en el se-
guro, ni tampoco que se haya cotizado
un tiempo minimo para adquirir deve-

cho a las prestaciones correspondienies.
52 Como no exige la creacién de ye-

servas técnicas, no retiene a la indusiria
y al comércio Jas sumas que implicarian
dichas reservas, que, aplicadas a los pro-
pios negocios de quienes contribuyen a
formarlas, les permile obiener un ren-
dimiento mayor que el que puede lo-
grarse de la inversion de esos fondos de
reserva,

6.° Cuando por razén de los circuns-
tancias es preciso reajustar a elles las
cuantins de las prestaciones, no existen

reservas técnicas que lo imposibiliten ni
siquiera. dificulten.
7° Permite el .reajuste constanie de

las aportaciones, primas o cuotas,

8°. No exige lo adopcién de ningin
tipo de interés con respecto al cual se
corva el riesgo de no lograrlo en algin
momento,

9.° Puede prescindir de la discrimina-
cidn o diseccién técnica de la cuota 4ini-
ca en los partes que la componen, corres-
pondiente cade una de ellas a los riesgos
que integrom el seguro total, en su caso.
No- obstante, es conveniente eso discri-
minacién por rasones de vigilancia téc-
nica del funcionamiento del seguro y del
conocimiento de la par¥icipacion en el

- total, de cada uno de los aspectos par-

ciales que lo intégrtm

b) Ar'gumrentos .en contra:

1> Elimporte de las obligaciones cre-
ce de afio en afio y puede llegar a ci-
fras muy crecidas en el periodo de_esta-
bilizacion. Esie crecimiento es mds abso-
luto que relativo,.

2° Grava el porvenir con ung carga
creciente en Vérminos absolutos que ha
de pesar sobre Ia masa contribuiiva con
cierta constancia relativa si se incremen-
ion las pensiones con councesiones espo-

‘réddicas (efemplo: el peso sobre el pre-

supuesto del Estado espasiol de las car-
gas por sus clases pasivas), .

3° En.los seguros sobre remtas sélo
‘existe Jo seguridad del cobro de la pen-
sion en el ofio corriente, de tal modo,
gue si por cuslguier rasén cesase el se-
guro, los derechos de todos los asegu-
rados, pensionistas o no, se extinguirian
y éstos no tendrian constituido medio al-
guno de seguir formando su pensién o
de continuar en el cobro de ella,

4° Estd falto de equidad, pues una
unided econdmica gque desaparezca dejo
cargas, de ella provinentes, a las demds,
v, de oira parie, tods nueva wnidad eco-



140

nomica que se cree tieme gque soporior
cargas de las ya existenies y de las des-
aparecidas en el momento de su surgi-
miento,

5.° Esta misma falte de equidad se
manifiesia en la miciacion del seguro,
que hace que pesen sobre la industria v
el comercio casos que gravan Sus apor-
taciones y les son ajenas, y st se ha de_
evitar esto, se incurre en la injusticia de
que el sequro no cumpla plenamente sus
fines desde el principio.

C.—REGIMEN MIXT®.

Este, sobre todo en. las modalidades
de seguro que comprenden renias, suele
reunir las mds smportantes veniajas del
régimen de capitalizacion, cuando menos
por lo que respecta a los que ya han
adquirido el cardcler de pemnsionistas, y
las asimismo mds importantes ventajas
del régimen de reparto, por lo que con-
cierne o la no acumulacion de excesivas
reservas y los problemas que de esto se
derivan. Por tal motivo expresamos aqui
nuesira simpatio por él y nos remitimos,
para no repeitr, a lo que sobre el mismo
queda dicho en pasajes anterioyes de
este discurso.

De todas formas, la ponderacion de
las anterioves ventajas ¢ inconvenientes
requiere tomar en consideracion aspectos
de indole econdmica general del pais y
de orden social gue tmvaden el campo
de la politica v otras relaciones de este
mismo género, todas las cuales salen del
cardcter emingntemente técnico y estric-
tamente econdwmico gue Hmita nuestro
actual propdsito.

v

FI PATRIMONIO DE LA EMPRESA Y EL DEL
SEGURO. '

Oira cuestion que no puede olvidarse
al tratar de los contactos e interferencias
entre las economias de la entidad asegu-

radora y del seguro, es esia de los pa-:
trimonios respectivos, donde wvuelven a
producirse conlacioc tangenciales y de
corte o interferencias reciprocas.

Los conceptos de patrimonio v unidad
econdémica Som, a nuestro juicio, con-
substanciales y forman entve si a modo
de un circulo vicioso. En efecto, enten-
demos por unidad econdmica el comple-
jo formado por la vinculacidn, con mi-
sién principal o accesoria, por razén de
un determinado fin econémico superior,
o como medio material & instrumental
para lograrlo, de un conjunto de bienes,
derechos reales, créditos y obligacidnes
conjugados v articulados en relacién di-
recta o indirecta con dicho fin determi-
nado. Este complejo de bienes es lo que
constituve e} patrimonio en términos ge-
néricos, dentro del cual estd comprendi-
do el concepto mds limilado de patri-
monio real o masa de bienes materiales,
que entran en el concepto genérico de
patrimonio, expuesto,

Prescindamos de .la clastficacion de la
unidad econdmica en simple, cuando
commcide con una persona natural o juri-
dica, y compleja, cuando estd integrada
por verias unidades simples por vazén
de su interdependencia econdmica esen-
cial o fundamental, como es el caso de
una Holding. . ‘

Para prosegutr en la exposicién de
nuestros puntos de vista es preciso que
recordemos que lo funcidn principal del
asegurador consiste en prestar el servt-
cio de propagay las excelencias del se-
quro, captar asegurados, para incorpo-
rarlos por su medincidn o la institucin,
recaudar las aportaciones necesarias para
obtener los recursos esenciales con que
cumpliv el proposito o finalidad de la
institucion, administrar técnicamente los
fondos ast récaudodos, tramitar los ex-
pedientes para el pago de las prestacio-
nes y hacer efectivas éstas. Luego, como
funcién secundaria, y no en todos los

‘casos, actuar de contratista’ (o bangue-
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ro), en cuanio a la compensacibn en su
seno, de los desviaciones adversas que
la reglidad contraponga a las previsio-

nes (en su caso), a cambio de hacer su-'

vas las desviaciones favorables o suplir

con su propio patrimonip los déficits -

que aun asi pueden resultar.

Este .ﬁoncefto de las funciones que ;‘

cumple la entidad aseguradora nos con-x'.,v'~ 10X
. -’aparente mterpretaczon del mismo es la

duce a una distincion de cualidad patri-

monial de los elemenios de esia clase
que componen el Activo o Capital fun~

ctonal del asegurador. Es décir, que en
esta clase de empresgs es preciso discri-
minar entre patrimonio de la propia Em-
presa o libre, y patrimonio suplementa-
tio, por el que se entiende el conjunto
de bienes de terceras personas que Se
encuentran por alguna razén juridica en
nuestro poder, o nuestros en pader de
otros, ¥y que no constituyen, en sentido
estricto, medios para producir nueva ri-
queza, aun cuando ayuden a conseguirla
o conservarla, Tal es el cardcter, en el
seguro, de los bienes que materializan las
reservas para riesgos en curso y para
riesgos futuros (matemiticas).

Sabemos que el Activo o Capital fun-
ctonal de una Empresa se clasifica, en [i-

neas generales, en Capital manejable, -

Capital circulante, Capital condicionado
o patrimonio suplementario, y Capital
fijo o inmovilizado. 4 su vez, el Capital
manejable estd formado por el Capital
disponible, el que no esté comprometido
en el propio megocio, sino gque esté en
reserva y materidlizado en bienes. ajenos
“a los regueridos po;'- la propia exploia-
¢cién de la Empresa, que en seguros cons-
tituyen el lamado patrimonio Lbre del
asegurador; y, en parte, por Potencial
financiero, como son los medios de pago
y créditos personales o documentarios
que resulian de la propsa actividad de
la Empresa. Y el Capita) circulante estd
integrado por la parte mds importanie
del Potencial financiero, citado, y por el
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‘Potencial econdémico o Capital permu-

table.
El. Potenciol economico en cualguicr

-Empresa industrial transformadora de
productos, como es sabido, estd integra-
"do por Jas primeras materias, los pro-
" ductos.esi curso de fabricacién y los pro-
duct'k -elabovados o mercaderias. En

7 en la mdusma del seguro, une

d&l viler aciual de las obligaciones fu-

'mm dei asegurador, menos el de las
'pereepc-.[ nes futuras que ‘por aguéllas

erablr el -mismo asegurador, lo
€8 otm coSa que las reservas
gax futuro: 0 matemdlicos,

debe -

caso de las pensiones de ju-
3 "edad framdas en regtmen

"perk do dg acamuidﬂon
3 dz» seguro: de nesgo va-

\c_(mto son los capitales
“taso” de’ muerte, rentas de
.mpervcw i (viudedad y wfandad)
etcem-a .o

&) Rexewas para el cumplmuento de

-obligs ones-futuras, ya nacidas en for-

ma de‘traetum sucesorio, como sow las
ventas. diferidas (jubilacion), una ves lle-

‘gada la fecha del comienzo del disfrute

por el rentista; las de viudedad y orfon-
dod; ‘uha vez fallecido el cousante y wi-

i menda ‘los beneficiarios, eic. Este grupo

es ‘comiin a los regimenes de copitaliza-
cién g de reparto de capitales de cober-

‘tura.

.Las reservas parc riesgos futuros que
resulian por los dos primeros grupos,
a y b, constituyen casos verdaderamente

-propios del concepto de patrimonio su-

plementario, puesto que, si no se hu-
biese operado en régimen de capitaliza-
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cién, no se habrion producido; Iluego
constituyen sumas consignadas en poder
de! asegurador en calidad de depdsito
condicionado o irregular, uno de los con-
ceptos parcisles que integran el general
de patrimonio suplementario, puesto que

el mismo efecto se puede altapzar me-

dignte los regimenes de veparto propia-
mente dicho o de repario de capitales
de coberture. En cuanto o los reservas
del tercer grupo, c, si se entiende que, al
ampro del régimen de repario propia-
mente dicho, se pueden alcansar los mis-
maos efectos, desde luego som compren-
sibles bajo el concepto de patrimonio su-
plementario; pero si se admste que en-
tre el reparto de capitales de coberiura
y el reparto propiamente dicho existen
diferencias gque producen consecuencias
Fundamentales, como es la resuliancia o
no de la govantio técnica del poago de la
renta 0 pensiov, entonces las reservas del
tercer grupo constituyen un Potencial
econdmico. En cembio, ln diferencia en-
tre el reparto de capitales de coberturs
y la capitalizacién no es sub;stancial, por
cuanto las reservas que se obtienen me-
diante ln parte de ahorro de las primas
tienen solamente cardcier complementa-
rio, ya que, de por si, no permiten el
cumplimiento de la obligacién que ve-
sulla de la relacién del seguro respecto
al pago de la prestacion, puesto que si se
suspende el pago de los primas periddi-
cas, lo mds que puede suceder es una
novacion de la relacidn juridica del se-
guro, reduciéndose la cuantia de la pres-
tacién en la proporcidn técnica corres-
pondiente,
Sin embargo, donde verdaderamente
se encuentra el germen del Potencial
econdmico de la Empresa aseguradora
es'en su condicion de compensadora por
cuenta propia (aseguradores meyconti-
Tes) o de terceros (entidades de deyecho
" pidblico y similares), que ofrecen las en-
tidades de seguro que garantisan la fife-
£ devlla prima o cuola a percibir por el

asegurador parc la cobertura del riesgo -
que le significa cada asegurado, por toda
la duracion del seguro respectivo. Asi,
pues, las Reservas o fondos para aten-
der las desviaciones adversas que pro-
duzca la siniestralidad constituyen el ele-
mento principal integrante del potencial
econémico del asegurador y, por consi-
guiente, los bienes que, en su Activo, las
malerializan o cubren.

Qtras reservas o fondos, por el orden
de éstos, son los constituidos para com-
pensar los fluctuaciones en las wvalora-
ciones de los bienes materialisadores de
las reservas técmicas, y para mantener la
restabilided tedrica de las mismas, si la
real llegare a resultar inferioy, Cuando'
el asegurador soporte com cargo a su
propio patrimonio tales desviaciones des-
favorables, entendemos que son también
parte integrante del potencial econdmi-
co de la Empresa. -

Debemos hacer la aclaracién de que
hemas empleado los vocablos “reservas”
v “fondos” conjuntamente, atendiendo a
las prismas posibles para la nuiricién de
las sumas de valor que hayan de reco-
gerse en tales partidas, segin procedan
de beneficios o superdvits habidos o se
calculen técnicamente como una carga
wmds del ejercicio econémico.

Quedan por considerar dltimamente
las llamaedas Reservas para siniestros
pendientes de liquidacién o liquidados
v capitales y rentas vencidos pendientes
de pago. El pago de prestaciones cons-
Hiuve la manifestacidn explicita de la
finalidad esencial sintética del asegura-
dor, o sea la cobertura de riesgos; son
un Pasivo exigible a la vista o, cuando
mds, a corto plazo, que tiene gue estor
torrespondido por um Activo con que
poder atenderlo, Activo que debe ofre-
cer las mds claras condiciones de dispo-
nible a la vista o realizable a corto pla-
g0, lo que es lo-mismo que Potencial
financiero, Tanto mds esto es ast, cuan-
to que, a pesar de todo, las entidades
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aseguradoras no tienen necesidad, salvo
en situaciones de liguidacion o de des-
aryollo adverso de sus actividades, de
realizar bienes activos para el cumpli-
miento de sus obligaciones, pues la. ve-
caudacién de cado ejercicio en proceso
normal ha de permitirles atender sus
obligaciones y materializar el incremen-
fo de reservas técnicas, )

* sk x
Mucho mds podria exienderme en el

orden de consideraciones que quedan ex-
puestas, pues no se oculta g mi selecto y

numeroso ouditorio la serie de deriva-
ciones que pueden desprenderse de algu-’

nos de los juicios y comceptos expresa~
dos; pero no ha sido mi propésito re-

dactar un iratado ocerca de estas cues-

tiones, sino traer aqui nads mds un in-

.

dice de temas mejor o peor, mds bien
peor hilvanados, gue puedan servir, como
ya he dicho al principio, de cantera para

\'posieril.?res‘estudios que ofreceros. Otra

cosa, por hoy, supondria abusar de la
alencién que yo me habéis. dispensado
con largueza, nwo correspondiendo ast con
la mia a la vuestra.

Reitero la satisfaccion manifestada al

- principio por emcomirarme enlre. tanios

tlustres y selectos tratadistas de temas
econdmico-financieros y sélo os ruego
gue si en alguna ocasién, incluso la pre-
sente; wo estoy a la altura de wuestra

. competencia, sepdis disculpdrmelo, pues,
en todo. caso, los responsables seréis vos-

alros por haberse honrado en exceso
trayéndome o vuesira estimable compa-
#fa. El honor que se recibe es tonto ma-
30F ceanto menores son los merecimien-
tos, como en mi caso actual.



