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I
CUESTIONES PRELIMINARES. S

1. Entendemos por seguro la institucién de caricter econdmico-
social que se propone diluir entre el mayor nitmero posible de “enti-
dades” economicas concretas (individuo, cosa, universalidad de cosas,
“ente”, patrimonio, ejercicio hacendal, etc.), homogéneas en términos
absolutos o relativos, igualmente expﬁestas a experimentar las con-
secuencias, asimismo de cardcter econdmico, que se producirian caso
de acaecer un hecho cuya realizacion existe en potencia {riesgo o
categoria de riesgos), en relacién al grado de exposicion que a ella
ofrecen y fa amplitud econdmica que signifiquen, el valor econémico
de tales consecuencias experimentadas (necesidades) por algunas de
entre ellas. ' .

Es institucién porque se refiere a un. medio social en el que se
desenvuelve; porque requiere multiplicidad, lo méis amplia posible; -
ofrece comunidad de idea y significa una idea de obra, por cuanto -
constituye un medio para conseguir un fin.

La circunstancia de implicar el seguro reunidn o asociacién y ésté‘
cooperacion a fines comunes que estin por encima de los que el in
viduo puede lograr por si solo, hace que la institucién del sequro- st
encuadre en el marco de lo social, o coordinacién de voluntadés a

(1) Comunicacién preparada por el autor al tema del. mismo, }
do para el “XHI Congreso Internacional de Actuarios”, que.
celebrar en Amsterdam - (Holanda) en junio de 1951. .,
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fin comin y, dentro de él, pertenezca a lo econdmico, porque de esta
indole s el fin perseguido.
Son mucho$ los que, deﬁnen al seguro en el ambito de lo juridico;

“otros, en el de lo técnico; otros en el matemitico, etc., y aun dentro

de cada uno. de ellos, por aspectos ‘particulares de los mismos, A nues-
tro. juicio, es como quien define los logaritmos, en lugar de por su
crigen, la comparacién de dos series, una aritmética y otra geomé-

" trica, por algunas de sus propiedades, como la potencial. Lo que

sucede es que la idea de obra que implica requiere la existencia de un
ente asegurador o simplemente asegurador; un conjunto de proce-

)

dimientos ordenados y metddicos para la realizacion del fin persegui- -

do, lo que constituye la Técnica, de la que, la parte que trata de re-
solver los problemas de orden cuantitativo que se presentan, es la
matemdtica; y establece una serie de cuestiones juridicas, tnas im-
plicitas y otras explicitas, como la relacion juridica engendrada por
el acto, que unas veces es contrato y otras una simple relacién juridica
ex-lege. :

2. La nocién de “asegurador’’ es sindnima de empresa de seguros,

_con lo que sé agrega la personalidad juridica de ésta a la moral de la

institucidén. El asegurador tiene por objeto reunir los elementos ase-
gurables (en el mayor niimero posible), recaudar las aportaciones con

que por ellos hay que contribuir para formar el fondo de pago de

prestaciones, administrar técnicamente este fondo, tramitar los expe-
dientes de pago de dichas prestaciones y hacerlas efectivas.

Cuando la “empresa” es de caricter mercantil, ademas, compen-
sar por su propia cuenta la insuficiencia que en ocasiones pueda re-
sultar de una.recaudacién menor que el importe de las prestaciones
pagadas y las reservas correspondientes, a cambio de los sobrantes
y del precio de los servicios prestados. En las mutualidades, son los
mutualistas quienes soportan tales resultados, en una u otra forma;
en las de Derecho piblico, las corporacmnes de esta naturaleza que
las crearon. \

Por empres:mlo entendemos la persona natural o juridica que es

propietaria de la “empresa”, cuyas funciones se concentran o diluyen
seghn la naturaleza econérni‘cojuridica' de la empresa y su desarrollo.
3. Los conceptos de patrimonio y unided econdmica son, a nues-
tro juicio, consubstanciales y forman entre si un circulo vicioso.
En efecto; entendemos por wnidad econdmica el complejo for-
mado por la vinculacién, con misién principal o secundaria, por razén
de un determinado fin econdmico superior o como medio material e

A
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mnstrumental para logrario, de un conjunto de bienes, derechos, de-
rechos reales, créditos y obligaciones conjugados y articulados en re-
lacién directa o indirecta con dicho fin determinado,

Este complejo de bienes es lo- que constituye el patrimonio en
términos genéricos, dentro del cual estd comprendido el concepto mas
. limitado de patrimonio real o masa de bienes materiales, que entran
en el concepto genérico expuesto de patrimonio.

El concepto de %acienda lo entendemos como la corriente de ren-
tas, positivas y negativas, que surgen como consecuencia de las acti-
vidades de la empresa en el cumphmlenbo de sus, ﬁnes

4, Economlco-contablemente el painmomo de la empresa se di-
vide en Activo, Pasivo y Capital propio o s;tuacmn liquida. El Pasivo
es la expresion de la parte del Activo que aun‘estando en nuestro
spoder, no’ nos pertenece, o capital a]mo El Capltal propio es, pues,
la diferencia entre el Activo y el Pa,srv'o. ,

El Activo es el Capital funcional 4 ‘pr'esa y cabe hacer en
él la distincién de Capital masnejable, Capztal irculante, Capital con-
dicionado o patrimonio suplementario, - tal fijo.o inmovilizado.

A su vez, el Capital manejable esti formado por el Caopital dis-
fomible, que no estd comprometido en. e!“ hégocxo -sino que estd
en reserva y materializado en bienes ajenos 0
propia explotacién de la empresa, que eﬁ dustna del seguro cons-
tituye el llamado patrimonio libre del: #idor’ o reservas. libres;
y, en parte, por Potencial financiero,: come son- ldsl medios de pago y
créditos personales y documentanos que, resultan de la propia activi-
~dad de la empresa. : :

El Capital circulante estd mtegrade pm: Ia parte més importante
del Potencial finonciero, c1tad0, y. por el ‘Potencial econdmico o
Capital permutable. L

El Potencial econdémico, en cualqmer empresa industrial transfor-
madora de productos, como es sabido, estd integrado por las “materias
primas”, los productos en curso de fabricacién y los productos ela-
borados o mercaderias. En camblo, ett la industria del seguro una
aparente interpretacién del mismo es la del valor actual de las obli-
gaciones futuras del asegurador, menos el de las obligaciones futuras
de los asegurados, lo que no es-otra cosa que el concepto de las re-
servas matemaéticas.

Ahora bien; llegados a este punto hay que hacer una 1nev1table
distincién en tres grupos, a 'saber:

a) Reservas de aquellas modalidades de seguro que implican
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acumulacién, como el caso de las pensiones de retiro o jubilacidén

por edad tratadas en régimen de capitalizacién, y referidas estas re-
servas al periodo de acumulacién, @ :

_b) Reservas de seguros sobre riesgbs variables, tratados asimis-
mo en regimen de capltahzacmn como Son los capitales Ginicos para
caso de muerte, rentas de supervivencia (viudedad, orfandad, etc.), y

¢} Reservas para el cumpllmiento de obhgacmnes futuras, o ma-
tematzcas, ya nacidas en forma ‘de tracto sucesorio, como son las
zentas diferidas (Jubllacmn) una vez llegada la, fecha del disfrute

por el rentista; las de viudedad y orfandad, una vez fallecido el cau-

sante y viviendo los beneficiarios, etc.
Las reservas para riesgos futuros (o matematicas) que resultan

de los dos primeros grupos, a) y b), constituyen manifestaciones con-

cretas del concepto de Patrimonio suplementario, puesto que si no se
hubiese operado en régimen de capitalizacién, no se habrian produci-
do; luego constituyen sumas consignadas en poder del asegurador en
calidad de depdsito condicionado, irregular o imperfecto, uno de los
conceptos parciales que integran el general del patrimonio suplemen-
tario, puesto que el mismo efecto se puede alcanzar mediante los re-
gimenes de reparto propiamente dicho o de reparto de capitales de
cobertura.

En cuanto a las reservas del tercer grupo, c), si se entiende que
al amparo del régimen de reparto propiamente dicho se pueden al-
canzar los mismos efectos, desde luego son comprensibles bajo el
concepto -de patrimonio suplementario; pero si se admite que entre
el reparto de capitales de cobertura y el reparto propiamente dicho
existen diferencias que producen consecuencias fundamentales, como
es la resultancia o no de la garantia técnica del pago de la renta o
pension, entonces las reservas de este tercer grupo constituyen un
potencial econdmico. En cambio, la diferencia entre el reparto de
capitales de cobertura y la capitalizacién no es substancial, por cuanto
las reservas que se obtienen mediante la parte de ahorro de las pri-
mas, tienen solamente caricter complementario, ya que, de por s,
no permiten el cumplimiento de la obligacién que resulta de la rela-
cién del seguro (contrato, en su caso) respecto al pago de la presta-
cién, puesto que si se suspende el pago de las primas periddicas, lo
mas que puede suceder es una novacién de la relacién juridica del
seguro, reduciéndose la cuantia de la prestacién en la proporcién téc-
nica correspondiente. :
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Sin embargo, donde verdaderamente se encuentra el germen del
potencial econdmico de la empresa aseguradora es en su condicién
de compensadora por cuenta propia (aseguradores mercantiles) o de
terceros (entidades de derecho pfiblico y similares), que ofrecen las
entidades aseguradoras que garantizin la fijeza de la prima o cuota a
percibir por el asegurador para la co‘berttn'a del riesgo que le significa
cada asegurado, por toda la duracién’ del seguro respectivo. Asi,
pues, las Reservas o fondos pore. a&mdev las desviaciones adversas
que produzca el pago de prestaciones (&mesmhdad en su caso) en
rélacién con las colculadas, constituye e[ prmm,bal elemento integron-
te del potencial economico de la empremmegwadorm

Otras reservas o fondos, por ef orden de &stos, son los constitui-
dos para compensar las fluctuaciones en lashvaloramones ‘de los bie-
nes materializadores de las reservas tecmc 7-las para mantener una
rentabilidad minima, Cuando el asegurzi ‘soporte con cargo a su
propio patrimonio tales desviaciones des i'ébles, entendemos que
son también parte integrante del potenia ndémico de la empresd.

Quedan, tltimamente, por, considerar las:Re '.remcw para obligacio-
nes (prestaciones, siniestros en su caso)
liguidados y capitales y rentas vencid
de prestaciones constituye la causa ‘de’,
presa aseéguradora, o sea la, cobertura de:
gible a la vista o, cuando mds, a corto p) v
rrespondido con un Activo con que poder erlo ; Activo que debe
- ofrecer las més claras condiciones de"‘dipdmbmdad o 'de realizacién
a corto plazo, lo que es lo mismo que ;tenaal financiero. Tanto
mds es asf esto, cuanto que, a pesar de tudo ‘las entidades asegura-
doras no tienen necesidad, salvo en’ 51t ciones de liquidacién o de
desarrollo adverso de sus actividades,, due rea.hzar ‘bienes activos para
el cumplimiento de sus obligaciones.

5. La ecuacién de ethbno patrimonial es:

A(ctivo) — Pi(aswo) S(1tuax:16n liquida).

Desglosemos cada uno de los- téfminos de esta igualdad, y ha-
gamos: .

Cd = Capital dnspomble

pf = Potencial financiero.

stes de pago El pago
1.objeto de la em-

que tiene que estar co-

ps = Patrimonio suplementario.
_ cf = Capital fijo o inmovilizado.

5g¢s; sbn un Pasivo exi-

N
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- Ca = Capital ajenc = P,
R. = Reservas de capital,
V' = Reservas técnicas.
pd = Saldo deudor de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
" Asi'puédese escribir:
Cd+4-pf+petps+cf=C+P+VIR—pd
- 6. Junto a esto, llegados los vencimientos de las primas de los
seguros en vigor, surgen para el asegurador unos derechos al cobro
de dichas primas, los cuales, unos se haran efectivos por el cobro de
las mismas, y otros seguiran pendientes de cobro. Las primas anu-
ladas se dan por no tomadas en consideracion. »
También las realizaciones de hechos que provoquen al asegurador
pago de prestaciones, al ocurrir, crean obligaciones que habra habido
que atender o estarin pendientes. ‘
Representando, pues, por

I = las primas del ejercicio, cobradas o pendientes de cobro,
netas de anulaciones, y por
I = los productos de los fondos activos invertidos
Q == las prestaciones pagadas y pendientes, y por
G == los gastos sociales anuales y la amortizacién de los antici-
pados, la ecuacién de equilibrio puede ser escrita con mayor genera-
\ lidad y como conviene a la industria del Seguro, segtin sigue:
- Cd+pf+pe+ps+ci+I+I1=C+P+V+R+Q—pd
7. Sabido es que las fuentes de excedente o déficit en la empresa
aseguradora son: ‘
a) La diferencia entre las prestaciones probablemente pagables
y las realmente habidas.
b) La diferencia entre la rentabilidad supuesta para las colo-
caciones de fondos y la realmente obtenida,
¢) Los gastos industriales habidos -en relacién con el margen
disponible, proporcionado por los recargos de las pnmas para aten-
. derlos.
d) Rescisiones prematuras de pélizas por, varios anos de du-
racién.
¢) Diferencias de valoracién de bienes activos y beneficios o
~ - - - -pérdidas-ep-venta de los mismos. -
f) En casos de amortizaciones de comisiones descontadas, como
los de Espafia y Portugal, la diferencia entre lo amortizado y lo que
corresponderia segin el sisterna de Zillmer. :




g) Por reaseguro cedxd y=
~ h) Por otros conceptos mengs mractcnstxcos de la mdustna del
éeguro y menos permanentes

Determinado concretammte €
deloscasosa,b e d e f; g,y
ta Cuenta anual de Pérdidas y Ganatgcigs
nara por diferencia:

te o déficit para. cada uno
I‘,lj'ésultado total = B por
eI apartado h, se determi-

D= ﬂ:B:tbp ibr

p N ) ‘. “" ) .
DEsSvIACION ENTRE LOS IMPORTI REALIZADOS
PARA LAS PRE '
alor de esta des-
da -a solamente

8. A fin de obtener una expresi
viacién, partamos de la ecuacién d
_los elementos en funcién de los-cuales
minacién, referida al seguro mi:éf’a
grupo homogéneo de cabezas asegur i
mo afio de la duracion del seguro:

X Vx A1 " Ixpie (D o+ Py 7 * b (1+i)'?‘

., 10. Por conmguzente, para pod hallar el valor de la desvia-

cibn por la mortalidad, es preciso. padea- determmar cua1 deberia ser
=~ - -~la amplitud econémica de la morfahdad tebrica 0 prevista, en funa
cién de términos, pericctamgmte conoados al principio del afio. Para
ello partamos de -

12
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kVz ] lztk (1-|-i)i +Px ?1‘1 gk = Cdxtk 4+ vé k1 Vx n] " lefmt
y hagamos, en esta expresion lyqpp 1 = lgpp — dH_k Con ello ten-
dremos:
kVx o] Ixtk <1+i)& +Pxa] " etk =(C — _v‘k s+ Vx nf) dxf-k 4+ V;k+1 Vx o[ Ix+k
Asi, pues: '

(C— V§k+1 Vs a)) dxk = ¥Vx o l=4k (,‘+i)é ~+ Px nf * lxgk —

' — vé k4 Vo] lxtk=A
lo que demuestra que los capitales en riesgo concernientes a la mor- -
talidad prevista se pueden calcular con toda exactitud practica en
funcion de los elementos conocidos al principio del afio, que figuran
en el segundo miembro de la igualdad dltima.

Como la contabilidad del asegurador nos permitird conocer la
suma de capitales en riesgo correspondientes al mimero real de fa-
Necidos, que seri de la forma:

. Cd'xtu— v% x4 Vz o] d'xk

facilmente obtendremos el valor de

£ (C — v 2t Ve a) e = (C — v 1ot Vi 7) dxpic —
’ ' —(C— a4 x4+ Vx 3]) dxtk
11.—Conocidos los valores mds propiamente expresados por
[(C ded — (v s Ve depi)] ¥ [(Cd'epa) — G A d's )],

el primero por cdlculo y el segundo por contabilidad, podremos esta-

blecer la relacion:
(C d'x4x) — (v k41 Vx of d’:+k) d'x-{-k ;] - Bxtu .
(C dxtx) — (v k1 Ve 5] dxtk)  drtk dxtk

que es como hay que obtener los resultados a consignar ez el estado
de comparacién entre la mortalidad real y la prevista, que debe acom-
pafiar. al balance en la Memoria anual, por prescripcion de la legisla-
cién espafiola de seguros.

12, par-
~ tamos nuevamente de la ecuacién de ethﬁrm expue§ta en el nime-

" 10 8.y en ella, después de dividir por (1 4 1) , sustituyamos dyji
" . por su equivalente lyx — lxqx i1, con lo cual resulta:




itg
B= Clx—}-k—[kan{ 1x+k(‘+i) -{—Px n] |x+k] 7"

= Clxfiett — vi k+x."[ \

e tedricamente debetia haber
edricamente vivas, todo ello

que es el total de capitales | en nesgoz
al final del afio por las pohzas astri: {
en funcién de elementos concretamen nacxdos al principio del afio.

Sumando ahora el valor A -de la V\Ia:ies ‘en riesgo, cuya ex-
presién hemos obtenido en el nﬁme’ G mh*elfB, tiltimamente de-
terminado, se tiene: R ’

A+B=Clzx —v

del afio, podemos ob-
l.en riesgo, de acuer-

de donde, como 1.y es conocid§ a_i
tener el valor medio, por asegurado, d¢
do con la conflguracién del grupo

Clatk — vi k41 Vxof® lx
lx+k

El niimero medio de fallecumenios .
mediante la relacidén:

endremos, pues,

(C dx4x) — (vi' It Vx

(C — vé ke Vx'

(La raya superior, como en Estadis ica, para sié‘niﬁcar
valores medios.) ‘ - i

13. En cuanto antecede, hemos
expuesto solamente a la mortalidad,,
operaciones ni rescisiones de las en Vg
tar ahora, 5

En este caso, el proceso es Igua
respecta a las operaciones que se in
reserva del afio anterior es nula: ¥
merecen ser tomadas en considé'ram par'a'lé,s operaciones cuyas pri-
mas son anuales y no se cobraii,’ puesta que se devuelve la reserva,
que es lo que significa el resca.te. Si fas operaciones son a primas
fraccionarias, bastarid recoger.en el segundo miembro de la ecuacién -
de equilibrio basica, la cuantia de reserva que se devuelva, que luego-
pasara integra al primer miembro de la equivalencia final.

Tomemos ¢l caso general, para el cual haremos:

po- homogeneo
alimento de nuevas
que vamos a tra-

xor 'soIo que, por lo que
n-en su primer afio, la
‘uanto a las anulaciones, no

,

Ly = asegu?é.fdos por- pélizas en vigor al principio del afio.

’
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\

J\,_,.k-—-:Caducldades provmentes de entre los anteriores ase-

gurados. T N
§ Y =Tallecidos durante. el ano, provmentes de ]os ‘asegurados.

Lejuys = aseg"urados por seguros en vigor, al final del afio, provi-

nentes de las en vigor al principio: I,x+k — 1x+k — fx+k

Iz4+x = nuevos asegurades mgresados durante el afio.

Vepr = fallecidos durante el afio de entre los Ix.H{

Iy 4141 = asegurados en vigor. al final del ano, provinentes de
los nuevos ingresados en él: Iy — B,+k

Admitiendo 1a homogeneidad de todos los seguros del grupo, pué-

dese escrlbun

EVx ° Lx+lr 4+H) + Py (Lz4k — d=4k) “—Hf} + Pxtk " etk (f+1)§ =

— Cfapk A - C b 0P Vs e 0

—|— k4 Vx Lxtutt + Vi ]x+k+t
Reemplazando aqm Lztx4s por ‘su equwalente L,+k\—),+k -—

— fx4x, € Liprqq por el suyo Iyy — 351y, dividiendo por (1 4 1)
aislando en. un solo miembro los términos ciertamente conocidos al

principia del afio o durante é por los libros de contab111dad se puede

escribir:

(C— v* * k41 Vi) frpx 4 (C — vé 1Vxt) 8xtk =
= kVx ' Lxtx “+1)11 + Px (L — Azk) + Pxk “Ixi —

- —@&Vx —‘vi "kt V) Axple — vé "k Vz® Lx-{;k — v'} 1 Vgl {xpre

14. Si, como hemos hecho en el numero 9, suponemos que la_

mortalidad real sea; respectivamente, 'y yy = fyqy 2= yr4u'y xtx =
3tk -+ Oetx, en el segundo miembro apareceri un término mds,
como-en el niimero 9, que, como alli, serd de la forma siguiente:

+0==2(C— vi' a1 Ve)yxk = (C — vi 1 Vxx) Ok

. que constituye la expresién del sobrante o déficit por mortalidad, per-

fectamente determinable por comparacién de los capitales en riesgo
tedricos obtenidos por medio del cilculo y los correspondientes a la
siniestralidad real proporcionados por la contabilidad. ,

15, Cuanto queda dicho para un grupo abierto, pero homogéneo,

© es extensible para el complejo de la cartéra de seguros de una enti-
- dad aseguradora, puesto que, en definitiva, no es otra cosa que un
‘ comunto de g‘rupos homogeneos con respecto a todos los elementos -

-
e




deter‘mnnantcs
gurada,- durac\ 3
Heve en tal' seguro.
Generalidemos, p
ZC,, la existencia
cicio que se 'considei‘é, )
C,, el total de. capitale
gresad os durante ‘el atio
£C,, el total: de cap
cadas y anuladas durante'el
IV, existencia de resé
mas al principio del ejercu:
(Vi Legu)s c
. XV,, anélogas reservas €0
durante el afio (kV Xx+k)» g .
EP,, volumen de primas
vigor al final del ejercicio a,;nte;rio
(P Lx+k)a
- LP,, total de primas correspof,
gresados durante el afio P,k I;.Hg'
EP,, total de primas de los s ‘
(Px x+k) o
2V,, reservas matemétwas qué;
si todos los seguros que habia én’
nuevos ingresados durante él hub
este ano (k-'-l—ivx . fo_l_k —+ 1Vx+f : I;K
ZC,, suma de capitales
€ Lpx+Crlapw).
Sentado esto, podemos g
miembro de la igualdad final ‘del nupi

, hdad de seguro, suma ase-

megura.dos al comienzo del ejer-
o anterior (CLxyx); »
urados por nuevos seguros ingre-

segurados por las operaciones cadu-
1161 (C hri)s

atemiticas y de «rapport» de pri-
€ ¢onsidera, o fin del anterior

&

g los seguros anulados

los seguros en

'sib'nf del. ,segundo

a+i? 2va o+ 2P — 3P, + 5P e BV — vV ave = vCe
que es la suma tedrica de - cap:tal (€SB0 que deberna haber al
final del gjercicio, si las htpétesn‘ -d ,mortahdad se hubiesen cumphdo
rigurosamente.

Los libros de contabilidad nos dlran 105 cap1tales pagados. por si-
mestros y como podremos calcular el valor x+ Vy para cada uno
de los seguros siniestrados, f4cil serd obtener la cifra total de capi-
tales arnesgados correspondlentes a los asegurados realmente falle-
cidos, -
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3Cx = IEEC — v} ks Vi) Fici
okx ;
. Por ello, pues:
+A=3XCy — 2XCz 20.

16. En lugar de seguros de vida entera o mixtos, como hemos
supuesto, podemos admitir modalidades que impliquen pagos perié-
dicos en caso de vida, simultaneos de los para caso de fallecimiento.
Entonces la ecuacién de equilibrio del nimero 8 se convierte en

(1+n:kvx'-lx+k+(1+i)*Px-lx+k'= - » | ,
(14 i)* “dyk+ A lzpkH1 + k1 Vo ek
=C- -1+ i)i *dx+k —I—_A (Ix+k — dx4¥) + k+4 Vx x4k — dx+k)
{a +i)§ kVx " lz4k + Pz lxde= -

=[C — vi (A 4+ ¥ Vz)) detu 4 vé (A x41 Vx) Izt
lo que en nada modifica cuanto queda expuesto, salvo que, en Iugar
de tomar y4, Vg, habrd que tomar A 4wy V .

17. Si, en vez de tratarse de un seguro de riesgo vanablc cre-
ciente, se tratase de un seguro de riesgo estacionario, el caso seria
anéilogo, sdlo que, en lugar de reservas matematicas, se produciria un
“rapport” de primas; y si no hay lugar a que el hecho cuya amenaza
de realizacion constituye el riesgo, produzca eliminacion de sujetos de
seguro, entonces no se producen los términos en 1y k41 ¥, por tanto,
no hay que acudir al artificio de hacer lyjyq1 = lrjx — dxi. Direc-
tamente Se obtienen andlogos resultados.

18. Cuando se trate de un seguro que recoja un complejo de ries-
gos, como el de accidentes del trabajo en Espafia (incapacidad tem-
poral, incapacidad parcial permanente, idem total, idem absoluta y
muerte), cada una de estas partes puede ser tratada como una moda-
lidad particular de seguro y, en definitiva, efectuar las comparaciones
parciales .respectivas, lo que, ademas, constituird una ventaja técnica.

19. Por dltimo, es preciso observar que se operard con reservas
de balance, en lugar de con las terminales. Tampoco en este caso se
" desvirttia lo dicho, pues en definitiva,

k+1 Vx = ¥Vx + 3 (k41 Vz — xVx )

#/ ‘ —%(ka+k+1V )

que es lo que se hace para obtener las reservas de balance. Por lo
-~ .deérmds, tedo el razonamiento y los resultados finales son semejantes.
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mo

COM:PARACI(JN ENTRE LA RENTABILIDAD PREVISTA PARA EL EMPLEO
' DE LOS FONDOS 'récmcos v LA REAL.

20. Para proceder a umatal compg:écién, es preciso partir de
la afirmacién de principic de que, siendo base del clculo de primas
y reservas la productividad de los fondos que caigan en manos del
asegurador, y muy principalmente en’ las'ffqodalidades de seguro so-
bre riesgos variables, en las que se ope;-a a primas distintas de la na-
tural, de los que un ejemplo por excelem:za es el seguro sobre la vida
humana en sus diferentes modalidades, es pr@mso que todos los fon-

dos o sumas de dinero que maneje el as;gurador como procedentes

.de la recaudacién de primas, deberin ser- contabxhzados en régimen

de cuenta corriente con interés sobre fa ba,se’-del typo empleado para -

el calculo de esas primas y reservas, a ﬁn -comparar después los
intereses liquidos resultantes de semejantes uentas ¢on los rea.lmente
logrados por la colocacién adecuada de ‘esos-fondos. -

Y para que el término de comparacﬁpn de iéﬂtabilidad prcvista
se ajuste lo mas posible a la concepeién tesrica de. 1o misma; el ase-
gurador deber4 seguir un criterio de coni ab; acion dveI méximo rigor
juridico en cuanto a recoger o mterpre
los devengos del interés previsto, aquellas 05.que, oonforme al més
estricto sentido juridico y tedrico, los. d05 respectwos deberian
caer en sus manos. Por ejemplo: En lugar.de fomar como venc1maento
de las primas la fecha de su cobro,. debefa tomar la fecha de su ven-
cimiento juridico consignado en 13 polrza como de comienzo de Ia
anualidad de seguro. : VL

Por dltimo, como la porcién de las pmnas que pueda pasar a formar
parte del patrimonio del asegurador, sea con signo positivo o nega-
tivo, no 1o hace hasta que éstas han mimphdo todo su ciclo técnico y
adoptando diversas formas o confundléndose incluso con los bienes
del patrimonio libre del asegurador, procederd que se lleven en ré-
gimen de cuenta corriente con .mteres todos los movimientos de va-
lores. :
‘ 21. A tal ﬁn, como llevar con todo rigor la cuenta corriente con
_ interés supondria un laboriosisimo y enojoso trabajo, aumentado por

el gran nimero de cuentas que intervienen en la contabilidad del ase-
gurador, no sélo de las abiertas en los libros principales, sino también

0. momentos iniciales de

P

e
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rocedimiento practico que proporcione resultados aceptables
esfuerzo. Veamos cémo.

“Supongamos la cuenta de un determinado valor con un saldo ni-
#<cial = S. Durante el ejercmxo econémico, el Debe habri tenido un
- movimjento de la forma: :

D4dy.i.ng+dg.i.n, +---+dt';i_.ﬁt,=D+l
y €l Haber:_ |

' Hthy . img+hytiomg 4o he. i, mk~H+Y

Al amparo de la nocién de ¢ ‘vencimiento medio” podemos, aphcan
dola a las partldas del Debe, obtener un tiempo medio, 0, tal que
haga: ,
dy. iy +dg.ingt-+de.i.ne =i nSdt

y andlogamente, con m, para el Haber:
By.i.my 4y i.my4 oo hi. i mx=i.m Shi
Ahora se tiene: _
+=8,0+i Q)+ +i.fA)Ede —(1+i.m) Shx
S donde eventualmente, segin el signo de S, es

Q= n1—|-n',+,---—|—'m .
m1+ms+~-'-+mk

y de ello se desprende que lo que nos interesa ‘es

-

+SeiQ41i.nZdt -x.mth

Aqui, i representa el tipo unitario de interés. empleado para el
cdleulo de primas y reservas, y es el mismo en sus tres intervencio-

" nes. Puede suceder que n Zm, y si el namero de operaciones‘ es
bastante grande, tanto en el Debe como en el Haber, pricticamente
podrén tomarse como iguales: Tl = = w. Si asi es, resultara:

—JW:SolQ—{—(Edn—Ehk). M==xSe'iQ=xs.i.p
=+(Se'Q=s.p)i
“El resultado final de la cuenta al terminar el ejercicio econd-
faico, sera: . :
) 8o+ 8 (SoQ=8p)i=S8; % (SoQxsp)i

: Sm embargo, si no es n=m y, ademds, hay gran diferencia,
ésfe pmce;c!lmlentor sintético no tiene aplicacién. La unica posibilidad
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de’ aphcacxén que en tal caSo deja, es la de que, como para toda.sﬂ '
las cuentas el tipo de mterés es el mismo, pueden reducirse todas las ‘

partidas del movxmienm contable del asegurador, a los efectos del
.computo-de los mtereses teéﬂcos, a una sola cuenta, y entonces si
que puede aceptarse la»eqm\wlencxa entre ny m para el conJunto de
operaciones.’ : i :

22. Sobre la base d& un ola, cuenta general con interés reci-
proco, en la que T = T, enw "de la reduccién acabada de expo-
ner en el nimero inm‘ediaio recédents; queda todo reducido, a su
vez, a operar con la ecuacidn : trimonial' en su més sintética ex-
presuSn R ' :

(Activo, menos Pasivo,, iguali a;
Por otra parte, recordenids
'de los cambios en sus d1ferenf

2,, un aumento de Actlvo -
d,, una disminucién ‘ ’
ap, un aumento de Pasivo
dp, una disr‘ninﬁcién ‘ N
y, en su consecuencia, podremos dztal 2 _e_zitéfs ¢asos :
' (A+as)—P=S-+as - |
(A—da)—P=8S—da ,-
A—(P+ap)=8—ap
A—(P—dp)=S+dy
(A-faas—da)—P= S—'—B
A—(P+ap—dp)=S=3¥
(A+as)—(P+ap)=S=£8"
(A4aa)— (P — d@y-s+t
(A—de)~(P+ap)=S—p
A — da)'—(P dp)—-S:i:a L
-Todo quedari, pues, reducido a qub ¢como al final de un ejercicio
“econdmico, la 51tuac1on liquida es . -

St_..S,,—a—A

en vxrtud de la conclusién a que hemos llegado en el nimero 21, ten-
dremos:

-

’(SJ Q =4 wi

TQR=lyp=i

.
12
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esto es: ‘
: (Sy =324)i

28, Pero lo que queda dicho'en el nfimero anterior, 22, no puede
aplicarse integramente al ¢aso a gue nos referimos, gue es el de calcu-
lar el interés- teérico-de la colocacmn de fondos. Para ello, del es-
quema del nimero 22 tomaremos solamente los elementos o cuentas del
Activo y sus variaciones respectivas, de modo que tendremos, como
intereses que debiéramos -haber obtenido al tipo hipotético i

\ A.ix=t.a.i ' '

significando £ a el aumento o disminucién experxmentado por el
Activo al final del ejercicio econémico.

Si ahora expresamos por A, el Activo al principio del ejercicio
y seguimos representando por = a el aumento o disminucidn del mis-
mo, habido, como

A,=8=A,

o Activo total al final del afio, de donde = a = A; — A,, colocando
esta expresién en lugar de =+ a, se tiene que los intereses tedricos co-
rrespondientes son de la forma:

1A+ A ‘
24. Es de advertir que en el concepto Activo no debe entrar fa
" partida “Crédito contra los accionistas por la parte no desembolsada
del capital social suscrito”, y menos atin la diferencia, si la hay, entre
el capital social escriturado y el suscrito.

. Ademas, se sobreentiende que el Activo que debe tomarse serd el
economico-juridicamente auténtico, sin inflaciones ni deflaciones, pues
de lo contrario, el resultado estard equivocado.

25. Desde este punto de vista del segundo parrafo del nfimero

anterior, conviene hacer mencién especial de la amortizacién de las

“‘comisiones descontadas , 8 las hay,; en aquellos ramos de seguro en
que se opere con ellas.

Ya'se amorticen integramente dichas comisiones en el ejercicio
en que se han producido o mediante criterios empiricos, como en Es-
pafia y Portugal, por ejemplo, procederad que para el cilculo del inte-
rés tebrico se tome el valor correspondlente que técnicamente esté sin
amortlza:

S g prfstk T
8x n}

" donde el valor de H seri el que resulte como importe medio de esas
comisiones, *

-
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26. La c1fra, ;:l,e mtereses teoncos, que resulta segun la formula

del ntimero: 23 se com l"&ra con la suma ‘de los que se obtengan por

¢) Intereses de préstas 3
d) - Renta neta de la’ prr :
e) Intereses de pres 1‘j

k) Tdem de depbsitos en po ntes:
1) Idem por otros conc@p .

COMPARACION DE LOS GASTOS- MARGENES  DISPONIBLES
PARA ATENDER S, ‘

A.—Gastos-de

~ 27. Los recargos industriales
der a los gastos de administracit
gidos en dichas primas, haciéndol
gurados, sobre el impdrte de Ia:p;
Cuando los recargos estin ¢
prima bruta, conocido el pc)rcen"
del cjercicio, ficil es obtener el
pero cuando figuran recogidos en
dos, para conseguir detérminar 1a'¢
ciso acudir a un dispositivo de mec
libros. . :
Para_ello, en el libro regtstro dep Ahza,s mmtldas deberin figurar,
ademis de las columnas de ngor, otfas dos, una para el porcentaje -
sobre el capital asegurado que comgrende la modalidad de seguro o
tarifa a que se contraiga cada péliza ‘inscrita, y otra para la cifra -
absoluta que resulte de multiplicar €l capital asegurado respectivo
por el correspondiente porcentaj‘ek‘dé"'!recargo ‘Sumadas la columna
de estas cifras de recargos y. la de primas (si es posible el pago frac-

~ cionado de la prima anual, debera contener columnas para esta pri-.
ma anual, una para cada una de las clases de fraccionamiento : semes-
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tral, trimestral, etc.; y para el importe de todas las fracciones del aiio,
o prima anual mais el recargo por fraccionamiento). La suma de ci-
fras absolutas de recargos, dividida por la suma de primas recarga-
das por fraccionamientos, dard el coeficiente o porcentaje medio que
significan sobre las primas los margenes d1sp0mbles para gastos de
administracion. Aplicado este porcentaje sobre la cifra de “primas
del ejercicio netas de anulaciones”, obtendremos el verdadero mar-
~ gen de disponibilidad. ’
- Puédese, también, llevar un registro de pohzas -anuladas que se
corresponda con el de pélizas emitidas, y operar, para la conversion
. en’ porcentaje sobre capitales asegurados, en porcentaje sobre primas,
. con la cartera de pélizas netas en vigor. Creemas que las diferencias que
puedan sobrevenir no seran muy notorias.
Determinado el margen de disponibilidad, sblo resta su compara-
cién con los gastos realmente habidos por el concepto de administra-
cidn, interpretados con el mayor rigor de apreciacion.

B.—Gastos de cobro y cartera,

28. Los recargos para estos gastos suelen ‘estar recogidos siem-
pre en forma de porcentaje sobre la propia prima bruta, por lo que
no plantean problema que merezca ser tratado aqui.

C—Gastos de produccion.

29. Podemos clasificar los gastos de produccién en tres grupos:

¢) TFijos, llamados asi porque, atendidos antes del proceso pro-

ductivo a que van destinados, deben ser soportados cualquiera que

_ ‘sea ¢l resultado que proporcionen como fruto de ellos. Estin inte-

- grados por los sueldos de ciertas clases de personal gestor, dietas,
locomocidn, subvenciones, propaganda, etc.

4 b) Proporcionales, como son las comisiones que se abonan al

. personal gestor y suplementos de comisién, que suelen estipularse a

tanto por ciento de las primas o de los capitales del negocio obtenido

. que sobre primas cobradas.
N c) Indetermmados en un principio o en parte y atr1bu1bles des-
o pues aung u otro de los dos grupos anteriores, como los anticipos a
cuenta de comisiones que, si son debidamente correspondidos, en la
" parte que lo. sean, Seran tratables como comisiones, y en los saldos
‘que no lo sean y haya que amortizar, como gastos de produccwn lla-
mados. ﬁ]OS. : '

y. formalizado, puesto que, ademds, estos gastos no se. sufragan mas

-
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¥, por tanto, no se puede con
a posteriori.
En prmc1p1o todo queda

propaganda) En vista, pues, de\
rrelacién exacta, en virtud a que
(por lo general), se podran seguu: (

que se considere, cualqmera que ‘
lizas,

4ciones, aunque no
de pendientes ‘de cobro.. o »
Ninguno de estos dos criterio:

.6¢ﬁciente exacto- o
o -de dicho coste.

nas, o a ambas cosas
fd de recargo), nos propor-
‘fde,produccwn, que repre-

cionaré el indice presuntivo, de g as
sentaremos por a.
'd1stmtos segln los casos,

.y, en definitiva, dividiendo la. c1fra‘ absoluta de comisiones pagadas
por el volumm total de negocm (pnmas o capltales) que la,s ha pro-
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. ducido, resultard un tipo medio de K comisién, que expresaremos

por . -

: Para que haya. unidad de cnteno en ambas clases de gastos de
R produccron, para obtener el indice presuntivo, de gastos fijos, habré
-de tomarse la misma base de negocio que para las comisiones, y para
. éstas, prec1sammte, aquel volumen (primas o capitales) que las ha
producxdo, lo que resuelve el dilema que quedaba pla.nteado al tratar
de los gastos fijos de producaon 2

La suma de los dos coeficietites de gastos de produccién es la
que procede comparar con el recargo para estos gastos contenido en
la prima, que notaremos pér ¢, de forma que:

Z@+p.

Directamente se intuye que  es el tope mdximo a que en buena
administracién debe resultar el coste total de la produccién, y de
aqui que el limite mdximo para los gastos fijos sea (a 4 B).

Los gastos de produccién pueden dar en el balance del asegurador
tres motivos de beneficio o pérdida, que son:

a) Porque se haya invertido en ellos cifras mayores que las que
permitan los recargos contenidos en las primas del negocio adquirido
como nuevo. Esta diferencia vendri definida por la comparacién a
que conduce cuanto queda expuesto en este nimero, es decir:

LEPEC)Z(+PHEPEC),

donde se tomarda £ P o X C, segun que la base sobre que se haya
- hecho recaer el recargo en la formula de la prima comercial sea
ésta o el Capital asegurado; y en caso de ser la prima, £ P serd la
suma de primas cobradas ¢ de las emitidas, netas anulaciones, se-
gun se hayan tomado unas u otras por término de comparacién.

Esta subcausa de diferencia repercutird en el Balance del ejercicio a -

que sea imputable la nueva produccitn.

b) Por anulaciones prematuras y rescates, segtin que las canti-
dades concedidas por. este concepto sean iguales o distintas que las

. que permite la parte de gastos iniciales de produccién, conforme al '

" recargo tedrico establecido para’ éstos, cientificamente interpretada.
Cuando el recargo sobre las primas es de la forma:
~ i i

L joP" — - P (1 — V)
x 0f

rescate cientifico y tedrico serd:

-




_z Ih P"s M

t]nRx = (/an ax nl
—t/an—C /nP" (1 —qnv,)
<t/nR X ) . 4 N

donde R’ significa el rescate efectwo ooncedldo por el asegurador co-
mercialmente. :

Segtin que el rescate teénco- sea :
resultard beneficio o pérdida; y, des
ca el rescate comercial es tal que pro
durante los primeros afios, todas
producirin una notable pérdida,
volumen de nuevos xiegocios de‘eéa“és
laciones. :

Este resultado repercutiri en el
gan lugar las anulaciones de este\g,

¢) Por amortizaciones. Ya he
técnico-cientifico para amortizar los
den adoptarse otros empiricos en §
una diferencia que provpcara. ung’: |
tido (mas fuerte que el tedrico-ci
e inversamente, después. Esta dg
cién mas fuerte que la debida, prc

\o}menor que ¢l comercial,
, siel recargo que impli-
eservas Zillmer negativas

L

. ‘cuanto_mayor sea el
_‘é‘pértenezcan las anu-

“‘ejercmlo en que ten-
licita o explicitamente.
que existe un criterio
,.’uécic’m y que pue-
endo entre ambos
; determihiado sen-
los primeros afios,
lica una amortiza-
lida, y si es menor,

se habra producido una compen

RESULTADOS BOR OFRDS CONCEPTOS.

30. Los resultados que acusen.las- cuentas llevadas (tenidas en
la. contab1hdad de la empresa a. los !Menes que representan la mate-
rializacién en el Activo de las reserva.s ‘téenicas, pnnc1palmente las
matemiticas), pueden ser de dos’ dases, aparte la rentabilidad que

- para el buen orden economxco~cmtabld debe ser contabilizada por se--

parado. A la primera pertenecen los' de- naturaleza real, tales como
beneficio 0 pérdida en la venta de valores mobiliarios, en la de in-
muebles, beneficio o aumentos de valor real de éstos por ciertas me-

es habidas en éstos -
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““joras en los mismos, etc.; a la segunda, por ejemplo, los beneficios
o pérdidas puramente contables por diferencias de estimacin o coti-

+ zacibén para el balance, en los valores mobiliarios y las plusvahas o
minusvalias de tipo estimativo particular de la empresa.

Solameme los beneficios o pérdidas r&les deben ser recogidos
en el resultado del ejercicio, para no dar lugar a reparto entre los
accionistas, entre los asegurados, en su caso, o entre ambos, de un

" beneficio que no existe, 0. mermar el . que realmente debmra habetse
tomado para ello.

Los beneficios o pérdidas no reales, que en muchas ocasiones, por
un buen orden econdmico-contable, deben ser recogidos en la conta-
bilidad, han de ser llevados a una cuenta de caracter de.Pasive no
exigible (Reserva), que actfie como coptrapartida del Activo, pero sin
pasar por la de Pérdidas y Ganancias, o si pasan por ésta, solamente
a titulo de partidas de orden, ﬁgurando tanto en el Haber como en

el Debe.

B.—Rescisiones prematuras de polizas.

31. Como los recargos contenidos en las primas para gastos de
adquisicién permitirdn una interpretacién tebrica de las cantidades a
tener cientificamente como pendientes de amortizacién, como, por

- ejemplo, a base de la formula de Zillmer,
H - pry 22k,
ax
cualquiera que sea el método prictico de establecer los valores de res-
cate que en la realidad pague el asegurador y las liberaciones de
pblizas, ficil serd hallar la diferencia entre lo que efectivamente se
ha pagado por las polizas rescindidas prematuramente y el rescate
tedrico que les habria correspondido. La diferencia, como es natural
seri el beneficio o pérdida resultante por tal concepto.

C.—Amortizacion de gastos iniciales de produccion.

32, Principalmente por lo que se refiere a las comisiones des- -
contadas (anticipadas), es grande la importancia que tiene este epigrafe
en los balances de las empresas aseguradoras, por su influencia en los
‘resultados reales del ejercicio y én la representacién de la s1tuac1on
-'éconémxca, ya que no financierd, de las mismas.
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Sabido es que las empresas de seguros sobre la vida (y en ocasio-
nes y ciertos paises, para ‘otras ramas del seguro) anticipan, tomando-
las de la primera prima, como se dice corrientemente—o mejor, segin
nosotros, de st capitalvsbcial, que esa es una de sus razones de ser
en las entidades no mutuas puras—, las comisiones de adquisicion de
negocio que abonan a sus agentes. Y también es sobradamente sabido
que, para amortizar dichas comisiones anticipadas, en cada prima esta
contenida la cantidad o recargo correspondiente.

La cantidad que de estas comisiones se encuentra pendiente de
amortizacién para las pélizas en vigor.y conforme a los recargos con-
tenidos en las primas, cualquiera que sea el coste real por este con-
cepto para el asegurador, vendré mterpretada por una formula a la
gue, como antes hemos dlChO puede servu' de tipo la de Zillmer:

H- 2Py 22 “‘;". .

Aqui, la mayor importancia, no la tx 3 el coeﬁmente H’, de coste
real, ya que, seguramente, la d1ferenc1 ’ H‘habra quedado integra-
mente amortizada en el ejercicio en que e kprodu]o sino el criterio
de amortizacidn en el caso de que no se a]uste al mentlflco y sea em-
pirico el que se aplique. N :

Dos ejemplos de esta discrepancia los teriemos én Espafia y en
Portugal, por lo menos. En Espafia, el teglamento de 2 de febrero
de 1912, para la aplicacion de la ley de 14 de mayo de 1908, orginica
_del control del seguro privado por el Estado, al disponer sobre la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias, dice que eh su Debe figurarin tam-
bién las comisiones satisfechas a los intgffhédiarios, lo que se com-
plementa con la disposicién relativa al Balance, que ordena que de-
berin establecerse y especificarse en el Activo, entre otros conceptos,
las comisiones anticipadas a los mediadorés, las que se deberan siem-
pre limitar al plazo de duracién del contrato, sin que en ningfin caso
pueda exceder de siete afios la duracién presunta del mismo (esto in-
dependxentemente del criterio legal para fijar el limite maximo que
puedan alcanzar dichas comisiones efectivamente pagadas). Anual-
mente—sigue diciendo—deberdn amortizarse las sumas descontadas
por un ndmero de afios superior al fijado. Asi, pues, las comisiones
anticipadas en un ejercicio econémico podran amortizarse totalmente
en ese afio, 0 en los dos primeros, o en los tres primeros, o cuando

-~~~ - mé&s, en los Siete primeros a partir de la fecha de entrada en vigor de
la pbliza y cualquiera que sea la suerte que después corra esta poliza
¢ mdependiente de ella.

13
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. Portugal, por decreto-ley de 5 de noviembre de 1929, admite que -
sélo durante los veinte primeros afios de la explotacion del seguro
sobre la vida, podran las Sociedades de seguros llevar a su Activo
parte de las comisiones, bajo el epigrafe de “Comisiones a descontar”.
La amortizacién de esta cuenta en la parte relativa al enésimo afio
de explotacién (para cualquier valor de » no superior a veinte)
debera ser hecho en ese ejercicio, y en cada unoc de los siguientes, por

importes no inferiores a 20*‘_; de la totalidad de las comisiones del
referido ejercicio.

La importancia que representa emplear uno u otro de los métodos
que quedan expuestos, puede apreciarse con un ejemplo numérico hi-
potético, ciertamente, pero cuya condicion no perjudica al resultado
a que se llega. Corresponde ,a un negocio medio de crecimiento uni-
forme de seguros sobre la vida que requiere la inversién de un ca-
pital inicial teorico de pesetas 2.825.325.

Consideremos los diez primeros afios de la existencia de esta en-

tidad aseguradora en la siguiente forma:

AMORTIZACIONES ANUALES
AROS Primas nuevas Comisiones

ejercicia s/ nuevo negocio Espafia Portugal Zillmer
1 408.600 377.095 48156 16.855 13.858
2 460.800 380.160 102.465 36.863 55.123
3 505.800 417.285 162.077 60.046 105.453
4 544.500 449213 226.250 86.470 145.662
5 .576.900 475.943 204.242 115.591 180.990
6 " 604.800 498.960 365.522 148.855 213.513
7 624.600 515.295 449.136 - 185.662 240.246
8 639.000 $27.575 466291 226.214 263.039
9 650.700 536.828 488.672 270.950 293.899
10 661.500 545.738 507.025 320.563 304.114

5.677.200 4.683.692 3.089.836 1.468.069 1.805.897

Observando estas cifras se aprecia como el criterio amortizativo
basado en el método de Zillmer presenta una ventaja de pesetas
1.283.939 sobre el requerido por la legislacién espafiola, y que el
sistemna portugués es mas ventajoso ain que el de Zillmer, desde el
punto de vista econémico.

Pero el hecho cierto es que los sistien;asie_r;pigcgs espafiol y por-

tagués no contribuyen a proporcionar el resultado real del ejercicio,
que es el que en definitiva debe prevalecer para el examen verdadero
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de ese resultado, que -es el que intima y ciertamente interesa al asegu-
rador, independientemente de toda buena apariencia econdmica.

D.—Reaseguro cedido.

33. Esta es otra fuente que puede proporcionar beneficio o pér-
dida al asegurador, y en ella hay varios aspectos que pueden influir.
Vamos a ver cada uno de ellos.

a) Género de reaseguro.—Segin que se trate de “cesion de ries-
gos” (excedentes, cuota-parte, “pool” o sus combinaciones) o de “ce-
£ién de dafios” (segundo riesgo, ‘‘excess loss”, “‘excess ratio”’, “‘excess
‘rate’’), podra suceder que, por si solo, el género contribuya a causar be-
neficio o pérdida. Asi, por ejemplo, un reaseguro de excedentes bien
puntualizado, con plenos variables, puede reportar mayores ventajas
en la siniestralidad que otro de excedentes-automaticos; también un
‘“‘excess loss"” con pleno acertado puede ser mas conveniente que cual-
quiera de los reaseguros basados en la cesidn de riesgos, y un “‘excess
ratio”, mas ventajoso que un “‘excess loss”.

De cualquier forma, la diferencia entre la siniestralidad soportada
por el asegurador a su propio cargo y la que habria tenido que soportar
sin reaseguro, seri el beneficio que, en lineas generales, le reporte,
pues los otros matices apuntados pueden influir en un mayor o menor
beneficio, siempre dificil de establecer.

b) Primas—Sabemos que el reaseguro de cesion de riesgos puede
concertarse a bases de originales o a bases de segundo orden. Las di-
ferencias.con las bases originales pueden radicar en las tablas de mor-
talidad, en el tipo de interés o en ambas cosas conjuntamente, y es de
suponer que el adoptar otras tablas de mortalidad esté justificado, por
una menor mortalidad real; sobre todo para el grupo de edades cen-
trales de la tabla; asi como que el adoptar otro tipo de interés sea para
acudir a otro mas elevado, pues si menor mortalidad y menor tipo
de interés producen menores primas y reservas matematicas mas bajas,
puede tomarse un tanto de interés tal que, aunque mas elevado, al
aplicarse sobre reservas de menor cuantia, produzca cifra menor de
interés para el depdsito que la que corresponderia a bases originales.
Esto podemos afirmar que suele hacerse, porque en nuestra vida ase-
guradora hemos operado asi como cedentes en algunas ocasiones.

Elegido el tipo de interés en cuantia suficiente para que cumpla la
anterior condicién, nos encontramos con que con menos prima y meno-
res reservas se cubre la misma cifra de suma asegurada que a bases
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‘'originales. Unicamente hay que resaltar que, si asi lo exigen las dispo-

" siciones legales reguladoras del control del seguro privado por el Es-
tado que puedan regir en el pais de la cedente, como sucede en Espafia,
.y-hay que constituir las reservas de los riesgos o parte de ellos, cedidos
en reaseguro, por el importe que corresponderia si se hubiese operado
con bases originales, la cedente constituird reservas superiores a las
técnicamente necesarias, diferencia que tendrd que suplir de su propio
patrimonio, viéndose obligada a financiarse a si misma, inmovilizando
bienes propios, pero que quedarin en plena libertad al producir el si-
niestro o vencer la pbliza.

También puede suceder a la inversa, sobre todo en lo que respecta
al tipo de interés, para buscar reservas mas altas y encontrar asi una
ayuda financiera del reasegurador; el que, si bien puede ver reducido
el tipo de interés de su depdsito, puede, en cambio, encontrar la ade-
cuada compensacion, tanto de ese interés como del servicio que preste,
en la diferencia en mas que cobre con la prima mas elevada que re-
sultard. '

El beneficio o pérdida que haya de resultar se pondri de relieve
comparando las primas de los riesgos cedidos en reaseguro, que co-
rrespondan, respectivamente, a bases originales y de segundo orden,

" més la diferencia de las correspondientes reservas y la de los intereses
a ellas referentes. .

c) Comisiones de reaseguros—Como éstas vienen a compensar a
la cedente de los gastos de todas las clases que sean imputables a los
riesgos cedidos en reaseguro, comparando tales gastos con la cifra de
comisiones” percibidas, obtendremos el beneficio o pérdida por este
concepto.

d) Sintestralidad —Independientemente de lo dicho en el aparta-
do a), puede suceder que la siniestralidad real de las cesiones hechas
€N reaseguro sea mayor o menor que la tedrica prevista; st es mayor,

" nos significard un beneficio que podremos tomar en cuenta; si es me-

nor, una pérdida, porque de haberla sufrido nosotros, nos habrian

o .significado resultados inversos. La determinacién de estas diferencias

", . '#¢ hard como se ha dicho para la siniestralidad del negocio retenido por
cuenta propia.

e) Reservas matemadticas. —Independlentemente del apartado &)
del presente namero respecto de ellas, el beneficio o pérdida que por
las mismas, en lo que se refiere a las de las cesiones en reaseguro,
- puede tener ¢l asegurador, como sucede para el negocio directamen-
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“te retenido por él, vendra involucrado en el beneficio o pérdida por la
siniestralidad propiamente dicha.

Puede darse el caso de que los factores o elementos técnicos a em-

. plear en el cdlculo de reservas de reaseguro no repercutan en el cilcu-
lo de las primas, que sigan toménd’ose' sobre bases originales y las re-
servas, sobre bases de segundo: orden. Tal sucede en Espafia para los
seguros sobre riesgos elementales “cuyas reservas se establecen en el
tercio de las primas, tanto para la parte de negocio retenido directa-
mente por €l asegurador como para el. éédido en reaseguro, en tanto
que las reservas a cargo de éste a constltun' en depos1to en poder de
la cedente, importe de ordinario ¢! 40 por 100 del volumen de primas
cedidas. En este caso, la diferencia no’ s:gniﬁca ni beneficio ni pérdida,
y, en lugar de hacerla pasar por Perdzdas y Ganancias, tendrd que ser

 llevada al Pasivo o al Activo, reSpectwameﬂte en cuentas de adecuada
contrapartida. :

f) Intereses del depésito. —Aparte 10 dlcho también en el aparta-
do b) del presente niimero, es preciso fio blmdar que cuando las re-
servas de reaseguro quedan depositadas en poder de la cedente, el
interés de este depdsito se convierte en wn“trapamda del rendimiento
de los bienes o valores que lo matenal en el Actwo, por lo que,
sobre la base del tipo de interés que resu‘ltz. para fas inversiones, habra
que comparar éste con el que devengﬂe el derp051to y la diferencia en
mis o en menos seri el beneﬁcm o perdyda habido por este con- -
cepto. o .

. E.—Otras fuentes dé resultados,

34. [FEstas pueden ser diversas y,faﬁunqué de caracter general para
tedas las empresas, proyectadas sobre conceptos peculiares de la in-
dustria del seguro, tal como, por ejemplo, la amortizacién de saldos
incobrables de agentes de la empresa, bien por retenciones indebidas
de fondos, bien por descobertura de anticipos a cuenta de comisiones,
o por indemnizaciones a percibir de los asegurados insolventes por
rescisiones prematuras de sus polizas.

En estos casos, cuando el beneficio o pérdida pueda determinarse
explicitamente, por el buen orden econdémico, deberd hacerse y, si no,
por suma algebraica de todas las partidas de beneficio o pérdida ex-

— — — — -plicitamente conocidas, comparada con el resultado resuntivo y total
del ejercicio, obtendremos, en bloque, el importe total de las no discri-
minables.



