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Reaseguro de catastrofes: ¥

el seguro del seguro
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El Reaseguro permite distribuir mundialmente el riesgo asumido s 4
por una aseguradora, preservando asi su solvencia. Una amplia y

eficiente red internacional de proveedores de este servicio es la que »

hace posible a las entidades aseguradoras asumir riesgos elevados.

Las catastrofes naturales tienen
gran poder destructivo: efectos
del huracan Sandy en EE. UU.
(arriba) y del tsunami de Japon
(debajo) e inundaciones de
Europa central (izquierda).

Texto Ramén Aymerich y Juan Satrastegui

os grandes riesgos de una asegura-
dora, sumados a otros de menor
dimensién pero mayores en cuanto
a nimero, presentan como resultado un
valor agregado elevado. En estas condicio-
nes, los recursos de algunas compaiiias
podrian resultar insuficientes ante un si-

niestro de gran magnitud. Para poder ha-
cer frente a este tipo de situaciones existe
la posibilidad de repartir este peso con
otros aseguradores o reaseguradores,
transfiriendo parte de las responsabilida-
des. Asi, el Reaseguro protege a las asegu-
radoras de las consecuencias financieras
que pueden acarrear tanto los grandes
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La capacidad del Reaseguro para

distribuir mundialmente los riesgos
asumidos entre muchos operadores

permite afrontar los siniestros sin

afectar a la solvencia del asegurador
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siniestros individuales (por ejemplo, un ac-
cidente en una refineria de petroleo) co-
mo las catéstrofes, ya sean naturales (te-
rremotos, inundaciones...) o provocadas
por la mano del hombre (explosiones,
atentados...).

La capacidad del Reaseguro para dis-
tribuir mundialmente los riesgos asumidos
entre muchos operadores permite que
los siniestros puedan ser afrontados sin
afectar a la solvencia del asegurador. En
este sentido, hay que tener en cuenta
que las catéstrofes no solo afectan a los
ramos de Dafos sino también a otros
como Accidentes, Vida, Transportes o
Robo. Esto hace que el célculo de los
riesgos acumulados sea, por lo general,
bastante complicado.

Una catastrofe puede consumir una
parte significativa del activo nacional de
un pais y afectar su capacidad de produc-
cién durante afos. Cuando ocurren acon-
tecimientos de este tipo, suele producirse
un repunte de la inflaciéon (por el au-
mento de los precios de materiales y la
mano de obra), un incremento de la acti-
vidad econdémica (debido a los trabajos de
reconstruccién) y una revalorizacion de la
moneda local. En este contexto, el Rease-
guro facilita fondos que permiten y ayu-
dan a la pronta recuperacion de la socie-
dad y de la economia.

Herramientas para la transferencia

de riesgos

Como hemos anticipado, el concepto
de catéstrofe hay que entenderlo de una
forma amplia, tanto en su tipologia como
en su dimension geografica. A los sucesos
mas mediaticos, como terremotos o hura-
canes, hay que sumarles otros mds recu-
rrentes, como los incendios forestales,
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las inundaciones, las sequias, el granizo y,
cémo no, todos aquellos provocados por
el hombre y en cuya clasificacion entraria
un amplio abanico de posibles escenarios,
que van desde los atentados terroristas a
los grandes incendios industriales. Todas
estas circunstancias pueden causar ca-
tastrofes aseguradas severas.

Las grandes aseguradoras y reasegu-
radoras cuentan con departamentos de
riesgos que analizan los peligros catas-
tréficos presentes en cada region y la
frecuencia e intensidad con que se sue-
len producir. Estos equipos controlan
las posibles circunstancias que pueden
suponer un riesgo afiadido y estiman
periédicamente los dafos asegurados
potenciales para diferentes probabili-
dades de ocurrencia. Esto es posible
gracias al manejo de sofisticados siste-
mas de simulacion y célculo actuarial.
Con toda la informacién en la mano, las
entidades deciden la estructura de los
programas de Reaseguro que necesitan
para proteger su solvencia en caso de
producirse un siniestro catastrofico.

El terremoto de
Maule (Chile) en
2010 supuso el
mayor siniestro
bruto de la historia
de MAPFRE.

la pronta recuperacion de la

sociedad y de la economia

A la hora de transferir un riesgo catas-
trofico puede recurrirse a distintas herra-
mientas. Entre las tradicionales estan aque-
llas que trasladan de forma automética
una parte proporcional de cada riesgo de la
aseguradora a su panel de reaseguradores
(contratos proporcionales de Reaseguro).

En esta férmula, cada uno de los rease-
guradores asume su porcién, cobrando
proporcionalmente de la prima original y
abonando el mismo porcentaje ante
cualquier siniestro. Otra modalidad de
contrato es el no proporcional, o de ex-
ceso de pérdidas. En él, en caso de que
ocurra un evento catastrofico, los rease-
guradores se comprometen a indemnizar
a la aseguradora hasta un limite maximo

El huracan Irene
provoco importantes
danos materiales en
la costa este de
EE.UU. en 2011.

Efectos del
terremoto y
tsunami de
Japon en 2011.
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preacordado, y por encima de un impor-
te previamente retenido a cargo de la
aseguradora.

El bono de catastrofe es otro instru-
mento cada vez mas frecuente en la
transferencia de riesgos. Esta formula
permite invertir en un fondo que recibe
una remuneracién anual abonada por la
aseguradora protegida. En caso de ocurrir
una catastrofe incluida en las condiciones

contractuales, el inversor puede llegar a
perder parte o la totalidad de su inversion.
En los ultimos afios, la reduccion de inte-
reses en las colocaciones de deuda de
algunos paises ha animado a muchos
operadores a adentrarse en el mercado de
bonos de catastrofe, que les proporciona
una remuneracion superior y a la vez les
permite diversificar su cartera de inversion
tradicional.

Diversificacidon internacional

Los reaseguradores construyen su
propia cartera con las participaciones en
contratos de Reaseguro a lo largo y ancho
del mundo. Por lo tanto, no sélo diversi-
fican su riesgo basandose en un pais de-
terminado, sino que trazan una estrategia
a nivel global. Este complejo engranaje
funciona precisamente por la existencia

Nuamero de sucesos catastroficos en el mundo
entre 1970y 2012
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=== Desastres causados por el hombre —— Catastrofes naturales

Fuente: Sigma. Swiss Re.
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de un mercado de reaseguros muy activo
que, afio tras afio, ofrece su respaldo
compensando y diversificando internacio-
nalmente el riesgo. De esta forma, las
catastrofes ocurridas en un pais son aten-
didas con las primas ingresadas en otros
muchos. Se produce asi un fenémeno
de mutualizacion mundial, que también
se da en el seguro a nivel nacional entre
multiples asegurados. Como en el nego-
cio asegurador, el «precio» del Rease-
guro (condiciones y primas) baja o sube
en funcién de la siniestralidad, dando lu-
gar a ciclos «blandos» o «duros».

El nimero y coste asegurado de las
catastrofes ha venido aumentando en
los ultimos afios. Esto se debe, sobre todo,
a la creciente expansion del seguro en
muchos paises y al aumento de las expo-
siciones en las zonas de alto riesgo de ca-
tastrofe, como son las areas costeras
(afectadas por las tormentas tropicales) o
territorios inundables. Tal ha sido el creci-

El huracan Katrina anegé importantes zonas de Nueva Orleans (EE.UU.) en 2005.

MAPFRE tiene ahora una

mayor presencia en el mundo,

con el consiguiente crecimiento

del riesgo catastréfico asumido

miento de las exposiciones en algunas
de estas zonas que se encuentran casi al
limite de sus posibilidades de reasegura-
miento debido al elevado siniestro poten-
cial al que se tendria que hacer frente.
En los ultimos tiempos, MAPFRE ha
aumentado su presencia en multiples

Importe de siniestros catastroficos asegurados
entre 1970y 2011
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—— Por accion del hombre

1994: Terremoto Northridge
= 2001: Atentados 11 se
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—— Climatologicos

areas del mundo, con el consiguiente
crecimiento del riesgo catastrofico asumi-
do. Todas las compaiias del Grupo anali-
zan convenientemente este factor y eva-
[tan sus necesidades de Reaseguro.
MAPFRE RE, como reaseguradora del
Grupo, asume el 100 por cien de partici-
pacién en todos los tratados de Reasegu-
ro con las aseguradoras MAPFRE, con-
centrando de esta forma una gran parte
del riesgo de catastrofe del Grupo.

MAPFRE RE coloca parte de este riesgo
en el mercado internacional de forma que
el capital, tanto propio como del Grupo, no
se vea severamente afectado ante una ca-
tastrofe. Esta colocacion conjunta y coordi-
nada permite al Grupo MAPFRE una opti-
mizacién en la compra de su Reaseguro
catastréfico a unos precios mas reducidos,
atrayendo a un panel de reaseguradores de
primera categoria por los vollimenes que se
gestionan. Todas las entidades del Gru-
po, ya sean grandes o pequefias, se con-
vierten asi en clientes de maxima importan-
cia para los reaseguradores.

MAPFRE ya ha podido constatar las
ventajas y eficacia de esta politica corpo-
rativa de Reaseguro en casos como el
del terremoto de Maule (Chile) acaecido
en 2010, que supuso el mayor siniestro
bruto de la historia del Grupo, pero cuyo
coste neto —tras aplicar las protecciones
de Reaseguro— no alteré el resultado con-
solidado esperado.



