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Una mirada a largo plazo:
El desemperio de las primas
de seguros en Colombia

Mario Fernando Cruz, director de la Camara de Seguridad Social y Vida
Fasecolda

El presente documento pretende describir la evolucion del sector
asegurador en Colombia durante los afios 1998-2018, haciendo
uso de las estadisticas historicas disponibles en Fasecolda.

El escrito, ademas de realizar una revision juiciosa de
las series de tiempo, contiene un componente de anali-
sis sobre el crecimiento de las primas emitidas por la in-
dustria, el grado de penetracién del mercado de seguros
en Colombia, algunos comparativos internacionales,
analisis de convergencia con mercados avanzados y la
discriminacion de las primas por tipo de compafiia y
entre los distintos ramos que componen los seguros de
vida y personas, seguridad social, dafios y SOAT:

Primas emitidas y penetracion
de mercado

En el periodo 1998-2018, el monto nominal de las

primas emitidas por la industria aseguradora se mul-
tiplicé 8.8 veces, al pasar de 3.1 billones de pesos
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de 1998 a 27.3 billones de 2018, tal como lo des-
cribe el grafico 1. Un sencillo calculo evidencia que
la tasa media de crecimiento anual nominal de este
periodo fue del 11.5% anual.

En términos reales?, las primas emitidas se multipli-
caron 3.2 veces, al pasar de 8.5 billones de pesos
de 2018, en el afio 1998, a los 27.3 billones de la
actualidad, como se aprecia en el grafico 2. El cre-
cimiento real anual de las primas fue del 6.0% para
el periodo de estudio. Este crecimiento real de las
primas significa, a su vez, que el efecto medio de la

inflacién anual para el periodo fue de un 5.5%.

El grafico 3 compara el crecimiento real de las primas
emitidas por la industria y el crecimiento real del pro-



Grafico 1: Primas emitidas
(Precios corrientes, en millones de pesos)
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Grafico 3: Variacion real de las primas y del PIB
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ducto interno bruto (PIB). Alli se puede observar que
la tasa de crecimiento real de las primas fue supe-
rior a la del PIB en 13 de los 20 afios. En términos
porcentuales, las primas crecieron un 6.0% al afio,
mientras que la economia apenas lo hizo a un 3.6%.
Esto quiere decir que las primas crecieron un 2.4%
por encima del PIB cada afio.?
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Grafico 2: Primas emitidas
(Precios constantes de 2018, en millones de pesos)
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Grafico 4: Primas emitidas/ PIB
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El hecho de que las primas reales hayan crecido por
encima del PIB significa que la razén primas/PIB es
cada vez mayor o, lo que es equivalente, que aumenta
el grado de penetracion. El gréfico 4 da muestra de
este fendmeno; alli se evidencia que la penetracién
pasa del 1.85% del PIB en 1998 al 2.82% en el afio
2018.

Se descuenta el efecto de la inflacién. Para ello se utilizé el indice de precios al consumidor (IPC) del afio 2018.

2. Un anélisis de elasticidades evidencia una muy débil relacion entre el crecimiento del PIB y el de las primas. El coeficiente de determinacion
es de apenas -0,012. De hecho, contrario a lo que indica la intuicion, pareciera existir una fragil relacién negativa entre estas dos variables, lo
que significa que crecimientos del PIB pueden estar relacionados con caidas en las primas y viceversa.
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Comparativo internacional

En relacion con otros paises de Latinoamérica, la pe-
netraciéon de la industria de los seguros en Colombia
estd dentro del promedio3. Como se evidencia en el
grafico 5, existen paises como Chile o Brasil, en los
que la penetracion para el 2017 fue del 4.9% vy el
4.1% del PIB, respectivamente. Al mismo tiempo,
existen otros paises, como México y Perd, donde las
primas son apenas del 1.6% y el 2.1% del PIB.

El desempefio relativo en la penetracion de los seguros
de Colombia respecto a otros paises de la regién ha
sido timido en los ultimos 20 afios*. Mientras que la
participaciéon de las primas en el PIB en Colombia
crecié un 54% para todo el periodo, en Brasil y México

14

el crecimiento fue cercano al 85%. En la regién
también hay paises con bajo desempefio, como Chile
y Perl, donde los crecimientos acumulados fueron de
un 58% y un 46%, respectivamente. Otra manera de
decir lo mismo es que México y Brasil crecieron cerca
de un 3.1% al afio por encima de la economia agrega-
da, mientras que Colombia apenas lo hizo a un 2.4%
y Pertia un 1.9%.

En relacién con la penetracién de los paises avan-
zados, el camino que falta por recorrer ain es largo.
Como se observa en el grafico 7, Colombia aln se
encuentra lejos del indicador de esas economias.
La serie muestra cémo la diferencia a finales de los
90 era cercana al 6.0% del PIB; luego este gap se
amplié paulatinamente hasta un 7% en el afio 2007



Grafico 7:
Penetracion Colombia
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Grafico 8:

Ejercicio prospectivo:
Penetracion Colombia
y paises avanzados
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y desde entonces el espacio entre las lineas se empez6
a cerrar hasta llegar al 5.0% actual. Un hecho para
resaltar de este fendmeno es que mientras las primas
en Colombia crecian un 2.4% por encima de la eco-
nomia, en los paises avanzados la tasa de crecimiento
era negativa: un -0.25% al afio.

Un sencillo ejercicio de prospectiva® demuestra que
manteniéndose los ritmos de crecimiento de los
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Gltimos veinte afos, tanto en Colombia como en los
paises avanzados, la convergencia se daria aproxima-
damente en 56 afios; esto es, en el afio 2074. Otros
ejercicios de tipo analitico nos muestran que si, por
ejemplo, la tasa de crecimiento real de las primas
pasara del 6.0% al 7.0%?°, la convergencia entre Co-
lombia y los paises desarrollados podria darse en algo
mas de 30 afios. De alli la trascendencia de esta va-
riable para la industria aseguradora.

3.  Cifras tomadas del portal http://www.sigma-explorer.com/index.html, administrado por Swiss Re Institute.

4, El crecimiento en la penetraciéon es modesto si se compara con algunos paises de la regién y de otras economias emergentes como China e
India. Si se compara con paises avanzados de Europa y con los Estados Unidos, el crecimiento es elevado.

5. Se utilizan regresiones lineales simples para las dos series y se hacen pronésticos a 60 afios.

6. Se supone una tasa de crecimiento del 3.5% anual por encima del PIB para Colombia y un crecimiento estacionario igual al crecimiento del

PIB para los paises avanzados.
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Grafico 9:

Participacion de las
primas emitidas por tipo
de compaiiia
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Por ramo, existe una participacion creciente de los de
seguridad social y el SOAT’. EI primero de los ramos,
que incluye los seguros de las pensiones (seguro previ-
sional, rentas vitalicias) y riesgos laborales, ha ganado

Distribucion por tipo de compaiiia
y por ramos

Por tipo de compaifiia, las primas han sufrido una re-
composicién importante en los Gltimos 20 afos. Para
1998, las primas emitidas por las compafiias de vida
apenas representaban un 31.8% del total de primas
de la industria; esta proporcion se fue incrementa-
do de manera paulatina hasta llegar a un 51% en el
2018. Una ganancia de casi 20 puntos porcentuales
en el periodo para los seguros de vida y un retroceso,
en la misma proporcion, de las primas emitidas por las
compafiias de seguros generales.

una participacion del 14.1% dentro de las primas, al
pasar del 12.8% en 1998 al 27% en 2018. EI SOAT,
por su parte, ha ganado una participacién del 4.2%,
al pasar de un 5.2% a un 9.4% de las primas. El
ramo que pierde una mayor participacion es el de
dafos®; pasa de tener una participacion del 54.4%
de las primas en 1998 a un 35.5%, lo que representa
una pérdida del 18.8% en las primas. Por su parte, el
ramo de vida y personas permanece estable, con una
participacién del 28%.
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Conclusiones

El mercado colombiano de seguros, medido en primas
emitidas, crece a un 6.0% anual. Esta tasa de cre-
cimiento le ha permitido multiplicar el valor real de
las primas 3.2 veces en los ultimos veinte afios. El
mercado de seguros crece mas rapido que la econo-
mia agregada y, por tanto, el indicador de penetracién
(primas/PIB) ha ascendido del 1.85% al 2.82% en
este periodo.

Comparado con otras economias de la regién, Colombia
ocupa un nivel intermedio en el grado de penetracion
de la industria. Existen paises como Chile y Brasil que
tienen penetraciones entre el 4% y el 5% y otras que
van a la zaga como México y Perd, con indicadores cer-
canos al 2%.

El desempefio de la industria colombiana ha sido timido
en relacién con otros paises de la region y elevado en
relacion con los paises avanzados. La penetracién
crecié un 54% en los ultimos veinte afios, comparado
con otros paises como México y Brasil, que crecieron
un 85%

La diferencia en la relaciéon primas/PIB de Colombia
con los paises avanzados aun es grande, cercana al
5.00% y se viene cerrando de manera timida. Faltarian
b6 afios para que Colombia pudiera converger a estos
estandares internacionales.

Las compafiias de seguros de vida han ganado una parti-
cipacion cercana al 20% en el mercado, al mismo tiempo
que las compafiias de seguros generales la han perdido.
Los seguros de la seguridad social y el SOAT son los que
ganan una mayor participacion en el mercado, mientras
que los seguros de dafios acumulan una pérdida cercana
al 19% de participacién en el periodo de estudio.

7. El SOAT es el seguro obligatorio de accidentes de transito que
ampara los dafios corporales que se causen a las personas en ac-
cidentes de transito, ya sean conductores, pasajeros o peatones.

8. El ramo de dafios incluye los seguros de automaviles, incendio y
lucro cesante, terremoto, cumplimiento, ingenieria, responsabili-
dad civil, transporte, sustraccion, manejo, aviacién y otros.
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© Manteniéndose los
ritmos de crecimiento de los
ultimos veinte afos, tanto en
Colombia como en los paises
avanzados, la convergencia
se daria aproximadamente
en 56 afnos.
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