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Qué esta pasando
con el valor de los
vehiculos en Colombia

La industria automotriz atraviesa una situacion atipica a
causa de factores externos, como la devaluacion, inflacion y
la crisis mundial de la cadena logistica, con un impacto en el
desempefio de la industria automotriz y en los seguros, siendo
asi de vital importancia explicar a los diversos actores del
mercado como se interrelacionan estas variables.

Daniel Felipe Suarez Mayorga
Profesional Camaras Técnicas Automaviles y Transporte de Mercancia de Fasecolda
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La reciente conferencia organizada por la Federacién
de Aseguradores Colombianos (Fasecolda) titulada
“;Qué estd pasando con el valor de los vehiculos en
Colombia?” se centré en los ejes que afectan el valor
de los vehiculos y su relacién con los seguros de auto-
moviles, los cuales fueron: i) las principales variables
macroeconémicas que impactan al mercado automotor,
ii) la situacién del mercado automotor nacional vy iii) el
valor del vehiculo y su relacién con el seguro de autos.

Desde Fasecolda hemos preparado una serie de con-
sideraciones a cada uno de estos puntos acorde a los
debates que se desarrollaron durante esta conferencia.

Las principales variables
macroeconomicas que impactan
al mercado automotor

El comportamiento de la actividad econémica, en
aproximacion a la capacidad que tienen los agentes

Revista Fasecolda

econémicos para adquirir bienes y servicios, como los
vehiculos, a partir del primer trimestre de 2021 ha
venido recuperandose. Fiel reflejo de esto es que para
el segundo trimestre del 2022 el crecimiento del PIB
se ubicéen 12,6% y en 23,3% para el comercio al por
mayor y al por menor, incluidos vehiculos.

En el mismo sentido, seglin Cesar Caballero! (2022),
director de Cifras y Conceptos, la relacion entre la
actividad econémica y la venta de vehiculos conserva
el sentido positivo observado en otros periodos de
estudio, el PIB crece y asimismo crece la venta de
vehiculos; sin embargo, la intensidad de la relacion
es menor en el periodo reciente, debido a que el com-
portamiento de la actividad econémica cayé y subié
rapidamente en un periodo corto de tiempo.

Caballero mencioné que durante el afio se ha observado
un descalce entre el crecimiento del PIB y la venta
de vehiculos, fendmeno atipico que responde también
a variables como la tasa representativa del mercado

Grafico 1: Crecimiento econémico (PIB) y Crecimiento del PIB de comercio al por mayor vy al por
menor incluido vehiculos, automotores y motocicletas, | Trim 2017- Il Trim 2022
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(TRM), la inflacién y la tasa de interés. En consecuen-
Cia, es imperativo realizar un analisis holistico con las
variables que impactan de manera directa o indirecta
al mercado automotor.

Con respecto a la TRM y su relacién con la venta de
vehiculos, se observa un fenémeno con una relacion de
tipo negativa. Si el délar sube, la venta de vehiculos
disminuye; sumado a esto, las restricciones de oferta
que se han encontrado en el mercado se vuelven un
factor que desestimula la dindmica de la venta de estos.

Referente a la inflacién y la tasa de interés, el Banco
de la Republica ha realizado un aumento de la tasa
de interés sin precedentes en los Gltimos afios, que
para el mes de octubre se ubic6 en 11%, con el
objetivo de contener el desborde de inflaciéon en el
pais que en septiembre se ubicé en el 11,44%. Por
consiguiente, estos movimientos de tasa de interven-
cién local continuaran encareciendo la adquisicién
de vehiculos mediante créditos, otro factor determi-
nante que afecta directamente la venta de vehiculos
en Colombia.
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Grafico 4: Comportamiento de la tasa de interés de los créditos de consumo

(tasa efectiva anual), enero 2017 - mayo 2022
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La situacion del mercado
automotor nacional

Este apartado de la conferencia se centr6 en tres
puntos principales, los cuales fueron: i) el enfoque
en los vehiculos importados, ventas y disposicion de
los vehiculos, ii) el estado de la cadena logistica y su
impacto en la disponibilidad de repuestos y iii) la pers-
pectiva de los vehiculos usados.

1. Enfoque en los vehiculos importados, ventas y dispo-
sicion de los vehiculos.

Oliverio Garcia? (2022), presidente ejecutivo de Andemos,
menciond que el parque automotor de Colombia para 2021
era de 16.831.543 vehiculos, compuesto en un 39% por
autos y en un 61% por motos, resaltando que Colombia
tiene un potencial de crecimiento importante dado que
registra uno de los indices de motorizacién mas bajos de
los paises de la OCDE, con 126,5 vehiculos por cada mil
habitantes, mientras que el promedio general es de 435,6.

2. Presidente Ejecutivo Andemos
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© Con respecto a la evoluciéon de
las matriculas, en los ultimos afios
Colombia se ha consolidado como
el pais numero uno en matriculas
de vehiculos hibridos y eléctricos

en América Latina.

Con respecto a la evolucion de las matriculas, en los
ultimos afios Colombia se ha consolidado como el pais
nimero uno en matriculas de vehiculos hibridos y eléc-
tricos en América Latina. Asimismo, el pais presenta ex-
celentes condiciones para tener una matriz energética di-
versificada que viene acompafiada de incentivos fiscales
en [VA y aranceles.

Ademas, los resultados de la encuesta de opinion
realizada por Andemos, muestra que el panorama del
sector de vehiculos importados y las ventas de estos han
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Cuadro 1: Matriculas de vehiculos hibridos y eléctricos en América Latina
para el primer trimestre de 2022

BEV HEV TOTAL
Pais FUENTE
2022 Var (%) Var (%) 2021 2022 Var(%) 2021 2022 \Var (%)

Argentina 11 69 | 527,3% 0 0 0,0%| 1.185| 1.821 53 7% 1.196| 1.890| 58,0% | ADEFA
Brasil 177 313 | 76,8%| 562|3.081 |448,2% | 13.160 | 17.068 | 29,7% | 13.899 | 20.462 | 47,2% | ANFAVEA
Chile 228 648 | 184,2% 77 | 274 | 255,8% 843 | 2.398|184,5% | 1.148| 3.320| 189,2% | ANAC

Colombia 512 | 1.823 | 256,1%| 701 |1.326| 89,2% | 5.667|10.618| 87,0% | 6.890|13.767 | 99,8% | ANDEMOS
(::(s:taa 481 798 | 65,9% ND ND ND ND ND ND 481 798 | 65,9% | MINAE

Ecuador 103 155 | 50,5% 10 50 | 400,0% | 1.482| 3.431|131,5%| 1.595| 3.636| 128,0% | AEADE
México 341 | 1.642| 381,5% | 1.154 | 2.125| 84,1% | 21.648 | 19.611 -94% | 23.143 | 23.378 1,0% | INEQUI
Peri 14 62 | 342,9% 13 75| 476,9% 480 | 1.053|119,4% 507 | 1.190 134% AAP

TOTAL 1.867 | 5.510 | 195,1% | 2.517 | 6931 | 175,4% | 44.475 | 56.000 | 25,9% | 48.859 | 68.441 | 40,1%

Fuente: Andemos, 2022.

mejorado mes a mes. Referente al inventario de repuestos
y la disposicién de vehiculos importados, se observa que
para el mes de septiembre hay unos mejores niveles de
stock a comparacién de inicios de afio.

Finalmente, en cuanto al incremento en los precios
netos de los vehiculos, los encuestados en un 82%
prevén que para fin de afio se presente un importante
aumento, y segln célculos de Andemos, se espera
que para 2022 y 2023 se matriculen 273.700 y
262.051 vehiculos en el pais respectivamente.

2. El estado de la cadena logistica y su impacto en la
disponibilidad de repuestos y vehiculos nuevos

La disponibilidad de los repuestos es relevante tanto
para el mercado automotor como para el seguro de Autos,

en el que segln Carlos Pineda®, presidente ejecutivo de
Asopartes, la cadena logistica mundial ha venido en una

3. Presidente ejecutivo de Asopartes
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importante reactivacién desde noviembre del afio inme-
diatamente anterior, generando asi unos mayores niveles
de almacenamiento de autopartes en el pais.

La fabricacion de los componentes de los vehiculos se
produce alrededor del mundo, principalmente en Asiay
Europa, en donde los stocks de repuestos dependen di-
rectamente del suministro eficiente y oportuno de estos,
tanto para las reparaciones por colisiéon del vehiculo
como para las reparaciones preventivas y correctivas.

A pesar de que a partir del dltimo trimestre del afio
inmediatamente anterior se empieza a normalizar la
cadena logistica y una mejor disposicion de las auto-
partes; sin embargo, seglin Pineda (2022), a causa de
las subidas del délar, se han generado presiones al alza
en el valor de los repuestos que han ocasionado que en
lo corrido de este afio el crecimiento nominal del precio
de estos se ubique en 40%.
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3. La perspectiva del mercado de los vehiculos usados

El comportamiento de la venta de vehiculos usados
para el ultimo afio ha tenido un dinamismo importan-
te causado, principalmente, por la baja disponibilidad
de vehiculos nuevos. También en su agregado, el valor
de estos ha venido aumentado como resultado de una
mayor demanda de los mismos; segln cifras del DANE,
para el mes de septiembre del presente afio el valor de
los vehiculos tuvo una variacion positiva del 17,33%.

Seglin Mauricio Ruiz*, presidente ejecutivo de ASONAC,
el vehiculo usado tiene unas caracteristicas a la hora de
la venta que lo hacen Unico y que generan que su valo-
racion sea distinta a la de un vehiculo nuevo, basandose
principalmente en las siguientes variables (Grafico 5).

El canal de venta del vehiculo usado es diferente al
del vehiculo nuevo, dado que existen distintas formas

tanto a nivel de concesionarios como de manera indivi-
dual, en la que dificilmente un solo canal puede llegar
a abarcar en su totalidad la venta de vehiculos usados.

Se evidencia entonces claramente que la venta de
vehiculos usados es mas significativa que la de
vehiculos nuevos, esperando que esta tendencia
continue asi para el cierre de 2022 en caso de que la
situacion del mercado automotor no se logre normali-
zar y la poblacién continue comprando estos vehiculos,
aumentando asi el valor de estos.

El valor del vehiculo y su impacto
con el seguro de autos

Segln Hilda Sornoza®, directora del Centro de Estudios
en Riesgos y Seguros de la Universidad Externado de
Colombia, la prima del seguro debe ser suficiente, equi-

Grafico 5: Caracteristicas venta de vehiculos usados
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Fuente: : ASONAC, 2022.

4.  Presidente Ejecutivo de Asonac

Precio
Oferta - Demanda

P Disponibilidad de vehiculos
%o/ nuevosinfluye en los
volimenes de ventas

Otros factores que

afectan el precio

Kilometraje

Zona de circulacién

Tipo de uso (Personal, Empresa,
Plataformas de transporte)

5. Directora de Centro de Estudios en Riesgos y Seguros de la Universidad Externado de Colombia

6. Vicepresidente Técnico de Fasecolda
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Cuadro 2: Comportamiento ventas vehiculos nuevos vs usados

Revista Fasecolda

Unidades vendidas 2020 2021 2022*
No. Unidades nuevos 815.011 892.797 609.366 1.247.093 1.105.756
No. Unidades nuevos 256.042 263.302 188.289 250.009 27.111
Total 1.071.053 1.156.099 797.655 1.497.102 1.132.867
Variacion usados 9,54% -31,75% 104,65% -11,33%
Variacion nuevos 2,84% -28,49% 32,78% -89,16%

Variacion total

-31,00%

87,69%

-24,33%

* Proyeccion. Fuente: ASONAC, 2022.

tativa y parte del resultado de estudios estadisticos de
reconocida solvencia que responde con los recursos ne-
cesarios para la atencion de las obligaciones.

Por otra parte, Carlos Varela®, vicepresidente técnico
de Fasecolda, mencion6 que hay diversos factores
que inciden en el seguro de Automdviles, tales como:
la accidentalidad vial, problemas de movilidad en las
ciudades, tiempos de suministro de los repuestos, costo
de los fletes, la TRM, la inflacién, la limitada oferta de
vehiculos, entre otros.

De esta manera, los efectos de la coyuntura del mercado
automotor han generado un aumento en el valor de la
indemnizacién por pérdida total que va en linea con el
aumento de los precios de los vehiculos, y, asimismo, se
presenta un aumento del valor de la reparacién de los
estos. Es importante destacar que de cada $100 pesos
que se pagan en siniestros, de $70 a $75 pesos corres-
ponden a la reparacién de los vehiculos.

Por Gltimo, es relevante mencionar que las asegurado-
ras de automéviles en Colombia y en el mundo utilizan
variables adicionales para definir el valor del seguro, por
consiguiente, el valor del seguro esta sujeto a diversos
factores tanto endégenos como exdégenos que responden
a las coyunturas macroeconémicas y sociales del pais.

Referencias

Comentarios finales

La coyuntura esta afectando de manera diferencial a
las aseguradoras y cada una busca soluciones para en-
frentarla y asi poder tener un producto competitivo, al
tiempo que debe contar con los recursos para pagar los
siniestros.

Finalmente, es relevante tener en cuenta la evolucion
que pueden tener las variables anteriormente mencio-
nadas debido a que de estas dependen los riesgos que
determinan el valor de la péliza de Autos, frente a la
cual las compafiias de seguros tienen a su disposicién
un amplio mercado para encontrar el producto que
requiera el consumidor final.

Federacion de Aseguradores Colombianos. (2022, 10 19). Fasecolda. Retrieved from https://www.youtube.com/watch?v=6lpyjJp2jYo
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