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Seguros parametricos:
Ya no hay excusas

El amplio tipo de pérdidas que cubren y el pago rapido
que ofrecen, posiciona a los seguros paramétricos como el
complemento ideal a las pdlizas tradicionales para aumentar
la resiliencia de Colombia frente a catastrofes naturales y
eventos climaticos extremos.
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Las soluciones paramétricas ofrecen multiples beneficios
para cubrir pérdidas no asegurables bajo un esquema de
seguros tradicional. Aunque es un producto que ya existe
hace algunas décadas, en muchas regiones del mundo
(incluyendo Latinoamérica) su uso aln no se encuentra
muy extendido. Particularmente en Colombia, salvo
algunas excepciones, es un producto que ha sido utilizado
casi exclusivamente por la industria agropecuaria.

Una de las principales causas de su poca penetracion
de mercado habia sido hasta ahora la incertidumbre
legal que lo rodeaba: al no estar regulado formalmente,
el seguro paramétrico existia inicamente por no estar
expresamente excluido.

La ley 2294 de este afio vino a regular estos seguros, en
temas tan fundamentales como la carga de la prueba
de pérdida, donde la ley indica que “la ocurrencia del
siniestro y su cuantia quedaran demostrados con la
realizacién del indice (...)".

Esto es importante porque una de las premisas
fundamentales de los seguros en general es que son
indemnizatorios, en el sentido que el asegurado no
se debe lucrar con el producto. En otras palabras, el
asegurado solo debe cobrar una indemnizacién en caso
de que, efectivamente, sufra una pérdida.

Para las pélizas de seguro tradicionales esto no
es un problema, ya que tipicamente se activan en
presencia de dafio fisico, lo que hace que el caracter
indemnizatorio sea inequivoco: cuando ocurre un
evento, el asegurado debe contactar a su compafiia
de seguros, la cual asignara a un liquidador que debe
determinar la magnitud del dafio. Junto con ello, el
liquidador revisara las condiciones de la péliza (sus
limites, sublimites, deducibles y exclusiones) para
determinar finalmente la cantidad a indemnizar.

Para los seguros paramétricos el desafio surge porque
estas polizas noexigen que hayadafiofisicoytipicamente
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no requieren liquidacién. Esto, anteriormente, abria la
puerta a que el regulador cuestionara el pago de un
seguro paramétrico por no haberse probado la pérdida.
La nueva ley lo resuelve, ya que reconoce que existe
una modelacién detras de la péliza que permite que
la activacion del indice esté correlacionada con la
potencial pérdida que el asegurado puede sufrir como
consecuencia de la ocurrencia del evento.

La regulacion de estos seguros es una muy buena
noticia para el mercado asegurador colombiano y para
la sociedad en general, ya que estas soluciones tienen
varios beneficios.

El pagorapidoque las caracteriza permite contar condinero
fresco de manera oportuna para enfrentar la emergencia.
La ausencia de liquidadores reduce el costo transaccional
del producto. Y la ausencia de deducibles, sublimites
y exclusiones permite al asegurado entender de mejor
manera qué esta cubierto y qué no. Pero probablemente
su mayor ventaja sea que cubre cualquier tipo de pérdida,
sin exigir que dicha pérdida esté vinculada a un dafio
fisico para estar cubierta. Esto resulta fundamental en el
actual contexto de cambio climatico y de la dependencia
cada vez mas pronunciada de la actividad econdémica
humana y el clima.

El ejemplo agropecuario Colombia ya lo conocia bien: Los
cultivos de un agricultor pueden tener menor rendimiento

Foto: Guillermo Franco y Siegfried King en su intervencién en La Convencién Internacional de Seguros 2023
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que el esperado al ser afectados por eventos de exceso
o falta de agua, sin que dicho exceso o falta genere
ningun dafio fisico en las instalaciones de la finca. Pero
existen varios ejemplos adicionales en otras industrias:
El duefio de un parque solar fotovoltaico verd mermados
sus ingresos si la radiacion solar es menor a la esperada
y no puede vender la cantidad de energia esperada
segun el disefio de su planta. El impacto también puede
ser sentido a nivel nacional. Panama lo esta viviendo
hoy mismo: se estima que el préximo afio el Canal de
Panaméa reduzca sus ingresos en USD 200 millones
debido a la falta de agua que ha obligado a reducir el
calado méaximo de los bugques que pueden transitar por
este punto neuralgico del transporte global.

Adicionalmente a estos eventos climaticos extremos,
también existen catastrofes naturales (como huracanes
o terremotos) que pueden generar pérdidas que se
cubran mediante pélizas paramétricas.

Con huracanes existe el ejemplo clasico de pérdidas

indirectas a la industria hotelera. Aunque el huracén
no genere ningun dafio fisico directo a los hoteles
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asegurados, éstos, sin embargo, registrardn cuantiosas
pérdidas por cese temporal del negocio, al verse la zona
en general, los transportes, la infraestructura y el turismo
severamente afectos por el evento. A pesar de que seria
dificil obtener un pago rapido de un seguro tradicional en
estas circunstancias, el seguro paramétrico responderia
en cuestion de unos pocos dias.

De manera similar, los seguros paramétricos para
terremotos, inundaciones, incendios forestales,
extremos de temperatura o erupciones volcanicas,
pueden contribuir a cubrir las pérdidas asociadas a
dafios fisicos, pero también las pérdidas indirectas que
pueda sufrir el cliente por la incapacidad de operar
correctamente en un entorno alterado por el evento.

Actualmente, ya son varias las empresas colombianas
que estan evaluando soluciones paramétricas para
cubrir una mayor proporcién de sus exposiciones a
sismos de gran intensidad.

Para cada una de ellas existen soluciones paramétricas a
medida, algunas mas sencillas y otras mas sofisticadas.
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Un concepto importante para determinar cuél es la
mejor solucién en cada caso es el analisis del riesgo
base, una cantidad que caracteriza la probabilidad
de que el seguro paramétrico pague en exceso, mas
que la pérdida sufrida, o, mas preocupantemente,
que no pague una cantidad suficiente. Por ello, los
avances en la capacidad de modelizaciéon y analitica
que permiten maximizar la eficiencia de estos seguros,
proporcionando la maxima cobertura al minimo
coste, son fundamentales para la expansiéon de estas
soluciones en el mercado.

Todos los afios, los eventos climaticos extremos y
desastres naturales causan miles de millones de délares
de pérdidas en el mundo entero, pero sélo una parte de
esas pérdidas es absorbida por el mercado asegurador. El
resto debe ser soportado por las personas, las empresas
y los gobiernos. Encontrar mecanismos que permitan
cerrar esa brecha de cobertura, tales como los seguros
paramétricos, resulta fundamental.

Existe consenso en que el cambio climéatico esta
afectando la frecuencia y severidad de los eventos

© Cada vez sera mas
importante contar con
instrumentos que permitan
transferir el riesgo climatico al
mercado asegurador.

climaticos. Pero sobre todo, se reconoce que este
fenébmeno estd incrementando la incertidumbre e
irregularidad de eventos poco previsibles o modelables
hasta ahora, como fueron los “rios atmosféricos” que
sufrié California a principios de este afio.

Hoy en dia, la gran mayoria de las empresas tienen
riesgos climaticos. Sin embargo, ese riesgo lo retienen
por defecto ya que frecuentemente su calculo y
cobertura resultan complicados. En la medida en
que las organizaciones (y la sociedad, en general)
comprenda mejor la dependencia climatica que tiene
su actividad y la exposicién o volatilidad de sus ingresos
asociados a ella, cada vez serd mas importante contar
con instrumentos que permitan transferir el riesgo
climatico al mercado asegurador.

@ YouTube

El video de la intervencion de Guillermo
Franco y Siegfried King estda disponible
en el canal de Youtube de Fasecolda.

Clic aqui
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https://youtu.be/qP27CCf9XV8?si=KNKOpRWhAUVhv69J



