TEMA II1I

Relacién mutua existente entre
la constitucién de Reservas y la
inversion de capitales en las
Fmpresas de Seguros de Vida y
en las Instituciones de Pensiones



Fondos técnicos resultantes de los sistemas

financiero - actuariales, su materializacién,

valoracidn de ésta y encuadramiento de unos

v otra en el marco de la economia de la
empresa aseguradora

por AntonNie LASHERAS-SANZ

I. CARACIER HACENDAL{STICO-PATRIMONIAL DE LA
EMPRESA ASEGURADORA

1,1. Entendemos por patrimonic el conjunto de bienes, derechos
v obligaciones vinculados a una empresa por razén del cumplimiento
de sus fines, caracterizandola como una unidad econodmica.

1,2, Entendemos, también, por hacienda las corrientes de renta
positivas (ingresos) y negativas {desembolsos) y su resultado, que
se ocasionan a la empresa por razdn del cumplimiento de sus fines,

1,3, la empresa aseguradora puede nacer con un capital o fondo
inicial (como las Sociedades mercantiles, algunas Mutuas y las en-
tidades de Derecho piblico) o sin €l (como la mayoria de las mutua-
lidades). Luego, cobran las primas correspondientes, pagan las pres-
taciones y los gastos que el desenvolvimiento de su actividad funcio-
nal ocasiona, produciéndoseles un superavit o un déficit, en el pri-
mero de cuyos casos se da lugar al aumento del patrimonio, sj exis-
tia, 0 a su creacion, en su defecto, ¥ en el segundo, a Ia creacidn, de
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todas formas, de unos fondos patrimoniales y a recuperar el déficit
como proceda. Esto es, pues, lo que caracteriza a la Empresa de Se-
guros como hacendalistico-patrimonial,

14 La economia de la Empresa aseguradora queda expresada,
como consecuencia de lo dicho, por el Balance de inwvenfaric o de
situacion y por la Cuenta de Pérdidas y Ganancias o por la Cuenta
de Explotacidn, cuya diferencia entre ambas es bien sabido que con-
siste en que, en tanto en la segunda, por lo que se refiere a los des-
embolsos que afectan a varios afios econdmicos, se recogen en la del
aflo en que esos desembolsos han tenido lugar, la primera solo recoge,
en la de cada afio, la parte que le sea imputable, o sea, la amortiza-
cidn. '

También es sobradamente sabido que por el solo examen del Ba-
lance de una Empresa aseguradora no podremos formar un juicio
cabal de su economia, sino que necesitaremmos ayudarnos con la Cuen-
ta de Pérdidas y Ganancias, En esta clase de Empresas es donde pri-
mero surgié la conjuncion del Balance ¥ la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias que luego se ha dado en llamar Bolonce dindwidco, exten-
dido a las Empresas de todas las demdas actividades.

1,5, También sabemos que, conforme a wuna racional técnica
econOmico-contable, el Bolance de situacion o de inventario de la En-
tidad aseguradora se compone como sigue:

A) El Activo o conjunto de derechos (respecto a los bienes,
también existe el derecho a ellos) de todas clases que entran en su
patrimonio, contiene:

1. Accionistas (por la parte no desembaolsada del capital suscrito,
en las Entidades andénimas nacionales)—2. Cuenta con la Casa
Central (en las Delegaciones de FEntidades extranjeras)——3. Caja
(por el efectivo en ella)—4., Bancos (Efectivo en cuentas corrien-
tes)—5. Valores mobiliarios: @) Fondos piblicos del Estado na-
cional; ) Otros valores piblicos nacionales. ¢) Valores comerciales
e industriales nacionales. d) Valores extranjeros. ¢) Otros valores.—
6. Immuebles—7. Préstamos: o) Hipotecarios; &) sobre valores
mobiliarios.—8. Anticipos sobre pdlizas—9. Usufructos y Nudas
propiedades.—10 Delegaciones y Agencias (Saldos activos en efec-
tivo)——11. Recibos de primas pendientes de cobro {Distingniendo
uno por uno todos los Ramos en que opere la Empresa).—12. Co-
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aseguradores (Saldos activos)~—13. Depositos por réa,seguros acep-
tados, en poder de cedentes {detallando por Ramos de Seguro)—
14. Saldos activos en efectivo, de las cedentes (Detallande por Ra-
mos).—15. Reservas matematicas a cargo de reaseguradores: a) Por
capitales, b) Por rentas.—16. Reservas pary riesgos en curso a
cargo de reaseguradores (especificando todos y cada uno de los dis-
tintos Ramos en que opere la Entidad, excepto las de Vida y simi-
lares, que van comprendidas en las reservas matematicas).—
17. Siniestros, capitales vencidos y rentas pendientes de liquidacidn
o pago (con especificacion detallada de todos los Ramos en que opere
la Entidad, incluso Vida y similares)—18. Saldos activos en efec-
tivo con las cesionarias {con especificacion detallada de los Ramos).—
19. Deudores diversos {a ser posible con especificacion, por lo me-
nos, por grupos de homogeneidad).—2). Rentas e intereses venci-
dos pendientes de cobro.—21. Efectos mercantiles a cobrar (Letras
de cambio, pagarés, etc,)—22. Fianzas y depdsitos en efectivo.—
23. Gastos de constitucidon y primer establecimiento (Parte pendien-
te atn de amorfizacidn, si la hay)—24. Gastos de organizacién.—
25. Mobiliario e instalacién.—26. Material—27. Comisiones des-
contadas (5i las hay).—28. Pérdidas y Ganancias (Saldo deudor,
en su casg).—29. Cuentas de valores nominales (especificindolas, si
las hay).

B) El Pasive o conjunto de obligaciones de todas clases, con-
tiene :

1. Capital social suscrito (para las Entidades andnimas naciona-
les).—2. Cuenta con la Casa Central (para las extranjeras, en su
caso)—3. Fondo fundacional (para las Mutuas y en su caso)~—
4. Reservas patrimoniales: @) Estatutarias, &) Legales no técnicas
si las hay), ¢} otras reservas facultativas.—5. Reservas técnicas le-
gales (sin deducir la parte reasegurada): 4) Matemdticas (para el
Ramo de Vida y similares, especificindolos si los hay): a) Para ca-
pitales asegurados v &) Para rentas; B) Para riesgos en curso {(con la
misma indicacidn hecha para las que figuran en el Activo) del Ejerci-
cin anterior (con especificacion de todos los Ramos unoe por uno);
C) Para siniestros, capitales vencidos y rentas pendientes de liquida-
¢i6n o pago (con especificacién de los Ramos uno por uno}; D) Para
pago de comisiones de las primas pendientes de cobro (Ramo por Ra-
mo) ; £) Para beneficios de los asegurados: en Vida: ¢) Reservas y

14
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b) Beneficios vencidos pendientes de pago; v en Automéviles: Bonos
por no siniestralidad; etc~6. Provisiones: ¢} Para primas pen-
dientes probablemente no cobrables; b) Para créditos de dudoso co-
bro, y ¢) Otras provisiones que puedan surgir (detallandolas).—7.
ialdos pasivos en efectivo con las cedentes (detallando por Ramos).—

Depbsitos de cesionarias y retrocesionarias, en nuestro poder (deta-
llando Ramo por Ramo)—9. Saldos pasivos en efectivo con los re-
aseguradores (con detalle por Ramos)—10. Delegaciones y Agencias
(Saldos pasivos en efective).—11. Coaseguradores (Saldos pasivos).
12.  Acreedores diversos: @) Impuestos vencidos pendientes de pago;
b) Impuestos sobre primas pendientes de cobro; ¢) Dividendos ac-
tivos pendientes de pago a los socios; d) Fondos de previsidn para
empleados; ¢) TFianzas; ) Créditos bancarios (si los hubiere); g)
Créditos hipotecarios; %) Otros acreedores (en su caso).—13. Pér-
didas y Ganancias (Saldo acreedor, en su caso)—14. Cuentas de
valores nominales (especificindolas, si las hay).

16, En cuanto a la Cuente de Pérdidas y GananciaS, hay que
distinguir entre la de cade rama de seguro en particular y la general
que recoge los resultados de las respectivas de los ramos v los co-
rrespondientes al patrimonio libre que pueda poseer la Empresa v lo
no imputable a ningdn Ramo de los que trabaje.

Las de los respectivos Ramos comprenden:

I En el Haber:

1. Reservas técnicas del Ejercicio anterior: 4) Ramos de Vida
y similares: Matemdticas: ¢) Para Capitales asegurados, v ) Para
rentas; B) Para riesgos en curso (en los otros Ramos); C) Para si-
niestros y gastos para su arreglo, vencimientos, rentas y rescates
pendientes de liquidacion o pago; D) Para beneficios de los asegu-
rados: @) Reservas, #} Pendientes de pago—2. Primas devengadas
en el Ejercicio, netas de anulaciones—3. DProvisiones para primas
pendientes de Ejerciclos anteriores.—4. Accesorios comprendidos en
los recibos de primas devengadas en el Ejercicio, netas de anulacio-
nes (Derechos de pdliza, placa, etc, segin la clase de seguro).—
5. Impuestos reintegrados (en su caso).—6. Producto de los fon-
dos invertidos afectos al Ramo (con especificacion de tales productos:
a) Cupones y dividendos, &) Rentas de inmuebles, etc.).—7. DBene-
ficios por realizaciones y cambios que corresponden al Ramo: o) Va-
lores mobiliarios, ) Inmuebles, ¢) Otras inversiones y cambios.—
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8. Otros abonos no especificados de negocio directo~—9. Reservas
técnicas del Ejercicio anterior, de las aceptaciones en reaseguro:
@) Matematicas, b) Para riesgos en curso, ¥ ¢) Para sinjestros, ven-
cimientos y rescates (en su caso) pendientes de liquidacidn o page.—
10. Primas vencidas en el Ejercicio, netas de anulaciones—11. In-
tereses de depdsitos por reservas—12. Otros abonos por aceptacio-
nes, no especificados,—13. Sumas reintegradas por siniestros, segu-
ros vencidos y rescates (en su caso): @) Por cesiones de seguro di-
recto y b) por retrocesiones—14. Comisiones de reaseguro (gastos
reintegrados por los reaseguradores): e¢) Seguro directo, &) retroce-
siones.~—15, Reservas técnicas del presente Ejercicio a cargo de los
reaseguradores: ) Matemdticas: @) Cesiones, b) Retrocesiones;
B) Para riesgos en curso: a) Cesiones, 5) Retrocesiones; C) Para
siniestros, vencimientos y rescates pendientes de pago: a} Cesiones,
&) Retrocesiones—16. Otros abonos no especificados por cesiones
y retrocesiones—17. Saldo deudor que, en su caso, pasa a la Cuen-
ta general.

II En el Debe:

1. Sumas pagadas en el Fjercicio por: ) Siniestros y gastos
para su arreglo, &) vencimientos, ¢) Rescates y d) Beneficios a los
asegurados : pagados, descontados o aplicados.—2. Gastos generales
imputables al Ramo: o) Sueldos y cargas sociales del personal; &)
Material, ¢) Otros gastos.—3. Gastos generales de produccién: 4)
Comisiones de nueva produccién: ¢) Descontadas (en su caso), &)
anuales (incluidas en unas y otras las pendientes de pago); B) Amor-
tizacion de comisiones descontadas, netas de reasegurc; () Comi-
siones de renovacién, incluidas las pendientes de pago; D) Otros
gastos de organizacion y produccidn; E) Gastos de cobranza, en su
caso—4. Contribuciones e impuestos por operaciones del Ramo—
5. Reservas técnicas del presente Ejercicio: o) Matematicas, b)
Para riesgos en curso, ¢) Para beneficios de los asegurados, d) Para
giniestros v gastos para su arreglo, capitales vencidos, rentas ¥ res-
cates (en su caso) pendientes de liquidacién o pago, ¢) Para benefi-
cios de los asegurados, pendientes de pago.—6. Provisiones: @) Para
primas pendientes, &) Para créditos de dudoso cobro, ¢) Otras pro-
visiones—7. Amortizaciones que corresponden al ramo: aj Mobi-
liario e instalacién, b) Créditos incobrables, ¢} Inmuebles, d) Otras
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amortizaciones—8. Quebrantos y gastos por realizaciones y cam-
bios que corresponden al Ramo: a) Valores mobiliarios, #) Inmue-
bles, ¢) Otras inversiones y cambios—9. ‘Otros adeudos no espe-
cificados, por negocio directo.—10. Sumas pagadas por siniestros,
vencimientos y rescates de reaseguro aceptado.—1l. Comisiones de-
reaseguros aceptados (gastos reintegrados a cedentes).—12. Contri-
buciones ¢ impuestos relativos a estas operaciones (en su caso)~—
13. Reservas técnicas del presente Ejercicio: @) Matematicas, &) Para
riesgos en curso, ¢) Para sinlestros, vencimientos y rescates pendien-
tes de liquidacion o pago.—14. Otros adeudos no especificados, por
reaseguro aceptado—15. Primas cedidas en reasegurc (cesiones y
retrocesiones)—16. Reservas téenicas del Ejercicio anterior a cargo
de los reaseguradores: a) Mateméticas, ) Para riesgos en curso,
¢) Para siniestros, vencimientos y rescates pendientes de liquidacion:
0 pago.—17. Intereses de depdsitos por reservas de reaseguros cedi-
dos.—18. Otros adeudos no especificados, por reaseguros cedidos.—
19, Saldo acreedor (en su casd) que se pasa a la Cuenta general.

1,7. La cuenta técnica de Pérdidas y Ganancias de cada Ramo
funciona en seguros de manera “‘sui géneris”, pues para gue resul-
tase una auténtica Cuenta de Pérdidas y Ganancias, la contabilidad.
- deberia funcionar por el sistema de “contraido”, o sea, por ejemplo,
abonando a la Cuenta de siniestros por las partes de las primas des-.
tinadas a pagarlos y cargandola por los clertamente pagados, con.
lo que el resultado seria el verdadero beneficio o pérdida, y asi suce-
sivamente con todo Io concerniente a gasios, reservas de primas, etc.
" Pero tal sistema de contabilizacidn seria laboriosisimo y costoso, por-
lo que se ha adoptado el sistema de tratar a todas las partidas que
pueden influir en el resultado del Ejercicio como cuentas puramente-
administrativas y luego verterlas a la de Pérdidas y Ganancias coma.
divisionarias de ella, analizando luego por procedimiento extracon-
table la influencia de cada una de ellas y ohteniendo practicamente.
los mismos resultados que de la otra forma, sélo que con menos tra-
bajo ¥y menor coste.
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II. FuxciON Y RELACIONES ECONOMICAS DE LAS DNFERENTES PARTIDAS
DEL PATRIMONIO DE LA FEMPRESA ASEGURADORA

(MASAS PATRIMONIALES)

2,1. Todos los antedichos elementos patrimoniales pueden ser
agrupados y reagrupados segtin caracteristicas o finalidades comunes

que en ellos concurran, de las que las mas corrientes son:

A) TPor sus caracteres juridico-contables: Activo, Pasive y Ca-
pital propio,

B) Atendiendo a su naturaleza fisica: Materiales e inmateriales.

C) Seghin su funcién econdémica: ¢ La econdmica general: fijo
y circulante; 5) La técnico-econdmica: Principales y secundarios o

accesorios.

D) Desde el punto de vista financiero: o) Segun el grado de
disponibilidad o realizacién, en los elementos activos; &) Segimn el
grado de exigibilidad, en los pasivos. El capital propio o liquido es no
exigible por sus propietarios si se ha de respetar la continuidad de
la vida de la Empresa.

E) En el orden administrativo: Manejables, permutables e
inmovilizados.

Todos estos caracteres se conjugan entre si produciendo otras
clases v subclases que vamos a coordinar seguidamente.
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2,2. Activa o Copital funcional:

( Documentos de crédito

;
‘ Participacidén en el capital
Capital disponible. . de otras empresas Disponible
? Obligaciones de emprésti-
R tos pdbiicos y privados
Capital }
manejable Caja
Espemes Bancos
Potencial financiero Realizable }Corto
Efecios a Cobray a Medio
Créditos Deuderes ordinarios J plazo Largo
. - ... | Parte de las primas del ejercicio incorporables
Capital Potencial econémico { ;a8 B 1€l g b
" . al patrimonio propio del asegurador una vez
circulante | o capital permutable cumplido el ¢iclo técnico de las mismas

I ' '
Valores v hienes par cuenta ajena

/
Capital condicionado ‘1 Bienes de cobertura de las reservas técnicas
o 1 Cuentas en participacidn
Patrimonio suplementario ' Depdsitos

Etc.

Inmuebles
Mobiliario
Material ...,...4 Instalrcicnes
Maquinaria electrénica o similar
. V' Etc.
Capital fijo Na
o inmobilizado . disponib]e
Gastos de constitucién
Gastos de primera organizacién
Inmaterial ... ..{ Comisiones descontadas (en st caso}
Fondo de comercio
Etc.

2,3. Pasivo o Copitel afeno:
Exigible a la vista

Carto { Acreedores ordinarios
Medio | Efectos a pagar

Efectos a pagar
Largc{ Préstamoes y empréstitos
Valores a entregar
Débitos por valores en consignacidén
Condicionado o { Reservas técnicas de seguros
Patrimonio suplementario ' Débitos por valeres por cuenta ajena

Exigible a plazo

Fianzas estatutarias
Depdsitos por ctientas en participacién

2,4. Situacidn propia o Capital liquido:

Capital social escriurado
Inicial Idem suscrito{si es menor que el anterior) Pasivo
Idem desembolsado {(del suscrito)
Reservas de capital o patrimoniales
Pérdidas no amortizadas
Rectificativa adquirida { Aumentos o beneficios
y amortizacienes Disminuciones ¢ pérdidas

Final total no exigible
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2,5, Patrimonio supleswentario—No vamos a molestar con acla-
raciones y relaciones entre los anteriores conceptos, pero tampoco
queremos omitir el que nos merece el del presente epigraie.

En general, por patrimonio suplementario se entiende el conjunto
de bienes de otros gue se encuentran en muestro poder, o nuestros
en poder de otros, que no constituyen, en sentido cbjetivo, medios de
producir nueva riqueza, aun cuando ayuden a conseguirla o conser-
varla. Esta integrado por todos los elementos de Activo y Pasivo con-
dicionados, como son los compromisos asumidos, los bienes ajenos
y sus titulos, asi como el capital y ¢l diferencial también ajenos que
representar,

En las Empresas de seguros, €l patrimonio de esta clase esti
principalmente constituido por las reservas matemdticas, las de ries-
gos en curso y las para siniestros, etc., pendientes de liquidacion o
pago, y los bienes y valores afectos a la cobertura de ellas, los de-
pasitos de reaseguradores en nuestro poder y los nuestros en poder
del cedentes, etc.

I11. Foxpos rEcNIces ESPECIFICOs DE LA EMPRESA ASEGURADORA

3,1. TInsistiendo con mayor detalle en algunos de los conceptos
indicados en lo que antecede, volvemos sobre los denominados fondos
y reservas, de significaciones esencialmente distintas pero que luego
suelen emplearse incurriendo en algunas confusiones entre ellos.

Feonodmico-contablemente las reservas provienen de beneficios no
atribuidos, mientras que los fondos se producen aun cuando no haya
beneficios (como los para amortizaciones y otros), si bien puede in-
erementarse su formacién con cargo a beneficios, como las reservas
propiamente dichas, en cuyo caso pasan a participar del caricter de
ellas,

3,2. En la industria del Segurc pueden existir, como sabemas,
reservas v fondos como en toda Empresa dedicada a cualquiera otra
clase de actividades, como son las Reserves patrimoniales, que pue-
den ser: a) Estatutarias; #) Establecidas por algunas leyes con fina-
lidades econdmica, fiscal, etc., generales, y ¢} Facultativas, establecidas
por acuerdos voluntarios de los socios. Las reservas van destinadas
a awmentar o favorecer los medios de accidon de la Empresa.
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En cuanto a los fondos, hay que distinguir: ¢) Los destinados a
recoger pérdidas o disminuciones de valor reales, como los que reco-
gen las amortizaciones cuando no se deducen éstas de los valores de
los bienes depreciables a consignar en el Activo; 4) Los destinados
a prevenir actos o consecuencias {uturas, como los creados para pre-
venir pérdidas eventuales o posibles depreciaciones de ciertos valo-
res activos, v ¢) Los fondos de previsién a favor de los trabajadores
de la Empresa, y los de ahorro para la formacién progresiva de re-
cursos con fines futuros.

3,53. Entre los fondos impropiamente llamados reserva, existen
en las Empresas aseguradoras unos cuantos que resultan del sistema
financiero-actuarial adoptado para la determinacion de los recursos
necesarios para la financiacion de la medalidad de seguro de que se
trate, y asi, tendremos:

A) Siel sistema es el de reparto simple “a priori”, en todo caso
se producirAn reservas para riesgos en curso o transporte de una
parte de las primas de un Ejercicio al otro para que durante €] con-
tinlien cubriendo riesgo por el tiempo que falte para terminar la
anualidad de cobertura de riesgo.

B) Si es de Capitalizacion colectiva, se producirin las siguien-
tes reservas:

@) En tanto no se haya producido el pago de la prestacién, no
habri mis reservas que las de pere riesgos en curso, como en €l caso
anterior,

b) En los seguros de prestaciones de fracte o pago #nico, no
se producird ninguna otra reserva, pero en los de tracto sucesivo se
producirdn otras cuyo caricter serd de para derechos en disfrute,
indistintamente de gue la modalidad adoptada dentro del sistema sea
ia de “reparto de capitales de cobertura” o Ia de “reparto con fondo
de cobertura”,

C) Y en el sistema de capitalizacidon individuol, las reservas que
se producirin son:

a) La de pare riesgos en curso, cualquiera que sea la clase de
la prestacidém: tracto inico o sucesivo y prima periodica;

b) DPara derechos en formacion, ya sea la prima Unica o perid-
dica y la prestacién de tracto Gnico o sucesivo, ¥
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c) Para derechos en %isfrute, en los seguros de prestacidn de
tracto sucesivo, una vez que dicha prestacidn se ha causado.

3,4, Otras reservas pueden establecerse, de mnaturaleza distinta
de las del parigrafo 3,3, pero de la misma que los fondos del apar-
tado &) del segundo punto del parigrafo 3,2, ¥ que son:

a) Para desviaciones entre lo siniestralided real v lo prevista;
&) Para la regularizacion de lo rentabilided de las inwversiones de los
fondos técwicos; ¢} Para diferencias de cambios; etc.

3,5. Otfras partidas también llamadas reservas aungue impropia-
mente, son los créditos técnicos contra la Empresa por: a) Sindesiros
en tramitacion; b) Sindestros pendientes de pago; c¢) Comisiones a
devengur: d) Comisiones devengadas a pagar, eic.

IV, MATERIALIZACION 0 INVERSION DE LOS FONDOS TECNICOS

4,1. Todos los fondos técmicos del seguro, perc especialmente
ias reservas detalladas en el parigrafo 3,3, tienen que estar materia-
lizadas en bienes rentables, tanto si se ha tenido en cuenta de ante-
mano esta rentabilidad en poder del asegurador, como si se hubiere
prescindido de ella, la que, en todo caso, no tiene por qué despreciarla.
Esto nos plantea la cuestién de la cobertura, materializacién o in-
versién rentable de tales fondos, lo que requiere la consideracion de
condiciones ¥ circunstancias a las que vamos a referirnos, siquiera
sea sumatriamente, a continuacidn,

Ahora bien, de todos ellos, los del parigrafo 3.4 permiten un
tratamiento, a este respecto, como el de las reservas comprendidas
en el primer punto del 3,2, y las del 3,5, como créditos exigibles y
seguramente a la vista o, cuando més, a corto plazo, cuya materiali-
zacién debe estar preferentemente en signos monetarios o medios de
pago a la vista. El problema, donde técnicamente se presenta es en
el caso de las reservas a que se refiere el pardgrafo 3,3

42, En primer lugar, vamos a referirnos a los requisitos que
deben concurrir en los bienes de materializacion y que son:

a) Seguridad o solvencia, es decir, que no puedan depreciarse
con facilidad, o que no puedan depreciarse en absoluto;



218

by Rentebilided, para que el tipo real y efectivo que se les ob-
tenga sea lo mis superior posible al tipo técnico adoptado para el
cilculo de las primas y consiguientes reservas;

¢} Liguidez, ésto es, que sean de facil realizacidn por si resulta
necesaria para el debido cumplimiento de sus obligaciones por el ase-
gurador, aunque es de ohservar que en toda Empresa aseguradora
en desenvolvimiento normal, la recaudacién de los recursos naturales
de cada Ejercicio econdmico debe permitir al asegurador atender los
pagos que en €l tenga que hacer frente y, en su caso, al incremento
que de las reservas se produzea,

d) Funcion de utilidad econdmica general. En cuanto a ésta, sa-
bemos que el seguro libre, facultativo, desenvuelto en régimen de
derecho privado, constituye una detraccidn al consumo y al ahorro
para convertirfo en un consumo inmediato “‘sui géneris” que, tnica-
mente por lo que se refiere a las reservas técnicas se convierte en
ahorro tnstitucional. Y anilogamente por lo que concierne a los segu-
tos sociales aunque, en este caso, si son obligatorios, en cuanto a la
recaudacion de las primas, con toda la semejanza a la presidn fiscal;
y si son voluntaries, el caso es similar a los seguros libres aunque en
menor cuantia.

Las primas de los seguros son cantidades que se detraen al con-
sumo ordinario y al ahorro; que por lo que concierne a las presta-
ciones les son devueltas aunque no en correspondencia biunivoca.
Por ello, es a la materializacién de las reservas a quien corresponde
suplir esa diferencia, para que, en definitiva, el impacto de la detrac-
¢ion inicial de las primas quede compensado de la manera mis apro-
ximada posible.

e) Utilidad social, que es exclusiva de los seguros especificamente
sociales. Es indudable que el mejor empleo que puede darse a los
fondos técnicos de estos seguros es en bienes que presten el mayor
¥ mrejor servicio al cumplimiento de los fines que les son propios,
punta en el que enlazan con otras instituciones de las que infegran
el complejo de la Seguridad Social: Beneficencia, Sanidad, Vivienda
para los trabajadores y politica de empleo, junto con otras manifes-
taciones de asistencia social,

4,3. Salta a la vista que, de todos estos requisitos que acabamos
de mencionar, unos estin en contraposicién entre ellos como la se-
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guridad y la rentabilidad; otros coinciden en un mismo sentido, y
otros se contraponen en unas ocasiones y convergen o van paralelos en
otras. De ahi la gran inteligente habilidad de que tendrd que estar do-
tado el asegurador para tratar de aproximarse lo més posible al punto
que pueda significar el éptime o lugar geométrico de entre todos los
demdis puntos particulares de conveniencia armdnica. Pero esta dificul-
tad queda legal y extraordinariamente reducida en los paises que
controlan o vigilan simplemente la industria del seguro privado, y
mucho més, desde luego, para los seguros sociales obligatorios, sefia-
lando los bienes en que pueden invertirse tales fondos, en los que
generalmente predominan los valores emitidos por los propios Estados.

4,4, Una f6rmula que a nuestro juicio podria reunir Optimamente
todos los anteriores requisitos es la que ya expusimos el afio 1949
en Paris, en la reunidn cientifica de los actos con gue conmemord su
jubileo de oro el Instituto de Actuarios Franceses, la cual consiste
en la constitucién, entre todas las Entidades aseguradoras del mismo
género y de un mismo pais, de una cooperativa inmobiliaria que re-
cibirfa los incrementos anuales de las reservas técnicas de los asegu-
radores a cambio de titulos representativos de un derecho de partici-
pacion en la propiedad del Activo liquido social, todos ellos de una
cifra uniforme de valor nominal, puestos en circulacion por el efec-
tive correspondiente, establecido en forma de que el valor efective
de cada titulo después de una nueva emision fuese igual al que tenfan
los titulos existentes antes de ella. Y la politica de construcciones
seria la que conviniese a los administradores de la Entidad, que pro-
vendrian de entre los mismos aseguradores.

Los requisitos de seguridad, renfabilidad, liquidez y una buena
parte de la utilidad econdmica general podrian quedar plenamente
satisfechos.

V. LA VALORACION DE LAS DIFERENTES CLASES DE BIENES
PATRIMONIALES

5,1. Concepto y clases de walor.—Es bien sabido que el valor es
la propiedad de que gozan las cosas de ser itiles para algin fin. Pero
no basta con esta propiedad obfjefive, sino que es preciso asociar a
ella el grado de estimacidn que segin circunstancias hace el hombre
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de esa utilidad, o elemento subjetivo. De esa asociacidn resulta una
serie de aspectos y matices que definen otras tantas clases de valor,
cada una con su denominacion peculiar y que son:

1. Valor o precio de coste, integrado, como es bien sabido por
1o que han costado todos los elementos que ha sido necesario combi-
nar para que ¢l bien de que se trate haya quedado en condiciones de
ser utilizado por el hombre,

2. Valor o precio de venta, de mercado y de cotizaciéon.—FPor
precio de venta se entiende, como también es del dominio vulgar, el
precio de coste mas todos los recargos industriales y comerciales,
incluso los méirgenes de beneficio para el industrial ¥ el comerciante,
'gue son necesarios para poner el bien de que se trate a la disposi-
cia de guien lo ha de utilizar, racionalmente establecide.

El precio de mercado es el que impone la demanda, la concurren-
cia y demds circunstancias que intervienen en el mercado.

Y el precio de cotizacién es un precio de mercado “‘sui géneris”
en el que intervienen otras circunstancias que lo dotan de una cierta
fluctuacion.,

3. Volor de uso, que es el valor o grado de estimacién subjetiva
que para nosotros tiene por €l servicio que nos presta o la utilidad
gue nos reporta el bien de gue se trate.

4. Valor de reemplazo. Se basa en el criterio seglin el cual el
valor de un objeto es igual a la swna necesaria para reemplazario por
otro equivalente en el momento de su evaluacidn.

5. Valor afectivo o de ofeccidn. Es el que interpreta el grado
subjetivo de estimacién por razdm de las circunstancias afectivas que
concurran en el bien de que se trate.

6. Valor de rendimiento. Es la suma resultante de capitalizar el
“beneficio que nos proporcione el bien de que se trate, al tipo de inte-
rés correspondiente,

7. Valor de amortizacién. Resulta de deducir del coste inicial la
depreciacion que por el uso v/o el tiempo haya experimentado el
bien en cuestion, estimada conforme a criterio apropiado.

8. Valor razonado. Es €l que se desprende de tomar en conside-
racién todas las circunstancias gue puedan intervenir en la estima-
cién del valor del bien de que se trate, debidamente ponderadas. Por
ejemplo: El valor resultante para las acciones de una Empresa, de-
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ducido del Balance de situacién de la misma; el de construcciém con
deduceidn a viejo por amortizacion, para los inmuebles, etc.

9. Otras apreciaciones del valor existen, como son el nominal,
el efectivo, ¢l actual, €l futwro, final o adguiride, que, para entre
actuarios, consideramos inadecuado el definir siquiera sea tan sucin-
tamente como lo hemos hecho con los anteriores.

5,2. El valor de los bienes segim su naturaleza—Todos los ele-
mentos o bienes econdmicos que integran un patrimonio son suscep-
tibles de una valoracién asimismo econdmica de acuerdo con la pro-
pia naturaleza de ellos, lo que equivale a reducirlos al comiin deno-
minador monetario para que, aunque naturalmente heterogéneos, po-
detlos tomar como homogéneos en el aspecto econdmico.

1. Dinero (moneda, mejor dicho}.—Hay que distinguir que se
trate de:

a) Monedo nacional de curso legal. Esta, por actuar como comin
denominador (seglin acabamos de indicar) de todos los demas bienes
econbmicos, sirviendo de medio de expresion de valor ¥ equivalente
general de todos ellos y, por tanto, constituir el medio de cambio de
los mismos, en su aspecto subjetivo en el orden juridico se presenta
con un valor fijo, con facultad ilimitada de cambio y caracter de uni-
versal medio de compra, por lo que no admite mas criterio de wvalo-
racion que el nominal admitido legalmente como liberatorio.

b) Monede extranjere.—Habra que evaluarla en su relacidén con
la nacional, como si se tratase de una mercancia o unos bienes de
cambio mas, conforme a uno cualquiera de estos ires criterios: coste,
cotizacion a una fecha determinada (generalmente la del dia de su
estimacién) o a su par intrinseca. La eleccidén de uno u otro de estos
criterios guardard relacién con el restante complejo de circunstan-
cias que haya que tomar en consideracidn.

¢} Momedo nacional y/o extramjera, yo no de curso legol, sino
de valor histérico.—Habra que estimarlas conforme a un criterio tée-
nico de valor artistico.

2. Bienes wmaleriales 7 no decimos inmovilizaciones immateriales
porque este caracter o el de bienes de cambio dependerin de la mi-
sidn gue desempefien en el patrimonio en que se encuentren encua-
drados. Los mdis caracteristicos para nuestro caso son:
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a) Immuebles, que pueden ser valorados conforme alguno de los
siguientes criterios: coste, venta, renta, construccién a nuevo con de-
duccién a viejo (razonado) y mixto o media aritmética de los de
coste, renta y razonado. Este criterio recoge ponderadamente circuns-
tancias que no recogen en su totalidad los criterios que la integran.

b)  Mobilieric y wmaguingrio—Respecto de ésta, queremos acla-
rar que nos referimos a la de manipulacidn mecanica de datos, cuan-
do sea poseida en propiedad por la Fmpresa. El criterio valorative
de estos bienes es, partiendo del coste inicial, el amortizative, confor-
me a la intensidad y procedimiento que corresponda a la naturaleza
vy vida probable de los mismos, También pueden ser adoptados en
determinadas circunstancias los criterios de coste, valor a nuevo, uso,
reemplazo, etc,

3. Créditos y débitos. Estin integrados por:

A) Valores mobiliarios, en los que cabe distinguir:

o) Emitidos por otros, con respecto a los cunales caben los cri-
terios: valor nominal, coste, curso del dia, curso medio de un inter-
valo mas o menos dilatado (para evitar oscilaciones casuisticas y te-
nidas por transitorias), valor razomado e¢n el que cabe distinguir el
contable {tanto para acciones como para obligaciones) y el matemd-
tico para las cbligaciones.

&) De los emitidos por nosotros, no cabe considerar mds que
las acciones de la Empresa, ya que por la naturaleza del Seguro, no
cabe acudir al crédito ajeno por medio de empréstitos. En este caso,
si las acciones son cotizadas en Bolsa, conviene el valor de cotizacidn,
porque recoge, ademds de las circunstancias que acuse el Balance,
otras no contabilizadas pero que trascienden a la Bolsa. En este punto,
hay quienes sustentan el criterio de que cuando las acciones se coti-
zan por encima de la par, la diferencia entre €l valor contable y el
de Bolsa, constituye la valoracién cuantitativa del crédito que merece
la Empresa a los demis; e inversamente cuande el valor bursitil es
inferior al contable.

B) Créditos y débitos docwmentarios. Por lo que respecta a los
primercs, lo estricto es valorarlos matemdticamente conforme a la
adecuada formula de descuento; y en cuanto a los segundos, por su
nominal que es el exigible.
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C) Créditos y débitos personales. Para éstos no cabe mas criterio
estimativo que el del nominal del saldo contable que los refleja.

D) Cercenainientos de dervechos de dominio. Hay que distinguir
gue nuestro derecho, sea el dominante o el sirviente. Entre ellos te-
NEMmos ;

a) Servidumbres-—La estimacion del valor de éstas es cuestion
més subjetiva que objetiva, en la que entran muy principalmente las
circunstancias particulares que rodean al gravamen, y luego la pér-
dida o mejora de renta (segin el caso), las molestias e inconvenientes
que pueden derivarse ¥ el mds alto valor que proporcionen a los
bienes a cuyo favor estdn constituidas.

b)  Enfiteusis, wsufructos v nudas propiededes.-—El directo do-
minio en la enfiteusis y la nuda propiedad, asi como el Gtil dominio
v el usufructo se valoran por las respectivas formulas actuariales,
aplicindoles los elementos de cilculo que resulten de las condiciones
que determinen estos derechos.

c) Bienes proidivisos.—La estimacidn queda reducida al reparto
proporcional del valor del bien de que se trate, conforme a las nor-
mas convenidas entre las partes o resultantes de derecho.

4. Inmowilizaciones inmateriales—Estas pueden ser de las si-
guientes clases:

A} Gastos de constitucion e instelacidn —Lo verdaderamente
econémice ne es amortizarlos integramente en el afio en que se han
producido, sino amortizarlos a través de varios afios, por ser impu-
tables a un cierto periodo de la vida de la Entidad. El criterio, pues,
es el amortizativo, y €l método mas apropiadoe seria el de un porcen-
taje constante sobre el valor en saldo, aun cuando lo corriente es un
porcentaje fijo sobre el valor inicial v, corrientemente, por diez afios.

B) Gastos de organizacion y produccion—Hay que distinguir,
como es sabido, que sean proporcionales o no a las primas y, entre
los primeros, las comisiones, que sean anuales o descontadas.

Las comisiones anuales v muchos de los gastos no proporcionales
de produccitn, por ser de los que se repiten cada afio, se amortizan
integros en el afio en que se han ocasionado. En cambio, las comi-
siones descontadas (en los ramos en los que se admiten) v algunos
gastos de produccion no proporcionales, se proyectan sobre varios
afios de la vida de las operaciones que Yos han causado: pero come,
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si bien las comisiones son especificas de las polizas que las han cau-
sado, los gastos no proporcionales, no, vy ademas ticnen un cierfo
caricter de repeticién anual, se les considera como anuales, por lo
que queda sdlo por considerar las comisiones descontadas, que si bien
pueden ser amortizadas integramente en el afio en que se han produ-
cido, esta practica es antiecondmica, siendo aconsejable la amortiza-
cién durante varios afios. Los criterios existentes para ésto podemos
clasificarlos en cientificos y empiricos.

El criterio cientifico, y mas aconsejable a nuestro juicio, es el
basado en adoptar el criterio de Zillmer para el calculo de las reser-
vas, pero en lugar de hacer figurar el liquido de éstas en el Pasivo del
Balance, llevar a éste ¢l importe de las reservas de primas puras, y al
Activo, la parte rectificativa de las reservas sobre primas netas para
obtener las de Zillmer. De esta manera lucen en cuentas las dos ci-
fras, con lo que se contribuye a cumplir el requisito de la claridad
en la presentacion de dicho documento.

Una forma practica gue se aplicd en Espafia durante algunos afios,
después de 1940, fue la de llevar al Activo el resultado de multipli-
car a la diferencia entre los capitales asegurados, en el Ramo de Vida,
vigentes en 31 de diciembre, v las reservas matemdticas correspon-
dientes a esa fecha, por un coeficiente producto del tipo medio de
prima de la cartera por el coeficiente de recargo comprendido en las
primas para gastos de producciom recayentes sobre la primera prima.

Como criterios empiricos podemos citar el espafiol anterior al
antedicho, y restablecido después, de amortizar las comisiones des-
contadas producidas en cada afio, en siete afios v a lo mas por sép-
timas partes; y el portugués implantado el afio 1929, consistente en
que toda nueva Compafila de Seguros amortizaria las cornisiones
descontadas producidas durante el primer afio de sus actividades, du-
rante veinte afios; las del segundo, durante diecinueve; las del ter-
cero, durante dieciocho, y asi sucesivamente, hasta llegar a amorti-
zar, al cabo de los veinte afios de su vida la totalidad de las comi-
siones anticipadas en €l afio en que se hayan producido.

C)  Adquisicidn de corteras en blogue—F)] fundamento de esta
partida, de existir, estd en el valor de la cartera de pdlizas adquirida,
por lo que respecta a los gastos de produccién, organizacidn y admi-
nistracidn ; influencia dela siniestralidad, del grade de estabilidad por
cobros (anulaciones de pdlizas), existencia de otras reservas técnicas
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de seguridad, calidad de las inversiones y el reaseguro. Y el procedi-
miento valorativo que a nuestro juicio puede aplicarse es el cienti-
fico, conforme a la interpretacién practica descrita.

5,3, El walor de los bienes patrimioniales sequn su relacion eco-
némica con la Empresa—Ya'hemos visto, en el parigrafo 2,2 la di-
visidn del Capital funcional o Activo de la Empresa; pues bien, la
valoracidn de los bienes de uno y otro caricter no puede ser efec-
tuada con arreglo a un mismo criterio, sino de acuerdo con aquel que
mids se adapte-a la funcién que desempefie y, aun dentro de cada
grupo, el criterio no podrd tener una absoluta uniformidad, sino que
debera adaptarse a consideraciones apuntadas en pasajes anteriores.

54. El walor de los bienes'patrimoniales Segiin su velacidn furi-
dica con la Empresa—-Ya es sabido y hemos repetido anteriormente
que los bienes que integran un patrimonio pueden ser propios, aje-
nos y suplementarios, Ahora bien, queremos aclarar gue, a nuestros
efectos, se entiende por bienes ajenos la parte del Activo que cubre
las verdaderas obligaciones de la Entidad, no en cuanto a la mate-
rialidad de los mismos bienes, sino a una porcidn equivalente de valor
de unos y otros, Ll importe total del Activo, menos el importe del
valor de los bienes ajenos, constituye el importe de los bienes propios.
En cuanto a los suplementarios, ya hemos dicho que estan constitui-
dos por todos aquellos elementos de cardcter patrimonial que, siendo
de otros, se encuentran circunstancialmente en muestro pader, y vice-
versa, y tiene que haber una correspondencia biunivoca entre los co-
rrelativos de Activo y Pasivo. Ejemplo clarisimo de esta clase de
bienes lo tenemos en la industria del Seguro, como ya hemos dicho
antes, en las reservas matemiticas, de riesgos en curso y de sinies-
tros pendientes de liquidacion o pago, v los valores de cobertura o
materializacién de las mismas.

Los criterios expuestos hasta aqui para la valoracion de los bie-
nes propios son aplicables para la valoracibn de los bienes ajenos.
Ahora bien, el bien en existencia, y el correlativo crédite que crea
deben ser valorados con un mismo criterio o con criterios técnica y
equitativamente conjugados. Si asi no se hiciese, resultarian diferen-
clas que modificarian el equilibrio patrimonial adulterindolo.

5,5. La woloracién y el cardcter de la Emipresa—A estos efectos
es preciso distingwir que la Empresa a que pertenezcan los bienes
objeto de valoracion, sea objetivamente de especulacidn, industrial,

15
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comercial propiamente dicha, o de inversidn, pues para cada una de
las de estos diversos tipos, la diferencia estriba fundamentalmente en
la valoracion de los bienes de cambio. En las Empresas de especula-
citn son los cursos del dia de la estimacién los que deben prevale-
cer, cuando estos cursos sean inferiores a los costes; pero si aquellos
son superiores a éstos, son los costes los que deben respetarse.

Fin las Empresas de inversion, cuyo caracter predomina casi to-
talmente en las de Seguros, son los criterios de prudencia fos que
deben emplearse, Como ¢jemplo de estas, podemos citar las valoracio-
nes de los bienes afectos a la cobertura de las reservas técnicas, para
las que deben eliminarse, como se desprende de lo que hemos indi-
cado en 42 y en 52 v 3,A, a, las fluctuaciones fuertes,

En las industriales y comerciales propiamente dichas, no es el
criterioc de los bienes cotizables el que debe emplearse,

56, Segun lo finalidad asignade a lz valoracién.—Ia valoracién
de los elementos patrimoniales en general, ni debe ni puede hacerse
de la misma manera ni con el mismo criterio, seglin 1a finalidad per-
seguida con ella. En efecto:

a) Para un inventario de constitucion o de aportacidn de bie-
nes en especie a un negocio o Empresa, la valoracidn posiblemente
tenga algo de convencional entre los fundadores.

B) Si el inventario es de orden o administrativo, deberid preva-
lecer el valor en uso.

¢) En caso de inventario de consignacién para un trimite ad-
ministrativo o transitorioc, el criterio estitmativo es indiferente, pues
tiene un caracter verdaderamente nominal. Bastaria simplemente con
el recuento de las unidades fisicas o de cuenta de las partidas inte-
grantes de él.

d@} El criterio que logicamente prevaleceri para un inventario
ide quiebra seri el de la tasacidn que se acepte por la Junta de
acreedores en unién del Comisaric y del Interventor de la misma.

¢} En el Seguro:

¢} Para la determinacién de la suma asegurada de bienes ma-
teriales, deberi ser el criterio del valor redl, o sea, aquel que excluye

todos los criterios y sistemas que conducen a conclusiones opuestas
al propdsito o fin perseguido.
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#) FPara la valoracidn de los bienes afectos a cobertura de re-
servas, el criterio predominante debe ser, como ya hemos dicho, de
absoluta prudencia, evitando recoger las oscilaciones agudas transi-
torias,

i11) Y en cuanto al patrimonio libre si le hay, el criterio a seguir
serd también libre, aunque sin olvidar la prudencia que aconseja el
pensar en que puede quedar comprometido en algin momento de la
vida de la Empresa.

f) Para la liquidacibn de una Empresa, habrd que distinguir
que sea liquidacién precipitada o lenta. En el primer caso, el criterio
de valoracién habri de ser el que mejor pueda favorecer la mas
pronta realizacién de los bienes a que afecte. Y en el segundo, en
cambio, podrd aspirarse a un valor mas aproximado al de uso.

g) En caso de cesién del negocio, también habrd que distinguir
que sea voluntaria o forzosa, y tratindose de una Cartera de Segu-
ros o de una Empresa, que se trate del patrimonio libre o del com-
prometido. De todas formas, si es voluntaria, la valoracidn de los
bienes se hard conforme al acuerdo de las partes. Y si es forzosa y
la impone el Poder piblice, el criterio que en equidad deberd preva-
lecer es el del valor en uso.

5.7, Otros aspectos de conjunto a considerar—Aspectos de ca-
racter general que indudablemente influyen en la estimacién de una
Empresa como unidad econdmica simple (cuando esta coincide con
la unidad juridica), som la situacién econdmica, la financiera y la
comercial,

Para la primera, habrid que contar con las reservas explicitas e
implicitas que tenga la entidad y, desde luego, el criterio valorativo
que haya sido adoptado.

Para la segunda, el resultado de comparar el Activo disponible
inmediatamente, con el Pasivo exigible a la vista; el Activo realiza-
ble a corto plazo, con el Pasivo exigible también a corto plazo; los
realizable y exigible a largo plazo y el Activo no disponible, con el
Pasivo no exigible, Ademais, como complemento de estudio, conviene
formular la Cuenta de explotacién, en la que no se omitan ni recur-
sos ni desembolsos, conservando a ser posible el orden cronolégico
en que han de ir teniendo lugar unos y otros.



228

La situacidn comercial vendri dada por el valor de la Cartera de
seguros por lo que respecta a los gastos de produccidn, organizacién
7 administracion ; existencia de otras reservas técnicas de seguridad;
influencia del grado de estabilidad por cobros; anulaciones; calidad
de las inversiomes v el reaseguro. Todo ello, como ya hemos dicho

antes.



