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~RINCIPALES DATOS CONSOLIDADOS 

Recursos propios totales 

Ingresos 
Primas de seg uros y reaseguros 
Ingresos financieros y otros .. 

Resultado antes de impuestos .. 

lnrersiones y tesorería 
In muebles ......... . 
Valores mobi liarios .. 
Caja y Bancos 
Ot ras ....................... . . 
Total 

r¡)CTIVIDAD FINANCIERA 

lmwsiún crediticia '' 
Recursos ajenos'' ............... .. 
Fondo~ gestionados :: :: 

0NFORMACIÓN BURSÁTIL 

Cap ita lit.acilin a J 1 de diciembre 
Nlllnem de acciones en ci1n ilación 
PI: R ........ ... .. ..................................... .. 
Benefi cio por acción ajustado (ptas.) 
Di l"itkndo por acc ión (ptas.) .............. .... .. 
Yicld i''r l .............. ................................................ .. 
Nü mero medio diario acciones contratadas 
Valor efcc ti1·o medio diario . .................... .. 

1992 

85.317 

176.069 
42.683 

8.089 

67.685 
168.229 
36.9 15 
52.867 

153.696 

1992 

30.820 
49.230 
55.250 

1992 

88.236 
24.5 10.168 

17 
221 ,4 
160 

4,4 
24 089 

97 

1993 

101.218 

216.857 
48.458 

8.997 

75.229 
196.671 
52 095 
71.39 1 

395.386 

1993 

41.041 
76.181 
92.390 

1993 

191.143 
25.485.770 

36 
209,2 
160 

2,1 
35.693 

183 

1994 

107.902 

232 .451 
54.616 
12.485 

74.794 
235. 161 
44.609 
99.316 

453.880 

1994 

56010 
103.447 
116.342 

1994 

149.448 
27.172.386 

21 
271 ,6 
165 

3,0 
40.774 

242 

1995 

117.306 

272.450 
72.282 
17.921 

79.571 
294 090 

26.717 
135033 
535.411 

1995 

73.336 
141.171 
145.689 

1995 

184.723 
27.205.209 

19 
352 ,1 
175 

2,5 
46.798 

285 

BOMPOSICIÓN ACCIONARIADO (%) 

il lr\PFRE il lutua lidad 
t\ cc ioni stas espaiioles . 
t\ cc ioni st:ls e1 tranjcros 

Cllr;t' c.: n mdlt l llL'' de.: j)L' 'c.: \:1' 

ll.IIIC"u :-t.·ll'l ·l<l : . 
. \1-\I'I ·RI: li11 cr' '" " 1 :-1 ,\PFRI : \ "¡da 
J\• 1\ , IHIIl'' 

!·_..,¡,, lnh ulll.ll..' hlll 1111 lnrm;t pan c.: dd lnlumc.: de.: 
(jl', \ 11111 ( 'llll 'lllt d .tdtl 
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1992 

52,37 
12,06 
35,57 

1993 

51 ,34 
10,27 
38,39 

1994 

52,67 
10,27 
37,06 

1995 

52,04 
10,32 
37,64 

EVOLUCIÓN DE LAS COTIZACIONES • CORMAP /IBEX 35 AÑO 1995 

7.500 ¡----;:::::=============:------~ 12.000 
-- Corporación MAPFRE 1995 -- Índice lbex 35 1 

6.500 

5 500 

Mor. Moy. Jun. Ago. 

Volumen negociodo Accs. Cormop 

Sep. Oc l. Nov. Dic. 
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-o 
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ll]ESUMEN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

BALA NC E DE SITUACIÓN 

ACTIVO 

ex igidos ................... ..... .......... ...... .. . 

ln movil i1.ado .. 

In ve rsiones .. 

Fondo de comercio de consolidaci1ín .. 

Provi.sioncs técnicas del reaseguro .. 

Créditos. pcriodi fi caciones y 

tesorer ía ........................................ .. 

Total Activo 

PASIVO 

Fondos prop ios ................. .. 

Intereses minoritarios .. 

Diferencia nega ti1·a de consolidación .. 

Prol'isioncs técni cas .. 

Prol'is ioncs para ri esgos y gastos .. 

lJcpósitos rec ib idos de l reaseg uro .. 

Deudas y pcriocli ficacion es .. 

Total Pasivo ........................ .. 

1992 

204 

6.316 

288.781 

6.128 

30.233 

98.371 

430023 

77.810 

9.616 

12 

294.125 

1.621 

11.468 

35.371 

430023 

1,5 

67,2 

1,4 

7,0 

22,9 

100 

18,1 

2,2 

68,4 

0,4 

2,7 

8,2 

100 

1993 

90 

7.587 

343 .291 

5.371 

34.233 

128.180 

518.752 

90.866 

12.407 

9 

360.968 

2.392 

12.549 

39.561 

518.752 

PARTI DAS PRI NC IPALES DE LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANC IAS 

Primas adquiridas netas 

Gaslos técnicos ........................... .. .. 

Comisiones y otros gas tos de 

ex plotación ........................ . .... .. 

Resultado técni co-financiero 

Resultado ordinario .. 

Resul tados ex traordina ri os 

Resultado antes de impues tos y 

minorit:1rio> .... 

Impuestos sobre bcncl"icios .. 

Re,ult ado atribuido a 'oc ios externo'. 

Resultado atribuido a la 'ociccbd 

dominante ...................................... .. 

Cifr;p, L'll mtl lunc' de [lL'"'L' l,t, _ 

1992 

138.55 1 

(115 .004) 

(47.953) 

(5.763) 

6.846 

4.180 

3.909 

8.089 

(2.109) 

(878) 

5.102 

'le 

100 

83 ,0 

34,6 

4,2 

4,9 

3,0 

2,8 

5,8 

1,5 

0,6 

3,7 

hh.:ntc : In form e ... ..,l'llll'..,tr.tll.'' para la Cumi'i'lll \'ill' hlllal dl'l .\ILTL'itdn dl' \ 'alun.· .... 
¡: .., ¡;¡ nlornttl' II Í illlll forma p:trtl' dd lnt unllL' ,k· CiL•, ¡¡¡)n Con-.uhdadtl 

1993 

166.989 

(136.948) 

(59.312) 

(6. 469) 

8.752 

6.164 

2.833 

8.997 

(2.055) 

(1.634) 

5.308 

o/c 

1,5 

66,2 

1,0 

6,6 

24,7 

100 

17,5 

2,4 

69,6 

0,5 

2,4 

7,6 

100 

o/c 

100 

83 ,9 

34,9 

3,8 

5,3 

3,8 

1,7 

5,5 

1,2 

0,9 

3,2 

1994 

72 

8.754 

409.27 1 

3.441 

33.846 

116.169 

571.553 

95.176 

12.726 

9 

412 .378 

2.765 

11 .609 

36.890 

571.553 

1994 

199.199 

(160.128) 

(69.201) 

(5.472) 

10.042 

7.521 

4.964 

12.485 

(3.448) 

(1.994) 

7.043 

o/c 

1,5 

71 ,6 

0,7 

5,9 

20,3 

100 

16,7 

2,2 

72, 1 

0,5 

2,0 

6,5 

100 

'le 

100 

80,4 

34 ,7 

2,7 

5,0 

3,8 

2,5 

6,3 

1,7 

1,0 

3,6 

1995 

10.566 

508 .694 

2.238 

30.864 

109.319 

661.681 

98.966 

18.340 

369 

481 .940 

2.790 

11 .263 

48 013 

661.68 1 

1995 

241.319 

(198.960) 

(84.80 1) 

(14 .576) 

12.429 

12.679 

5.242 

17.921 

(5.512) 

(2.83 5) 

9.574 

'le 

1,6 

76,9 

0,3 

4,7 

16,5 

100 

15,0 

2,8 

72,8 

0,5 

1,7 

7,2 

100 

'le 

100 

82,4 

35 ,1 

6,0 

5,2 

5,2 

2,2 

7,4 

2,3 

1,2 

4,0 
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0MPLANTACIÓN 
DEL SISTEMA MAPFRE 
EN ESPANA 

- Oficinas de seguros: 2.254 
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- 0MPLANTACIÓN 
INTERNACIONAL 
DEL SISTEMA MAPFRE 

O seg uro directo. 

O Reaseg uro/Oficin a 
de Representación. 

* As istencia. 

r-,_, República Dominicana 

- .¡_*f ¿} 
Puerto Rico 

' Perú 

-~. Brasil 

~ 

__, _ _. d Bruselas 
_ , · ' · París O Luxemburgo 

' · * ·, 
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Edificio de Seguros Tepeyac en México. 

8 

ORPORACIÓN MAPFRE 
forma parte del SISTEMA 
MAPFRE, grupo empre­
sa rial españo l i nd epen­
diente que desarrolla acti­
vidades aseguradoras, rea­

seguradoras, financieras , inmobiliarias 
y ele servicios en España y otros 27 paí­
ses. 

La entidad principal del Sistema es 
MAPFRE M TUALIDAD. que opera 
de forma espec iali zada en el Seguro de 
Automóvi les en España. Integran el Si s­
tema, ad emá s ele la propia MAPFRE 
MUTUALIDAD: 

• Otra entidad mutua ele seguros que 
opera de fo rm a espec iali zada en se!Iuros 
agríco las y pecuarios (MAPFRE Agro­
pecuaria). 

• 11 6 soc iedades mercantil es contro­
lada s dir ec ta o indirec tamente por 
MAPFRE MUTUALIDAD. S 1 de ellas 
domiciliadas en España y 65 en otros 
países . 

• Seis fundaciones privadas que de­
sa rrollan act ivid ad s no lucrati vas. co­
mo contribución del SISTEMA 
MAPFRE a los intereses generales ele la 
soc iedad. 

La Corporación es fi 1 ial ele M A PFRE 
MUTUA LIDAD y es el holding ele las 
principal es soc iedade s merca ntiles del 
Sistema. La Co rporac ión os tenta un a 
posición accionarial ele contro l en 35 
sociedades en España y 64 en otros 
ve inticinco países . y cuenta además con 
participaciones significat ivas no mayo­
ritarias en otras 53 soc iedades asoc ia­
das. 

Las acciones ele la Corporación coti­
zan en las Bolsas ele Madrid y Barcelo­
na y en el Mercado Cont inuo. y consti­
tu ye n el principal vehículo del SISTE­
MA MAPFRE para obtener en el mer­
cado de capita les la financiación para su 
des arroll o empres arial. Al 3 1 el e di ­
ciembre de 1995 MAPFRE MUTUALI­
DAD era titular del 52 por 100 ele las 
acciones de la Corporación. 3.995 ac­
cionistas españoles del 10.3 por 100 y 
249 accioni stas ex tranj eros del 37.7 por 
100 restante. 

A la mi sma fec ha la Corporación y 
sus soc iedades filial es y asociadas da-

ban empl eo a 8.326 personas (3 .699 en 
España y 4.627 en otros países) y con ta­
ban co n la co laboración de más ele 
50.000 age ntes . 

li)RINCIPALES MAGNITUDES 
1995 

Los in gresos conso lidados de la Cor­
poración y sus filial es (incluidos los de 
las sociedades que se presentan conta­
blemente por el método el e pues ta en 
equi va lencia) han alcanzado en 1995 la 
cifra ele 376.800 millones de pese tas. ele 
ac uerdo con el sigui ente deta ll e: 

i\lillones de pc~etas 

Seguro y reaseguro. 
Banca y finan za, .. 
Promoción y scn·icin, 

inmobil iarios .. 
01 ras ac! i1·idadco. 

1995 

344.732 
19.837 

4.808 
7. 423 

1994 

317.403 
17.7!35 

4.750 
5.405 

En la cil'ra de in gresos procede nt es 
del se guro y reaseg ur o se in c lu ye n 
6 1.025 mill ones ele pesetas ele in gresos 
financi eros . 

El beneficio consol idado antes de 
impuestos y socios externos ha ascendi­
do a 17.92 1 millones ele pesetas, con in­
cremento del 43 por 100 sobre el ejerci­
cio anterior. Su origen se di stribuye ele 
la siguiente forma: 

i\lillones de pesetas 

1995 1994 

Seguro dircclo en Espa ña .. 8.954 8.149 
Seguro di rec io en el 

cx lranjcro . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.537 621 
Reaseguro accp!ado 4.234 3. 144 
Banca .. ........................ .. ... 344 155 
Finanzas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (89) (785) 
Promoción y sen·icios 

inmobi liarios ........... 64 94 
Amoni zacioncs. resuhados 

ex lraorclinarios y o1ros .. 2.877 1.107 

En la actividad de seguro directo en 
España se ha obtenido un in cremen to 
del 1 O por 100 en el beneficio. en el se­
guro direc to en el ex tranj ero el in cre­
mento ha sido del 148 por 1 OO. y en la 
activ idad ele reaseguro internaciona l del 
35 por 1 OO. 

9 
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La aportación de las soc iedades fi li a­
les al resultado co nso licl acl o antes el e 
impuestos y soc ios ex tern os ha tenido la 
siguien te evo lución en co mparac ión con 
el año 1994 : 

:VI iliones de pesetas 

1995 1994 

Consolidadas por 
integración global 

iv!APFRE Vicia .. 6.647 5.877 
MAPFRE Seguros 

Generales . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.058 2.162 
iv!APFRE Re .. 4.234 3.144 
MAPFRE Internaci onal . 1.537 62 1 
MAPFRE Caución y 

Crédito .. 249 110 
Presentadas por puesta 

en equivalencia 
Banco MAPFRE 344 155 
Ent idades ele Crédi to .. (89) (785) 
MAPFRE Inmuebles 64 94 
Otras ... (93) (94) 

Total ... .. ... 14.951 11 .284 

Ero hh J.~,., ... •L:ID~Jm.., ameriorc~ el l:K·nc C1cio Uc ¡\'IAPFR E 1:-JTERNACIO­
\':-\ L l"..., JDUC'" Jl" imJNl~tn .... ~\lCifh 1."\ lcrno-. y arnoni1.aci6n del fondo de 
,;¡)m~rd~t .. 

En la cuenta de pérdida- y gananc ias 
con.olidada se inc luyen 1.497 mi llones 
de pe etas de amorl ización del fondo de 
omercio de conso lidación . integrado 

por la · pl usvalías tácita inmateriales 
(good will) pagadas en las adqu isicio­
ne s de partici paciones empresa riales, 
que se amorti zan linealmente en un pe­
ríodo de diez años conforme a la nor­
mativa contab le espa iio la. En 1995 , 
dentro de una línea de máxima pruden­
cia. con independencia de la amort iza­
ción normal, se ha ace lerado la amorti­
zac ión de la parte del fo ndo de comer­
cio correspo ndi ente a la parti cipac ión 
en el BANCO MA PFRE, hab iénd ose 
cance lado la totalidad del sa ldo que aún 
qu edaba por amorti zar, por importe de 
417 millones de pese tas. 

Los res ultados ex trao rdin ari os , que 
ascie nden a 5.242 mill ones de pesetas, 
proceden en su mayor parte de la venta 
de acciones de la filial MA PFR E VIDA 
en la oferta pública rea li zad a en 
enero/febrero 1995. 

El benefici o conso lidado de la Cor­
poración ha ten id o la siguiente evo lu ­
ción en comparac ión con el ejercicio 
ante ri or: 

• 

Millones de pesetas 

1995 1994 

Bcneri cio an tes ele 
impuestos y soc ios 
ex ternos .. 17.921 12.485 

Impues tos ........ .................. 5.512 3.448 
Beneficio después ele 

impuestos .. 12.409 9.037 
Resultado atribuido a 

soc ios ex ternos .. 2.835 1.994 
Benefi cio después ele 

impuestos y soc ios 
ex ternos 9.574 7.043 

Beneficio ajustado por 
acción (pese tas) 352 272 

El beneficio co nso lidado después de 
impuestos asciende a 12.409 mi llones 
de pesetas, con incremento del 37 por 
100 respecto al ejerci cio anterior. El be­
neficio neto atribuibl e a la Corporación, 
deducida la participación de socios ex­
ternos, se cifra en 9.574 mill ones de pe­
setas, superior en un 36 por 100 al del 
ejercicio anterior. El benefi cio aj ustado 
por acc ión se ha incrementad o desde 
272 pesetas en 1994 has ta 352 pesetas 
en 1995. 

La cifra total conso lidada de tesore­
ría e in versiones asc iende a 535.4 11 mi­
llones de pesetas, con la sigui ente di s­
tribución: 

:VI iliones de pesetas 

Inmuebles ................... . 
In versiones financ ieras ... 
Tesorería .. 

1995 1994 

79.571 
429.123 

26.717 

7 4.794 
334.477 

44.609 

Los fondo s prop ios conso lidados han 
alcanzado la cifra de 117 .306 millones 
de pesetas, con crec imi ento del 9 por 
100 sobre los de 1994. De esa cantidad , 
18.340 mi ll ones corresponden a la par­
ticipación de los acc ioni stas minorita­
rios en las soc iedades fi lial es . 

C)ECHOS SIGNIFICATIVOS 
En enero/febrero de 1995 la COI·pora­

ción rea li zó una oferta pública de venta 
de acc iones de MAPFRE VIDA , en la 
que se vendieron l. 715.200 acc iones con 
el siguiente desg lose: 832.000 en el tra­
mo general, entre unos 20.000 in versores 
particu lares, al precio de 5.238 pesetas 

por acción; y 239.200 en el tramo insti­
tucional español y 644.000 en el tramo 
in stitucional internacional, al precio ele 
5.450 pesetas por acción. El número de 
acciones demandadas por los in versores 
superó en más de cinco veces el número 
de acc iones ofertadas, por lo que hubo 
que recurrir al correspondiente prorrateo. 
El importe co locado representó un 1 O, 72 
por 100 del cap ital de MAPFRE VIDA. 
Prev iamente a dicha operación, el día 23 
ele di ciembre ele 1994. las acc iones ele 
MAPFRE VIDA hab ían co menza do a 
coti zar en las Bolsas ele Madrid y Barce­
lona y en el Mercado Continuo. 

En marzo de 1995 fueron ad mitidas a 
coti zac ión 1.686.616 acc iones nu evas 
de la Corporación, emitidas en octubre 
de 1994 como co nsec uencia ele la pri­
mera oportunidad de conversión ele las 
ob li gac iones emitid as en ju lio de 1994, 
en la que optaron por la conve rsión los 
titul ares del 98 por 100 de las ob li ga­
ciones en circul ac ión: en junio de 1995, 
co n moti vo de la seg unda opc ión de 
co nversión, se emiti eron 30.030 acc io­
nes nuevas : y en diciembre de 1995 . co­
mo consec uencia ele la tercera oportu ni­
dad ele co nve rsión. se em iti eron otras 
2.793 acciones. Tras es ta última conver­
sión, el Co nsejo ele Ad mini st ra ción 
acordó la amort izac ión anti cipada ele las 
ob li gac iones qu e aún quedaban en cir­
cu lac ión, que representaban menos del 
0,06 por 100 ele la em isión. Co mo resul­
tado de todo ell o. el capital desembolsa­
do se ha incrementado a lo largo del 
ejercicio 1995 en un 6. 7 por 100, has ta 
alcanzar la cifra de 13.603 mill ones ele 
pesetas. 

A lo largo del ejercicio 1995 las ac­
ciones de la Corporación co ti zaron en el 
Mercado Co ntin uo de las Bo lsas espa­
fi olas co n frec uencia del 100 por 1 OO. 
El vo lumen medio di ari o fue de 46.798 
títulos. con in cremento del 14 por 100 
sobre el ejercicio anteri or. y el importe 
med io diario de las transacc iones alcan­
zó 285 mill ones. con increment o del 18 
por 1 OO. La capitali zación bursátil ele la 
Corporac ion al final de l ejercicio era ele 
184.723 mill ones de pesetas. con incre­
mento de l 24 por 100 sobre igual fec ha 
de l año anteri or. 

La s in ve r s i o n e~. reali zada s po r la 
Co rp oració n en 1995 asc ienden a 

12.389 mill ones de pese ta s. entre la s 
que merecen destacarse como más sig­
nifi ca ti vas las sigui entes: 

• Dese mbolso el e amp liacio nes de 
cap ital de MAPFRE INTERNAC IO­
NA L por importe de 7.000 millones de 
pesetas. 

• Ampli ac ión de l cap it a l el e 
MAPFRE RE por importe de 2.000 mi ­
ll ones de pesetas. 

• Ampli ac ión del cap it al de 
MAPFRE INMUEBLES por importe ele 
1.000 mill ones ele pese tas, de los que 
987 correspo nden a la Corporación. 

• Compra de l 50 por 100 ele las ac­
ciones rep rese ntati vas del cap ital soc ial 
de MAPFRE AS ISTENC IA de que era 
titular MAPFRE MUTUA LID AD. por 
importe ele 552 mill ones de pesetas. co­
mo consec uencia de la dec isión adopta­
da de que dicha soc iedad se int eg re en­
tre las fi lial es de la Co rporación para 
potenciar su expans ión int ern ac ional y 
nuevas líneas de negocio. 

• Amp liació n de l capital soc ial de 
MAPFRE SOFT po r imp ort e ele 192 
mi !Iones de pesetas. 

• Pagos por importe de 187 millones 
de pese tas deri vado ~ de las obras de re­
habilit ac ión del ed ificio de Paseo de 
Reco letos, 25, de Mad rid. ini ciadas en 
1995 y que conc iuirán en 1996. 

• Adq ui s ic ión de acc iones ele 
MAPFRE VID A en Bolsa, en ope racio­
nes de cont rap arti da. por im po rte de 
1.4 71 mill ones ele pesetas . 

Los fo nd os rec ibi dos por MAPFRE 
INTE RNAC IONAL en la ampli ac ión ele 
capita l antes mencionada se han des ti ­
nado a in crementar la implantac ión in ­
tern ac ional del SISTEMA MAPFRE y a 
mejorar la so lve ncia y es tructura fin an­
ciera ele sus filiale s. de acuerdo con el 
sigui ente detalle: 

i\ lillones 
de pesetas 

Vera Cruz Scg uraclora (Bra, il ).. 1.206 
MAPFRE Aconcag ua (A rgen tina).. 782 
fvlAPFREUruguay.. 267 
MAPFRE Florida (USA ). 333 
MAPFRE Seguros Genera les 

de Colombia .. 
MAPFRE Progress (Ital ia) 
MAPFRE Asian (Fil ipinas) 

397 
788 
620 
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La in ve rsión rea li zada en Brasil in­
clu ye un pago a cuenta por el acuerdo 
alcanzarlo co n el Grupo Bunge y Born 
para la compra , a través de un a soc ie­
dad brasil eña. de la parti cipac ión del 45 
por 100 que di cho Grupo ti ene en VE­
RA CRUZ SEGURADO RA. 

La in ve rsión rea li zada en Filipin as 
co rres pond e a la adqu isición de una 
parti cipac ión del 39,9 por 100 , que se 
amp li ará en 1996 hasta el 59.9 por 100, 
en el capita l el e PROVID ENT INSU ­
RA NCE CORPORATIO N, cuya deno­
min ac ión se ha ca mbiad o por la de 
MA PFRE AS IAN INSU RANCE COR­
POR ATIO N. La in ve rsión a rea li zar en 
1996 para la ampliación de dicha parti­
cipación has ta el 59.9 por 100 asc iende 
a 902 mill ones ele pesetas, ele los que 
554 se des tin arán a ampliar el cap ital de 
la propia MAPFRE AS IAN . 

MAPFRE INTERNAC IONAL ha de­
dicado además 340 mill ones ele pesetas 
a susc ribir acc iones ele CESV IMAP IN­
TERNACIONAL, S. A .. soc iedad que 
es tá promov iendo el de sarroll o ele ce n­
tros ele expe rim ent ac ión y seg urid ad 
vial en di ve rsos países en asoc iac ión 
co n aseguradoras locales. 

[!CTIVIDADES DE LAS 
SOCIEDADES FILIALES 
Y ASOCIADAS 

Seguro directo en España 

Las fili ales aseguradoras españolas ele 
la Corporac ión han obten ido en 1995 ex ­
ce len tes resu ltados . La emi sión conjunta 
ele primas ele seguro en Espai'ia ha alcan­
zado la cifra ele 127.7 19 millones ele pe­
se ta s. con in cremento del 1 S por 100 
res pecto a 1994, y su beneficio conjunto 
antes ele impuestos y min oritari os ha al­
canzado la cifra ele 8.954 mill ones el e 
pesetas , con incremento del 1 O por 1 OO. 

MA PFRE VIDA y su fili al PRAICO 
LIFE (Puerto Ri co) han emitido primas 
por importe co nso li dado ele 78.359 mi ­
ll ones ele pese tas , co n crec imi ento del 
1 S por 1 OO. cifra que incluye 1.949 mi­
ll ones ele pesetas de primas emitid as por 
su Agenc ia ele Port uga l. Los ingresos 
fin ancieros ele MAPFRE VIDA han al­
canzado la cifra ele 31.684 mill ones . 

• 

Los Fondos el e In ve rsión MAPFRE 
qu e comerciali za MAPFRE In versión, 
filial ele MAPFR E VID A, han ex peri­
mentado en 1995 un crec imiento del 22 
por 100: el patrimoni o ges ti onado por 
di cha entidad ha alcan zado la cifra ele 
128 .825 mi !I ones ele pese tas , con más 
ele 43.482 partícipes . 

En la act ivid ad ele Pl anes y Fo nd os 
de Pensiones que desa rroll a MAPFR E 
VIDA PENSIONES , el patrimonio ges­
ti onado ha alcanzado la cifra el e 16.864 
millones de pesetas, con incremento del 
57 por 100 res pecto a 1994. 

El bene ficio co nso lid ado de 
MAPFRE VIDA y sus filial es ha asce n­
dido a 6.647 millones de pesetas antes 
de impuestos y min oritari os , y a 5.1 19 
millones después ele impuestos y mino­
ritari os, con incrementos del 13 y el 1 O 
po r 100, respecti vamente. 

MAPFRE SEGUROS GENERALES 
y sus fili ales MAPFRE INDUSTRIAL y 
MAPFRE GUANARTEME han emitido 
prim as por importe ele 56.618 millones 
ele pese tas. co n incremento de! 14 por 
100. incluyendo 6.052 millones ele pese­
tas de la Agencia de Portugal. El 77 por 
100 ele la emi sión corresponde a Seguros 
Di ve rsos y el 23 por 100 restante a ope­
rac iones ele Seguro ele Automóv il es ele la 
fili al MAPFRE GUANARTEME y ele la 
Agencia ele Port uga l. El benefi cio co n­
so lidado ele MAPFRE SEGUROS GE­
NERALES y sus fili ales ha ascendido a 
2.058 mill ones de pesetas antes de im­
puestos y minoritarios, y 1 .S 13 millones 
después de impuestos y minoritari os. 

MAPFRE CAUC IÓ N Y CRÉD ITO 
ha obtenido un vo lumen el e primas ele 
seg uro directo ele 4.4 13 mill ones ele pe­
setas , co n crec imi ento del 28 por 100, 
in clu ye ndo S 17 millones de pese tas ele 
su Age ncia el e Portu ga l. Los mayo res 
in crementos se han producido en los ra­
mos el e Créd ito intern o y Créd ito a la 
ex portac ión. Su benefi cio ha ascendi do 
a 249 millones de pesetas antes de im­
puestos y 19 1 millones después ele i m­
puestos. 

Seguro directo en otros países 

El co ntravalor en pesetas ele la emi ­
sión de primas de las aseg uradoras fili a-

- les y asoc iadas domi cili adas en otros 
países, principalmente en lberoa mérica, 
asc iende a 96.239 mill ones de pesetas, 
con reducción del S por 100 el e ac uerdo 
con el sigui ente detall e: 

Millo nes de pesetas''' 

1995 1994 

Vera Cru z Seg uradora 
(Brasil ) .. 33.750 22.963 

Segu ros Tepeyac (Méx ico) 12.464 26.918 
Grupo PR AICO (Puerto 

Rico) .. 14 .157 17.068 
MAPFRE Aconcagua 

(A rgentina) .. 9.454 10.432 
Euroamérica Generales 

(Chile) .. 9.090 8.449 
Euroamérica Vida (Ch ile) . 4.636 3.976 
MAPFR E Seg uros 

Ge nerales de Co lomb ia . 3.647 4.835 
MAPFRE Progress (Ita lia ) 2.642 2.948 
Seguros Uni1·ersales 

(Guatemala) • • • • • • • • • • • • • • • • o • 1.940 1.83 1 
Amstar 1 nsu rance 

!Florida-USA) 1.528 1.687 
MA PFRE As ian 

(Fili pinas) .................... . 2.270 
MA PFR E Uruguay 661 

* lmpmll'\ cu rTL' "pumlienll'\ :1 la~ cuenta.., indi\ idua]e.., L' !l h:t~l' a rritl' ­
rio" contabll'-. de L·aJ;¡ paí' ~ cunn:n i do~ a carnhHl t.k ciL'rr\' dd L'jl'I\'IL' i(l . 

La red ucción de l S por 100 en las ci­
fra s ele emi sión es co nsecuencia ele la 
deprec iac ión expe rim en tada por dive r­
sas monedas respecto a la peseta. espe­
cialmente por la fuerte ca ída del Nuevo 
Peso Mex icano. En sus monedas nac io­
nal es la emi sión ha experimentado un 
in cremento. en conjunto. del 22 po r 
100. 

Los resultados de las principales fi­
li ales en el ex teri or. antes ele impuestos . 
min oritari os y amortización del fondo 
ele co merci o. han sido los siguientes: 

• VERA CRU Z SEGU RADORA 
(Brasil ) y su fili al VERA CRUZ PR E­
VIDENC IA PRIVADA han tenido un 
crec imiento del 47 por 100 en la emi­
sión y han obtenido un beneficio conso­
lidado ele 877 millones de pese tas, que 
supone un profundo cambio de tenden­
cia respec to a las elevadas pérdid as de l 
ejercicio anteri or. Es ta mejora se debe 
tanto al contexto económi co es t ~tbl e del 
pa ís como a las importantes med id as de 
rees tructuración y mejora de la gest ión 
ele es tas soc iedades adoptadas en los úl ­
timos años. 

• SEGUROS TEPEYAC ha teni do 
un a red ucc ión de primas respecto al año 
anteri or. debida a la deva lu ación del pe­
so mex icano. Pese a ell o. su índice con­
tenido ele sini es trali dad y sus elevados 
in gresos fin ancieros le han pe rmi tido 
obtener un benefi cio antes de im puestos 
equi valente a 2.162 mill ones ele pese tas. 

• El Grupo PR AICO (Puerto Ri co) 
ha tenido un crec imiento del 25 por 100 
en primas y ha obteni do un beneficio de 
1.1 83 mill ones de pese tas. algo in fe ri or 
al del año an teri or. como co nsec uencia 
fund amentalmente de l elevado coste ele 
las protecc iones contra ri esgos catastró­
fic os. 

• El Grupo EU RO AMÉ RI CA (C hi­
le) ha tenido increment os del 8 por 100 
en seguros ge nerales y de l 16 por 100 
en seguros ele vida . El res ultado conso­
li dado ele nu es tras fi li ales ele seguro di­
rec to en Chil e es ele 302 mill ones ele pe­
se tas. 

• El res ult ado opera ti vo de 
MAPFRE ACONCAGUA (A rge ntina ) 
ha sido equi librado. lo qu e refl e ja una 
sustan cial mejora respec to al ejercicio 
anteri or, a pesar de la difícil situ ación 
que at raviesa el seguro en ese país. No 
obstante la contribución ele dicha enti­
dad al resultado conso lidado de la Cor­
poración refl eja un a pé rdid a el e S 18 
mill ones ele pese tas. al haberse incorpo­
rado un a prov isión por menor va lor es ­
tim ado del inmueb le situ ado en la Ave­
ni ela Figueroa Alcorta en Buenos Aires. 
cuya prop iedad ha sido tran sfe ri da a 
MAPFRE Chile Seguros en 1996. 

• MAPFRE SEGUROS GENERA­
LES DE COLOMBI A prese nta un a pér­
dida de 1.236 mill ones de pese tas. co n­
sec uencia ele un profund o san ea mi ento 
de l balance ele la enti dad y ele la ause n­
cia el e crec imi ento en prim as. En el 
ejercicio 1995 MAPFRE INTERNA ­
CIO NA L ha incrementado su parti cipa­
ción acc ionari al hasta el 99,5 por 100 y 
se ha llevado a cabo una co mpl eta reno­
vac ión en la alta di recc ión ele es ta enti ­
dad, en la que se espera un ca mbi o de 
te ndencia en 1996. como res ult ado el e 
las med idas adoptadas para correg ir sus 
probl emas de ges ti ón y de un a nu eva 
po líti ca comercial qu e ya es tá prod u­
ciendo in crement os sustancia les el e la 
emi sión en los primeros meses de 1996. 
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• MAPFRE PROGR ESS (Itali a) ha 
soportado una pérd ida de 752 mill ones 
de pesetas, como consec uencia funda­
mentalmente de incrementos sustancia­
les en la provisión para sini es tros pen­
dientes. La experiencia obtenida en es­
tos años respecto a la viabilidad de una 
co mpañía de seguros basada fundam en­
talmente en Sicilia ha aconsejado es ta­
bl ecer, ya en 1996, un acuerdo co n un a 
ac reditada asegu radora itali ana, la So­
cieta Catto li ca di Ass icurazione, que ha 
asumido, en colaborac ión con MAPFRE 
INTE RNAC IO NAL , un papel impor­
tante en la gesti ón ele MAPFRE PRO­
GRESS como paso prev io para pos ibles 
acuerdos ele mayor envergadura. 

• AMSTAR INSURANCE (Florida­
USA) ha co ntinu ado su prud e nt e 
desarroll o en el Seguro de Automóv iles. 
El resultado consolidado ele nuestras fi­
li ales en Florida refleja un a pérdi da de 
165 mill ones de pesetas . 

• CESV IM AP INTERN AC IO NAL 
ha llevado a cabo la co nstru cc ión de 
Ce ntros de experimentac ión y seg uridad 
vial. basados en la experi encia ac umu­
lada en MAPFRE MUTUA LID AD. en 
Argentina y Brasil. Ambos Centros se 
inau gura n en marzo de 1996. Se ha 
constituido as imi smo CESY I CHIL E, 
soc iedad en la qu e parti cipan las más 
importantes aseg uradoras de dicho país. 

La actividad de la sociedad holding 
MAPFRE INTER NAC IONAL ha co nti­
nuado ori ent ada fundamentalmente a 
mejorar el co ntrol de sus fili ales y sus 
sistemas de orga ni zac ión y se rvicios 
téc ni cos . as í como a la formación de 
equipos directivos. A pesar de las difi­
cultades encontradas en el desarro ll o de 
algun as filial es. seguim os considerando 
que la creac ión de nuestra red de soc ie­
dades ele seg uro en el ex teri or, princi­
pa lmente en lbe roaméri ca , constituye 
un ac ierto, puesto que nos facilita un a 
impl antac ión cada vez más só lid a en 
mercados ele fuerte potencial de creci­
mi ento. y será un a fue nte de res ultados 
crec ientes en los próx im os años. En es­
ta línea MAPFRE INTE RNAC IONA L 
sigue rea lizando ges ti ones para la bús­
qu eda de opo rtunidades de implanta­
ción en Perú y Vene zuela. países en los 
que MAPFRE aú n no es tá prese nte. 

Reaseguro aceptado 

Las reaseguraclo ras profes ional es que 
integ ran la Unidad Reaseg uro el e la 
Corporac ión han contabili zado en 1995 
primas por importe total de 87 .962 mi ­
ll ones ele pesetas , con incremento del 7 
por 100 res pecto a 1994 , de ac uerd o 
con el sigui ente detall e: 

i\l illoncs de pesetas 

1995 1994 

Corporación MAPFRE 4.447 7. 404 
MAPFRE RE ....... 41.484 38 0 11 
Caja Reaseguradora de 

Chile ......... .............. ... ... 14.492 13.824 
CIAR .......................... 13.175 11.837 
MAPFRE Asistencia 9.984 7.095 
Reaseguradora 

Hemi sférica ................... 3.720 3.520 
Maplux RE ............ ..... .... ... 660 86 1 

El beneficio conso lidado ele la Uni ­
dad ha asce ndido a 4.234 millones ele 
pesetas antes ele impuestos y soc ios ex ­
tern os, co n in cremento del 36 por 100 
sobre el año anteri or. 

Los fondos propi os conso lidados ele 
la Unidad , incluidos intereses minorita­
ri os, han alcanzado la cifra de 25.7 17 
mill ones ele pesetas, y la tesorería e in ­
versiones 85.638 mill ones el e pese tas. 
Las rese rvas téc ni cas retenidas co nso li ­
dadas represe ntan el 1 04, 1 por 100 de 
las primas co ntabili zadas. 

MAPFRE RE. indi vidualmente co n­
siderada ha obte nido un beneficio de 
1.4 17 millones ele pesetas antes de im­
pues tos. 

La sucursal de MAPFRE RE en Lon­
dres ha alcanzado un vo lumen ele pri­
mas aceptadas ele 1.699 millones ele pe­
setas , principalmente en cobe rturas ele 
exceso ele pérdi da y facultativ os, mayo­
ritariamente sobre ri esgos patrimoniales 
y ca t astrófi co~. A partir ele 1996 la su­
cursa l opera tam bi én desde el Lonclon 
Unclerwriting Center (L. U.C. ). , 

La CAJA REASEGU RADORA DE 
CHILE, que opera también en Argenti­
na, Boli via y Perú , ha tenido un crec i­
mi ento del S por 100 en primas co ntab i­
li zada s. El res ult ado co nso lid ado de 
nu estras fili ales ele reaseg uro en Chil e 
es ele 2. 120 millones an tes de impues­
tos . esta nd o inc luido un res ultado ex-

- 1 

traordin ari o de 700 mill ones de pesetas 
por la venta de la participac ión que te­
nía, a través de la soc iedad holdin g 
MAPFRE CHILE REASEGURO, en la 
Fi nanciera FUSA. 

CIAR (Bélgica), soc iedad controlada 
por MAPFRE RE en la que parti cipan 
entidades aseguradoras de di stintos paí­
ses ele Europa, ha tenido un crec imiento 
del 11 por 100 en primas contab ili zadas 
y ha obtenido un beneficio de 442 mi­
ll ones ele pesetas antes ele impuestos . 

REASEGURADORA HEM ISFÉR I­
CA (Co lombia ), qu e opera también en 
Chil e y Ecuado r, ha tenido un in cre­
mento del 6 por 100 en primas contabi­
li zadas y ha obtenido un benefi cio ele 
203 mill ones el e pese tas antes ele im­
puestos . 

MAPFRE AS ISTENC IA, soc iedad 
espec iali zada en seguro y reaseguro de 
asistencia en viaj e con implantac ión en 
25 países, ha tenid o un incremento en 
primas cl el 4 1 po r 100. y ob tenid o un 
beneficio co nso licl acl o co n sus fili ales 
ele 945 mi ll ones ele pesetas antes el e im­
puestos. Con efecto 1 de enero ele 1996 
es ta soc iedad . que hasta ahora fo rmaba 
parte de la Unidad Reaseguro. ha pasa­
do a depe nder directamente ele la Cor­
porac ión co mo soc iedad autónoma. 

Actividad bancaria 

El BANCO MAPFRE tenía al fina l 
del ejercicio 1995 un total de 11 4 ofici­
nas abiertas al púb li co. en su mayor 
parte in staladas en las oficin as aseg ura­
doras del Si stema. que ofrecen servicios 
orien tados fundamentalmente a particu­
lares y peq ueñas y med ianas empresas . 

Los a e ti vos totales del Banco asce n­
día n al cierre del ejercicio a 16 1. 336 
mill ones ele pesetas , con incremento del 
35 por 100. y sus recursos de cli entes a 
14 1.1 71 mi !Iones ele pesetas. con incre­
mento del 36 púr 100: su in versión cre­
diti cia ha alca nzando la cifra de 73.336 
mill ones de pesetas, co n crec imi ent o 
del 31 por 100: y su benefi cio antes el e 
impuestos ha sid o ele 712 mill ones el e 
pesetas. 

Ha cont inuado, con arreg lo al pro­
gram a prev isto. el proceso ele liquida­
ción del negoc io de las entidades ele fi-

nanciac10n . leas in g y créd ito hipoteca­
ri o, cuyos resultados han tenido una in ­
cidencia redu cida en el res ultado ele la 
Corporació n. 

Actividad inmobiliaria 

MAPFRE INMUEBLES . entidad ele 
promoción y servicios inmob ili ari os. ha 
obtenido in gresos conso li claclos con su 
filial DESURCIC por importe ele 4.895 
millones ele peseta s y un benefi cio ele 
87 mill ones ele pesetas antes de impues­
tos, inferi or al ele 1994 por la dotac ión 
rea li zada por el menor valor de merca­
do es timado del inmueb le ele ofi cin as 
que es ta soc iedad. junto con otras em­
presas de l Sis tema. ti ene en Oporto 
(Portu ga l). En la línea adoptada en 
1994 el e in crementar la ac ti vidad ele 
co nstru cc ión y ve nt a ele vi vienda s. en 
1995 se ha ini ciado la promoc ión ele 7-+ 
viviendas en Las Rozas (Madrid ) y l.'iO 
en Barce lona. cuya entrega es tú prev ista 
pa ra finale s de 1 Yl)6 y mediad os de 
1997 respec ti vam ent e. Al cier re del 
ejercicio se habían vendido todas las vi­
viendas ele la promoción de Madrid y el 
32 por 100 ele las de Barce lona. 

mRGANOS DE GOBIERNO 

En la última reuni ón del Consejo ele 
Administración de la soc iedad presentó 
su dimi sión el Co nsejero D. Ca rl os 
Guilherm e lve ns Fe rra z de Mesquita. 
qui en ha alcanzado la edad límite pre­
vista en las normas intern as de l Si stema 
MAPFRE . El Consejo de Ad mini st ra­
ción deja aqu í co nstan cia de l sin ce ro 
agradecimiento que la entidad debe al 
Sr. Mesquita por su efi caz y leal co labo­
ración en las tareas del Co nsejo desde 
el año 1987. 

En la mi sma reuni ón tambi én prese n­
tó su dimisión el Consejero D. Roberto 
Moreno a qui en el Consejo agradeció su 
co laboración desde 1994. 

Corresponde cesar por cum plimiento 
del plazo para el qu e fu eron eleg id os 
a los Consejeros D. Julio Caub ín Her­
nánclez . D. Rafael Ga larraga So lares . 
D. Lui s Legu in a Cebreiros y D. Domin ­
go Sugranyes Bicke l, cuya reelecc ión se 
propone. El Consejo propone asimismo 
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el nombramiento como nuevos conseje­
ros de D. Jav ier Pal ac ios Aroca. Conse­
jero Delegado de MAPFR E INTERNA­
CIONAL. y D. Primiti vo de Vega Za­
mora. Consejero Delegado de MAPFR E 
AS ISTENC IA. 

El Co nsejo de Administración, en su 
reuni ón del día 22 de dic iembre de 
1995 , acordó nombrar nuevo Voca l de 
la Co mi sión Direc ti va a D. Santiago 
Gayarre Bermejo. 

CJ ECHOS POSTERIORES 

Entre el 23 de enero y el 27 de feb re­
ro de 1996 la Corporac ión ha rea li zado 
un a emis ión de 1.600.000 ob li gac iones 
convertibl es Je l 0.000 pesetas de va lor 
nomi nal. por importe en conjunto de 
16.000 mil lones de pesetas . Los titula­
res de dichas ob li gac iones podrán optar 
por su co nve rsión en acc iones en tres 
opo rtuni dades: el 27 de mayo de 1996. 
al cambio med io que resulte de las cot i­
zac iones de los quince días anteriores, 
con un descuento del l S por l 00; el 27 
de nov iembre de 1996 con un desc uento 
del 12 por l 00 : y e l 27 de mayo de 
1997 co n un descuento de l lO por lOO. 
La conversión se efectuará en todos los 
casos al cambio mínimo de 4.500 pese­
tas por acc ión y a los cambios máximos 
de 7.000. 8.000. y 9.000 pesetas respec­
ti va mente. Esta operac ión ha sido diri­
gida por MAPFRE INVE RSIÓ N S.V. y 
ha sido parcia l mente asegu rada por 
BBV INTE RACTIVOS S.V.B., CAJA 
DE MAD RID y CENTRAL HISPANO 
BOLSA S.V.B. 

El acc ioni sta mayoritario, MAPFRE 
MUTUA LID AD, ha suscrito su parte 
proporcional de la em isión, que es de l 
52.3 por lOO. En el período de susc rip­
ción prefe ren te, que se ha ex tendido 
desde el 23 de enero has ta d 22 de fe­
brero de 1996. se han rea li zado transac­
ciones sobre 8.827.69 1 derechos de sus­
cripción. por importe tota l de 549 mi­
ll ones de pese tas . La ope rac ión se ha 
de sar roll ado co n comple to éx ito. ha­
biéndose co locado la emi sión en su to­
talidad. 

~ERSPECTIVAS 
Y OBJETIVOS DE FUTURO 

En 1996 la Corporaci ón prevé susc ri ­
bi r ampliaciones de ca pital de sus l"ili a­
les MAPFRE INTERNAC IONAL, 
MAPFRE SEGUROS GENERALES, 
MAPFRE RE, MAPFRE AS ISTENC IA 
y MAPFRE INMUEBLES , des tin and o 
a tal fin parte de los fondos líquidos ob­
tenid os en la emi sión de obli gac iones 
convertibles. 

La ampliación de ca pital de 
MAPFRE INTERNACIONAL permiti­
rá a dicha soc iedad reforzar los fondos 
propios de algunas de sus fi lial es y am­
pli ar su parti cipaci ón en VERA CRUZ 
SEGURADORA (Bras il ) y MAPFRE 
AS IAN (Filipinas), de ac uerdo con las 
prev isiones ya ex puestas en es te infor­
me; asimismo se prevé la posibi li dad de 
efectuar nu evas in versiones para co m­
pletar la impl ant ac ión del Si stema en 
lberoa mérica, espec ialmente en Perú y 
Venezuela. y la creación de nuevos ce n­
tros vin cul ados con CESV !MAP IN­
TER NAC IONAL. 

La ampli ac ión de cap it a l de 
MAPFRE RE se destinaría a incremen­
tar los fon dos propios de di cha soc ie­
dad, para mejorar sus rati os de so lve n­
cia - importantes en la com petencia in­
tern aciona l en los mercados de reasegu­
ro- y para incrementar su capacidad de 
aceptar nue vos negoc ios. 

La ampliación de MAPFRE SEGU­
ROS GENERALES también ti ene como 
objeto mantener el elevado marge n de 
so lvencia de esta soc iedad y apoyar su 
crecim iento. 

La ampliación de MAPFRE AS IS­
TE NC IA permitirá a es ta sociedad el 
desarroll o de su red de oficinas y filia­
les en el ex teri or y abord ar nuevas líneas 
de negoc 1o, co n la denominad a TE­
LEAS ISTENC IA MAPFRE. 

La ampli ac ión de cap it a l de 
MAPFRE INMUEBLES se des tin ará a 
incremen tar las activ id ades de construc­
ción y ventas de viviendas , en la lín e:t 
ya come ntada. 

Las Unidades Operativas y soc ieda­
des autó nomas en las que parti cipa la 
Corporac ión han formul ado en sus res-

- pec ti vos planes es tratég icos ambi ciosos 
obje ti vos de crec imiento en sus cifras 
de negoc ios y beneficios hasta el ai'io 
2000, que permiten prever sustanciales 
aumentos en la rentabi lidad de la Cor­
poración . 

En su prop io plan es tratégico, co mo 
soc iedad holdin g, la Corporac ión se ha 
fijado como principa les objeti vos mejo­
rar la rentabilidad para sus acc ioni stas; 
promover la creac ión de sociedades es-

pec iali zadas en Seguro de Vida en el ex­
teri or. compl ementando la ac ti vidad de 
sus entidades de seg uro directo en lbe­
roaméri ca y buscar nuevas fuente s de fi­
nanciac ión propias para el desa rroll o de 
sus operac iones de seg uro y reaseg uro 
en el ex teri or, es tu diándose la posib ili­
dad de abrir nuevas fili ales a la partici­
pac ión de acc ion istas ajenos al Sistema. 
en la medida en que sus operac iones al­
cancen los ni ve les de res ultados y la 
madurez em presarial adec uados. 
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I!)NIDAD VIDA 
os in gresos co n so l iclaclos 
ele MAPFRE VIDA y sus 
sociedades fi 1 ia les han 
al can zad o la c ifra de 
11 0. 740 mill ones de pese­
tas. con incremento del 15 

por 100 respecto a 1994. El mayor vo lu-
men de ingresos corresponde a operacio­
nes de seguro de vida y otros ramos per­
sonales. con una emi sión de primas de 
77.87 1 millones de pesetas y crec imiento 
del 16 por 100. De dicha cifra, 75. 134 
mill ones cor respond en a la propia 
MAPFRE VID A y los 2. 73 7 mill ones 
res tantes a su fili al PRAI CO LIFE. de 
Puerto Rico. 

La emi sión de seg uro directo de pri­
ma · periódicas (Vida y otros ramos per­
sonales) ha alcanzado la cifra de 55.230 
mill ones de pesetas. con incremento del 
14 por 100 sobre el ejercicio anteri or, 
porcentaje superior al promedi o del sec­
tor que le permite seguir manteni endo el 
liderazgo en operaciones indi viduales y 
con firma la eficac ia de su modelo ele dis­
tribución. a travé s ele un equipo mu y 
espec iali zado de asesores, que ac túa en 
coo rdin ac ión co n la red age ncia! del 
SISTEMA MA PFR E. ~ 

En 1995 ha co ntinu ado el fu erte 
de sarroll o de las modalidades de salud 
comercializadas por la compañía. que ha 
cerrado el ejercicio con un a emi sión en 
este ramo de 3.887 mi ll ones de pesetas , 
lo que supone un crec imiento del 43 por 
100 respecto a 1994. Del total de primas. 
1.68::2 mill ones corresponden a la modali­
dad de indemni zación di ari a y 2.204 mi­
ll ones a «Medi salud», producto de reem­
bolso de gastos méd icos. En esta modali­
dad hay que destacar la implantac ión de 
servicios co mpl ementarios ori entados a 
mejorar la calidad ele la atención al clien­
te y la competiti vidad del prod ucto. como 
el servicio de atención telefónica perma-

DATOS MÁS SIGNIFICATIVOS 

1995 1994 

Fondo' propio, ....................... .......... ....... . . 18.495 14.676 
Prima' emitida., !Seguro direc to) 77.871 67 .415 
lngre\!l\ rinancierm .................. ................. ............. . 31.684 28.013 
Re,ultado all!C\ de im puc, to' y minori tario' 6.647 5.877 
Patrimoni o inmobiliario 1 1) .... ... ...................... .... ... . 39.882 4 1.431 
In\ er,ione\ rinanciera\ 257.133 208 .949 

\ l lll ll llL'' dt· JlL''L'I.t' 

111 \ J,,d,, r lk .ldqut ,tt"hlll ,, thu rL·,a lun¡;¡L' tonL·' dL' l 'J7 'J. IlJX I ~ 19:·n . 
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nente. la garantía de asistencia en viaje, 
la pos ibi li dad de obtener un a segunda 
opinión en centros reconoc idos de Esta­
dos Unidos en caso de diagnósti cos o tra­
tami entos médicos de enfermedades gra­
ves, la amp li ac ión de los lím ites de co­
bertu ra del seguro y la creac ión de nue­
vos servicios médi cos recomend ados y 
centros de asistencia concertados, en lí­
nea con la importante ex pansión comer­
cial del producto y con el objeti vo de cu­
brir la totalidad del terri tori o nacional a 
corto plazo. 

COMPOSICIÓN DE LA CARTERA 
A 31·XII·1995 

VIDA PRIMA PERIÓDICA 
!ND!V. (61 ,7%) 

VIDA PRIMA ÚNICA IND!V. (22,9%) 

ENFERMEDAD (7,4%1 

COLECTIVOS (7,4%) 

ACCIDENTES 1NDIV. (0,7%) 

TOTAL EMISIÓN: 77.871 

La Agencia General de Portuga l conti ­
núa su línea de elevados crec imientos. En 
el ejercicio 1995 ha registrado un a emi ­
sión de primas de Seg uros de Vida de 
1.949 mill ones de pesetas, con incremen­
to del 44 por 1 OO. Estos datos refuerzan 
la posición de la enti dad dentro del mer­
cado portugués , que se ve rá potenciada 
medi ante un a política comercial ex pansi­
va en los próx imos ejercicios . 

MA PFR E INV_ERS IÓN SV y 
MAPFRE INVERSION DOS SG II C han 
obtenido en el último ejercicio resultados 
excelentes, a pesar del contexto desfa vo­
rable de los mercados finan cieros, en par­
ticul ar en la primera parte del año. El be­
nefi cio conso lidado ha sido de 1.362 mi ­
ll ones de pesetas antes de impuestos. su­
peri or en un 16 por 100 al del ejercicio 
precedente, que representa una rentabili ­
dad bruta del 48 por 100 sobre el capital. 
La pronu nciada cri sis que atravesaron los 
mercados fi nancieros en 1994 y primeros 
meses de 1995 tuvo una incidenci a nega­
ti va en la comerciali zac ión de los fond os 
ele in versión. ya que las fuertes caídas en 
las coti zac iones ele los acti vos, espec ial­
mente los ele renta fij a a largo plazo y 
renta variabl e. reduj eron considerable-

- 1 , 

350.000 

300.000 

250.000 

200.000 

150.000 

100.000 

50.000 

o 

PROVISIONES TECNICAS 
(Millones de pesetas) 

309.115 

265.306 

226.991 

1993 1994 1995 

mente las rentabilidades ofrec idas por di­
chas instituciones. A pesar ele es t ~s cir­
cun stancias. MAPFRE INVERSIO N ha 
mantenido en el ejercicio 1995 un crec i­
mi enlü sostenido de los patrimoni os acl­
mini straclos, que al final del ejercicio as­
ce ndían a 128 .825 millones ele pesetas. 
con incremento del 22 por 1 OO. El núme­
ro ele partícipes ele fondos ele in versión se 
situaba en 43.482. con increment o del 8 
por 1 OO. Es tos crec imientos superan la 
media del sec tor y sitú an el e nu evo a 
MA PFR E en el primer lu gar ent re los 
grupos aseguradores que comerciali zan 
fo nd os ele in versión, co n un a cuota ele 
mercado del 36 por 100 en patrimoni os 
admini strados y del 78 por 100 en núme­
ro ele partíc ipes. Durante el último ejerci­
cio ha continuado la amp li ación ele la red 
comercial espec ífi ca el e MAPFR E IN­
VERSIÓ N. que ya cubre la totalidad del 
territori o nac ional. Se ha rea li zado as i­
mi smo un es fu erzo considerabl e para 
promocionar la venta integral ele produc­
tos de ahorro a través el e las redes el e 
agentes de MAPFR E VIDA y del co n­
junto del Sistema MAPFR E. 

Pa ra MAPFRE VIDA PEN SIONES. 
fili al cleclicacla a la gestión y comerciali ­
zación ele Planes y Fondos ele Pensiones. 
1995 ha sido un año muy sati sfac tori o. 
Esta soc iedad ha superado ampli amente 
los objeti vos ele producción del ejercicio 
y ha repartido a sus partícipes una renta­
bi li clacl neta de l 16.73 por 100 en el ai'i o. 
El patrimonio ele los Fondos ele Pensiones 
admini straci os alcanzó la cifra ele 16.864 
millones de pesetas. lo que representa un 
57 por 100 de crec imiento respecto al año 
anterior. El número de partíc ipe~; se situó 
en 15.473, incrementándose en un 34 por 
1 OO. Las modificaciones i ntroduciclas en 
el marco lega l y fisca l de los Planes de 

Pensiones. a través ele las Leyes ele Orde­
nac ión y Supervisión de los Seguros Pri­
vados y del Impuesto ele Soc iedades. han 
abierto ex pectati vas muy opt imistas en la 
evolución ele es te negoc io. A finales de 
1995 se inició el proceso ele creación ele 
una red ele consultores cleclicacla con ca­
rácter exc lusivo a la comerciali zac ión de 
Pl anes ele Pensiones. con el obj eti vo ele 
reforzar e impul sar la venta ele estos pro­
ductos por las organi zac iones comerciales 
ele MAPFRE VID A y del SISTEM A 
MAPFRE lo que. junto con el prev isible 
fortalecimiento ele la demanda ele so lucio­
nes pri vadas para la jubil ación. contribui­
rá a que los resultados de 1996 conso li ­
den un período ele fuerte ex pansión para 
MAPFRE VIDA PEN SIONES. 

La filial aseguradora en Puerto Ri co. 
Securi ty Na ti onal Li fe ln surance Co m­
pany (SENA LI C). ha cambiado su deno­
minac ión soc ial por la de Puert o Ri can 
Arn erica11 Li l"e ln ~ uran cc Co mp any 
(PR AICO LI FE). con la finalidad ele po­
tenciar las sinergias con el Grupo PR AI­
CO y reforzar su im age n as ociada al 
nombre ele un grupo asegurador co n m<Ís 
ele 75 años de ex periencia en su mercado. 
En 1995 PR AICO LI FE ha log rado un 
benefi cio el e 125 millones ele pesetas an­
tes ele impues tos y emit id o pri1i1 as por 
importe ele 2.737 mi ll ones ele pese tas . 
con incremento del 26 por 1 OO. La enti ­
dad ha obtenido por tercer año consecuti­
vo la clas ifi cac ión «exce lente» en el índ i­
ce Best, confirm ando con ello su so li dez 
financiera y prestigio dentro del sector. 

El beneficio conso li dado ele la Unidad 
ha sido ele 6.647 mi llones ele pesetas an­
tes ele impuestos y soc ios ex tern os. con 
incremento de l 13 por 100 respecto al 
ejercicio precedente. 

En su primer año ele coti zac ión oficial 
en Bolsa. las acc iones ele MAPFR E VI ­
DA han ex perim entado una im porta nt e 
revalori zac ión. Frente a las 5.238 pesetas 
por acc ión fijadas como prec io para el in­
versor minori sta en la OPV reali zada en 
enero/febrero de 1995 . la coti zac ión se 
situó al cierre del ejercicio en 7.200 pe~e­
tas . lo que, considerando los di videndos 
pagados. represent a un a reva lorizac ión 
del 39.8 por 1 OO. 

En la Junta Gener<' l celebrada el día 5 
ele mayo ele 1995 se aco rdó. por otra par­
te, la ampli ac ión del ca pital soc ial en 
4.000 mill ones ele pesetas con cargo a re­
servas, medi ante la elevación del valor 
nominal ele las acciones hasta 500 pese­
tas . 
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[!)NIDAD SEGUROS 
GENERALES 

os in gresos conso lidados 
de es ta Unidad han aseen­
elido a 6 1.236 millones ele 
pese tas . Las primas emiti­
das han al canzado la cifra 
de 56.582 mill ones, co n 

in cremento del 14,3 por 100 so bre el 
año anteri or. De di cha emi sión, 43.72 1 
mill ones corresponden a seguros ele Ra­
mos Di versos, con incremento del 15 ,6 
por 100; y 12.86 1 mill ones de pesetas a 
Seg uros el e Automóv il es susc ritos por 
MA PFR E GUANA RT EME (Ca nari as) 
y la Agencia de Portuga l. con incremen­
to del 9,9 por 100. Los mayo res índi ces 
ele crec imiento se han reg istrado en los 
ramos ele Responsabilidad Civil , Trans­
portes, Accidentes Personales. Famili ar 
y Co munidades . 

El índice ele sini es tralicl acl a prim as 
netas devengadas ha sido del 63,6 por 
100. infe ri or en 5,8 puntos al del ejerci­
cio pasado en el co njunto ele los ramos . 
En el Sector Di versos di cho índi ce ha 
sido del 58.2 por 1 OO. y en el ramo de 
Automóv il es del 82,3 por 1 OO . Es tos ín­
dices han permitido obtener un margen 
adec uado ele beneficio téc ni co. 

Los gastos ele ges ti ón, cada vez más 
vin cul ados a la pres tac ión ele servicios 
co mpl ementa ri os, han represe ntado el 
32.5 por 100 de las primas emiti das, ín­
dice in fe ri or en 0,3 puntos al del ejerci­
cio precede nte. Los gas tos ele gest ión 
intern a han di sminuido en 0,3 puntos 
( 18.8 por 100 frente al 19,1 por 1 00) y 
los de ges ti ón ex tern a se manti enen en 
el mi smo porcentaje ( 13,7 por 1 00). 

DATOS MÁS SIGNIFICATIVOS 

1995 1994 

10.420 8.933 
56.582 49.515 

Fond o;, pro pios (incluidos socios ex ternos) 
Primas emitidas ...... ..... .................. ............. ...... .. 

45.705 39.560 
3.689 2.852 
2.058 2.162 

47.635 37.914 
15.148 13.042 

63,6 69,4 
32,5 32,8 

1.587 1.491 

Ingresos l·inancicJw, ........... ... ..... . ......... .. 
Rcsullado antes de impuc ;, los 
lll\·crsiún ncla acumu lada ...... ........... . 
Pa1ri1nonio inmobil iari o ........ .. ...... .................. ... .... .. 
Sinicslralidad a primas dc \'cngadas ( 'le ) 

Gaslos de gcs ti ún ¡ck ¡ ................... .. ......... .. 
Número de póli zas cmil idas (mi les) 

2 0 

.. 

Los rendimientos fin ancieros regula­
res han ascendido a 2.847 mill ones ele 
pesetas, que representan el S por 100 ele 
las primas emitidas, frente al 3,5 por 100 
del ejercicio anteri or. Adi cionalmente se 
han obtenido 340 mi llones el e pesetas ele 
rendimientos fin ancieros ex tra ordin a­
ri os, como co nsec uencia ele rea li zacio­
nes inmobili ari as y ele la anul ac ión el e 
prov isiones co nstituid as en el ejercicio 
anteri or. Las in versiones netas reali zadas 
en 1995 asc ienden a 9.693 mi ll ones ele 
pesetas, principalmente en títul os de ren­
ta fija y, en menor medida, en inmuebl es 
e in strumentos monetari os. 

Co n las operaciones ll evadas a cabo 
en el ejercicio 1995, el patrimoni o in ­
mobiliari o asc iende a 15 . 148 millones 
de pesetas, las in versiones fin ancieras a 
25.497 mill ones, la teso rería a 5.423 
mill ones y otras in versiones (inmov ili­
zado) a 1. 539 mill ones, lo que eleva el 
tota l ele in ve rsiones a 47.607 mill ones 
ele pesetas, frente a 37.9 14 mill ones en 
el ejercicio anteri or. 

El benefi cio co nso licl aclo asc iende a 
2.058 mill ones ele pesetas , antes ele im­
pues tos y ele soc ios ex ternos . La cober­
tura ag regada el e prov isiones téc ni cas 
prese nta un excedente de 11.574 millo­
nes ele pese tas y el marge n ele so lvencia 
ele la entidad matri z equi va le a 2,6 ve­
ces el mínimo ex igido lega lm ente. 

Las soc iedades MA PFR E INDUS­
TRI AL y MA PFR E GUANA RTEME y 
la Age ncia General de MAPFR E SE­
GU ROS GENERALES en Portugal han 
ex perim entado importantes desarroll os 

COMPOSICIÓN PORCENTUAL 
DE LA CARTERA A 31·XII·1995 

POR SOCIEDADES 

MAPFRE INDUSTRIAL MAPFRE GUANARTEME 
(18,1%) (22,5%) 

MAPFRE SEGUROS GENERALES (59,4%) 

COMPOSICIÓN PORCENTUAL 
DE LA CARTERA A 31·XII·1995 

POR SECTORES 

AUTOS (22,7%) 
INCENDIOS (11 ,8%) 

TRANSPORTES 
(5,3%) 

ACCIDENTES (9,8%) 

OTROS (0,4%) 

FAMILIAR (22, 1 %) 

durante 1995 , lo que les permite ir con­
solidando sus respec ti vas pos iciones en 
los sec tores ele mercado en qu e cada 
una ele ell as opera, habiendo obtenid o 
as imi smo resultados sa ti sfactori os. 

Las Juntas General es Ex traordinari as 
ele MA PFR E SEGU ROS GENE RALES 
y MA PFRE BA LEA R ce lebradas el 30 
ele junio ele 1995 aprobaron el proyecto 
ele fu sión med iante absorción ele es ta úl­
tim a soc iedad por MAPFRE SEGUROS 
GENERALES. con efec tos co nt abl es 
desde el día 1 el e enero ele 1995 . Dicho 
proyec to fue autori zado por la Direc ­
ción Ge neral ele Seguros medi ante Re­
so lución de fec ha 20 ele septi embre de 
1995 y la fusión quedó form ali zada el 
día 31 ele di ciembre el e 1995. con la in­
teg rac ión el e los es tados fin ancieros 
el e la soc iedad abso rbid a en los el e 
MAPFRE SEGUROS GENE RALES y 
el otorga mi ento el e la esc ritura ele fu­
sión, que ha sido in sc rita en los corres­
pondientes Reg istros Mercantil es . 

En 1995 ha co ncluido el proceso ele 
conce ntrac ión ele los diferentes Ce ntros 

Integ rados el e Se rvicios (C IS) en un 
úni co ce ntro nac ional. situado en el edi­
fi cio del Paseo Reco letos. 23 . de Ma­
drid , as í como la homogeneizac ión in­
form áti ca co n los Centros Reg ionales 
ele Sinies tros . Se ha constituido además 
un a red nac ional ele Jefes ele Equipo ele 
Reparadores, ampli ándose a todo el te­
rri to ri o el servicio ele ve inti cuatro ho­
ras . La ac ti vidad clesarroll acl a por los 
CIS ha supuesto más ele 1.750.000 co­
muni cac iones telefóni cas. alcanzándose 
cas i las 7.000 ll amadas diarias. Se han 
tramitado más ele 380 .000 interve ncio­
nes . co rres pondi end o el 88 por 100 a 
daños por agua y cri stales. el 2 por 100 
a as istencias domi cili ari as. el 3 por 100 
a as istencia jurídi ca y el 7 por 100 res­
tante a otro tipo ele sini estros . 

En el área ele seguros empresari ales. 
MAPFRE INDUSTRI AL h:t seguid o 
clesarroll anclo prog ramas ele a e ti vid acl es 
co mpl ementari as en re la ción co n los 
ca mpos ele la seg urid ad y la preve nción 
ele sini es tros y pérdidas. lo qu e constitu ­
ye un important e val or ai'i adid o a su 
ges ti ón. 

Las a e ti vid acl es desarroll adas por las 
soc iedades filial es ele se rvicios téc ni cos 
(RELEC MAP, SEG URMA P. SERMA P 
y CONSULTM APF) han proporcionado 
en 1995 un os in gresos g lobales el e 
1. 220 mill ones de pese tas, co n incre­
mento del 28,5 por 100 sobre el ejerci­
cio anteri or. Todas es tas empresas han 
obtenido res ultados pos iti vos y han lo­
grado un imp ortant e ava nce en e l 
desarroll o y conso lidación ele las ac ti vi­
dades ele se rvicios en que operan (as is­
tencia tec nológ ica y servicios téc ni cos 
en los campos ele la seg uri dad. la pre­
ve nción. el tratami ento in teg ral ele si­
ni es tros y la co nsultoría sobre ges ti ón 
ele ri esgos) . 
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- [!]NIDAD INTERNACIONAL 

as primas de seg uros sus­
crit as por la s fili a les y 
asociadas de MAPFRE 
INTERN AC ION AL han 
alcanzado en 1995 la cifra 
agregada de 96.239 mill o-

nes de pesetas , lo que supone una re­
ducción del S por 100 sobre el año ante­
ri or, debida a las devaluaciones de las 
monedas de algunos países, particular­
mente la del peso mexicano. 

Los ac ti vos tota les co nso lidados as­
cienden a 124.963 millones de pesetas, 
destacando dentro de es ta cifra las in­
versiones, con un vo lumen de 74.088 
millones de pesetas, que representa más 
de l 59 por 100 del act ivo. 

Los cap it ales prop ios co nso lidados 
asc ienden a 36. 160 mill ones de pesetas, 
frente a 31.1 50 millones del año ante­
ri or; y las provisiones técnicas de l segu­
ro di recto y del reaseguro aceptado as­
cienden a 59.024 mi llones de pesetas , 
frente a 44.423 mill ones de l eje rcicio 
anteri or. 

El beneficio conso li dado de explota­
ción asciende a 1.537 mi ll ones de pese­
tas, antes de im puestos y min oritari os. 
El res ultado conso lidado atr ibuible a la 
soc iedad dominan te refl eja un a pérdida 
de 1.375 millones de pese tas, después 
de haber dest in ado 976 millones a la 
amortizac ión de l fo ndo de comerc io de 
co nsoli dac ión y 917 millones a impues­
tos . Los so e i os mi nori ta ri os obt ienen 
un beneficio ele 1.0 19 millones de pe­
setas. 

Durante 1995 se ha refo rzado, me­
diante nue vas in ve rsiones, la estructura 
patrimonial de las soc iedades fi li ales y 
asociadas en el ex teri or, de stinando a 

DATOS MÁS SIGNIFICATIVOS 

Fondo, propios consolidados 
Prillla> c111 i1idas ( 1 ). . 

Rc-, ultado con-,o lidado antes de impues tm. minoritarios 
y a111 oni zac ión rondo de comercio .. 

A111ortit.ación rondo de comercio de consolidación 

\h ltu111..'" de pc..,cta .... 
t 11 Fi h:IIL'' ~ :l'lll'Jad a ... Dato agrL'gado. 
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1995 1994 

36.160 
96.239 

1.537 
976 

31.350 
1 o 1.106 

621 
2 097 

este fin parte de los 7.000 millones de 
pesetas rec ibidos por MAPFRE INTER­
NACIONAL en las ampliaciones de ca­
pital rea li zadas durante el ejercicio; es­
ta s in ve rsiones, junto co n la s qu e se 
prevé ll eva r a ca bo en 1996, co nso lida­
rán financieramente a las soc iedades fi ­
li ales y asoc iadas para permitir la ex­
pansión firme de sus actividades. 

Además, en 1995 se han pu es to en 
marcha tres nuevos proyectos a los qu e 
se han des tinado en co njunto in versio­
nes por importe de 1. 227 mill ones de 
pesetas : 

• Comienzo de las ac ti vidades de la 
soc iedad MAPFRE URUG UAY, tras la 
desaparición del monopoli o asegurador 
anteri ormente ex istente en dicho país. 

• Adq ui sición de un a parti cipac ión 
del 39,9 por 100, que se am pliará hasta 
el 59,9 por 100 en I 996, en la compañ ía 
filipina PROVID ENT INSURANCE 
CORPORATIO N, que ha pasado a de­
nominarse MAPFRE AS IAN INSU­
RANCE COR POR AT IO N, en asoc ia­
ción con el AS IAN BANK. 

• Desarrollo de ce ntros de in ves ti ga­
ción en materia de reparac ión de auto­
móv il es y ele seg uridad vial en di stintos 
países, en asociación con asegu radoras 
loca les, a través de CESV IM AP IN­
TER NAC IONAL, S. A., soc iedad en la 
que MAPFRE INTERNAC IONAL par­
ticipa con un 60 por 100 y CESV IMAP 
con un 40 por 1 OO. En concreto, en 
1995 se ha llevado a cabo la construc­
ción de dos ce ntros ele es tas carac terísti­
cas en Brasil (CESV I-BR AS IL) y Ar­
gentina (CESV I-ARGENTINA), que se 

DISTRIBUCIÓN GEOGRÁFICA 
DE LAS PRIMAS 

ASIA(2,4%) 

ESTADOS UNIDOS INCLUYE PUERTO RICO 

ESTADOS UNIDOS 
(16,3%) 

- han in auourado en el mes de marzo de b 

1996. 

Se ha co ntinuado ava nza nd o en los 
procesos de rac ionali zac ión y reorgani­
zación de las filiale s y asoc iadas , lo que 
ha permitido opt imi zar los recursos di s­
ponibles y di sminuir los costes de ges­
ti ón. En es te se ntido, ha co ntinu ado 
la implantación del sistema inform á­
ti co TRO NA DOR, desa rroll ado por 
MAPFRE SOFT, que será operati vo a lo 
larno de 1996 en Argentina, Brasil , Co­
l on~b ia , Méx ico y Puerto Rico; tamb ién 
se ha adquirido un paquete inform át ico 
para la filial AMSTAR, de Florid a. 
Con es tas ap li caciones inform át icas se 
dota a las filiale s de una herrami en ta 
mu y va li osa para la ges ti ón integral ase­
guradora. 

Los siste mas de planificación es tJ·até­
gica y de control pres upuestari o han al­
canzado un alto grado de desa rroll o en 
la mayo ría de las soc iedades filial es y 
asociadas, por lo que la ges ti ón de l ne­
Q.oc io es susceptible de un grado cada 
~ez mayo r de supervisión. Ad icional ­
mente. se ha desa rroll ado durante es te 
ejercicio una normat iva de _co ntrol de 
g_est ión a pi icabl e a todas las f1l Jal es . que 
permit irá conoce r en profundidad su 
evo lución. 

En 1995 se han creado cuatro Direc­
ciones Técn icas (A utomóv il es , Genera­
les, Vida e In fo rm át ica) , con responsa­
bilidad directa sobre los res ultados de 
las fi li ales y asoc iadas en sus re specti­
vas áreas , para un mejor co ntrol y su­
pervisión de la actuac ión de aquéllas y 
para impul sar los cambios que sean ne­
cesarios dentro el e un a poi ítica de per­
feccionamiento cont inuo ele su ges ti ón. 

Se ha puesto en marcha as imi smo un 
programa para coordin ar la adqui sición 
de las coberturas de catástrofe ele todas 
las filial es y asoc iadas a tra vés de 
MAPFRE RE. lo que permitirá obtener 
es tas cobertur2.s con costes más reduci­
dos que en años ante ri ores . 

• SEGUROS TEPEYAC. S. A. (Mé­
xico) ha suscrito primas por importe ele 
12.464 millon es ele pese tas. co n un 
fu erte decreme nto respecto a los 26.9 18 
mill ones de pesetas obte nidos en 1994. 
Esta di sminución del vo lumen de pri­
mas se debe al efec to de la caída del va-

lor del N u evo Peso mex icano respecto a 
la peseta. Medida en Nuevos Pesos. la 
em isión ha ex perimentado un Incremen­
to del 11 ,8 por 100 sobre el ejercicio 
anteri or. 

• El Grupo PRAICO (Puerto Rico ) 
ha obteni do un vo lumen de primas de 
14.157 millones de pesetas . Esta empre­
sa, conocida por su so lve ncia y exce len­
te base téc ni ca y financiera . contin úa su 
buena evo lución en el mercado puerto­
rriqueño de seguros. 

• VE RA CRUZ SEGURADORA 
(B ras il ) y su fili al VERA CRUZ PRE­
VIDENCIA PRIVADA (B ras il ) han 
emitido primas por importe ele 33 .750 
millones de pesetas. El increme nto ob­
tenido res pecto al año an teri or es del 47 
por 100, lo que mu es tra el gran poten­
cial de crec imiento del mercado asegu­
rador brasil eño. 

El buen res ult ado ob tenid o por am ­
bas entidades rel"leja la es tabilidad eco­
nómi ca que vive Bras il desde la puesta 
en marcha de l Plan Eco nómi co y la pro­
funda rees tru cturación ll evada a cabo 
desde que MAPFRE INTERNAC IO­
NAL entró a formar parte ele su acc io­
nari ado a final es de 1992. 

• MAPF RE INSURANCE COM ­
PANY OF AMER ICA y AMSTAR IN­
SU RANCE (F lori da -Estados Uni dos) 
han susc rit o prima s por importe de 
1.528 mill ones de pesetas, cifra in fe ri or 
en un 9 por 100 a la del pasado ejerci­
cio, como consecuencia de un mayor n­
cro r en las co ndi ciones téc ni cas de sus-"' . cripción y de los efec tos de la aprecJa-
ción de la peseta respec to al dólar. 

• MAPFRE PROGRESS (It alia ) ha 
ob teni do prim as po r im porte de 2.642 
millones ele pesetas. Sus malos res ult a­
dos ti enen su ori ge n principalmente en 
la elevada siniestralid ad que regi stra el 
seguro de automóv il es en el sur de Ita­
li a~ principal mercado de la compaliía. 
El Plan Estratégico de es ta soc iedad pa­
ra 1996 co ntempla una serie de medidas 
de contenc ión el e la sini es tralid ad y 
acuerdos in stituciona les que permi tirán 
un ca mbi o sustancial en su ori entac ión. 

• MAPF RE ACONCAGUA. S. A. 
(Arne ntin a) ha susc rito primas durante 

b . 

1995 por importe de 9.454 millones de 
pesetas, cifra que impli ca un a red ucc ión 
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del 9.5 por 1 OO. como consecuencia de 
la aprec iaci ón de la peseta res pecto al 
dólar y de la situación del mercado de 
seguros argentin o, qu e atra viesa una 
fuerte reces ión, con reducc ión de su vo­
lumen global ele primas por primera vez 
en muchos años y un a «guerra de pre­
cios» ge nerali zada en la que nuestra en­
tidad ha cl ec idiclo no parti cipar. 

La entidad ha obtenido un resultado 
operati vo equilibrado, fruto ele una clara 
di sminución ele la sini es tralidad y de las 
medidas de rac ionali zac ión de la aes­
ti ón adoptadas en los últimos ejercicios . 

• MAPFRE SEGUROS GENERA­
LES DE CO LOMBI A. (a ntes den omi­
nada SEGUROS CA RIBE. S. A.) ha 
susc rito prim as por importe ele 3.647 
mill ones el e pese tas. Su s importantes 
pérdidas son consecuencia de la des fa ­
vorabl e evolución ele la sinies tralidad y 
ele los gas tos internos ele la compaliía, 
as í como del proceso ele sa nea mi ento 
interno. que ha implicado el reconoc i­
mi ento de pérdi das co ntab les impu ta­
bl es en parte a ejercicios anteriores. 

En 1995 MAPFRE INTERNAC IO­
NA L. S. A .. ha incrementado su partici­
pac ión en el capital el e es ta entidad has­
ta el 88 ,50 por 1 OO. habi éndose procedi­
do a un a co mpl eta renovac ión el e su alta 
direcc ión. 

El Pl an Estratégico de la entid ad re­
coge un a serie ele acc iones a desarroll ar. 

que deben permitir un fu erte in crement o 
de primas y una sig nifi cativa redu cc ión 
de las pérdidas en 1996. 

• EU ROAM ÉRI CA SEGUROS GE­
NERALES y EU ROAM ÉRI CA VIDA 
(C hil e) han in gresado pr im as por im ­
porte ele 9.090 y 4.636 mill ones ele pe­
setas, con incrementos del 7,6 por 100 y 
de l 16,6 por 100, respecl i va mente. 

• MAPFRE AS IAN INSURAN CE 
CORPORATION (Filipinas) ha obteni­
do primas por importe ele 2.270 mill o­
nes de pese tas y un beneficio el e 87 mi ­
ll ones ele pese tas, antes de impues tos. 

• MAPFRE URUG UAY, S. A. , qu e 
com enzó a ope rar e l 1 el e enero ele 
1995, ha emitido primas por importe de 
66 1 millones ele pesetas, con una pérdi ­
da de 70 mill ones el e pesetas , lóg ica en 
es te primer año el e actividad. 

Las medidas adoptadas en 1995 y en 
eje rcicios anteri ores para el refor za ­
mi ento financiero y la reorgani zación y 
sa nea mi ento ele las ent idades que pre­
se ntaban res ultados desfavorables, as í 
como las que se prevé adoptar en 1996 
en los pl anes es tratégicos ele dichas so­
cieclacles . deben permitir. si las econo­
mías loca les co nso lidan sus procesos ele 
es tab ili zac ión, la obtención ele res ulta­
dos positi vos a corto o medi o pl azo en 
las socieclacl es actu alm ente defici ta ri as 
y el mantenimi ento el e la evo lución po­
siti va ele los benefici os ele las res tantes. 

- I!]NIDAD REASEGURO 
a Unidad Reaseguro, inte­
grada por MAPFRE RE y 
sus sociedades fili ales, ha 
progresado durante 1995 
en su objetivo de globa li ­
za r su ac ti vidad y am­

pli arl a a nu evas líneas de negoc io y a 
nu evos mercados. Entre los aspectos re­
levantes para el futuro de la Unidad, 
merece n des tacarse los sigui entes : 

• Pues ta en marcha de un pl an ele ca­
pitali zac ión ele MAPFRE RE como so­
ciedad matri z. En 1995 se ha ampli ado 
en 2.000 mill ones de pesetas su cap ital 
social. quedando cifrado és te en 12.000 
mill ones ele pesetas . El plan contempl a 
nu evos aumentos de capita l en 1996 y 
1997. 

• Creación de un «Área de desarro­
ll o de Se rvicios». co n un prog ram a de 
ofe rta de di chos se rvicios a e ntid::~cl es 

ceclentes de todas las reaseguracloras ele 
la Unidad. 

• Adqui sición de la soc i e d<~cl ITSE­
MAP. SERV ICIOS TECN OLOG ICOS 
MAPFRE. S. A .. proveedora de se rvi­
cios de in geniería , informáti ca . forma­
ción y gerencia de riesgos . 

• Creación de un Área de Reaseguro 
ele Vida, con capacidad tanto para sus­
cripci ón ele es te negoc io co mo para la 
pres tación ele servicios relac ionados con 
el mi smo. 

• Impul so de proyectos espec ífi cos 
para el acceso ele las di stintas entidades 
ele la Unidad a nuevos mercados. 

• Inteorac ión de los métodos y siste-o 

mas el e ges ti ón ele las entidades de la 

DATOS MÁS SIGNIFICATIVOS 

Fondos propios ............................ .. .. 
Primas conwbi lizadas'' ............. .. . 
Primas retenidas''"'' 
Provisiones técnicas netas'' 
Tesorería e in vers iones''"'' 
ln !! resos financieros netos*'' 
R;-;ultaclo consolidado antes de impuestos y minoritarios .. 

1\ l ilhlllL'~ de pc ... c l a~. 

~' D:no:-. agrega(~\ 1:-.. 

1995 

21.416 
87.962 
54.529 
55.494 
85.763 
4.582 
4.211 

1994 

18.673 
82.553 
50.890 
50.300 
76.077 

4.099 
3.103 

** Dato .• L'On .... olidado:-.. . . _ _ 
En ;1mho:-. c:t\th ,e incluye n ¡0.., coiTC,pondicn ll.~' ;t l;t acti,·idad rca".:guradora de Corporac1on ,\1 ,\PI·I<I:. 

Un idad, respetando. no obstante. los ras­
gos característicos ele cada un a de ellas. 

• Apoyo a las ini ciativas de de­
san·o ll o ll evadas a cabo por las enti da­
des de la Unid ad. co mo la prese ncia en 
e l Lond on Und erwritin g Ce nt er 
(L. U.C.). la creac ión del Centro el e 
Gestión CIAR -M APFRE RE en Bru­
se las y la ex pans ión te rrit ori a l de 
MAPFRE RE y CAJA REASEG URA­
DOR A DE CHIL E en di stintos países 
ele Améri ca Latin a. 

Las entidades que componen la Uni ­
dad han ll evado a cabo a lo largo el e 
1995 un a ges ti ón efi caz. que ha ge nera­
do res ultados positivos para cada una de 
ell as y para el co njunto de la Unidad. 

Durante 1995 se han co nfirmado en 
la ac ti vidad reaseg uraclora mundial cier­
tas tendencias ini ciadas en 199-J.. y se 
han obse rvado algunas novedades inte­
resantes que caract eri zadn sin duela el 
fu turo inmediato: ha aumentado la im ­
port ancia de Bermuclas como mercado 
para el reaseg uro el e cat <Ís troJ'c. intro­
duci énd ose así un nu evo e important e 
e lement o co mpe titi vo en el mercado 
mundial: y se ha materi ali zado la adqui ­
sición ele importantes entidades rease­
guradoras europeas por reaseg uradores 
de Estad os Un idos, provoca ndo así su 
reac ti vac ión y dando un mayor dinamis­
mo a la act ivid ad. Es tas adqui siciones 
han dado lugar a la formac ión de nue­
vos grupos reaseg uradores, cuyas cifras 
conso lidadas amenazan co n alterar las 
posiciones en la cabeza de la clasifica­
ción mundi al ele nu es tra act ividad, lo 

COMPOSICIÓN DE LA CARTERA 
A 31·XII·95 POR ENTIDADES 

MAPLUX ¡t%) 
R. HEMISFÉRICA (4%) 

C.I.A.R. ¡t 5%) M. ASISTENCIA (t t%) 

CORPORACIÓN 
MAPFRE (5%1 . 

MAPFRE RE t47%1 
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COMPOSICIÓN DE LA CARTERA A 
31·XII·95 POR ÁREAS GEOGRÁFICAS 

LATINOAMÉRICA (37%) EUROPA (23%) 

EXT. ORIENTE (2%) ESPAÑA (37%) 
RESTO (T %) 

que hará que se intensifique la compe­
tencia. 

Se han confirmado los res ultados po­
siti vos de 1993 y 1994 para la ac ti vidad 
reaseguradora en general. lo que, uniuo 
a las buenas ex pec tati vas de la suscrip­
ción en 1995, también ha contribuido a 
la clinami zac ión el e la acti vidad reasegu­
radora. Algun os reaseguraclores que ha­
bían res tringido sus operaciones tras las 
ca tás trofes de prin cipios ele los 90 han 
vuelto a una mayor ac ti viciad. La crea­
ción de entidades cauti vas ha ex peri­
mentad o un nuevo auge, y las entidades 
de seguro directo han es tab lec ido mayo­
res retenc iones en sus negoc ios. 

Todas es tas circun stan cias han tenid o 
in fluencia en el desa rroll o de la ca mpa­
Iia de renovac ión para 1996 en todos los 
mercados, y de fo rm a espec ífi ca en los 
mercados en que operan las entidades 
de la Unidad. Como res ultado. se han 
podid o observar redu cc iones en las ta­
sas el e los tratados no proporcionales. 
rees tru cturac ión el e parti cipac iones, re­
ducc ión de limitac iones incluidas en los 
co ntratos proporcionales en años ante­
ri ores y. en ge neral. un a mayor oferta 
ele capac idad. tan to por parte ele rease­
guraclores co mo ele corredores . 

.. 

En es te co ntex to, en 1995 la Unidad 
Reaseg uro ha aceptado primas por im­
porte de 69.987 mill ones ele pese tas, ci­
fra que supera en un 11 por 100 a la del 
ejercicio precedent e. Las primas reteni ­
das se han elevado a 52. 047 mill ones de 
pesetas. lo qu e represe nta un 74 por 100 
de la s aceptadas. porce ntaj e similar al 
del ejercicio anteri or. 

Los gas tos de ges ti ón han al can zado 
los 5.590 mill ones el e pesetas (7,9 por 
100 de las primas), porce nt aje que su­
pera en dos déc im as al del ejercicio an­
teri or y que se ve influido por el mayo r 
ni vel ele gas tos del reaseguro de servi­
cios qu e desa rroll a MAPFR E AS IS­
TENCI A. 

Los ingresos fin ancieros netos han 
asce ndido a 4.558 mill ones ele pese tas. 
con incremento del 14 por 100 res pec to 
al ejercicio precedente. Es ta cifra, un a 
vez absorbid o el défi cit téc ni co y resul­
tados negati vos exce pcionales por im­
porte de 54 millones ele pesetas, arroja 
un beneficio co nso lidado ele 4.234 mi­
ll ones, antes ele impuestos y soc ios mi­
noritari os . qu e supone un in cremento 
del 36 por 100 sobre el obtenid o en el 
ejercicio precedente. 

Las prov isiones téc ni cas netas as­
ciende n a 54.206 mill ones ele pese tas. 
con in crement o del 13 por 100 respec to 
al ejercicio ant eri or, y suponen el 104 
por 100 ele las primas reteni das . 

Las in versiones to tali zan 79 .067 mi­
ll ones ele pesetas, frente a 57.982 mill o­
nes del ejercicio precedente. Di cha cifra 
comprende 10.507 mill ones el e in versio­
nes materi ales, 66 .890 mill ones ele in­
ve rsiones fin ancieras y 1.670 millones 
ele in versiones en empresas fili ales. La 
tesorería y otros ac ti vos líquidos al can­
zan la cifra de 6.571 mill ones el e pese­
tas, y los ac ti vos totales conso lidados 
asc iend en a 11 2.788 mill ones ele pese­
las. 

- [!]NIDAD BANCARIA 
a acti vici ad del BA CO 
MAPFRE en 1995 ha te­
ni elo un a evo lución pos iti­
va, atendi endo al resulta­
do obtenido y crec imiento 
del negoc io ges ti onado y 

ele la base el e cli entes. as í como a su 
desa rroll o empresari al dentro ele la es­
tructura del SISTEMA MAPFR E, en un 
contex to ele mercado que se ha carac te­
ri zado por la ato nía en la demanda ele 
créditos , ace ntu ada competiti vid ad y re­
ducc ión del marge n de interm edi ac ión 
en el conjunto ele las enti dades banca­
rias nac ionales. 

Las principales ac tuac iones im pul sa­
das por el Banco durante 1995 se han 
enca min ado a potenci ar las sinergias or­
gani zati vas y comerciales que ofrece la 
ampli a red ele distribución ele las entida­
des ase~ uraclo ras MA PFR E y su impor­
tante b~se el e cli entes . co mo pl atafor­
mas bás icas en las que se as ienta la es­
tra te~ i a ele desarroll o de fini da por la cn­
tid acl. Es es pec ialment e des tacabl e el 
ava nce prod ucido en la distri bución el e 
productos bancari os a través de la red 
age ncia! el e MAPFRE. que es tá configu­
ránd ose co mo un o el e los canal es el e 
ve ntas de l Banco con elevada potencia­
licl acl. sobre tocio en el segmento ele los 
parti cul ares y fa milias. 

En co nsonanc ia con la línea ele ac ti­
vidad mencionada. en 1995 se ha segui­
do desarroll ando un a amp li a oferta de 
prod uctos co mbinados Banca-Seguros. 
co mo los denomin ados «Prés tamo Au­
tomóv il». «Pl an Total Hogar» y «Depó­
sito Fa mili ar». que se sum an a los crea­
dos en el pasado eje rcicio -«Nó min a 
1 Ü» y «C uenta Esco lar»-, como oferta 
dife rencial del BANCO MAPFR E por 

DATOS MÁS SIGNIF!CATIVOS 

Fondos propios. . .................................. . 
Fondo de provisión para in so l ve n cia~ .... . 
Recursos de cl ienTes .. 
Inve rsión crediTi cia .. 
Prod uctos fin ancieros 
Ac ti vo, dudosos ............... . 

1995 1994 

24.108 
1.978 

141.171 
73.336 
15.562 

1.476 

23.798 
1.544 

103.447 
56 010 
10.652 

1.310 

su co ntenid o. prec ios co mpetiti vos y 
fl ex ibilidad para adaptarse a las neces i­
dades de los cli entes . En el área de em­
presas, debe mencionarse el desa rroll o 
ele un producto conjunto co n MAPFRE 
CAUCIÓN Y CRÉDITO para la fin an­
ciac ión y aseg urami ento ele las ve ntas al 
ex teri or, es pec ialm ente diri gido a em­
presas ex portadoras . 

La ac ti vid ad del Banco en 1995 ha 
tenid o un crec imient o de l 30 por 1 OO . 
habi endo fin ali zado el ejercicio co n 
un os rec ursos de cli entes ele 141.1 7 1 
mill ones ele pesetas. superi ores en un 36 
por 100 a los del año precede nte. La in­
ve rsión crediti cia ha ascendido a 73.336 
mill ones el e pese tas. con in crement o del 
31 por 100 res pec to a 199-J.. manteni én­
dose un a políti ca rigurosa ele se lecc ión 
el e operac iones. al ti empo qu e se han 
mejorado los proce cl i m1entos de ges ti ón 
y los sistemas inl'orm át icos para seg ui ­
mi ent o ele los ri esgos crediti cios y co n­
trol el e la moros idad . 

La actuación Jel Ba1 co en los merca­
dos l'inancieros res ponde a crit eri os de 
gran pru de ncia . lo que supo ne el rec ha­
zo ele las actuaciones espec ul ati vas en 
las situac iones ele alta flu ctu ac ión y vo­
latilidad ele los mercados. La cartera ele 
va lores del Banco a~c i e nd e a 34.854 
mill ones el e pese tas. con crec imi ento 
del 77 por 100 res pf·cto del ejercicio 
precedente. En el merr:ado interbancari o 
se opera con pos iciones netas pres tado­
ras, con pl azos reducidos en las co loca­
ciones y límites razo nabl es en sus im­
portes . alca nzando e:; tas in ve rsiones la 
cantidad de 59.362 IT i ll ones ele pesetas. 

DESGLOSE PORCENTUAL 
DE ACTIVOS TOTALES 

CAJA Y BANCO ACTIVOS MATERIALES tT ,6%) 
. DE ESPAÑA (T ,5%) 

ENTIDADES DE CREDITO INVERS. CREDITICIA 
(33,7%) (4 T ,6%) 

OTRAS CUENTAS DEUDA DEL ESTADO (T9,5%) 
t2,T %) 
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con crec imiento del 13 por 100 sobre el 
año anteri or. 

La moros id ad de l Banco ha ex peri­
mentado un crec imiento del 13 por 100 
en relac ión con el e jercicio 1994, si­
tu ándose en el 2.0 1 por 100 de la in ver­
sión crediti cia. Los fondos para in so l­
vencias constituidos al cierre del ejerci­
cio representaban el 134 por 100 de los 
ac tivos dudosos. 

El margen fin anciero se ha incremen­
tado en un 28 por 100 en relac ión co n 
1994, mientras que los gas tos de ex pl o­
tac ión han crec id o en un 17 por 100, 
moti vado por el proceso de ex pansión 
territori al de la entid ad y el aumento de 
plantill a necesari o para afrontar el cre­
cimiento de ri vado de la mi sma . 

El be neficio conso lid ado antes de 
impuestos ha sido ele 7 12 mill ones ele 
pesetas, superi or en un 123 por 100 al 
del ejercic io precedente. Los rec ursos 
propi os indi viduales, antes de la di stri­
bución de l be neficio. se elevan a 24 .1 08 
mill ones de pesetas . co n un amplio ex­
cedente sobre la cuant ía mínima leaa l­
mente ex igid a segü n la no rm ati va "'del 
Banco ele España. 

Durante 1995 el Banco ha conti nua­
do su expansión territori al con la aper­
tu ra ele 18 nuevas oficin as, hab iendo fi­
na li zado el ejercicio co n un a red opera­
ti va de 11 4 oficin as, co n impl antac ión 
en 36 prov incias que, en general, actüan 
ele fo rm a integrada con la es tructura te­
rri to ri al aseg uradora de MA PFR E. lo 

qu e permite facilitar la di stribución de 
produ ctos y se rvicios ban cari os a la 
clientela del Sistema. 

El Banco ti ene prev isto abrir durante 
1996 doce nuevas oficinas en locales ele 
la red aseguradora ele MAPFR E y mante­
ner una prudente política de se lecc ión en 
sus operac iones crediticias, que se ori en­
tarán pri oritari amente al segment o el e 
parti cul ares, famili as y pequeñas y me­
di anas empresas para obtener un crec i­
miento equilibrado ele su base ele clientes . 

Dentro de l marco es tratégico de fini­
do en 1994, MAPFR E HIPOTECA RI A 
MAPFRE FI NANZA S y MAPFRE 
LEA SI NG han co ntinuado dedi cadas a 
la recuperación ele sa ldos morosos . ha­
bi énd ose as umido direc tamente p~ r el 
Banco la ac ti vidad crediti cia en los sec­
tores de consum o, hipotecari o y leas in g. 
En 199ó di chas soc iedades han ini ciado 
los trámi tes oportun os para ca usa r la 
baja en los Reg istros Oficiales corres­
pondientes , si bien se prevé que conti­
nüen admini strando sus operac iones en 
ca rtera, ges ti onando el recobro de sa l­
dos impagados y adoptando nuevos ob­
jetos soc iales en materi as relac ionadas 
co n el asesorami ento económico , finan­
ciero e in fo rm áti co y la rea li zación ele 
es tudios ele so lve ncia patrimoni al. A es­
tos efectos. se prevé modifi car la deno­
mi nac ión el e es tas soc iecla cl es, qu e 
ado ptarán los nombres de MAPFRE 
GE_STIÓ UN O, S. A., MAPFRE GES­
TI 9N DOS, S. A., y MA PFR E GES ­
TIO N TR ES , S. A .. res pec ti va mente. 

t10CIEDADES AUTÓNOMAS 

MAPFRE INMUEBLES 

En el ejercicio 1995 MAPFR E IN­
MUE BL ES y su fili al DESU RCIC han 
contabi 1 izado in gresos con so l iclacl os por 
importe ele 4.895 mill ones de pesetas y 
obteni do un benefi cio ele 87 mill ones ele 
pesetas antes ele impuestos, después ele 
haber dotado un a prov isión por importe 
ele 109 mill ones ele pesetas para cubrir 
el inferi or va lor ele mercado es timado 
ele su parti cipac ión en un ed ificio ele 
oficin as des tin ado al arrendamiento. si­
tuado en Oporto (Portu gal). 

Durante el ejercicio se han rea li zado 
importantes in ve rsiones en suelo des ti­
nado a la promoc ión ele viviend as. con­
tinuando la línea ini ciada en el ejerci­
cio 1994 ele ori entar la ac ti vid ad hac ia 
este segmento ele mercado. que prese n­
ta mejores condi ciones a cort o y medi o 
pl azo qu e los sec tores in dustri al y de 
oficinas. 

En la ac ti vidad ele promoc ión inmo­
bili ari a merecen des tacarse las sigui en­
tes actuac iones: 

• En enero ele 1995 fu e adjudicado a 
la soc ieclacl, en concurso municipal. un 
so lar en la ca ll e Sarcle nya ele Barce lona. 
destin ado a la co nstru cción ele 90 vi­
viendas. loca les comerc iales y 11 3 pla­
zas de aparcami ento. A fin ales de l ejer­
cicio se obtuvo la li cencia ele obras y se 
iniciaron los trabajos ele mov imiento ele 
tierras y cimentac ión. La finali zac ión ele 
la promoc ión está prev ista para el mes 
ele junio ele 1997 . Al cierre de l ejercicio 
se habían ve ndido 24 viviendas y 16 
pl azas ele aparcami ento. por importe to­
tal ele 497 mill ones ele pesetas. 

• En juli o de 1995 se form ali zó la 
compra de un solar en la Cuesta ele San 
Francisco. ele Las Rozas (Madrid) . eles­
tin ado a la constru cc ión de 74 vivien­
das. loc al es co merci ales y 91 plazas ele 
aparcami ::nto. A fin ales de l ejercicio se 
habían ini ciado las obras ele estructura 
de l edi fi cio. La fin ali zac ión ele la pro­
moc ión está prev ista para el mes ele 
ab ril ele 1997 y la entrega en julio el e 
1997. Al cierre de l ejercicio se encon­
traban ve ndidas la totali dad ele las vi-

vienclas y 47 pl azas ele apa rca mi ent o. 
por importe ele 1.204 mill ones ele pese-

tas. 

• Han continuado las obras ele cons­
trucc ión ele un ed ificio en la ca ll e Ec ua­
dor, ele Barce lona. integrado por 60 vi­
viendas. loca les co merciales y 39 pl azas 
ele aparcamie nto. La fin ali zación ele la 
promoc ión está prev ista para el mes ele 
nov iembre ele 1996. En enero ele 1995 
se adquiri eron. ade más. 100 plazas ele 
apa rca mi ento en un sótan o co linda nte 
para su comerciali zac ión conjunta con 
las viviendas . Al cierre de l eje rcicio se 
habían ve ndido 24 viviendas y 20 pla­
zas ele apa rca mi ent o. po r import e ele 
695 millones ele pesetas . 

• Han continuado las obras de urba­
ni zac ión del Polígo no 2 1-E de Alca­
lá de Henares (Mad ri d). en e l que 
MA PFRE INMUEB LES adquiri ó dos 
parce las para la construcc ión ele vi\·ien­
clas unil'amiliares. A l'ina lcs de l ejerci­
cio se ob tu vo li ce ncia de obras para la 
construcc ión de 12 viviend as sob re un a 
ele las parce la s. previé nd ose ini ciar Lis 
ob ras en el primer se mestre de 1906. 

• H a e o n t i n u a el o 1 a e o m e .re i a 1 i -
zac ión. en ve nta o arrenda mi ent o. de l 
ed ificio situado en la ca ll e Ju an Rejón. 
ele Las Palm as . que cuenta con 4.000 m' 
ele oficin as y 73 plazas ele aparcami en­
to. En 1995 se ve ndieron 4 ofic in as 
y lO pl azas ele aparca mi ento y se alqui ­
laron 1 oficin a y 2 pl azas ele aparca­
mi ento. 

• Ha continuado la exp lotac ión en 
ré9: imen ele arrenda mi ent o del edi ficio 
el e~ ofi cinas y loca les comerciales situ a­
do en Oport o (Portu ga l). así co mo de l 
ga raje-apa rca mi ent o de l mi smo como 
parkin g pü bli co. El ed ifi cio. de l que 
MAPFRE INMUEB LES es prop ietari a 
en un a te rce ra pa rte in divisa. cuent a 
co n 12.000 m' ele supe rfic ie sob re 
rasa nte y 265 plazas ele aparcam iento 
bajo rasa nte. Al cierre de l ejercicio se 
enco ntr aba n arrendadas 1 S oficin as. 
1 loca l comercial y n plazas ele apar­
cami ento . 

• El Polígono In dustri al 30-C ele Al­
ca lá ele Henares (Mad ri d). en el que 
MA PFRE INMUEB LES es titul ar ele 
un a participac ión de l 50 por lOO . se en­
cuentra pe ndient e ele lanza mi ent o co-
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS 

1995 1994 
Factu ración ... ................ ....... . 
Ing resos J"ina ncieros ...................... .. 

4.808 
72 
86,8 

4750 
48 

178 
Resul tado antes de i111pu~stos ......... .... ... .. 

mercial. que se prevé podrá reali zarse 
en 1997. En la ac tu alidad se es tá co ns­
truye ndo en una ele las parcelas un com­
plejo para MAPFRE MUTUALIDAD 
(centro ele in vest igac ión. taller ele repa­
ración ele automóv il es, oficinas y archi­
vos) que puede co ntribuir a clinami zar 
la promoc ión ele este polígono. 

• La soc iedad filial DESURCIC fi­
nali zó en 1995 la promoción ele 6 vi­
viendas. locales comerciales y 38 plazas 
ele aparcamiento desarroll ada en la ca ll e 
San Isidro. de Alca lá ele Henares (Ma­
dri d). habi énd ose efec tuado la entrega 
ele la misma a los co mprado res en el 
mes ele junio ele 1995. Al c ier re del 
eje rcicio se encon traba n pendientes ele 
ve nta 3 vivie ndas. 2 loca les comercia les 
y 1 O plazas ele aparcamiento . 

• Ha cont inu ado gesti onándose la 
orde nac ión urbanística ele la Finca 
«Monsá lvez». en Má laga. en la que DE­
SURC IC parti cipa co n un 16,67 por 
1 OO. En febre ro ele 1996 se ha produci­
do la ap robación provisional de l Plan 
General ele Má laga. en el que se ca li fica 
la fi nca como suelo urban izab le progra­
mad o co n un a eclificabilicl acl ele 0.25 
m ~/m ~ . lo que pe rmi tirá ini ciar los trá­
mites ele aprobación ele un plan parcia l 
y el desarroll o ele Junta ele Compensa­
ción. en espera ele la aprobac ión defi ni ­
tiva de l citado Pl an Genera l. 

Co n independencia ele las acti vid ades 
ele promoción ant es menc ionada s. 
MAPFRE INMUEB LES ha co ntin uado 
pres tando a terceros -fundamen talmen­
te ot ra s entid ades del SISTEMA 
MAPFRE- servicios ele gestión ele pro­
yectos ele arquitec tura e in ge niería. ges­
ti ón inm ob ili ari a y ele constru cc ión y 
adminis tración y mantenimi ento ele pro­
piedades inm ob iliari as. 

Así. en 1995 ha concluido la cons­
tru cción de tres ecl iCicios des tinad os a 
sedes territ orial es de MAPFRE en Sevi-

ll a. Tenerife y Zaragoza y del nu evo 
Ce ntro el e lnvest iQa ción ele CESV I­
MAP. en Áv ila : h~1 n co ntinuad o la s 
ob ras ele construcción ele otros ecl i ricios 
en La Coruiia y Majaclahoncla ; y se han 
ini ciado las obras ele rehabilitación del 
ecl il"i cio situad o en Paseo ele Reco letos, 
25. ele Madrid . 

MAPFR,E , 
CAUCION Y CREDITO -~ 

En un contex to fa vorabl e ele la eco­
nomía es paiiola. esta entidad espec iali­
zada ha conseguido un crec imiento del 
28 por 100 en primas em itidas. La si­
ni estra li dad se ha mantenido en el ni ve l 
excepc ionalm ente bajo del 40 por 100 
de las primas devengadas . 

Las primas emi tidas ele seg uro direc­
to han alca nzado 4.4 13 millones ele pe­
setas , ele las que un 88 por 100 corres­
ponden a negoc io es pañol y el 12 por 
100 restante al ele la Agencia ele Portu­
ga l. 

En Seguro ele Créd ito Interno. en el 
que se cubre n riesgos ele crédito comer­
cia l con duración media in ferior a 120 
días , las prim as han alcanzado 2.099 
mill ones ele pe se tas , con sini es trali dad 
del 46 por 100 ele la s primas el e ve nga­
da s, procede nte prin cipalmente ele los 
sectores ele alimentación. co nstrucción . 
meta lurgia. maderas y tex til. 

En Seguro de Créd ito a la Exporta­
ción se cubren riesgos de créd itos co­
merci ales a corto plazo en el Espac io 
Económico Europeo. Es tados Un id os , 
Canadá, Japón y Méx ico y, en menor 
cuantía, so bre com pradores privados de 
Argen tin a. Bras il, Hungría . Poloni a y 
República Checa. Las primas emitidas 
en es te ramo han ascendido a 1.079 mi­
ll ones de pe~etas y la siniestralidad ha 
representado el 42 por 100 ele las pri ­
mas devengadas . 

En el Seguro de Ca ución. a través del 
cual se ga rant iza principalmente e l 
cumplimiento ele contratos ante las Ad­
mini stra ciones Púb licas y, en menor 
medi da, las ca ntidades anti cipadas por 
co mpradores el e viviendas. las primas 
han alca nzado la cifra ele 1. 235 mill o­
nes ele pese tas . El criter io re stri ctivo 

- DATOS MÁS SIGNIFICATIVOS 

Rec ursos propios ........................ . 
Pri 111as de seguro directo 
Pri111as total es ............................ .. 

Ingresos financieros ........................... . 
Resultado allles de i111 puestos. 

ap licado en la susc ripción ha permitido 
mantener la sini es tralidad en el 19 por 
100 ele las primas devengadas. Las le­
yes 13/ 1995 ele Contratos ele las Adm i­
ni straciones Públi cas y 30/ 1995 ele Or­
denación y Supervisión ele los Seguros 
Privados han eq uiparad o el seg uro ele 
Ca ución a ot ros tipos de garantías ante 
la Admini stración. pero el retraso que 
se ha prod ucido en la defini ción reg la­
mentaria el e la for ma en que se debe 
pres tar la ga rantía ha dado lu gar en el e­
terminados casos al rec hazo del seg uro 
ele Caución por los cli entes o be neficia ­
ri os. Se espera que es ta laguna legal 
quede resue lta en 1996. 

Las prov isiones téc ni cas represe ntan 
el 108 por 100 ele las primas emitidas. 
Los ~a s tos total es. netos ele ingresos ac­
ceso~i os, han supuesto el 33 por 100 ele 
las primas emitidas. Los in gresos finan­
cieros netos han represe ntado el 6 po r 
100 ele las primas. El benefi cio del ejer­
cicio ha sido ele 259 millones ele pesetas 
antes ele imp uestos . con incremento del 
¡..¡.o por 100 sobre el ejerc icio anteri or. 
La cobe rtu ra ele provisiones técnicas 
presenta un excede nte ele 1.866 mill o­
nes ele pesetas. y el margen ele so lve ncia 
es 4.7 veces el mínimo exig ido por la 
Ley. 

En los primeros meses el e 1996 se 
han lanzando dos nuevos prod uctos ele 
se~uro ele Crédito: una pó li za ele ejec u­
ciÓn ele cont ratos y otra ele «gestión 
sim plil"i cacla 15 x5 ». conceb ida especia l­
ment e pa ra peq ueñas y medtanas em­
presas. 

As imi smo se ha pues to en funciona­
mi ent o, a través ele la fi!ial MAPfRE 
SERV ICIOS DE CAUC ION Y CRED I­
TO, un se rvicio ele op iniones ele créd it o. 
como act ividad preparatoria ele la con­
t.ratación ele póli zas de seg uro . 

1995 1994 

. .... ... ........ 1.898 1.600 
4.413 3.461 
4.486 3.457 
4.962 4.277 

334 320 
259 108 

MAPFRE ASISTENCIA 

MAPFRE AS ISTENC IA ha co nti ­
nuad o desarroll ando dura nte 1995 su 
dob le po lít ica ele expan sión interna­
ciona l y ele cl ivers il"i caci ón ele sus lín eas 
ele ne~oc i o. Al cierre de l ejercic io la en­
ti dad ~s t aba prese nte en 2S países a tra­
vés de sus 16 soc iedades fili ales. espe­
ciali zadas en la pres tac ión ele se rvic ios 
de asistencia . 

De ntro de la l'erti ente intern ac iona l·. 
los aspec tos m;ls de staca bles han sido 
los siguient es: 

• Constitución ele tres nuevas soc ie ­
dades fi 1 iales en Rep libl ica Dom inicana. 
Perli y Ecuador. 

• Fuerte crec imiento de l vo lumen ele 
ne~oc i o internacional hasta alcanzar los 
4.S75 millone s ele pe se tas. con in cre­
mento de l 91 por 100 respecto a 199..¡. . 

• Apertu ra ele nu evos mercados. ini ­
ciando la suscripci ón ele reaseg uro en 
Rumanía. Em iratos Árabe s Unidos y 
Reino Unido. 

• Carte ra ele cecle ntes mundial for­
mada por 220 aseguradoras. 

La cl ive rsil"i cación ele líneas ele nego­
cio desarrollada durante el pasado ejer­
cicio ha propiciado el lanzam ient o de 
nuevos produc tos y se rvicios: seg uros 
ele viaje. asis tencia domiciliaria y asis­
tencia ·jurídica. programas ele protección 
ele ta rj etas ele crédito. servicios ele v<il o­
rac ión ele d<llios persona les. «Telea­
sistencia terce ra ecl:lLI». etc. 

El ejercicio 1995 se ha ce rrado co n 
un os in Qresos co nso lidados ele 10.82 1 
millone; ele pese tas. lo que ha supues to 
un incremen to de l ..¡.o po r 100 respec to a 
199..j. . El número total de pól izac. inclu -
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DATOS MÁS SIGNIFICATIVOS 

Rec ursos propios consoliclaclos . 
1995 1994 

..................... .... ........ ... . 
Ingresos conso li dados........... . .... ......... .... ....... . 

Res ultado consoliclaclo ;m les ci ~·¡ ;;;;;;·~ ~~- ~ ~~; ;;;¡ 1;t ll¡; ;; ;¡ ~~ ······· ····· ········ ··· 
1.573 1.36 1 

10.821 6.1 15 
Ingresos f-I nancieros...................... .. . .... .. ........ . 945 638 

........... ........................................ 240 256 
Dalth L' ll millolll':- t • .k pc:-L' Ia :-.. 

ye ndo seg uro directo y reaseg uro. ha al­
canzado los 7.8 mill ones, co n 21 millo­
nes de beneficiari os aprox im ada mente. 

Se han tramitado 479.672 sini es tros, 
un 47 por 100 más que en 1994. 

El beneficie conso licl aclo ha sido de 
945 mill ones ele pese tas antes ele im­
puestos e intereses min oritari os. 

. MAPFR E AS ISTENC IA y sus 16 so­
cJeclacles fili ales, in cluida la Age ncia 
Ge neral ele Portu gal , contaban al cierre 
del ejercicio con un total el e 552 em­
pleados, ele los cuales 196 desarroll aban 
su ac ti vid ad en España y e l res to en 
otros países. 

PROPUESTAS 
DE ACUERDOS fJ] RESULTADOS 

La propues ta ele di stribución del be­
nefi cio neto di sponibl e in cluida en la 
Memori a indi vidual ele la Corporac ión 
es la sigui ente: 

Bases de reparto 

Res ultado del 

Pesetas 

ejercicio ... .. ..... .. .. ... ..... 6.904 .589.930 
Remanente ..... .. ........ ... 4.325.359 .478 

Total .. .. .... .... .. .... ..... 11.229.949.408 

Distribución 

Di videndos .. ...... .......... 4.758.830.496 
Donac ión a la Fundac ión 

MAPFRE América.. 60.000.000 
Remanente ...... .... .... .... 6.411 .118 .9 12 

Total .. .... ..... .. ... .. .... . 11.229.949.408 

Dicha propuesta implica el pago de 
un cli viclenclo ele 175 pesetas brutas por 
acc ión a las acc iones 1 a 27 .1 72 .386, 
ambos inclu sive; de 11 9 pese tas brutas 
por acc ión a las acc iones 27. 172.387 a 
27.202.4 16 ambos in clu sive : y de 32 
pesetas brutas por acc ión a las acc iones 
27.202.4 17 a 27 .205.209. Parte ele es te 
dividendo - 85 pesetas por acc ión a las 
acc iones 1 a 27. 132.386 y 58 pese tas 
brut as por acc ión a las acc iones 
27. 172.387 a 27.202.4 16- fu e anti cipa­
do por ac uerd o del Consejo de Ad mi ­
ni strac ión del día 23 de nov iembre ele 
1995; y el res to. hasta el total acorclacl o, 
se pagará a partir del áía 1 de junio de 
1996. 

[J) RENOVACIÓN DEL 
CONSEJO DE , 
ADMINISTRACION Y 
ELECCIÓN DE DOS 
NUEVOS CONSEJEROS 

Se propone la ree lecc ión de los 
mi embros del Consejo de Ad mini stra-

ción D. Juli o Caubín Hern ández. D. Ra­
fae l Galarraga Solares, D. Lui s Leg uina 
Ce breiros y D. Domingo Su granyes 
Bi ckel; y la des ignac ión el e D. Javier 
Palac ios Aroca y D. Primiti vo de Vega 
Zamora co mo nuevos Consejeros. 

m OTRAS PROPUESTAS 
Se so meten asimi smo a la Junta las 

sigui entes propuestas: 

• Aprobac ión de las Cuentas Anu a­
les , indi vidua les y co nso li dadas. del 
ejercicio 1995. 

• Aprobac ión de la ges ti ón de l Co n­
sejo de Ad mini strac ión durante el ejer­
cicio 1995. 

• Prórroga de l rég imen de tri bula ­
ción co nso lidada en el Impu es to sobre 
Soc iedad es para los ejercicios 1997. 
1998y l999. 

• Modifi cación de los artículos l. 14 
y 28 ele los es tatut os soc iales. 

• Aut ori zación al Consejo de Admi ­
nistrac ión pa ra realizar ampli ac iones 
del cap ital soc ial hasta un máx imo equi ­
valente al 50 por 100 del cap ital soc ial 
ac tu al. y so licitud ele ad mi sión a coti za­
ción en Bolsa de las acciones qu e se 
emitan al amparo de dicha autori zac ión. 

• Delegación de fac ultades para la 
interp retación. ejec ución y elevación a 
públi cos de los ac uerdos adoptados en 
la Junta Ge neral. 

• Agradec imiento a qui enes parti ci­
pan en la ges ti ón socia l por su leal cola­
borac ión en es te ejercicio. 
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[]ALANCES DE SITUACIÓN CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 

ACTIVO 
l. 

11. 

111. 

1\' . 

, .. 

\1. 

ACC I ONISTAS POR DES EMBOLSOS NO EX IGIDOS .. ....... ... .. . 
Soc ios e XI ernos el e las sociedades dependient es .. .. .. ...... .. .......... .... . 

INMOVI LIZA DO ......... .... ........ ..... ....... ..... ....... ........ ... .... ...... ....... ........... .. ....... . . 
Gastos de estab lec imient o)' ot ros amorti za bles ................ .. ... .. ......... .. ........ .. ... .. 

Gastos ele constitu ción. de primer es tab lec imi ent o y ele pues ta en marcha 
Gastos ele operaciones financ ieras di ve rsas y otros amorti zables ....................... .. 
E.sceso so bre el valo r de reembolso en va lores negociables el e renta fija .... .. ....... .. . 
Anti c ipo de gastos de es tab lec imient o y otros amorti zab les ...... .. ........... ...... .. 

In materia l .. ..... ..... ....... ..... .. ..... ..... ..... .... ... ... ......... .... ....... ... ....... ....... . .. 
Gastos ele inves tigación y desarro ll o 
Gastos ele adqui sición el e pó li zas ................ .. 
Aplicaciones info rmüti cas .. ................. .. 
Derechos so bre bienes en Leas ing ............ ..... . .. 
Otros inmov i l i zados i nm at e ri a l e s~ .. ..... .... ........ . . 
Amorti zaciones acum uladas (a deduc ir) .............. .... ........ ....... ... ........... .... ....... ... .. ... .. . . 

l\ lateria l .. 

Equipo para proceso el e información. mobi li ari o e instalaciones y element os de transpo rt e 
Otro inmovilizado material . 
A nticipo:-. e inmov i l izac iones en curso 
Amorti zac iones •tcumu ladas (a deduc ir) 

INVE RSIONES .... ........ ........... .. ... .... ... ....... . .. 
l\ lat eria les ... .. ... .. ....... ... .... .. ... ..... .. ................ ............ ........ . .. 

Te rrenos y cons trucc io nes .. .. ..... .... ............ ..... .... ........ ..... . 
Prov is ión por deprec iac ión el e terrenos (a deducir ) 
Otras in ve rsiones ma teri ale:-. ... ... .......... ....... .... .... ... ......... ... . 
A ntic ipos e inmov i li zac iones en curso 
Amort izac iones acum uladas (a deducir) 

Fi nancie ras .... ...... ..... ..... .... ...... ...... .. ... ......... .. .. 
Acc iones y otras panic ipac iones .. ...... .. ... .. ... .. . 
Dese mbolsos pe ndient es (a ded uc ir) 
T ít ulos ele renta l'ija .. ... .. ... .. .. ... .. .. .... ..... .. .. .. ..... ....... .... .......... .. 
Pré"a mos hipo tecarios ... ...... ... ....... ..... ...... ........ .............. .. ..... . 
Prés t:un os no hipo teca ri os y antic ipos sob re pó li zas .. .... .. .. .. .. ... . 
Dcpús i1os e n bancos y otros es tablcc tmient os ele c rédito 
Otras in\ · c rs i o n c~ ! "i n <tn c i c ra~ .... ... ... .. ... .. ....... ... .... ... ...... ..... .... ... .. . . 
Dcpó, it os constitui dos por reaseg uro acep tado . 
Pro1·isiones (a deduc ir) .. 

ln nrsioncs en emp resas del gr upo, asoc iadas y participadas y acciones propias .. 
Acc iones y parti c ipaciones en Empresas de l grupo .. .. .. .... ... .. ..... .. ... .. .... ... .. .. ..... ... .. .. .. .... .. 
Créd itos a Empresas de l Grupo ... .. ... .... ... .. .. ..... .. ... .. .. ... ....... .. .... .. .... .. ... .. .. .. .. 
Acc iones y pa rti cipaciones en: 

Empresas pues tas en equi va lencia 
Empresas asoc iadas y parti cipadas ..... ... .... .. ... .. 

Desembolsos pe ndi entes (a dedu cir) .. ... .... .. ....... .. .. 
Créd itos a Empresas asoc iadas y participadas 
Prov isiones (a dedu cir ) .......... .... ... .... .... .... ... ... .. ...... ........... .. 

FON DO DE COMERCI O DE CONSOLIDACIÓN .. .. . .. . .. 
De "'cicdadcs conso lidadas por integ rac ión g lobal 

De ~oc i cd;td e~ p u c~ t as en equival encia ... ... .. ..... .. ..... .. .......... ..... .... ....... ... .. ........ ........ ... ...... . . 

PRO VISIONES T ÉCN ICAS DEL REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO 
Pro\'i~ i o n c ." téc ni cas para ri esgos en curso . 
Pnn · i ~ i o n c ." m a t c m ü ti ca~ (V ida) .... .. .. ... .... ....... .. . 
Prov i ."io n c~ t éc ni ca~ pa ra pres t<Jc iones 
Otra~ JXO\ ' i ." i o n e~ téc ni cas .. ....... ........ .. .. .... .. . 

CRÉDITOS ..... ..... ..... ..... .... ..... ..... .... .......... ..... .... .. .. 
Entidades y poo ls de \e guro\ y reaseg uros .. .... .... .. ... . , 

Rca~eg urado ra !-. ......... ..... .... ......... ..... ... .... .... .. .. 
Ccdc nt cs ......... ..... ..... ..... ...... .. ........ ... .... .. 
Coa.'\ei! urado n.t!-. ..... ..... ... ..... ... .. 

C rédito~ ~o n t ra agc rHe\ .... ... .... .... . 
Prm·is ioncs (a dedu c ir) .. .. .. ... .. ... .. .. ... ...... ..... .. .. 
Crédito!-. contra a!-.eg uraclo!\ .. .. .... ... ......... .. ..... ...... ...... . . 

Rcc ibm de prim:.s pe ndientes de cobro ... .. ... .... ..... .. 
Prov isión pa ra primas pe ndi entes (a dedu c ir) 

Créd i t o~ ri~c a l e!-o . \OCia les y otros ..... ... ..... ........ ..... ... .. ..... ... ... . .. 
Pro\· i ~ i unc~ (a c.kd uci r ) ... .. ........ ..... .... .. ... ..... ... ...... ......... ..... ... .... . 

\ ' 11. CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICAC IÓN 
G; t ~to~ an t ici pa d o~ e in tereses pagados por anti cipado ..... ....... .... .. 

\'111. 
Otra" cuen ta" c.k pc ri odi ricac iún .. 

EFECT I VO EN BAN COS Y OTR OS ESTA BLECIM I ENTOS DE CRÉDITO, EN 
CAJA Y EN CHEQUES .. 

TOTA L ACTI VO 

1995 

35 
306 
394 

7 1 

8 
878 

2.722 
15 

691 
(1250) 

13.147 
365 

39 
(6.855) 

83.740 
(2 .370) 
2.421 
2.119 

(6.339) 

9.360 
(6) 

255.8 17 
5 .156 
4 .582 

16.070 
103.5 10 

7.092 
(1.377) 

978 
277 

27 .108 
890 

(3 ) 
14 

(345) 

2.556 
7.206 
1.621 

54.563 
(2.432) 

10.566 
806 

3.064 

6.696 

508.694 
79.571 

400.204 

28.919 

2.238 
2.024 

214 

30.864 
9.086 
4.653 

17.074 
51 

81.529 
11 .383 

1.174 
(462) 

52.131 

17.851 
(548) 

1.073 
526 
547 

26.717 

661.681 

1994 

72 

2 1 
349 
427 

22 

8 
7 16 

1.385 
50 

547 
(717) 

10.595 
378 

7 
(5.03 4) 

76.083 
(582) 

2.0 18 
2.054 

(4.779) 

5 .232 
(6) 

196.061 
4.999 
4.352 
8.494 

77.985 
6.788 

(3 .302) 

1.504 
2.82 1 

28.084 
441 

(4) 
1.219 
(191) 

2.872 
7.756 

745 

49.682 
(2. 252) 

72 

8.754 
819 

1.989 

5.946 

409.271 
74.794 

300.603 

33.874 

3.441 
2.567 

874 

33.846 
8.867 
5.159 

19.594 
226 

70.743 
11 .373 

1.035 
(467) 

47.430 

11 .602 
(230) 

817 
420 
397 

44.609 

571 .553 

PASIVO 
l. 

11. 

111 . 

I V. 

V. 

VI. 

VIl. 

VIII. 

CA PITA L ES PROPI OS 
Cap ita l susc ri to .... .... ......... ..... ...... .... ... ... ... ... .. 
Pri mas de emisión .. .... ... ... ......... .. ... ... .. ........ ... . 
Otras reservas de la soc iedad do minante 

Rese rvas legales .......... . ..... .................. ... ....... .. ... ... ..... .. ... ... ....... . .. 
Otras r~ sc rv as .......... ......... ...... .......... ....... ... ... ..... ....... ..... ..... . 
Resultados de ejerc icios ant eriores r cndicntcs de aplicac ión 
Minusvalías en valores n cgoc i a h l e~ de rent a fi j a (a dcdu c1r) 

Rese rvas en soc iedadc!-. conso lidadas por in tegración g loba l ... . 
Reservas en soc i c dac.k· ~ pues tas e n equi valencia.. . .. ... .. ... ..... .. 
Direrencias de conve rsión ........ ..... .......... ..... .... ...... ... . 

De soc iedades conso lidadas por int eg ración g lobal .. .. .. ... ... ..... . . 
De sociedades pues tas en equi va lencia ....... .. .... . _ .... ... . .. 

Pérd idas y gana nc ias atribu ibles a la soc iedad do mman te: 
Pérd idas y ga nancias co n so li dada~· · ··:····· · · · ·· ··· · · ···· · ····· ·· .... ... ... . 
Pérdid as y gana ncias a tribuidas a s_oc H_>S_ ex tern os .... ..... .. ....... . . 

Dividendo a cuent a ent regado en el CJCI"CJCJO . ... . . .. ... . . .. . . . .. . .. . ... .. . 

SOCIOS EXTERNOS .. ... .. ...... .... ... .. ......... ..... ......... .......... .. ..... .. 

DIFERENC IA NEG ATI VA DE CONSOLIDACIÓN 
De empresas conso lidadas por in teg rac ión g loba l .. .. ... ... ..... ... .. 
De empresas puestas en equ ivalencia ................ .. 

PROVISIONES TÉCNI CAS ........... ... .... ...... ..... ... .. .. 
Prov isiones técnicas para riesgos en curso. 

Seguro directo.. .. . .. .. .. .... .. ... .. .. .. ........ .. .. 
Reaseguro ace ptado ... .. ...... .. . 

Prov isiones matemáti cas (V ida ) 
Se guro d irec to .. .. .. ............. ... ... ... .. 
Re';;seguro ace ptado.. .. ... .. ... ... ... .. .. . 

Provisiones téc ni cas para pres taciones. 
Segu ro d irec to ... 
Re~seg u ro ace ptado ......... ... ..... .. 

Ot ras prov isiones téc ni cas . 
Seguro direc to .. 
Re; seguro aceptado. . · ................ .. . 

PROVISIONES PA RA RESPONSABILIDADES Y GASTOS 
Para pensiones y obl igaciones sim ilares ... · ·· · ... ....... ..... .. 
Para res ponsabi lidades. 

DEPÓS ITOS RECIBIDOS POR REASEGU RO CEDIDO Y RETROCEDIDO · 

DEU DAS. 
Emprés titos ... ...... ... .......... ... ... ..... ........ . 
Deudas a es tab lec imi entos de c rédilO . 
Entidades y pools de seguros y reaseg uros 

Rcasegurauo ras . 
Ceden tes .. 
Coaseguradoras . 

Deudas con age nte s . 
Deud as con asegurados .. 
Deudas condic ionadas . 
Deudas con e mpresas de l grupo .. . 
Fondos para adq ui sición de pensio nes .. 
Cuent as fi scales . soc iales y otra s ... 

CUENTAS DE AJUST E POR PERIODIFICACIÓN . 

TOTAL PASI VO . 

DJtos en mi ll o n~s de pese t a~ . 

1995 

2.720 
53.701 

4.325 

1.140 
(66) 

12.409 
(2.835) 

363 
6 

46.062 
19.847 

307.93 1 
12.396 

60.347 
28.239 

4.047 
3.07 1 

4.889 
2.779 

364 

1994 

98.966 95.176 
13.603 13.586 
3.068 3.068 

60.746 59.007 
2.71 7 

54.390 
1.900 

(462) (1 .890) 
14.997 12.663 
(1.323) (2.128) 
1.074 5.889 

3.919 
1.970 

9.574 7.043 
9.03 7 
(1 994) 

(2 .311) (2 .062) 

18.340 12.726 

369 9 
8 
1 

481.940 412.378 
65.909 59.788 

40.903 
18.885 

320.327 268.293 
257.506 

10.787 
88.586 77.560 

50.98 1 
26.579 

7.118 6.737 
3.777 
2. 960 

2.790 2.765 
2.369 1.733 

421 1.032 

11 .263 11 .609 

47.732 36.689 
5 160 

3.644 87 
8.032 8.455 

4.705 
3.238 

512 
2.494 2.246 
5.976 4.978 
4.549 4.015 

809 779 
456 389 

21.767 15.580 

281 201 

661.681 571.553 
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6UENTAS DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 

SEGL'RO REASEGURO 
REASECURO 
CEDIDO\' DEBE DIRECTO ACEPTADO RETROCED IDO 

l. GASTOS TÉCNICOS 
Gastos técnicos no vida 

Pres taciones y gastos pagados ...... . .............. .. 78.897 
Variación en provis iones técnicas para prestaciones 

Provisiones al cierre del eje rcicio ... 52.058 
Provisiones al comienzo del ejercicio (a deducir) 

Variac ión en otras provisiones téc ni cas 
(47.496) 

Prov isiones al cierre de l ejerc icio. ··············· · 2.375 
Prov isiones al comienzo del ejercicio (a ded ucir) (2.854) 

Gastos técnicos, vida 
Pres tac iones y gastos pagados ......... ....... 49.197 
Va ri ación en prov isiones técni cas para pres taciones 

Prov isiones al cierre de l ejercicio ... 8.289 
Prov isiones al comi enzo del ejercic io (a deduc ir) 

Variac ión en provisiones matemáticas 
(8.577) 

Prov isiones al cie rre del ejercicio ...... ... 307.931 
Provisiones al comienzo del ejercic io (a deduci r) (263.536) 

Variac ión en otras provisiones téc nicas 
Prov isiones al cierre de l ejerc icio ... .......... .. ......... 1.672 
Provisiones al comi enzo del eje rcicio (a ded ucir) (676) 

TOTAL GASTOS TÉCNlCOS VIDA Y NO VIDA 177.280 

11. COMISIONES Y OTROS GASTOS DE 
EXPLOTACIÓN 
Comisiones y participaciones 

Com isiones no vida. de l ejercicio 
Comisiones vida. del eje rci cio 
Gastos de agencia .................... .. ............ ..... .. 

Otros gastos de explotación 
Sueldos y salarios. 
Cargas soc ia les.... ... . .... ........... .. .............. . 
Dotaciones del ejercic io para amort izac iones 

18.009 
8748 
3.926 

Dotaciones a las provisiones .. .. . ................ .. ................................ . 
Gastos de explotación va ri os ...................... .. .. ....................... . 

TOTAL COM ISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACIÓN 

111. GASTOS FINANCIEROS 
Gastos ele inversiones materi ales (i ncluidas amorti zac iones) ............... .. . 

30.981 

28. 159 
(26710) 

3.07 1 
(2.261) 

1.951 

80 
(81) 

12.396 
(11.302) 

36.284 

11.182 
214 

Gas tos ele inversiones fina ncieras . . . .. . .. ............. .. .. . 
Gastos ele in versiones en empresas del grupo. asociadas y participadas .... . 
Gastos financie ros va ri os .. .. ....... .. ............................................... .. ....... .. ....... .. 
Dot ac ión del ejercicio para provisiones ................................. . 
Pérdidas por diferencias ele cambi o en divisas ........ .. .... ...... .. 
Pérd idas en reali zación de in ve rsiones materi ales ..... .. ........... .. 
Pérd idas en rea li zación de in vers iones financieras 
Participación en pérd idas de soc iedades puestas en eq ui va lencia 
Amortizac ión del fondo de comerc io de consolidac ión ..................... .. 
Corrección monetari a resultado negati vo ............... . 

TOTAL GASTOS FINANCIEROS 

IV. PÉRDIDAS EXCEPCIONALES ............... . 

V. l i\ IP ESTO SOB RE BE EFICIOS . . .. .. .. . 

VI. RES LTADO AT RIB UIDO A SOC IOS EXTERNOS (Beneficio)..... . . . .......... .. 

VII. RESULTA DO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD 
DOMINANTE (Be neficio ) ............... . 

TOTAL DEBE ........... . 

(16.338) 

(17.042) 
19.556 

(47) 
226 

(1.478) 

(32) 
57 

(4.653) 
5.151 

(4) 

(14.604) 

(6.486) 
(110) 

NETO 

93.540 

63.175 
(54.650) 

5.399 
(4.889) 

49.670 

8.337 
(8.601) 

315.674 
(269.687) 

1.668 
(676) 

198.960 

22.705 
8.852 
3.926 

19.901 
4.973 
2.219 

702 
21 .523 

84.801 

2.665 
137 

8 
1.587 
2.403 
1.911 

4 
287 
354 

1.497 

10.853 

1.066 

5.512 

2.835 

9.574 

313.601 

NETO DEL 
EJERCICIO 
A:"iTER IOR 

80.647 

51.97 4 
(44.604) 

5.208 
(4.940) 

33.037 

5.992 
(8 .688) 

263.134 
(221.720) 

1.303 
(1.215) 

160.128 

21.288 
3.820 
3782 

16.624 
4.507 
1.898 

483 
16799 

69.201 

2.622 
213 

5 
2.619 

752 
790 

8 
56 

1.865 
2.257 

490 

11 .677 

324 

3.448 

1.994 

7.0!13 

253.815 

REASECCRO 
SECUW 
DIRECTO 

RE.\SECCRO CEDIDO\' 
HABER ACEPTADO RETROCEDIDO 

l. PRIMAS Y RECARGOS 
Primas adquiridas, no vida 

Pri mas y recargos netos ele anu laciones ............. .. . 
Variac ión en provisiones técn icas para ri esgo' 

en curso 
Provisiones al com ienzo del ejercicio ........... ... .. 
Prov isiones al cierre de l ejerc icio (a deduc ir) .. 

Va ri ac ión en provisiones para primas pendientes 
Provis iones al com ienzo del ejercic io 
Provisiones al cierre de l ejerc icio (a deducir) .. 

Primas adquiridas, vida 
Primas y recargos netos de anulaciones .. 
Vari ac ión neta en provisiones para primas 

pendientes 
Prov isiones al comienzo del ejercicio 
Prov isiones al cierre del ejerc icio (a deducir) .. 

TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS VIDA Y NO VIDA 

11. OTROS INGRESOS DE EXPLOTACIÓN 
Ingresos accesori os a la explotación ............................. .. 
Provisiones ap licadas a su fin alidad 

TOTAL OTROS ING RESOS DE EXPLOTACIÓN 

III. ING RESOS FINANCIEROS . . . .. . .. 
In gresos ele in versiones materiales .. 

128.67 4 

47.025 
(46 062) 

1.592 
(2.141) 

87.539 

279 
(291) 

216.615 

53.720 

19.180 
(19.847) 

2.517 

55.570 

Ingresos de inversio nes financieras .................. .. ............. .. 
Ingresos ele in versiones en empresas del Grupo. asociadas y part icipadas 
In gresos finan cieros varios ............... .. ............ .. 
Provisiones ap li cadas a su fi nalidad .. 
Benefi cios por diferencias de ca mbi o en divi sas ................. .. 
Beneficios en reali zac ión de inversiones materia les 
Be neficios en rea lización ele in vers iones financi eras . 
Participac ión en benefi cios de soc iedades pues tas en equ ivalencia 
Corrección monetaria resultado positi vo ... 

TOTAL INGRESOS FINANCIE ROS 

IV. BENEFIC IOS EXCEPCIONALES 

TOTAL HABER ..... 

!); ~ ·.o~ en millones de pesetas. 

(29.073) 

(9.480) 
9.086 

(1.399) 

(30.866) 

\ETO 

153 .32 1 

56 .725 
(56.823) 

1.592 
(2.141) 

88.657 

279 
(291) 

241.319 

4.677 
272 

4.949 

6.246 
30.266 

151 
11.022 

471 
1.011 
1.985 
3.403 
2.101 
4.369 

61 .025 

6.308 

313.601 

\ETO DEI. 
EJERCICIO 
A\TERIOR 

137.107 

47.257 
(50.921) 

1.609 
(1.973) 

66.174 

225 
(279) 

199.199 

4.460 
66 

4.526 

5.448 
23.329 

448 
6.245 

668 
928 

1.773 
4.294 
1.601 

68 

44.802 

5.288 

253.815 
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MEMORIA CONSOLIDADA EJERCICIO 1995 

Corporación MAPFRE, Compa1'iía Internacional de Reaseguros. S. A. (en adelante la Corporación), entidad dominan­
te del Grupo. es una compañía ele reaseguros. matri z de un conjunto ele sociedades dependi entes cleclicaclas a las acti vi­
dades ele seguros. banca, finan zas e in versión mobili aria e inmobiliaria. 

La definición ele grupo consolidado <<Corporación MAPFRE, S. A, y soc iedades dependientes>> (Grupo Corporación 
MAPFRE), se ha es tabl ecido ele acuerdo con la Ley 30/1995 , de 8 de nov iembre. ele ordenación y su pervisión ele los se­
guros pri vados, y con el Real Decreto 1343/1992, ele 6 de noviembre, que desarrolla la Ley 13/ 19()2 sobre recursos pro­
pios y supervisión en base consoliclacla. 

La Corporación es a su vez fi lial ele MAPFRE Mutualiclacl de Seguros y Reaseguros a Prima Fij a. 

2 SOCIEDADES DEPENDiENTES 

L a identificación de las sociedades dependientes incluidas en la consolidación se deta ll a en el cuadro ele participacio­
nes que fo rma parte integrante de es ta Memoria como ANEXO 1. En dicho anexo se indi ca si las sociedades depen­
dientes han sido incluidas en la consolidación por el método de integraci ón globa l o por el procedimi ento de puesta en 
equi valencia. 

Se ha optado por el procedimiento de puesta en equi valencia cuando las soc iedades dependientes tienen act ividades su­
ficien temente diferentes como para considerar que su inclusión resultaría contraria a la finalidad informati va ele las 
cuentas anuales consolidadas. Para ampliar la información y ac larar el efecto que la opción adoptada produce sobre la 
situación fin anciera del conjunto consolidado se acompaña el ANEXO 2 que contiene de forma resumida información 
patrimonial y ele resultados ele la acti viclacl financiera por su carácter significati vo. 

Las cuentas anuales ele las sociedades dependi entes utili zadas para la consolidación corresponden al ejercicio 1995, ce­
rrado el 31 de diciembre de dicho <uio. 

La confi gurac ión de las sociedades como dependientes viene determinada en tocios los casos por ostentar la soc iedad 
dominante la mayoría de los derechos de voto. direc tamente o a través de fili ales. 

Igualmente, en el AN EXO 1 se detallan las sociedades dependientes exc luidas clel perímetro de la consolidac ión por su 
interés poco signifi cati vo, o por el inev itable retraso que hubi era supuesto su formu lación para la presentación de la in­
fo rmac ión consolidada dentro de plazo. En cualquier caso, su exc lusión no tiene carácter relevante para la imagen fi eL 

3 SOCIEDADES ASOCIADAS 

L a identificac ión de las soc iedades asociadas incluidas en la consolidación, por el proced imiento ele puesta en equi va­
lencia. se detal la igualmente en el ANEXO 1 integrado en esta Memoria. En dicho anexo fi guran asi mi smo aquell as so­
ciedades asociadas excluidas del perímetro ele la consolidación por su interés poco significativo. o por el inevitable re­
traso que hubi era supuesto su integración para la presentac ión de la información consolidada dentro ele plazo. En cual­
quier caso. su exclusión no tiene carácter relevante para la imagen fi eL 

La confi gurac ión ele las sociedades como asociadas viene determinada por la participación en. al menos, el 20 por 100 
del capital social cuando la soc iedad no coti za en bolsa. o el :l por 100 si cotiza. 

. ~ .. 

,-!f#: 
~ t '. '. 
.~ < 

.. ~ ~. 

4 BASES DE PRESENTACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

a) Imagen fiel 

La im agen fi el resulta de la ap li cación de las di sposiciones legales en materi a contable. sin que. a juicio de losAd­
mini stradores, resulte necesari o incluir informac iones complementari as. 

b¡ Principios contables 

Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan de acuerdo con los principios y criterios contables admitidos con ca­
rácter general y con las normas específicas que regul an las ac ti vidades de las sociedades incluidas en la consolidac ión. 

e) Comparación de la información 

Cambios de denominación social 

Han cambi ado su denomin ación social en 1995 las siguientes compañías: 

Antigua denominación 

Vera Cru z. S. A. ele Previdencia Pri vada. 
Segu ros Cari be. S. A. 
Admini stración y Mandatos La Transandina. 
Security Nati onal Life lnsurance Company. 

Nueva denominación 

Vera Cruz Vida e Previdencia. S. A. 
MAPFRE Seguros Generales de Colombia. S. A. 
Euroamérica Asesorías. S. A. 
Puerto Rican American Life lnsurance Company. 

Cambios en el perímetro de consolidación n en lns métodns n procedimientos ele consolidación 

En el ANEXO 1 fi guran identi ficadas las soc iedades que se han incorporado este ejercicio al perímetro ele conso li ­
dac ión junto con sus datos pat rimoniales y resultados. 

En es te ejercicio 1995 se han conso li dado por el método de integración global las sigui entes soc icdalk :- que en 
1994 se pusieron por el procedimi ento ele pues ta en equi va lencia: 

- Vera Cruz Segu raclora. S. A. (Bras il ). 
- Caja Reaseguraclora ele Argentina. S. A. (A rgentina ). 
- lmocascais Gestao Mobiliaria e Inmobiliari a (Portugal). 

Las siguientes socieclacles que se consolidaron en 1994 por el método ele integración global se presentan en el ejer­
cicio 1995 por el procedimiento de puesta en equi valencia: 

- Soc iedad Constructora y de Inversiones Martín Zamora Ltd. (Chile). 

En 1995 se han exc luido del perímetro de con solidación. por los moti vos que se indican, las siguientes sociedades: 

• Por absorción de MAPFRE Seguros Generales 

- MAPFRE Balear. Cía. de Seguros Generales y de Reaseguros (Espmia). 

• Por venta a terceros 

- Financiera Fusa. S. A. 

El efecto global de estos cambi os sobre el patrimon io. la situación financ iera y los resultados cle l grupo consolida­
do en el ejercicio 1995 respecto al precedente se describe en las notas correspondientes de esta memoria. 

Ajustes al saldo inicial 

Las columnas de ajustes al saldo ini cial que fi guran en los diferentes cuadros de esta memori a recogen las vari acio­
nes habidas como consecuencia de la inclusión o exc lusión ele sociedades en el perímetro de la consolidación. ele 
los cambios en el método o procedimiento de consolidación aplicado y de la apli cación ele di stinto tipo de cambio 
de conversión para el caso ele elatos ele fili ales en el ex teri or. 

Los importes ele prov isiones técnicas al comienzo de l ejercicio. que figuran en la cuenta de pérdidas y ganancias 
difi eren de los que fi guraban como saldos fin ales del ejercicio 1994. como consecuencia de los cambios habidos 
durante el ejercicio en el perímetro ele consolidación y en el método o procedimiento de consolidación ap licado. 

Los ajustes al sa ldo inicial y las diferencias en las provisiones técnicas citados en los párrafos anteri ores se deben 
principalmente al cambio en el método de consolidación del subgrupo ele consolidac ión formado por Vera Cruz 
Seguraclora y Filiales. 

Como excepción a la comparac ión ele las Cuentas anuales consol idadas, un importe ele ~.002 millones ele pese tas. 
ele los depós itos a plazo. al final clel ejercicio 1995 se encuentra incorporado en el epígrafe «Depós itos en Bancos y 
otros establecimientos de crédito». a diferencia cle l ejercicio anteri or. que por una canticlacl de 2.994 millones de 
pese tas se presentaban bajo el epígrafe de «Efec ti vo en bancos y ot ros establec imientos ele crédito, en caja y en 
cheques» clel acti vo. tocio ello de acuerdo con las instrucciones emitidas por la Dirección General de Seguros. 
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5 NORMAS DE VALORACIÓN 

S e indican a cont inuación los cri terios contab les ap li cados en re lac ión con las sigui entes pan idas: 

a) Fondo de comercio de consolidación 

El fo ndo ele comercio ele conso lidación corresponde a la diferencia positiva que surge ele comparar el valor conta­
ble de la in versión con la parte proporciona l del patrimoni o neto ele la soc iedad dependiente o asociada en la recha 
ele adq uisición ele la participación o en la ele su pri mera consolidación . siempre que dicha dif'crencia no sea imputa­
ble en tocio o en parte a elementos patrimoniales. Con carácter genera l. se amorti za linealmente en un plazo de 10 
;u'ios. bajo la consideraci ón ele que las part icipaciones adq uiri das contribuirán a la obte nción de bcncri cios ruturos 
para el Grupo en plazo igual o superior al indi cado. Cuando se producen hechos que perm iten dudar razonab le­
mellle ele la subsistencia ele las ex pectati vas inicia les. se ajusta el plazo ele amorti zación considerado in icialmente o 
se sanea íntegramente el impone del rondo ele comercio. El fondo ele comercio ele consolidación producido por las 
adqui siciones en Bolsa ele acc iones ele soc iedades del Grupo. se amorti za íntegramente en el ejercicio. 

b) Diferencia negatin' ele consol idación 

La diferencia negat iva ele consoli dación corresponde a la diferencia negati va que surge de co mparar el valor con­
tab le ele la inversión con la parte proporc iona l del patrimon io neto de la Soc iedad dependiente en la fec ha de ad­
qui sición ele la participación. siempre que dicha diferencia no sea imputable en todo o en pane a elementos patri ­
moniales . 

Estas diferencias corresponden a plusvalías que se considerarán realizadas cuando se enajene tota l o parcialmente. 
la participación en el capital de la Sociedad clepencl iente. 

e) Tra nsacciones entre sociedades incluidas en el perímetro de la consolidación 

En el proceso de consolidación se han eliminado las transacciones y los resultados no rea li zados ex ternamellle. así 
como los crédi tos y débi tos recíprocos entre empresas consolidadas por in tegración global. As imismo. se han elimi­
nado los resultados no reali zados ex ternamente deri vados ele transacciones con socieclacles puestas en equi va lencia. 

d) Homogeneización de pa rtidas 

Los principios y criteri os contables empleados en las cuentas anuales consolidadas son los de la Corporación. ha­
bi éndose efectuado los ajustes de homogeneización necesari os a es tos efec tos. 

e) Com·ersión de cuentas anuales ele socieclaclcs extranjeras incluidas en la consolidación 

Para la conversión ele es tas cuentas se ha utilizado el método del tipo de cambi o de cierre. Bajo es te método. la 
conversión a pesetas de las di stintas part idas del balance de las 'oc iedacles ex tranjeras incluidas en la conso lidación 
se rea li za utilizando el tipo de cambi o vigente en la fecha de cierre ele l a~ cuent as. con excepción ele los fondos pro­
pios que se convienen al tipo ele cambi o histórico. y las pan idas ele la cuenta de pérdidas y ganancias que 'e con­
vienen uti lizando un tipo ele cambio medi o ponderado. Las diferencias ele conversión pos it ivas o negati vas. se in­
corporan a los fondos propios del ba lance consolidado. en la partida «Diferencias de conversión>> . deducida la par­
te de di cha dife rencia que corresponde a socios externos. 

Las cuemas ele las soc iedades domiciliadas en países con alta tasa ele inllación se ajus tan por los efectos de Jos 
cambios en los prec ios antes de su conversión a pesetas. Los aj ustes de in fl ación se efectúan siguiendo las normas 
es tablec idas por el país donde radican dichas soc iedades. 

fJ Gastos de establecimiento y otros amortizables 

Los gas10s ele es tablec imiento y otros amort izables. exc luidos los correspondi entes al << Exceso sobre el va lor ele 
reembolso en valores negociables de renta rija». se capitali zan íntegramente en el momenlü en que se devengan. 
amonizánclose de forma linea l en un plazo de cinco a1'ios. de acuerdo con las di sposiciones legales aplicabl es. 

g) Inmovilizado inmaterial 

El inmov ilizado inmateri al es tá va lorado a su prec io de adqui sición y se amorti za según el siguien te deta lle: 

• Derechos de uso de concesiones ad ministrati vas: ele rorma lineal en !'u nción del número ele a1'ios previsto para 
su di srrute. 

• Aplicaciones infor máticas: en función de su vida úti l en un plazo máximo de cinco a1'i os . 

• Otro inmovilizado inmaterial: dent ro del plazo de cinco <ll'ios contados a pan ir ele la fecha ele compra. 

• Derechos sobre bienes en !casing, cuando no ex isten duelas razonabl es de que se va a ejercitar la opción ele 
compra. se contabili zan como activos inmateria les por el valor al contado del bien. recogiéndose en el pasivo la 

deuda IOI<tl por las cuotas más el impone ele la opc ión ele compra. La dife rencia entre ambos impones. constitui ­
da por los gas tos financieros de la operación. se comabili za como gas tos a di stribuir en va rios ejercici os. impu­
tándose a resu ltados ele acuerdo con un criterio finan ciero. Los derechos registrados como ac ti vos in materia les. 
son amort izados. en su caso. atendiendo a la vida útil del bien objeto del contrato. Cuando se ejercita la opc ión 
de compra. el valor de los derechos reg istrados y su correspondi ente amortización acumulada se clan de baj a en 
cuentas, pasando a formar parte del bi en adq uirido. 

• La ces ión ele L"o de lo' amarre> en el Puerto Olímpico de Barcelona >e amorti za desde su emrada en funciona­
miento hasta la lina lizac ión del contrato de cesión. 

h) Inmovilizado material e in\'ersioncs materiales 

i ) 

El inmov ilizado materi al y las in versiones materiales es tán va loradas a su precio de adq ui sición. o a su val or ac tua­
lizado conforme a las dispo, iciones legales ap licab les. La amorti zac ión se ca lcul a linealmente de acuerdo con la 
vida útil es timada de lm diferentes activos. En las in versiones materi ales el coe fi ciente ele amorti zac ión se aplica al 
va lor total ele cada inmueble. deducido el impone e' timaclo de l solar. 

Para las in versiones materiales cuyo precio estimado ele mercado al cierre del ejercicio. cont rastado por tasaciones 
de la Direcc ión General ele Seg uros o ele tasadores independientes autori zados. rei'J eja una deprec iación duradera 
no definiti va. se ha efec tuado la correspondi ente correcc ión valorati ,·a mediante la dotación de una lll'o\·isión de 
carácter reversible. siempre que su ,·alor comable no sea recuperable por la generación ele ingresos s ufi c i ~nl~> para 
cubrir tocios sus costes y gastos. incluida la amortización. 

Para las in versione' materiales afec tas a los derechos ele uso ele concesiones aclministrati\·as que deban re venirse a 
la entidad de derecho público otorgame de la conces ión al fina lizar el plazo ele la mi sma. se procede a la constitu­
ción de un << Fondo ele reversión >> cuvas dotaciones se realizan en fun ción ele dicho pl azo. con abono a la cuenta 
<< Provisiones para responsabi lidades,; que se presenta en el capítulo de «Pro,'isiones para responsabilidades y gas­
lOS>> del pas ivo del balance ele situación. 

\'aJores negociables y otras inYCrsioncs linancieras anúlogas 

- Valores de renta variable (sociedades ajenas al gru po y empresas del grupo no n msolidadas ni pues tas en 
equ ivalencia ): 

Los ,·alares ele renta variable ad mitido> a co ti zación ofic ial se prese ntan al prec io de adqui >iciún o al nteJHll. en­
tre la coti zación oficial media de l último trimestre del ejercicio y la co ti l acit'¡¡¡ del día del cierre del balance . >i 
cualqui era ele éstas ruera inferior. 

Los val ores ele renta variable no coti zado' ~e presen tan por su prec io de adqui >ición u por su valor teórico conta­
ble correg ido en el impone ele las plusvalías tácitas ex istentes en el momento de la adqui sición que subsistan al 
cierre del ejerci cio. si éste fu ese inferior. 

Cuando se producen hechos que permiten dudar razonablemente de la subsistencia al cierre de l ejercicio de la 
pi u, va lía tácita considerada. total o parcialmente. se dota la correspond iente provisión para depreciación. 

Las correcc i om·~ valorativas resultantes ele la ap licación ele los criteri os ele va loración ex pues tos en los dos pá­
rrafos precedente' se ekctúan con cargo a resultado, . 

- Valores de renta fija: 

Pertenecientes a Sociedades Españolas 

Lo~ valores ncQoc iables ele renta fija se preseman por su precio de adqui sición o por su valor de rea li zación si 
és te fu era inferior. Su ,·,doración se ha efectuado ele acuerdo con la Orden del Min isterio de Economía y Hacien­

da ele 28 ele dici embre de 1992. 

El prec io ele adqui sición incluye los gastos inherente> a la in ,·ersión reali zada y excl uye. en su caso. los intereses 
de vengados y no vencidos en el momento de la compra. s111 exceder del \·alor de reembol so. 

El exceso sobre el ,·alor ele reembol so se registra como gas tos a di stri bu ir en varios ejercicios y se presenta en la 
cuenta << Exceso sobre el Ya lor ele reembolso en ,·alores negoc iables de renta rija» del capítulo <dnmov¡IJ zado» 
del Acti vo de l balance. imputándose anualmente a resultados a lo largo ele la vida res idual de los tí!Uios conlor-

me a un criterio financiero. 

Adicionalmente. cuando el ,·alo r de reali zación ele los tí tul os resulte inferior a la suma ele su va lor ele reembolso. 
más los intereseY deven~ael os no vencidos y Jll <Í> el 'a lelo ele la cuenta de exceso sobre el va lor ele reembolso. la 
diferencia también se in~puta a resultado> con abono a dicha cuenw ele exceso. 

Como valores ele rea li zaciún >e han considerado los siguientes: 

_ Para Jos va l o re~ ele renta fij a con venci mi ento superior a un aiio coti Lad o> en un me,·cado >ccundario repre>e n­

tati vo. la última coti zac iún del ejercicio. 
Para el resto de \'a!'l res de renta rija. el resultado de ac tuali zar. al cierre ele ejercicio. los l'lujos financieros fu­
tu ros ele cada título. incl uido el valor de reembolso. a las tasas ele rendimiento Interno publicadas por la Direc-

ción General ele Seg uros. 
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De acuerdo con los criterios emanados de la Direcc ión General de Seguros. no se ha efec tuado corrección valo­
rati va en la sociedad Mapfre Vida. por las minusvalías teóricas de los valores de renta fij a afectos a la cobertura 
de provisiones del Ramo de Vida. en la parte atribuible a la parti cipac ión de los asegurados en los rendimientos 
de dichas provisiones. que ascendería a 713 mi llones de pesetas. al 31 ele di ciembre ele 1995 , por cuanto no im­
plican riesgo de pérdidas eventuales para la Sociedad. 

Las provisiones por las correcciones va lorat ivas que resultan de la comparac ión entre el va lor ele rea li zación y el 
precio ele adquis ición ele los títulos más, en su caso, los intereses implícitos y explícitos devengados y no venci ­
dos al cierre del ejercicio. se dotan con cargo a la cuenta «Minusvalías en valores negociables de rent a fija » que 
se presenta dentro del capítulo de <<Capitales propios» del balance de siwación adj unto, deducida la participa­
ción de los socios externos. A estos efectos. para los va lores de ren ta fija cot izados en un mercado secundario 
representati vo. las correcc iones valorativas se efectúan conjuntamente por el impone neto que resulta de com­
pensar las diferencias positi vas y negati vas entre el valor de rea li zac ión y el va lor contable. Para los otros tipos 
de inversión no se efec túa es ta compensac ión. 

El valor de realización y el tratamiento de las correcc iones valora ti vas se ha efec tuado siguiendo criterios homo­
géneos para todas las sociedades. 

Pertenecientes a Sociedades Extranjeras 

Los valores negociables de renta fija se presentan por su precio de adq ui sición o por su valor de reali zación si 
éste fuera inferior. El va lor de reali zac ión y el tratamiento de las correcciones valorati vas han sido determinados 
siguiendo criteri os homogéneos a los establecidos para es tos valores pertenecientes a sociedades españolas. 

Participaciones en Fondos de Inversión 

Las participaciones en Fondos de Inversión Mobi liari a (F.I.M .) figuran por su valor de adquisic ión o a su valor 
liquidati vo si éste fuese inferior. 

Las part icipac iones en Fondos de In versión en Ac ti vos del Mercado Monetario (F. I. A.M.M.) se va loran por su 
valor liquidati vo al cierre del ejerc icio. 

Pagarés de empresa 

Los pagarés de empresa fi guran registrados por el impone entregado más los intereses devengados acumulados 
al cierre del ejercicio. 

Conversión de valores negociables en moneda extranjera 

La conversión a pesetas se rea liza apl icando al precio de adquisición el ti po de cambio vigente en la fecha de 
compra. Para la determinación de las correcciones valora ti vas descritas anteri ormente. la conversión se efectúa 
en función de l tipo de cambi o vige nte al cierre del ejercicio. 

j ) Créditos no comerciales 

El criteri o de valoración ha sido el de l im pone entregado. minorado en su caso por las correspondi entes prov isio­
nes dotadas para cubrir las situaciones de insolvencia total o parcial del deudor. 

k l Provisiones pa ra pensiones y obligaci ones similares 

Las entidades aseguradoras espa1iolas consol idadas y el Banco MAPFRE (sociedad que se presenta por puesta en 
equivalencia) tienen determinados compromi sos contracwales con su personal por complementos de pensiones. 

Para hacer frente a los compromi sos contraídos con el personal acti vo y con sus pensionistas por complemento de 
pensiones y premios de jubilac ión, la Corporación y sus fi li ales aseguradoras españolas. de ac uerdo con los estu­
dios ac tuariales real izados. han dotado una provisión que cubre el valor actual ele las ob li gaciones futuras de venga­
das por es tos conceptos al cierre de cada ejercicio. Los ri esgos cubi ertos son indemni zaciones por jubilación y 
compl ementos ele jubilación y viudedad. y el método de estimación y cálcu lo ele las provisiones dotadas ha consis­
tido en una proyección de salari os a la jubi lac ión y la determinación del va lor actual de la parte ya devengada por 
servicios prestados, utili zando el sistema de cap ital ización indi vidual y apl icando un interés técnico clel6 por 100 y 
la tabla de mortal idad GRM-80. 

El Banco MAPFRE a su vez, ha efectuado las correspondientes dotaci ones para los comprom isos contraídos con su 
personal por complemen to de pensiones. de acuerdo con los estudios actuariales rea lizados en bases indi viduales 
aplicando una rentabilidad med ia de l 6 por 100 anual y la tabla ele mortalidad GRM-80. 

Del mismo modo. otras soc iedades del gru po, dotan estas provisiones en supuestos específi cos y atendiendo a sus 
comprom isos contract uales. 

1 l Otras provisiones para responsa bilidades y gastos 

Se han dotado prov isiones para cubrir posibles responsabi li dades futuras. ca lculadas en fun ción ele la eva: uación 
actual de l riesgo. 

111 ) Deud as 

Las deudas fi guran en el balance por su valor de reembol so. La diferenc ia entre dicho va lor y la cantidad recibida. 
en su caso, fig ura separadamente en el balance y se imputa anualmente a resultados en fun ción de su devengo. 

n) Impu es to sohre hendidos 

Se ha contabi li zado la carga fi scal imputable al ejercicio por impuesto sobre el beneficio. Los impuestos anticipa­
dos no se recogen en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias consolidados por ap licación del princ ipio de pru­
denci a valorativa, excepto cuando la recuperac ión de los mi smos vaya a tener lugar a cono plazo. 

ii ¡ Transa(ciones y sa ldos en moneda extranjera 

Las transacciones en moneda ex tranjera. con excepción de las que corresponden a operaciones de reaseg uro. se re-
gistran al tipo de cambio vigen te en la fec ha en que ti enen lugar. ~ 

Las operaciones de reaseguro en moneda ex1ranjera se registran al tipo de cambio es tablec ido al ini cio del ejerci­
cio. Posteriormente, al cierre del mi smo, se tratan todas ellas como si fueran una sola operación. conviniéndose al 
tipo de cambio vigente en ese momento y recogiéndose la diferencia que se produce en la cue nta ele resultados. 

Al cierre del ejercicio se ap li can los siguientes criterios en relac ión con los saldos exis tellles: 

• La moneda extranjera se valora al ti po de cambio 1·igente en ese mome111o. reg istrándose la diferenc ia. tanto po­
siti va como negativa. en la cuenta de resultados. 

• Los créd itos y débitos se valoran al tipo de cambio vigente en ese momen to. regi strándose las diferencias nega li ­
vas en la cue111a de pérdidas y ganancias y las positi vas como ingresos a di stribuir en va rios eje rcicios en la me ­
elida que no puedan compensarse con diferenc ias negativas. Esta compensac ión se hace por grupos homogéneos 
en fu nción del ejercicio ele vencimiento y ele la moneda. 

o) Pri mas y rc(argos 

Las primas y recargos se contabili zan aplicando el criterio de l devengo. A cslos efectos. al cierre de eje rcicio se 
dotan las correspondientes provi siones para ri esgos en curso. 

Las pri mas con cobro fraccionado son anualizadas . rcgi s1ránúnse la•. fraLTione s no vencidas al cierre del eje rcicio 
como primas emitidas. Los cá lculos para determinar las pro1·isioncs de riesgos en curso. matem<íticas y desviación 
de siniestralidad. así como las ces iones al reaseguro. también están basados en primas anual izadas. 

p ¡ Gastos técnicos 

Los gastos téc nicos se contabili zan aplicando los criterios de devengo 'i prudencia 1·alurativa. A estos efectos. al 
cierre del ejercicio se dotan las COITespondientes provisiones técnicas para prestaciones. matemáticas y para des­
viación de sini es tralidad. 

q l Gastos de adquisil:iún de pólizas 

Las comi siones y gastos relativos a la producción de nu e1·as pól izas son cargadas generalmente. como gastos en el 
ejercicio en que se incurren. Como excepción. Puerto Rican American Lik lnsuran 'C Company (PRAICO LIFE J) 
acti va y amorti za los gastos de adquisición en funci ón de la 1·ida de las pólizas ~n cumplimiento ele la normativa 
naciona l ap licable. 

r) Provisiones técnicas 

Seguro directo 

Las prov isiones para riesgos en curso b ;ís i camelll~ ~on calnilaJas ptíli ta a p61ita. 

Las provisiones para prestaciones n~prcscnl<ln las l'alom.:ione> e;;ti tnadas d lo> :-ini.:stros. pendie ntes de liquida­
ción o pago al cierre del ejercicio. deduc idos lo:; pagos a L'U nta rc:1li1ad : . . -\ dem<k tk <IL'Lit'rdo con la cxpaiencia. 
se incluyen provisiones adicionaks para ,;iniestrm tn conmnicaLio,; al cÍ'll 'tid ejer ·kit y para desl'iaciones en las 
va loraciones ele los sin iestros de larga tramitaci<in. 

Adicionalmente. para determinados riesgm. '" dot,;n pm1·isione . .; para ,,·im:iú 1 de siniestmlidad de acut>rdo con 
la normativa aplicable en cada país. 

En aquel las entidades que tienen negucius ah:mllll~ 1 w riesgns ·ata, uül'i 'ü:'. dman h~ nponuna' ¡mwisinnes 
para este ti po de riesgos en funci in ck la pmpi·1 ~'~p.cri 'U ·itl y tk las 1 r.i 'li '"' h<~bittml ' ' ' 11 1 pai, y t 'nicnd 1 en 
cuenta las cobertura> ele reaseguro estahkcidas J>Lll' ca la '-lh:Ít'lkíd. 

Las provisiones nwt .:: rnálicas son tamhien .:al ·ulmlas p\'lita t1 ¡iíliJ<t.. la:.. l(lll<l" k 11\\lrtali la lutili7~ltht-; ,nn las 
usuales de l sector , y el lipo de intei"L"s l~cniru a¡ 1¡ '<ldn o~dkl, libk~m 'l~tt~\ ~mr ' d ?-Si ~ f1 r>:~r Wil ,..¡ bi'n e\ aq 
alguna modalidad vi nculaJa a illl'cr,;ion ··, simni HtllC ll~ <::n tl;ll\' ~ d iml.':! ~\ n'· 'l~ ·· ~~ 1.':\ ttiá tén~ fm 'Q(í,n t 'i f\<'lldimi '1110 

esperado ele las mismas. 
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La prov i>ión para desviación de la sini estralidad en el negocio español es ele carácter acumulati vo y se dota anual ­
mente para las modalidades de Responsabilidad Civil. Riesgos ucleares. Responsabilidad Civil ele vehículos auto­
móv iles ele suscripción obligatoria. Incendi os y Crédito. Su dotación y aplicación se reali za de acuerdo con lo esta­
blecido en el art ículo 60 del Reglamento ele Ordenación del Seguro Pri vado. 

Reaseguro cedido 

Las prov isiones técnicas por las cesiones a reaseguraclores se presentan en el acti vo y se calculan en función ele los 
cont ratos ele reaseguros suscritos y bajo los mi smos criteri os que se ut il izan para el seguro directo. 

s) Operaciones técnicas de reaseguro 

Reaseguro aceptado 

Las operac iones de reaseguro aceptado se contabi li zan en base a las cuentas rec ibidas de las compaiiías cedentes . 

Para determinación del resultado se ac túa ele la forma siguiente: 

Si al efec tuar el cierre contabl e. no se dispone ele la últi ma cuenta de la cedente o información ele sinies tros pen­
di entes correspondientes al período natural contratado. de cada ejercicio de susc ri pción. el saldo del resto ele 
cuemas rec ibidas. se considera como prov isiones de cuentas no cerradas. al objeto de no reconocer resul tados en 
la contabili zación de dichas cuelllas. 

- Si excepcionalmellle. es tas provisiones de cuentas no cerradas. es tu vieran afec tadas nega ti vamente por la conta­
bili zac ión de pagos de sinies tros ele gran importancia. al ser una pérdida cierta con imposibilidad de compensa­
ción por mov imientos de cuentas no cerradas. la provisión se ajusta por el importe que corresponda. 

Cuando se dispone ele la últi ma cuenta e informe de siniestros pendi entes . se procede a la cancelación ele las provi­
siones de cuentas no cerradas. dotándose las provisiones para riesgos en curso que correspondan. 

Provisiones para prestaciones. Se dotan por los impones comu nicados por la cedente o en su defecto. por los depó­
sitos re tenidos. e incluyen provisiones compl ementari as para sini estros ocurridos y no comu nicados así como para 
desv iaciones de los ex istentes. en función de la propi a ex peri encia. 

En los negocios afec tados por ri esgos catastróficos se dotan las oportunas provisiones para este tipo de ri esgos. en 
función de la propia ex peri encia. 

Reaseguro retrocedido 

Las operac iones de reaseguro retrocedido y sus correspondientes prov isiones técnicas se registran con los mi smos 
criteri os del reaseguro aceptado y en función ele los contratos de retrocesión susc ritos. 

t) Provisión para primas pend ientes de cobro 

Para cubrir la e\·entualidacl de la an ulac ión de los rec ibos pendientes ele cobro correspond ientes a ramo' no vida o 
modalidades de l ramo ele vida que no generan re,erva matemáti ca. al cierre de l ejercicio se dota una prov isión por 
el efecto neto de es tas anul ac iones. determinada en base a la ex pn iencia anterior ele las ent idades de 'eg uros. 

u) Participación de los asegurados en los rendimientos de las inversiones afectas a provisiones matemáticas 

Las pó li zas de l ramo de vida susc ri tas por MA PFRE Vida. S. A .. con cláusula de participac ión en beneficios. en 
vigor al cierre de cada ejercicio. participan proporcionalmente a sus prov i s i o n ~s matemáticas en el 90 por 100 de 
los rendim ientos netos obtenidos por las in versiones afectas a la cobertura de dichas prov isiones. El importe ele es­
tas part icipac iones se registra como mayor impone de las provisiones matemáticas. excepto en el negoc io de las 
Agencias de Portugal que se manti ene regi strado en el << Fondo para Revalori zac ión de Aseg urados >> has ta su incor­
purac ión a las pro\·isiones matemáticas. y se muestra recogido en la cuenta del pasivo << Provisiones para prestac io­
nes-Seg uro Di recto>> . 

En el ejercicio 1995 las do tac iones a Provisiones por los rendimientos obtenidos de las inversiones han sido de 
5.216 mill ones de pesetas. 

El derecho fu turo de los asegu rados sobre las diferencias por las ac tuali zaciones legales efec tuadas por MAPFR E 
Vida. S. A. es pe riodi ficaclo. dotándose una prov isión técni ca espec ífi ca. en función de la vida úti l de los inmuebles 
ac tua li zado,. 

Ó FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACIÓN 

E n el cuadro sigui ente se deta ll a el movimiento de es te epígrafe durante el ejercicio 1995 : 

Saldo Ajustes al Saldo 
Com:eptos inicial saldo inicial Adiciones Reducciones Amortiz. linal 

De soc iedade' con,ol idada' 
por l. G .. 

De socicclade' pue, ta' 
2.567 1123) 519 121 1937) 2.024 

en equi va lencia ........••....... . .•• ••.. 874 124) 37 11 13) 1560) 214 

Total 3.441 1147) 556 1115) 11.497) 2.238 

Datm en m ilion~.., de P~"L'Ia \. 

Los ajustes al >a lelo inicial corresponden principalmeme a va ri ac iones de l ti po de ca mbio de la peseta al in icio y al cie­
rre del ejercic io de las sociedades ex tranjeras. y a la incorporac ión ele un nuevo porcen taje de pani cipaL· ión sobre la ,o­
ciedad Vera Cruz Seg uradora. 

Para las soc iedades conso li dada> por integrac ión Global la' ad icione' se orig inan por nuna' adqu isic iones de partic i­
pac iones en soc iedades ya ex istente' y a la compra ele la sociedad Fancy ln \·e, tlnenl. 

Siguiendo el princip io ele prudencia y en apli cac ión de los criteri os co11l ahks indicado, . 'L' han ;nnorti ;ado el JI)() por 
100 ele los fo ndos de comercio generado, en el ejercic io de las soL· icdadc, Ulll ,o lidada, por in1egracití11 global Vera 
Cru z Seguraclo ra. MAPFRE Corpora ti on of Florida. fvlr\PFRE Progrc,s. FanL·y ln\'L', IInelll) 1\ I¡\PFR E Seguro' CiL'nL' · 
raJes de Colombia. 

La amort ización de las sociedades puesta' en eq ui\·alcncia . corresponde principal mente a: Banco r-. JAPFR E. Financiera 
Fusa y Euroamérica Asesorías y las red ucc iones a la w nl a de Financiera Fusa durante el ejercicio. 

Se de tall a. a contin uación. el 'alelo fina l de este epígrafe. 

De Sociedades Consolidadas 
por integración global 

Puerto Rican American Li fe lns. Co .. 
Reaseguraclora Hemisférica .. 
MAPFR E Chi le Seg uros 
Pan American Corporati on . 
Puerto Rican American lnsurance Co .. 
Seguros Tepeyac .. 

Total 

Dato' cnmil l onc~ de pc~cta~. 

Saldo 
final 

40 
107 

14 
711 
831 
321 

2.024 

De Sociedades puestas 
en equivalencia 

MA PFR E Inmuebles ................. . 
Li brería Ane y Cul tura .. 
MAPFR E Vídeo y Comun icac ión. 
MA PFR E Servicios ele lnform;ít ica .. 
Unidad fvlóv il ele Diagnós ti co .. 
Ed itori al Diana ................................... . 
Assct Defensa Lega l Mex icana 
Euroa méri ca Ase,orías ...................... . 
Euroa mt? ric;¡ Generales ...................... . 
rviAPFR E In ve rsión Soc iedad 

de Va lores .... ........ ........... ..... ... .. . . 
lt semap Méx ico 
MA PFRE Solt.. . . . ... 
Promotora MA PFR E Cari be 
In mobiliaria y Remas Ald nta ra 

Total 

Saldo 
final 

4 
1 

2 
1 

1 
12 
14 
17 
8 

116 
2 
2 

13 
21 

214 
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7 DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACIÓN 

E n el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epígrafe durante el ejercicio 1995. 

Concepto 

De Sociedades Consolidadas por I.G. 
De Sociedades puestas en eq ui valencia .. 

Total 

Datos en millones de pesetas. 

Ajustes al 
Saldo inicial saldo inicial Aumentos 

8 355 
1 5 

9 360 

Disminu-
ciones Saldo fi na l 

363 
6 

369 

Los aumentos se han ori ginado por la adq ui sición de nuevas participaciones de las Sociedades MAPFRE Guanarteme, 
MAPFRE Asistencia y MAPFRE Inmuebles. 

Se desglosa a continuación el saldo final de este epígrafe:: 

Entidad Saldo final 

Por integración global: 
- MAPf<RE Caución y Crédi to. 
- MAPFRE In versión JI S. G 
- MAPFRE Guanarteme .. 
- MAPFRE Asistencia 

Puestas en equivalencia: 
- Ase Rent ... ............ . 
- MAPFRE Inmuebles .. 

Total. 

Datos en millones de pesetas. 

2 
6 

118 
237 

1 
5 

369 

8 ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN EMPRESAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA 

E n el cuadro si2uiente se detalla el mov imiento de es te epígrafe durante el ejercicio 1995. 

Sociedad 
Nombre 

Empresas Grupo: 
Banco MAPFRE (* ) ............. ... ... .. ... . 
MAPFRE Inmuebles (*J 
MAPFRE London (*) ......................... .. .. 
MAPFRE In versión S. Y 
Librería Arte y Cul tura ....................... .. .. 
MAPFRE Vídeo y Comunicac ión 
Cl ub Vida.. .. ......................... .. .. 
MAPFRE Servicios de In formát ica .. . 
lmocascais .. 
ltsemap Austral .............. .. ...... .. ........ .. 
Caja Re Argentina . 
In mobi liari a Parque Zapa ll ai .............. .. 
MAPFR E Finanzas ..................... .. 
MAPFRE Soft. . ................ .. ..... .. 
MAPFR E Soft América 

Ajustes al 
Saldo inicial saldo inicial Aumentos 

11.582 
2.835 

136) 
2.636 

84 
61 
44 
14 

590 

24 
102 
662 
194 
39 

108 

(590) 
(2) 

(2) 

13 

367 
1012 

75 
703 

5 
8 

21 

193 

Disminu-
ciones Saldo final 

(23) 
(63 1) 

(26) 

(6) 
(24) 

(1) 
(180) 

(43 ) 
(35 ) 

11949 
3.847 

16 
2.816 

58 
66 
53 
14 
o 

13 
o 

99 
482 
344 

17 

Sociedad Ajustes al 
Nombre Saldo inicial saldo inicial Aumentos 

--------------------------
Empresas Grupo (continuación ): 
MAPFRE Leasing ................................ .. 
MAPFRE Hipotecaria 
In versiones Araucari a 
Asistplus .................. .. 
Ori enco 
Yehidata ................. .. 
Carmecánica ........ .................... .. 
MAPFR E Consultores 
lt scmap Ibéri ca ................... .. . .. 
Gestora de Seg uros 
Segu rmap ................... .. 
Prornap l ................................. .. 
Cesvimap In ternacional 
lt semap Méx ico ................. .. 
Procarima ("' ) ....................................... ... . . 
Inmobili ari a y Rentas Alcántara 

Total (A). 

Empresas Asociadas y participadas: 
Jaramiel .. 
Financiera Fusa ...................... .. 
Cimenta Fondo de Inversión 
Euroaméri ca Asesorías ................ .. .. .. 
Euroamérica Generales ... . 
Editoria l Diana .................... .. .. .. ..... .. 
Asset Defensa Lega l Mexicana 
Unidad Móvil de Di agnóstico 
Ase Rent.. . ....... . ... .. 
Pl antac iones Mesopotámicas. 
Vera Cruz Seguradora .................. .. 
A meri nsurance ................. .. .. 
Andiasistencia .. 
Inmobi li ari a Costa ele Montemar 
Peruasistencia .. 
Seguradora Roma 
Sarai va ........ ...... .... ........ ... .. . 
Detectar .. 
Santa Catarina Seguros e Prev ide;Kia 
lt semap México .. 
Betumarco .. 
Yehi cla ta ..... 

Total (B) ................... . 

Total (A)+ (B) 

434 
109 

22 
9 

51 
6 

22 
57 
10 
15 

210 
:12 
84 

1 
169 

20.062 

53 
702 

1.591 
434 
107 

(7) 
42 
32 
45 

5.008 
(4) 
19 

8.022 

28.084 

(2) 
(12) 

(6) 
(5) 

(1) 

(497) 

(61 ) 
17 

(141) 
(38) 
(40) 

2 
(16) -
(12) 

2 
(5.008) 

1 

228 
1 164 

1 

1 
65 
5 

(3.830) 

(4.327) 

56 
15 

1 
67 

9 
202 

1 

133 
2 

340 

60 
164 

3.434 

11 

41 
382 
101 

5 

7 

93 

460 
15 
52 

728 
1 

36 

1.932 

5.366 

Disminu-
ciones Saldo final 

(12) 

(lO) 

(lO) 

(53) 

(1.054) 

(38) 
(641 ) 

(127) 
(32) 

(6) -

(1) 

(19) 

(26) 
(71 ) 

(961) 

(2.015) 

490 
124 
22 

8 
106 

o 
5 

66 
202 

16 
343 
34 

414 
o 

176 
165 

21.945 

26 

58 
1.705 

465 
67 

20 
27 
46 

90 

460 
15 

254 
1.821 

2 
36 

1 
65 

5 

5.163 

27.108 

Datos en millones dl' pc~cl:t~. . 
(*) Sociedades que a su YC Z son dominamcs de otrO!'! :-. ubgrupo.-. infcrinrc:-. dent ro de l paímctm dc ron.,olid:tción ~ p:tr:t la.-. cua Je, .'e 1 1 Kiu~c n In' d:ll ih 

L'Onsolidados. 

Los aumentos y di sminuciones del eJercicio son debidos a la adq uisición o \ cnta de participaciones soc iab y a \·aria­
ciones en los valores patrimoniales ele estas soc iedades como consecuencia ele los resultados ele 1995. de la parte de los 
resultados de \994 que han sido di stribuidos. así como Jos aumentos de capitales propi os vía ampliación de capital o 
por diferencia de conversión. todo ello en proporción al porcentaje ele participación sobre la socieclacl y teniendo en 
cuenta las eliminaciones por resultados y ajustes por consolidación de estas compaii ías dentro ele! grupo de consolida­
ción de Corporación MAPFRE y fi li a l e~; . 
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9 GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y OTROS AMORTIZABLES 

En el siguiente cuadro se detalla el movimiento de es te epígrafe en el ejerc icio 1995: 

Amortiz. 
Saldo Ajuste al imputables 

Concepto inicial saldo inicial Adiciones al ejercicio 

Gastos de constitución 15 (3) 4 (6) 
Gastos de primer 

es tablec imiento 4 14 (3) 
Gastos de puesta 

en marcha . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2 22 (14) 

Subtotal 21 (3) 40 (23) 

Gastos de operac iones 
financieras 140 (4) 82 (160) 

Exceso sobre el valor de 
reembolso en valores 
negoc iables de renta fija .. 427 (17) 77 (29) 

Otros gastos amorti zables . 209 17 112 (90) 

Subtotal 776 (4) 271 (279) 

Anti cipos a cuenta 22 (3) 52 

Total ....... ........ ..........• ••• ' 819 (lO) 363 (302) 

Dato' ~n rnillmll'"' dl' pl'~l'ta:-.. 

J 0 INMOVILIZADO INMATERIAL 

E n el cuadro siguiente se detalla el mov imiento de este epígrafe en el ejercicio 1995: 

Concepto 

(A) COSTE 
Gastos de 1 + D .......................... .. 
Gastos de adqui sición de pólizas 
Ap licac iones informáticas .. .. .. .. 
Derechos sobre bie nes en leas ing 
Otros inmovi li zados inmateriales 

Total (A) .. 

(B) AM ORTIZ. AC UMU LADA 
Gastos ele 1 + D 
Aplicaciones informáticas .. 
Derechos sobre bienes en leas ing ... 
Otros inmovili zados inmateri ales. 

Total (B) ...... ... ................. . 

Total neto (A)· (B) 

Ajustes al Entradas o 
Saldo inicial saldo inicial dotación 

8 
716 

1.385 
50 

547 

2.706 

(644) 
(21) 
(52) 

(717) 

1.989 

(56) 
609 
(34) 
74 

593 

(2) 
(185) 

19 
(91) 

(259) 

334 

708 
826 

5 
123 

1.662 

(336) 
(2) 

(20) 

(358) 

1.304 

• 

Saneamiento 
o traspasos 

(64) 

(64) 

(64) 

Bajas o 
redun:ión 

(490) 
(98) 

(6) 
(53) 

(647) 

9 

75 

84 

(563) 

Saldo linal 

lO 

15 

10 

35 

58 

394 
248 

700 

71 

806 

Saldo linal 

8 
878 

2.722 
15 

691 

4.314 

(2) 
(1156) 

(4) 
(88) 

(1.250) 

3.064 

Se informa a continuación sobre los bienes que se poseen en r·égimen de arrendamiento fin anciero: 

Coste Duración Años Cuotas satisfechas 
(sin opdcín contrato transcu- Cuotas \ 'alor 

Concepto de compra 1 (años) rridos Ejerc. ll)l)5 Anteriores pendientes opcicín 

Equipos elec trón icos 14 6 3 4 14 

Total 14 4 14 

J J INMOVILIZADO MATERIAL 

(A) 

e 
o 
S 

T 

E 

(8) 
A A 
M e 
o u 
R M 
T u 
l. L. 

En el cuad ro siguien te se deta lla el movim iento de este epígrafe en el ejercic io 1995: 

Concepto Saldo inicial 

Elementos de tran spone 622 
Mobili ario e instalaciones .. 5.905 
Equipo proceso in fo rmac ión 4.068 

Subtotal .. 10.595 

Otro inmovili zado material .. 378 
Anti cipos e inmovili zado en curso .. 7 

Total (A) 10.980 

Elementos de transpone ....................... (293) 
Mobiliario e in stalaciones .. (2.430) 
Eq uipo proceso información (2.304) 

Subtotal (5.027) 

Otro inmovi li zado materi al .. (7) 

Total (B) .......... .. .............. (5.034) 

Ajustes al 
saldo inicial 

139 
237 
99 

475 

(15) 
4 

464 

(79) 
(293) 
(259) 

(631) 

(4) 

(635) 

Entradas o 
dotación 

365 
1.303 
1.120 

2.788 

12 
28 

2.828 

(171) 
(630) 
(757) 

(1.558) 

(2) 

(1.560) 

Bajas o 
rcduccicín 

(163) 
(388) 
(157) 

(708) 

(lO) 

(718) 

123 
129 
116 

368 

4 

372 

Trapasos Saldo final 

(2) 961 
(l) 7.056 

5.130 

(3) 13.147 

(3) 

2 

2 

2 

365 
39 

13.551 

(418) 
(3.224) 
(3.204) 

(6.846) 

(9) 

(6.855) 

Total neto (A) · (8 ) ... ............ .. 5.946 (171) 1.268 (346) (1) 6.696 

Dato~ en millone-. de pc~cta~. 

El impone de los elementos de inmovilizado materialtota lrnente amorti zados asciende a 1.598 mill ones ele pesetas. 

Los coe fi cientes an uales ele amort izac ión son los siguientes: 

Instalaciones ...... 
Elementos de transprote 

• Mobil iari o .. 
• Equipo para procesos de información .... 

ó por 100 
25por l00 
15 por 100 

20 por 100 y 25 por 100 

En el cuadro siguiente se muestra el va lor al 31 ele diciembre de 1995 del inmovi lizado mate ri al situado en el extran­
jero: 

Concepto 

Eq ui po informáti co. mobili ario e instal ac iones y 
elementos de transporte y otro inmovili zado materi al . 
Anti cipos e inmov ili zado en curso ...... 

Datns en mi llones de pcs~ l a~. 

\'alor rontahll' 

6.455 
14 

:\mortizaricín acumulada 

(3.379) 
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(A) 

e 
o 
S 
T 
E 

(B) 
A A 
M e 
o u 
R M 
T u 
1 L 

Z. A. 

(C) 
p D 
R E 
o p 

V R 
1 E 

S. c. 

En el cuadro siguiente se deta ll a el movimiento de es te epígrafe en el ejercicio 1995: 

Concepto 

Terrenos y bienes naturales ..... ..... ......... ... . ....... 
Edific ios y otras construcciones ...... .. .......... ..... 

Subtotal ... .. .. .. .... ... ... ........ . .. ... .. .. ... ........ 

Otras in versiones materi ales ..... ...... ..... .... ....... 
Anti cipos e in vers. mate r. en curso ........... ...... . . 

Total (A) ... .... ...... .... .... .... ... .... .... .. . .... o .. .. .... 

Ed ificios y otras construcciones .. .... ..... ... ......... 

Subtotal ........ . ....... .... .. ...... .. .. ... ...... ........ .. 

Otras in versiones materi ales ... ........ ....... .. ...... 

Total (B) ... .. .... ............. .. .... .... .... ... ..... ... .... 

Terrenos y bienes natu rales . . . . . . . . . . . . . . ............. ... 
Edific ios y otras construcciones ..... .. . ..... ........ 

Subtotal ........ .......... ...... ...... . ..... .......... ..... .. 

Total (C) .. ........ ...... ......... .......... ....... ........ 

Ajustes al 
Saldo inicial saldo inicial 

3.966 64 
72.1 17 4.8 10 

76.083 4.874 

2.018 (752) 
2.054 (7) 

80.155 4.115 

(4.779) (653) 

(4.779) (653) 

- -

(4.779) (653) 

- -

(582) -

(582) -

(582) -

Entradas o 
dotaciún 

622 
3.850 

4.472 

1.155 
250 

5.877 

(1.175) 

(1.175) 

-

(1.175) 

(133) 

(1.655) 

(1.788) 

(1.788) 

Bajas o 
reducción 

(29 1) 
(1.5 13) 

(1.804) 

-
(63) 

(1.867) 

268 

268 

-

268 

-

-

-

-

Traspa~os Saldo linal 

32 4.393 
83 79.347 

115 83.740 

- 2.421 
(115) 2.119 

- 88.280 

- (6.339) 

- (6.339) 

- -

- (6,339) 

- (133) 

- (2.237) 

- (2.370) 

- (2.370) 

Total neto (A) - (B) - (C) 74.794 3.462 2.914 (1.599) 79.571 

Dato"! en rnillone' de pc ... eta!l. 

52 

El coeficiente anual de amorti zación de los ed ificios e> de l 2 por 100 aplicado sobre el valor es timado ele construcc ión. 
Si se trata de ed ificios adqu iri dos ya usados. el coe fi ciente anual de amorti zación osc il a en tre el :!.64 por 100 y el 4 por 
100 anual. clecluciclo el importe est imado del solar. 

La provisión de 2.370 millones ele pesetas. corresponde a la deprec iac ión reversib le ele de terminados in muebles y terre­
nos puesta ele man ifies to como consecuenc ia de la actualización de la va loración por la Dirección General ele Seguros o 
por tasadores independ ientes o ele su rea li zación en enero ele 1996. 

A 31 de diciembre de 1995 ex isten bienes afectos a reversión por un impone de 896 millones de pese tas. A dicha fecha 
el Fondo ele Reversión constituido para estos bienes asciende a 120 mi llones de pesetas. 

Exi sten compromi sos de inversión inmobiliaria ele la sociedad dependiente MAPFRE Guanarteme en el Jño 1996. deri­
vados de la finalización de las obras en el ed ific io de la << Avenida Marítima>> de Santa Cruz de Tenerife. El im porte 
conjunto aprox imado ele estos compromi sos asc iende a 100 mi llones de pesetas. 

En el cuadro siguiente se muestra el valor al 31 de diciembre ele 1995 ele las inversiones materia les situadas en el ex­
tranjero: 

Concepto 

Terrenos y bi enes natura les ................... . 
Ecli ficios y otras construcciones 
Ot ras in versiones materi ales ............. .......... ........ . 
Ant icipos e in versiones materiales en curso 

Valor 
contable 

4.030 
26.560 

2. 421 
271 

Amortizac. 
acumulada 

(2.186) 

Provisión 
depreciación 

(133) 
(1.402) 

;-ot 

' 
)l~fl-
., 

;? 

J3 INVERSIONES FINANCIERAS Y EN EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIADAS 
Y PARTICIPADAS 

En el_ cuad ro siguiente se deta ll a el movimi ento de las in versiones en va lores negociabl es y otras inversiones rinanc ie­
ras analogas durante el eJCI"C ICIO 1995: 

Ajustes al Entradas o Bajas o 
Concepto Saldo inicial sa ldo inic ial dotación reducciún Sa ldo fin al 

In versiones linancieras 
Acciones y otras part icipaciones 5.232 674 32 096 (28.642) 9.360 
Dese mbolsos pendientes ........................... (6) (6) 
Provi sión por depreciac ión (524) (35) 1 1.162) 1.087 (634) 

Total 4.702 639 30.934 (27.555) 8.720 
Inversiones en empresas del grupo 
Acciones y otras parti cipaciones : 

Empresas pues tas en eq ui va lencia 20.062 (497) 3.434 (1.054) 21.945 
Resto de empresas ................... ............... 1.504 (740) 271 57 978 
Subtotal ................... ............. 21.566 (1.237) 3.705 (1. 111) 22.923 

Desembolsos pendientes .. (3) (217) (2) 220 (2) 
Prov isión por depreciación (147) (200) 66 (281) 

TotaL 21.416 (1.454) 3.503 (825) 22.640 

In versiones en empresas asociadas 
y participadas 

Acciones y otras parti cipaciones: 
Empresas puestas en eq ui valencia .. 8.022 (3.830) 1.932 (96 1) 5.163 
Resto de empresas .. 441 649 (200) 890 

Subtotal 8.463 (3.830) 2.581 (1. 161) 6.053 

Desembol sos pendientes .......•........••••.. (1) (1 ) 
Provis ión por depreciación (44) (65) 44 (65) 

Total ..................................... 8.418 (3.830) 2.516 (1.117) 5.987 

Títu los ele renta lija ................. ..... 196.061 (2.932) 131.189 (68.501) 255 .817 
Provisión por depreciación (2.632) 57 (526) 2.399 (702) 

Total .................... .. 193.429 (2.875) 130.663 (66.102) 255. 115 

Otras in vers iones financieras .. 77.985 7.446 885.071 (866.992) 103.5 10 
Provisión por depreciac ión . ....... .... .......... (133) (22) (304) 432 (27) 

Total ..... . ........................... 77.852 7.424 884.767 (866.560) 103.483 

Préstamos hipotecarios ................... 4.999 (151 ) 830 (522) 5.156 
Préstamos no hipoteca rios y anticipos 

sobre póli zas ................ 4.352 
Depós itos en Bancos y otros 

(206) 2.738 (2.302) 4.582 

estab lec imientos ele créd ito .... 8.494 6.929 14.597 (13.950) 16.070 
Depós itos constituidos por R:· aceptado .. 6.788 292 12.689 (12.677) 7.092 
Provisión por dept·eciac ión (13) (13) 12 (14) 
Créditos cont ra empresas del grupo: 

Empresas puestas en equi 1·a!cncia 2.441 (2.135) 168 (309) 165 
Resto ele empresas ............................... 380 2.377 833 (3 .478) 112 

Créd itos contra Empre,as asoc iadas y 
part icipadas: 
Empresas puestas en cqui val encia .. 1.2 14 (186) (1.028) 
Resto de empresas 5 14 (5) 14 

Total. 28.660 6.934 31.842 (34.259) 33.177 

Dato' en mi llom:-. tk pc:-cta-. . 
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El cuadro si!< uiente reco!<e el de talle ele los vencimientos ele los tít ulos ele renta fija y ot ras in versiones fi nancieras en 
poder ele las ~oc i eclacles c~on so l i clacl a s por integrac ión global al 31 ele diciembre ele 1995: 

Venrimicntos 

i\lús de 
Concepto 1996 1997 199!:1 1999 2000 5 años Tota l 

Títulos ele renta tija : 
Fondos públicos 9.762 13 .333 28.209 10.752 13.243 94 .04 1 169.340 
Obli gac iones y bonos .. 3.44 1 5 .460 5.931 3.954 7.442 59.547 85.775 

Total ............... 13.203 18.793 34.1 40 14.706 20.685 153.588 255.11 5 

Otras inversiones 
financieras .... 51.05 1 939 2. 195 4.790 667 43 .841 103 .483 

Total... 51.051 939 2.195 4.790 667 43.841 103.483 

Da! o:-. ~n millonc:-. ck pc:-.cta.-.. 

Se desg losan a cont inuación los valores negociables y otras in versiones fi nancieras análogas seg ún la moneda en que se 
instrumentan: 

Tipo ele moneda 

Peseta. 
Dólar americano 
Libra esterlina. 
Franco belga 
Lira itali ana 
Peso chileno 

u evo peso mex icano 
Peso colomb iano ................ .. 
Escudo portugués 
Dinar tunecino .................. . . 
Dinar ele bah rain ... . 
Sucre ecuatoriano 
Peso domi nicano 
Sol peruano .. . 
Real bra~ il e iio 

ECU ............ ...... .... .. ... . 
Marco alemán 
Florín holandés 
Franco francés 
Dracma griego 
Peso fi lipino 
Dólar austra liano 
Yen japonés 
Franco sui zo ... .... ...... .. . . 
Bolívar venezo lano 
Libra irl andesa ... ........... ... .. .. 
Peso argentino nuevo .... . 
Pataca ele Macao ................ .. 
Quetzal guatemalteco 
Dirham marroquí ............... . 
Peso urug uayo ...... .. .... .. . . 

Tota l 

Acciones 
y otras 

participaciones 

528 
3.344 

23 
118 

2.057 
121 
173 
25 
29 

2.228 

20 

46 
8 

8.720 

Acciones 
y otras 

participaciones 
en empresas 
del Grupo 

20095 
1.269 

3 
261 

20 
316 

29 
12 
9 

28 
21 
15 

4 16 

19 
56 

41 
17 
13 

22.640 

Acciones 
u otras 

participaciones 
en empresas 
asociadas y 
participadas 

243 
89 

2.704 
115 

5 

2.113 

622 

68 

28 

5.987 

Títulos 
de renta 

fija 

189.235 
24.714 

714 
3.270 
4.982 

18 .402 
2.997 
1.997 
6 .050 

19 

369 
743 
421 
393 

252 
41 

272 

54 

1 
189 

255.115 

Otras 
inversiones 
finanrieras 

82.682 
1.588 
1.179 

353 

2.545 
605 
337 
357 

1 

13.205 
17 

202 

254 

3 

87 

52 
1 

15 

103.483 

No ex isten coberturas de las diferencias ele camb io que puedan deri varse ele la relac ión ele valores conte nidos en es te 
cuadro. 

La cartera ele valores al :l l de diciembre ele 1995 incluye 33-+ millones de pese tas por títulos de renta fija y otras in \·er­
siones financieras. adquiridas por la soc iedad ¡\IIAPFRE Vicia como parte ele la in ve r~ i ó n de los fondos para adqui sición 
de pensiones que admini stra. 

El Gru po posee. a :l 1 de diciembre de 1995. Fondos de lnvw,ión por un impone total ele 2-+.95 1 mill ones de pe~e t a-. 
que se muestran en el epígrafe «Otras in ve r-. iones ri nancierus >> . De es te impone tota L 17.-+55 mi llones de pesetas ;,on 
admin istrados por la soc iedad MAPFRE lnver-. ión Socieclacl de Va lores. S. A. 

La Soc iedad MAPFRE Vida. a fi nales de l ejercicio 1995. ha enajenado parti cipaciones en fondos de ill\·ersión mobilia­
ria IF. LM.¡ cuyo va lor ele coste ascendía a 1 :l.746 mii lones de pesetas. obteni endo un resultado de 958 millones de pe­
setas. Igualmente. ha adq uiri do fondos por un va lor de coste de 15.86 1 millones de pese tas. 

Adicionalmente. se mantienen por la citada soc iedad part icipaciones en Fondo'> ele l n ve r~ i ó n en Acti\·os del Mercado 
Monetari o. que se mues tra n en el epígrafe «Otra<, in ve rsiones fina ncieras>> . cuyo valor liquida tivo es de 1-+9 millone> de 
pese t a~ y su coste de adqu i-. ición ele 103 millone-. de pesetas. La rentabilidad media obtenida durante 1995 por e"a par­
ti cipación ha sido del 8.76 por 100. 

El impone ele los i nt e re~e~ devengado'> y no cobrado '> e<, ele 21 561 mill ones de pese tas. ele lo> que 1-+J 11 mill ones co­
rresponden a Tít ulos de renta fij a y 9.250 millones a Otras inversione> linancicras. y se encuentran incluid1Js en la par­
ti da << Otras in versione'> fi nancieras >> de l ac ti vo del balance. 

Dent ro de la part ida de «Otras in \'e rsiones Financiera'> >> . se incluye un comprom iso en firm e de ces ión y tran sferencias 
ele acciones de l -+-+ .996 por 100 ele la Compaiiía Vera Cruz Seg uraclora. S. A .. sujeta a una condición suspcnsi\·a de au­
tori zación por la SUS EP. por impone de 2.506 mil lones de pesetas de los que 2.01 7 est<Ín pendi entes de pago. 

Existen compromisos ele in \'e rsiones fina nciera-. en el <nio 1996. diri gidos tanto a desembolsos de capital en soc iedades 
del Grupo como a la adqui sición ele títulos de renta fija. El impone conjunto de estos compromisos asc· icnde a 6.200 
mi llones de pesetas para MAPFRE Seguros Generales y fi liales. 

La soc iedad MAPFRE li Jt ernacional ti ene firmados unos contrat o~ de opción con dns TR UST con \'CJKimi ento el 
2-+-08-96 para la compra ele 126.000 y 15-+.000 acciones de la compaliía filipina MAPFRE fhian rqm:sentati nh dcl 9 
por 100 y 11 por 100 respecti \'amente. del capital de la ent idad. 

Exi sten. en la Soc iedad MAPFRE Vicia . órde nes de adquisici ón de títul o;, de ren ta fija a tr:1r.:s dt: la Soc ied:1d 
MAPFRE ln\'e rsión. Soc iedad ele Valores. S. A .. por ra lor de 2.-+.\6 millones de peset as. btos coJn prolll isos sé han 
materiali zado en la primera quincena del me-. de enero de 1996. 

MAPFR E Vicia di spone. a 31 ele diciembre de 1995. de garantía;, hipotcca¡·i:h sobre uú litos conced idos. asl•ciadllS <: n 
su mayor parte a segu ro~ ele \·ida. por \·alor ele -+ .665 millones de pesetas. 

El cuad ro siguiente recoge el detalle ele la tasa medi a de ren tabilidad de los va lores ele rema rija y otras ill\wsioncs fi­
nanc ieras a .1 1 ele di ciembre ele 1995: 

Fondo;, Públicos 
Obli~ac i o nes v bonos .. ..... ............. . . 
Otra~ in re rsiÓnes tinanc ieras 

(Deuda Re pos y Letras cid Te oro J 

10,983 
9,556 

9,346 

En el cuadro si!!uiente se des!!lo.san los créditos contra emprc;,as del grupo. asoc i ada~ y participada~ ex i s t en te~ al :l 1 ele 
dici embre ele 1995 desglosad~s entre socieclacles puestas en equi\ alcncia \ rc>to ele empresas: 

Créditos a empresas del grupo .................... .. . 
Créditos a empresas asociadas y participadas 

Total . 

El \'C nci miento de es tos créditos es básicameme a corro plazo. 

Sol'i c dad c~ puesta.<, 
en equi\ alcncia 

165 

165 

Resto de emp resa'> 

11 2 
14 

126 

En cumplimiento del artículo 116 ele la Ley ele Socieclacb Anónimas. ~e han efectuado. en ' u ca~o. a las Sociedades par­
ticipadas. las notificaciones corresponcliemes. 
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E 1 desglose ele los créditos por reaseguro y coaseguro entre empresas del grupo y otras. es el sigui ent e: 

Emp resas 
Empresas asociadas y Otras 

Concepto del Grupo participadas empresas Total 

Créditos 

37 2.519 2.556 

1.846 5.360 7.206 

Entidades y pools ele seguros y reaseguros 
• Reaseguraclores .. 

Ceclentes ... 
• Coaseguracloras .... 1 33 1.587 1.621 

Total... 1.884 33 9.466 11 .383 

Dato!- ~n mi llones de pesetas. 

El cuadro siguiente recoge el deta lle ele los vencimientos ele los crédi tos no comerciales ele las sociedades consoliclaclas 
por integración global al 31 ele diciembre ele 1995. 

Años de vencimiento de los créditos 

Créditos 1996 1997 199!! 1999 2000 Resto Total 
---------------------

Créditos fi scales. soc iales y otros. 14.246 399 590 153 166 

• De empresas del Gru po .... 203 
- Empresas puestas en equi valencia 157 
- Resto ele empresas .. ............... ... 46 

• Resto . ........... ........... 14 .043 399 590 153 166 

Provisiones (a deducir) (548) 

Total .. 13.698 399 590 153 166 

Dato~ en mi llones de pc~cta~. 

Se desg losan a continuación los créditos no comerciales según la moneda en la que se instrumentan: 

Peseta .... 
Dólar americano 
Libra esterlina ... 
Franco be lga .. 
Lira itali ana 
Peso chi leno 

Tipo de moneda 

Peso argentino nuevo 
Nue vo peso mex icano 
Peso colombiano 
Escudo portugués ... 
Franco lu xe mburgués 
Real brasileño ... ~ 
Peso uruguayo 
Dracma gri ego ....... ... .... .. .. .. .. 
Bolívar venezolano 

Total. .. 

Da10 :-. l.! nmillonc~ de pc~e ta :-.. 

Créditos 

8.848 
1. 130 

191 
46 

356 
496 
834 
620 
595 
181 

3 
3.994 

5 
2 
2 

17.303 

2.297 17.851 
203 
157 
46 

2.297 17.648 
(548) 

2.297 17.303 

No ex isten coberturas de las diferenc ias ele cambio que puedan deri varse de los créditos contenidos en este cuadro. 

J 5 FONDOS PROPIOS 

E 1 siguiente cuadro recoge el movimiento durante 1995 de las cuentas representati vas de los fondos propi os : 

Ajustes al 
Concepto Saldo inicial saldo inicial Aumentos 

------------~--------
Capital suscrito ................. .. 
Primas ele emisión .. 
Ot ras reservas ele la soc iedad dom inante: 

Reservas legales .. 
Otras reservas . 
Resultados de ejercicios anteriores 

pend ientes de ap licación .. 
Minusvalías valores negoc iab les de 

renta fija.. ~ 
Reservas en soc iedades consolidadas 

por integración global.. 
Reservas en sociedades puestas en 

equi valencia ...................... . 
Diferencias de conversión: 

De soc iedades consolidadas por 
in tegración global ... 

De soc iedades puestas en eq ui va lencia. 
Pérdidas y ganancias atribuibles a la 

soc iedad dominante .. 
Di videndo a cuenta entregado en 

el ejercicio ............... ~ ................ .... . 

Total . 

Da to~ en millonc:, de pc~c 1a :-.. 

Origen de los aumentos: 

13.586 
3.068 

2717 
54.390 

1.900 

(1.890) 

12.663 

(2 .128) 

3.919 
1.970 

7.043 

(2.062) 

95.176 

52 

(3.919) 
(l. 970) 

(5.837) 

(a) Por la 2:' y 3: conversión de la 2." emi sión de obligacione> comenibles. 

17(a) 

3(a) 
522(b) 

2.425(c) 

(462) 

6.104(d) 

1.014(d) 

5.479 
9 

9.574 

(2.311) 

22.374 

Disminu­
ciones 

(1.211)(a) 

1.890 

(3.770)(b) 

(261)(b) 

(4 .339) 
(75) 

(7 .043) 

2.062 

(12.747) 

Saldo linal 

13.603 
3.068 

2.720 
53.70 1 

4.325 

(462) 

14.997 

( 1.323) 

.140 
(66) 

9.574 

(2 3 11 ) 

98.966 

(b) 138 mill ones de pese tas corresponden a la 2." y 3." convers ión de la 2." emisión de obligaciones conveni bles y 383 
mil lones ele pesetas a la reversión de las prov isiones constitu idas en 1991 para el Banco MAPFRE. 

(e) Distribución resultado 1994. 

(d) Incrementos pat ri monia les de las sociedades imputables a la soc iedad dominan te. 

Causa ele las disminuciones : 

(a) Corresponden a eliminaciones propias del proceso de consolidación de ejercicios anteriores. 

(b) Disminuciones patrimoni ales de las sociedades imputables a la sociedad dominante. 

El desg lose de la cuenta de «Minusvalías en valores negociables de renta fija>> clasificado por subgrupos. una vez ded u­
cida la participación de los soc ios ex ternos. es el sigui ente: 

i\linusralías en nllores de renta fija 

Sociedad 

MAPFRE Vicia ................ ...... . 
MAPFRE Seguros Generales .. 
MAPFRE Re ... ............................ .... .. . 
MAPFRE Internacional ..... . 
MAPFRE Caución y Crédito 
MA PFR E As istencia .. 

Total 

Dato~ en rnillonc ~ de peseta~. 

Importe 

119 
27 

254 
34 
17 
11 

462 

La parte at ri buida a socios ex ternos de las «Min usvalías en valores de renta fija•• ha sido de 0,7 mil lones de pese tas. 

57 



58 

Se desg losan a continuación los epígrafes ele Reservas en Soc iedades inclui das en el perímetro ele la consolidación y cl i­
fe re nc i~t s ele conversión al 31 ele diciembre ele 1995. 

Socicdadcs/suhgru pos 
consolidados 

por intcgraci<ín gloha l 

MAPFR E Vida (*) 
MAPFRE Caución y Crédito ('''J 
MAPFRE Seguros Genera les("') 
MAPFRE Re~(") ..... 
MAPFRE Internac ional ("' ) ........ .... ... .... .. 
lncalbarsa .................. .. 
MAPFRE Asistencia (*) 
lberoasistenc ia Argent ina 
Brasil asistencia 
Sur Asistencia ... 
Ancliasistencia.. . ......... ... .. .. .. 
C. IA R . ...................... . 
J'v!APFR E Chi le Reaseguros 
Reaseguradora Hemi sférica 
Maplux Re ....................................... .. 
MAPFRE Argentina 
MAPFR E Chi le Seguros ........................... . 
1APFR E Progress~ ........ 

Puerto Rican American lns. Co .. 
Pan Ameri can Corporal ion .. 
Vera Cru z Segurarlora ...... ...................... . 
MA PFR E Segu ros Generales de Colombia 
Cormap Florida ...................... .. . 
Seguros Tepeyac .. .. .............. . .. 
Puerto Rican American Lil'e lns. Co. 
MAPFRE Uruguay ............................. ... .. . 
Apoint .................... . . 
Imocascais .... .. ..... .. ..... . . 

Total 1 

Sociedades/su hgru pos 
puestos 

en equivalencia 
---------------------------

MAPFRE Inmuebles (''J .. 
Banco MAPFRE (8) ................ . 
MAPFRE Lonclon Cl 
MAPFRE Sofl ....................... ... .... ... .... ... . 
MA PFR E Soft Améri ca 
1APFRE Consultores 
1APFRE Leasing 

MA PFR E Hi potecaria 
MAPFRE Sofl América 
Procari ma .................. . 

Total 11 .. 

Total 1 + 11 

Dato"> en mi llonc:!-. tic pc\l:ta!-1. 

Rcsenas en 
sociedades 

consolidadas 

6. 464 
220 

3.585 
5.505 

(793) 
(18) 
34 

14.997 

Reservas en 
sociedades 

puestas 
en equivalencia 

52 
3 

1 1.186) 
38 

(8 4) 
19 

(167) 
2 

(1.323) 

13.674 

Positivas 

816 
1021 

6 
156 
283 

1.370 
364 
925 

175 

240 

61 
62 

Diferencias de conversiún 

Negativas 

(10) 
(26) 

(6) 
(4) 

(137) 

(163) 

(656) 

(3.283) 

(54) 

5.479 (4.339) 

Diferencias de conversiún 

Positivas Negutivas 

(3) 

9 
(72) 

9 (75) 

5.488 (4.414) 

Neto 

(1 0) 
(26) 

(6) 
(4) 

816 
1 02 1 

(137) 
6 

156 
283 
(163) 

1.370 
364 
925 
(656) 
175 

(3 .283) 
240 
(54) 
6 1 
62 

1.140 

Neto 

(3) 

9 
(72) 

(66) 

1.074 

( ;;< ) Sociedadc.., que a \ U ve¡_ \Oil dominante~ de otro~ \ubgrupo ... infcriorc:-. dcmro del perímetro de con-.,o lidación y para la~ cua l ~:.., :-.t.: inclu ye n lo:-. dato~ 
de rc ~c r va!- en o,ocicdadc~o, con~o,olidada:., por el importe con ~o,o li dado de :-, u ~., rc~.,pcc t ivo'~ ~o, ub g rupo~o,. 

Las diferencias ele con versión se presentan por sociedades o subgru pos ex tranjeros. 

Capital socia l 

El capital social ele la Soc iedad. al 31 ele diciembre ele 1995. está representado por 27.205.209 acciones nominati vas de 
500 pesetas ele valor nominal cada una que fueron to talmente susc ritas y clesembolsaclas. 

Con fec ha 27-05-95 se llevó a cabo una ampliación de capital. medi ante la emi sión ele 30.030 nuevas acc iones ord ina­
rias nominati n1s ele 500 pe,etas ele valor nomina l cada una. que fueron totalmente susc ri tas y dese mbolsadas mediante 
la conversión ele 13.485 obligaciones y sus intereses devengados. Estas acciones se emit ieron al tipo de 946.0 16 por 

1 OO. es decir, ele 4.730.08 pesetas cada una. ele las que 500 pese tas corresponden a su \·alor nomi nal y las res tantes 
4.230,08 pese tas se destinaron a dotar la reserva legal en la cuamía máx ima y el resto a reservas vo luntarias. Asimi smo 
y con fecha 26-11 -95 se produjo una segunda ampli ac ión ele capital med iante la emi sión ele 2. 793 nue\·as acc iones ordi­
nari as nominat ivas de 500 pesetas de valor nomina l cada una. que fueron tota lmente suscritas y clese mbo lsacla ' median­
te la conversión ele 1.547 obligaciones y sus in tereses devengados. Estas acciones se emitieron al tipo ele 1.128.96 por 
100, es dec ir. ele 5.644.RO pesetas cada una. ele las que 500 pesetas corresponden a su va lor nominal y las restan tes 
5. 144.80 se destinaron a dotar la reserva legal en ' u cuantía máx ima y el resto a reserva voluntaria. 

Todas las acc ione' están adm itida ' a cotización en las Bolsas ele Madrid y Barcelona. 

MAPFRE Mut ua lidad parti cipa en el 52.1570 por 100 del capita l al 31 ele di ciembre ele 1995. 

Con fecha 7 de abri l de 1994. la Junta General ele Acc ionistas autorizó la ampl iac ión del cap ital social ele la COI·pora­
ción. en una o varia' veces en un período ele cinco aiios. en las cuantías necesarias para atender las solicitudes ele con­
versión en acciones que formulen los titu lares ele las obli gaciones. que se emitan al amparo ele au tori zación conced ida 
al Consejo. por un impone máximo para la emi, ión ele obli gaciones ele 50.000 millones ele pese tas. 

Prima de emisión 

Esta reserva CO JTesponcle a las dotaciones efec tuadas como consecuencia ele las siguientes ampl iac iones ele cap ital: 

Juni o de 1985 (200'7<:) 
Octubre ele 1985 (3 00o/c ) 
Enero de 1986 ( 600'7c J 
Ju nio ele 1986 (600'7<:) 

Total 

Dato\ en millone'~ de peo.,et~h. 

Restricciones sobre la disponibilidad de reservas : 

159 
668 

1.837 
404 

3.068 

La reserva legal no es di str ibuib le a los accionista, . >a lvo en caso de li quidaci ón de la >oc icdad. y >Úiu puede utili t.arsc 
para compensar evemuales pérd idas. 

Dentro del saldo de Otras ¡·eservas. 'e incluye el im pone de 1.-l l-l millonc> de pc >c la> . CJI conce pto de dife rencia> por 
ac tuali zaciones del ac ti vo correspondi ente a actuali zaciones rca lil acia> por la Soc iedad al amparo de la Ley de Presu­
puestos ele 1983 . Ti ene la cons ideración fi scal de fondo de rc,en·a y no es tá sometido ,¡J pogo de impU L'stos sol vo que 
se distri buya o di sponga en forma no autori zado. pudiendo de,tinarse a amp liac ionc' ele capita l o a compensar pérdidas. 
No obstante. segü n lo dispuesto en la Ley -13/1995 . a parti r del 1 de enero ele 1996 se podrá trasposar dicho sa ldo a re­
servas de libre di sposición. 

El res to ele las reservas son de libre di sposición. 

A continuación se sc ii alan los dese mbol sos ele capita l pendientes y las fechas ele exig ibilidacl de los mi smos ele soc ieda­
des clepcncl ientes : 

Socirdadrs drprndirntrs 

MAPFRE Internac iona l. S. A .. 
MA PFR E Industrial. S. A ............... ... . 
MAPFRE Industrial. S. A. 

Total 

Daws en m i l l onc~ de pc~cta~. 

Desrmbolso 
pendiente 

1.000 
1.000 

500 

2.500 

Fecha 
exigihilidad 

12-01-1996 
25-07-2000 
15-12-2005 

Se indican a continuación los soc ios ajenos al grupo o vinculados al mi smo que poseen una partic ipación igual o supe­
rior al 1 O por 100 del capital ele alguna soc iedad de l grupo: 

Sot:iedad nomhrc 

MAPFRE Guananeme 
Caja Reaseguraclora 
Garantía 
Garantía 
Veh iclata 
Veh idata 
Veh iclata 
Vehidata 
Automotora Capita l 
Automotora Capital 

Socios ajenos al grupo 

Fu ndación MAPFRE Guananeme 
Grupo Patri cio García 
Dansk Kau lton Forssikring 
N. V. Na tiona lc Borg. 
Ri co Muller Ltcla . 
Gu illermo Hoyos 
Raú l Monte jo Carrasco 
Clara PeJTY ele Montejo 
Beatri z iVI. ele Escalón 
Alejandro Escalón Morales 

ele Capital 

30 
10,22 
10 
10 
10 
20 
10 
10 
26 
17 
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La Corporación cotiza en las Bolsas ele Valores ele Madrid y Barcelona y las sociedades dependientes MAPFRE Vicia, 
Banco MAPFRE y MAPFRE Inmuebl es . tienen sus acc iones admitidas a co ti zac ión en la Bo lsa ele Va lores ele Mad rid 
y esta úllima también en la ele Bilbao. 

16 INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS 

E1 cuadro siguiente detall a el movimiento ele los intereses ele socios externos en el ejercicio 1995 así como la compo­
sición del saldo fina l por conceptos: 

Ajustes Diviclcnclo 
Saldo al saldo Aumen- Dismi- Saldo activo 

Soci edad es inicial inicial tos nución tina! Ca pital Reservas Resultado a cuenta Total 

MAPFR E Vida 2.124 2.321 (251) 4.194 1.852 1.461 1.143 (262) 4.194 
MAPFRE Caución y Crédiw .. 44 18 62 40 7 15 62 
iVI APFR E Seguros Generales .. 286 40 326 135 155 54 (18) 326 
IVI APFR E Guanartemc 960 132 (243) 849 450 308 132 (41) 849 
Puerto Rican American Li fe lns. 
Co. . . . . . . . . . . . . . . . . ............ ............. 101 7 2 (1) 109 53 49 7 109 
MAPFR E Balear 9 (9) 
Puerto Rican American lns. Co ... 1. 123 74 (182) 1.015 941 74 1015 
Pan American Corporat ion .. . 646 18 91 (190) 565 474 91 565 
MAPFR E Progress 93 6 (73) 26 84 (58) 26 
CIAR ... ........ ...... ... . 2.234 (5) (136) 2 093 1.554 451 88 2 093 
Reaseguraclora Hemi sférica 99 4 (7) 96 66 14 16 96 
In versiones Ibéricas ......... 182 (182) 
Caja Rcaseguraclora ele Chile 1.01 4 8 (14) 1.008 758 79 171 1.008 
Co m¡xuiía Nacional de Remas .. 8 9 8 l 9 
Garantías y Crédito .. 14 1 45 (104) 82 84 (4) 2 82 
Seguros Tepeyac 2.679 978 (657) 3.000 2 022 978 3.000 
MAPFR E Asistencia ..... 692 (7) (685) 10 (lO) 
MAPFR E Corporati on o!· Fl orida . 108 l 4 (11) 102 11 3 (ll) 102 
MAPFR E In versión 11 S.G. 44 (1 ) 10 53 34 9 lO 53 
S oc. Constructora y de 1 nversiones 
1anín Zamora .. 3 3 4 (l ) 3 

MAPFR E Seg. Generales 
ele Colombia 136 28 76 (238) 2 240 (238) 2 

lmocascai' ..... ........... .. 19 (20) (l) 18 (18) (l) (l) 
Ancliasistcncia 15 15 8 7 15 
Sur A' is1cncia 32 (32) (32) 32 
lbcroa, istcncia E'¡x1ña .... . ...... . ••.. l (1) (l) l 
lbcroas islcncia Argcnlina 38 (38) (38) 38 
Bras i Ja,islcncia .. 117 (117) (117) 11 7 
MAPFR E Parag uay 6 19 25 ll 26 (12) 25 
Vera Cru z Seg uraclora 4.3 41 366 4707 4.512 195 4707 

Total 12.726 4.451 4.354 (3.191 ) 18.340 13.461 2.365 2.835 (321) 18.340 

DaHJ.., en millonc" de pc..,ct:t' . 

Origen o causa de las variaciones: 

Corresponden principalmente a la part icipac ión de los socios ex ternos en el resultado del ejercicio de la filia l y en los 
del ejercicio anteri or que han pasado a formar parte de las reservas de estas soc iedades. en las diferencias de conve r-
' ión. así como en las minusva lía' en va lon::s negoc iables ele renta fija. si procede. y una vez que se han tenido en cuenta 
los ajustes efectuados en el proceso ele consolidación. 

Lo' aumentos en MAPFR E Vida corresponden tambi én a una mayor participac ión ele los soc ios ex ternos en es ta sac ie-
dad. como consec uencia de la O.P. Y. efectuada sobre esta soc iedad en febrero de 1995. 
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17 PROVISIONES PARA RESPONSABILIDADES Y GASTOS 

18 oEUDAS 

En el sigui ente cuadro se desglosan las partidas incluidas en es te epígrafe y su movimiento en el ejercicio 1995: 

Ajustes al 
Concepto Sa ldo inicial saldo inicial Dotaciones Apl icaciones Saldo final 

~------------------------
Para pensiones y obligac iones similares .. l .733 367 
Para responsabilidades .. 1.032 (706) 

Total 2.765 (339) 

D<.~to~ en millone .., de pc~cw .... 

309 
96 

405 

(40) 
(1) 

(4 1) 

2.369 
42 1 

2.790 

El movimi ento ele las provisiones para pensiones y obli gac iones similares en el ejercicio 1 CJ95 ha sido el sigui ente: 

Saldo al inicio del ejercicio 

Ajuste al sa ldo in icial 

Incrementos 
''' Dotac iones a Fondos ele pemioncs propios o 

internos (gastos ele personal) .. 
Disminuciones 
* Pagos efectuados con cargo al fondo de 

pensiones . 
Exceso ele provisión .. .... .. ...... .... . 

Saldo al cierre del ejercicio .............. .. 

Dato~ en rni llone;, de pc .... cta!-.. 

Pensiones a 
personal actil'o 

1.667 

367 

174 

(18) 
(13) 

2.177 

Pensiones a 
personal pasil'o 

66 

135 

(9) 

192 

Tota l 

l .733 

367 

309 

(27) 
( 13) 

2.369 

El tipo de capitali zación uti lizado es a nive l individual y los riesgos cubiertos son indemni zación por jubil ac ión para 
acti vos. pe nsiones ele jubilac ión para pas ivos y complementos ele jubilac ión y viudedad para ac ti vos y pasivos. 

Desglose por operaciones de Reaseguro 

El desglose ele deudas con empresas del grupo y empresa' asociadas y partici pada' por operaciones de reaseg uro y coa­
seg uro. es el siguiente: 

Empresas 
Empresas asoriaclas y Otras 

Concepto del grupo part icipadas empresas Total 

Deudas 
Entidades y pools de seguros y reaseg uros 

Reasegu raclores ... ........... .. .. 4.889 4.889 
Cedentes. .. ............. .. 5 2.774 2.779 
Coaseguradoras . 30 334 364 

Total 5 30 7.997 8.032 

Dato:. en millmlC\ (k pl'~L'Ia.'l . 
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Desglose por años de vencimiento 

El cuadro siguiente recoge el deta lle de los vencimientos de las deudas no comerciales ele las soc iedades consolidadas 
por integrar: ión global al J 1 de diciembre ele 1995: 

Años de vendmiento tk las deudas 
Deudas 

1996 1997 199!! 1999 2000 Resto Total 
----------------------------------------

Emprésti tos... . ...................... .. 
Deudas a establecimientos de crédito .. 
Deudas con Empresas de l Grupo ................ .. . 
.;. Empresas puestas en equi valencia 
.;. Resto de Empresas .... 
Cuentas fiscales sociales y otras 

Total 

Da10:- en mil lones de pe:-.ctas. 

5 
3.242 

790 
655 
135 

21.706 

25.743 

6 7 

6 7 

381 

7 7 

388 7 

21 
19 

19 
34 

74 

5 
3.644 

809 
655 
154 

21.767 

26.225 

Dent ro de Cuentas fi scales. sociales y otras se incluye un préstamo en moneda extranjera más sus intereses. conced ido 
por la compaiiía Mu nchener Ruck ¡¡ MA PFR E Internac ional que está garant izado con acciones de Puerto Ri can Ameri ­
can Co. (7.500 acc iones). Pan American Co. ( 1.737 acc iones) y Puerto Rican American Life lnsurance Co. (3.900 ac­
ciones). y figura regist rado por el va lor neto con tab le ele dichas acciones . Su vencimiento es indefinido. y su tipo de in­
terés es variab le. 

Desglose por tipo de moneda en que están instrumentadas 

Se desglosan a contin uac ión las deudas segú n la moneda en que están instrumentadas. 

Tipo de moneda 

Peseta .. 
Dólar Americano 
Libra Esterlina 
Franco Belga .. 
Lira Itali ana 
Peso Ch ileno .................... . 
Peso Argenti no nuevo .. . 
Nuevo Peso Mexicano 
Peso Colombiano .............. ..... .. . 
Escudo Portugués .................. . 
Franco Luxemburgués 
Real Brasi leiio .. ................. . . 
Peso Uruguayo 
Dracma Griego 
BoiÍI ar Venezolano 
Franco Sui zo .................. . 

Total .................. ..... .... ..... . 

Datos en millonc..., de pc: .. cta :-.. 

Deudas 

11.285 
4.847 

184 
152 
314 

3.362 
1.065 
1.248 
1.184 

434 
2 

2.107 
34 

3 
1 
3 

26.225 

La cuenta ele Emprés titos recoge el nominal más los intereses deve ngados de las 469 ob ligaciones en circul ación al 31 
de diciembre de 1995 con un valor nominal de 10.000 pesetas cada una conve rti bles en acc iones de la Corporac ión. El 
interés nom inal es del 7 por 1 OO. 

El Consejo de Adm ini stración de la Corporación, haci endo uso de la delegac ión conced ida al mi smo en la Junta Gene­
ral de Acc ionistas celebrada el día 7 de ab ri l de 1994. ha acordado amorti zar ant icipadamente. con efecto del día 27 ele 
enero de 1996. las 469 ob li gaciones conven ibles de la em isión rea lizada el día 27 de julio de 1994. 

El impone de las deudas que el Gru po Corporac ión MAPFRE mant iene con el Gru po MAPFRE Mutualidad asciende a 
83 mill ones de pese tas. 

A continuac ión se detall a la conciliación entre el resultado consolidado después de impuesto> y soc ios exte rno' con 
la base im pon ible agregada de l lm pue, to sobre Soc iedades del conj unto de entidades con solidada' por in tegrac ión glo­
ba l, exc luidas las soc iedades extranjeras: 

Com:iliarión del resultado con la Base Imponible del Impuesto sobre Sod cdad c~ 

Resultado cont ab le del eje rcicio 

Im puesto sobre Soc iedades 
Difere ncias permanentes : 
- De las Sociedades indi viduales 
- De los ajustes de conso li dac ión 
Diferencias tempora les : 
- De las Sociedades indi viduales: 

• Con origen en el ejercicio ..................... .. . . 
• Con origen en los ejercicios ante riores .. ...... .... .. .. 

- De los aJustes ele consolidación: 
• Con ori gen en el ejercicro .......................... . 
• Con ori gen en los ejercicios anteriores . 

Aumentos 

5.512 

799 
1 l. 837 

3.223 
24 

2.134 
323 

Compensación de bases impon ibles negati\as de ejercicios anteriores. 

Base imponible (resultado fi sca l) 

Datos cnmillonc~ de pc~cta ~ . 

Disminu ciones 

(2.706) 
(9 .540) 

(3.551 ) 
(1 565) 

(5 .022) 
(62) 

9.574 

5.51 2 

(1.907) 
2.297 

(328) 
(1.541 ) 

(2.688) 
261 

{54) 

10.926 

El impone de los aumentos por cli l'ercncias pt:nn<mcrltc:- ind ividuab corTt: spondt:. fundamentalmente . a irnput•1cilÍil de 
bases imponibles de soc iedades transparentes . gasto por impues tos extranjeros sobre los bt:n<.: ficios e i mpuc~ 1 11 'Lihya­
cente de los di videndos percibidos de l ex tranJe ro. 

El importe de las disminuciones por diferencias permanentes indi viduales corwsponclc. bás icamente . a 13 exención por 
rein versión en la venta de activos fijos. a la que se han acog ido alguna ele las sociccla<lc> ll lia lcs. así como a los donati­
vos a las Fundaciones MA PFRE. El importe de los aumentos por diferencias temporales de las >Ocicdadc-: indíl'iduales 
con ori gen en el eje rci cio se debe n. fundamentalmente, a la provisión para los complemen tos ele pc11Sioncs imcmos que 
dota la Co r-porac ión y sus soc iedades fil iales y a dotac iones no deducibles a la provisión por depreciación ele invcr:>Ío­
ncs financieras. 

A pa rt ir de l ejercicio 1985. a el-ec tos ele la declaración del Impues to sobre Sociedades. parte de las sociedade;, del Gru­
po están incluidas en el gru po de tributación consolidada integrado por Corporación MAPFRI-:, Cnrnpaliía ln temacio­
nal de Reaseguros. S. A. y aquel las de sus entidades filiale s que cumpl en los requisi tos para acogerse al régimen de de­
claración consolidada. En 19lJ5 el grupo consol idado fi scal cst<Í compuesto por las sigu ientes soc iedades: Corporaóón 
MAPFRE CIR . S. A.: MAPFRE Segu ros Generales. S. A.: MAPFRE Caución y Cr·édito. S. A.: MAPFRE RE. S. A.: 
MAPFRE Internacional. S. A. : Se2uridad MAPFRE. S. i\.: MAPFRE Ind ustrial. S. A.: MAPFRE Serl'i cios Marítimo~: 
MAPFRE In muebles. S. A.: Dcsu7·cic. S. i\ . y MAPFRE Balear. S. A. (sociedad absorbida en 1995 pnr MAPFRE Se­
guros Generales. S. A.). 

Ta l y como establ ece la normati va fi scal. las soc iedades del Gru po que tr ibutan en régimen ele transpare ncia ¡¡,cal im­
putan a sus socios sus bases imponibles pos iti1·as. deducc iones. ince nti vos fi sca les y retencion<.:s. 

La suma de bases imponib les negati vas pendientes de con1pcnsacicín en di ve rsas soc icdadc' consol idadas por i111cgra­
ción global ascienden a ~2] millone' de pese tas en 199) y su desg lose e:- el siguiente: 

Proccdcnda 
r.i ~ 1Tirio 

1991 
1992 
1993 
1994 
1995 

Import e 

59 
87 

53 
24 

Plazo límite 
r.icrdl'io 

1998 
1999 
2000 
2001 
2002 
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No se contabili zan créditos fi scales por bases imponibles negati vas pendi entes de compensación, por ap li cación del 
principio contable ele prudencia valorati va. 

El detalle ele los incenti vos fi scales ele las soc iedades consolidadas por integración global es el sigui ente: 

i\lodaliclad 

Inversión acti vos fij os nuevos ....... . 
Formación empleados ............... .. . 
In vesti gación y desarrollo .. .......... ..... .. 

Dato:-. en millones de pc:-.ctas. 

Importe aplicado 
en el ejercicio 

39 
2 
6 

Saldo pendiente 
de aplicaciiÍn 

376 

Para continuar disfrutando del derecho a las deducc iones por la in versión en acti vos fij os nuevos, las empresas del Gru­
po habrán ele mantener tales act ivos en funcionami ento dent ro ele su pa trimonio durante un período ele cinco años desde 
su adq uisición. o dura nte la vida úti l del bien si és ta fuera inferior. 

De acuerdo con la legislac ión vigellle. las declarac iones realizadas por los diferentes impuestos no pueden considera rse 
defini ti vas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transc urrido el pl azo ele prescripción de 
cinco años. Los impuestos a los que están sometidos la Corporación y las soc iedades fil iales consoliclaclas es tán abier­
tos a inspecc ión por los 5 últi mos ejercicios más el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1989 y 
1990. 

En opin ión ele los asesores del Grupo. la posibiliclacl ele que puedan producirse pasivos fi scales que afecten ele forma 
significativa a la posición fina nciera del mi smo a 31 ele diciembre ele 1995 es remota. 

El importe ele impuestos anti cipados indi viduales al 31 ele diciembre de 1995. ele las soc iedades consoliclaclas por inte­
gración globa l. como consec uencia ele las diferencias temporales acumu ladas a dicha fecha. asc iende a 1.702 mi llones 
ele pesetas. Este impone no se encuentra recogido en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias consoliclaclos. por 
aplicación al principio contable ele prudencia valorati va. 

El impone de impuestos diferidos in cli vicl uales al 31 ele diciembre ele 1995 ele las citadas soc iedades asc iende a 1.3 17 
millones ele pesetas. que han sido recogidos en el balance y cuenta ele pérdidas y ganancias consoliclaclas. 

En su caliclacl ele soc ios ele entidades en régimen ele transparencia fisca l. las sociedades consoliclaclas por integración 
global han recibido en el ejercicio las siguientes imputaciones: 

Concepto 

Base imponible ... . ... .. ................ ...... ....... ... .... . 
Deducciones por doble imposición ... .... .... ......... . .................. .. .. 
Deducci ones por doble in versión y creaci ón de empleo 
Retenciones.. . .... ....................... ....... . 

Dato.-, en millunc:.. de pc!-Jt: la">. 

Importe 

102 

20 GARANTÍAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS 

64 

En virtud de la participación ele los asegurados de MAPFRE Vida en los rendimi entos ele la in versión de sus provisio­
nes matemáti cas, cuando se produ zca enajenación ele los inmuebl es actualizados ele acuerdo con las Leyes de Presu­
pues tos 1/1979,74/1980 y 9/1983. la diferencia entre los valores de adqui sición y los actuali zados será atribuida en su 
90 por 100 a dichas póli zas en el ejerc icio en que tenga lugar la enajenación. Al 31 ele diciembre de 1995 el derecho fu­
tu ro ele estas pólizas sobre los importes de dichas ac tua lizaciones se es tima en 325 mil lones ele pesetas, ex istiendo pro­
visiones acumuladas por impone de 211 millones ele pesetas aprox imadamente por la peri ocl ifi cac ión ele es tos derechos. 

Existe una garan tía otorgada. sobre do, crédi tos ele 2.000.000 y 1.000.000 ele dólares a la empresa MAPFR E Seguros 
Genera les ele Colombia. S. A. por el crédito concedido por el BANQUE SUDAMJ::R IS (PARÍS ). con vencimiento el 
20 ele oct ubre ele 1999 y el 30 ele enero del año 2000 respectivamente. MAPFRE Seguros Generales ele Colombia. S. A. 
garan ti za a su vez a MAPFRE Internacional la compensac ión en caso de ejecución medi ante contragaran tía por elnli s­
mo im pone. 

2J INGRESOS Y GASTOS 

A continuación se detal lan los impones inclu idos en la cuenta ele pérdidas y ganancias como consecuencias ele Ja, 
transacciones efectuadas en 1995. 

Con empresas del grupo no consolidadas por integración global y con empresas asoc iadas: 

Concepto 

Ingresos ele in versiones en empresas del Grupo 
asoc iadas y parti cipadas ............ . ..... .... ........... ..... . 

Ingresos accesorios a la explotación 
Ingresos ele in versiones mate ri ales 
1 ngresos financieros va rios ...... ... ...... ........ .. 

Datm en millones de pc~eta:-.. 

Con el Grupo consoliclabl e MAPFRE Mutualidad: 

Concepto 

Reaseguro aceptado: 
• Primas aceptadas 
• Sin iestros pagados 
• Comi siones 

Reaseguro cedido: 
• Pri mas cedidas ...... ..... ..... ... .. 
• Sin ies tros reintegrados 
• Comisiones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 
Gastos e ingresos ele in1-ers ioncs materiales .............. .. 
Gastos e ingresos financieros ,·arios .................. ......... . 
In tereses s/clepósitos ele reaseguro ........ ..................... .. 
Gastos e ingresos accesori os a la exp lotación 
Di viclendos pagados .............................................. . . 

Gasto 

167 
3.591 

713 
187 

(1 ngrcso) 

1 1.304) 
1962) 
1562) 

Gasto/( Ingreso) 

4.499 
704 

376 

10 
5 

2.354 
2.523 

19.812) 

168) 
1 14) 

13 78 ) 
16) 
19) 

1290) 

En el sigui ente cuadro se muest ra un délalle ele Prim as y recargos di sti ng uiendo entre los generados en Espaiia y en el 
ex tranJero: 

España Extranjero Total 

Concepto Importe C/r Importe 'le Importe 'le 

Primas y recargos netos. no 1·icl a: 
• Seguro directo ......... .... ... ..................... ... 58.971 45 ,83 69.703 54,17 128 .674 100 
• Reaseguro aceptado ... 13.640 25,39 40.080 74,61 53.720 100 
• Reaseguro cedido y retrocccliclo 1314) 1,08 128.759) 98,92 129.073) 100 

Total no vida .................................. 72.297 47,15 81.024 52,85 153.321 100 
Primas y recargos netos. 1·ida: 
• Seguro di recto ...... • • • • • • • • • • • • • ' • ' • ' • o 68.87 4 78 ,68 18.665 21,32 87.539 100 . Reaseguro aceptado ................... 195 7,75 2.322 92,25 2.517 l OO 
• Reaseguro cccli clo y retrocedido 1878) 62,76 1521) 37,24 1 1.399) 100 

Total vida .... 68.191 76,92 20.466 23,08 88.657 100 

Primas y recargos netos. to tales : 
• Seguro direc to .. 127.8 45 59,13 88.368 40,87 216.213 100 
• Reaseguro aceptado ...... ................. ... 13 .835 24 ,60 42.402 75, -10 56.237 100 
• Reaseguro cedido y retrocedido. 1 1.1 92) 3,9 1 129.280) 96,09 130.472) 100 

Total ....... .......... 140.488 58,06 101.490 41 ,94 241.978 100 

Da1o.-. en mil lones d~ p~:;-.C ia .-.. 
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Durante 1995 las sociedades del grupo emplearon la siguiente plantilla promedi o ele personal por categoría profes ional: 

Categorías Espa iw Resto mundo Total 

J eres .... ....................... . ................ . 465 298 763 
Admi nis trat ivos 1.354 1.752 3. 106 
Comerciales .... . ....... ........... .. ....... .... .. ... . 735 620 1.355 
Subalternos .. ... ... . 13 434 447 
Otros .... 281 508 789 

TotaL 2.848 3.612 6.460 

Las cuentas <<Corrección monetaria resultado positi vo >> y <<Co rrección monetaria resultado negati vo>> recogen los ajus­
tes por los efec tos de los cambios en los prec ios ele aquellas soc iedades domici liadas en países con alta tasa ele infla­
ción . En el sa ldo positi vo se incluye la parte ele rendimientos financieros que se ha considerado originada por los efec­
tos de los cambios en la tasa de in nación. 

Las pérdidas excepc ionales han ascendido a 1.066 mill ones ele pesetas correspondiendo el importe ele 845 millones de 
pese tas a es te ejercicio. de los que ~76 mill ones de pesetas corresponden a la dotación ele la provisión por depreciación 
ele terrenos en Bilbao y Oporto. y 127 mi llones ele pesetas a la amort izac ión íntegra ele las instalac iones en el edificio 
del Paseo ele Recoletos en Madri d. 

Los beneficios excepcionales son ele 6.308 millones ele pesetas correspondiendo a 6.252 mill ones a es te ejercicio. Se 
han generado principalmente como consecuencia del arbitri o ele bomberos 191 mill ones de pesetas. por la O. P.Y. ele 
MAPFRE Vida y operaciones en bolsa de es te va lor 5.696 millones ele pesetas y por la venta de pa rti cipaciones del 
LR .B . y MAPFRE Ecuador 185 millones ele pesetas. 

El siguiente cuadro reneja. una vez deducidos los aj ustes ele consolidaci ón. la aportac ión ele las soc iedades que fo rman 
el perímetro de conso lidación a los resultados consolidados y la parte del resul tado atri buido a los soc ios ex ternos : 

SOCIEDAD 
NOi\ IBRE 

Corporación MAPFRE ................. . 

Consolidadas por integración global: 
MAPFRE Vida ................ ... . . . . ... .. .. . . 
Gestión de Moda Shopping 
MAPFRE Vida Pensiones ............ ... . 
MAPFRE In versión Dos S. G 
Ce ntro médico de cheq ueos 
Con,ultora Actuaria! ..................... ....... . 
Mirace ti ...................... . ........... ...... ...... . . 
Se rvicios Financieros MA PFR E 
Puerto Rican American Life lns. Co 
MAPFRE Seguros Generales ............ .......... . 
MAPFRE Guanarteme . ................. . . 
MA PFRE Industrial 
MAPFRE Paraguay ... ............. .... .... . 
MAPFRE Servicio' Marítimos .. 
Relccmap ...................................... . 
MAPFRE Caución y Crédito 
MAPFRE Servicios de Caución 
MAPFRE Internacional .............. .... .... ....... . . 
M A PFR E Progress 
MAPFR E Aconcagua . 
Aconcag ua Seguros Retiro. 
MAPFR E Argentina 
MAPFRE Ch ile Seguros 
Pan Ame rican lns. Co. 
Puert o Rican lns. Agency 
Pan American Fi nance Co. 
Pan American Co ............................ . 
Puerto Ri ca n American lns. Co. 
Pre lú rcd Ri ' k In,. Co .................... .. ...... .... .. ...... . 

APORTACIÓN 
AL 

RESULTADO 
DEL GR UPO 

4.904 

1.896 
(2) 
8 

45 
(9) 
4 

91 
2 

80 
1.122 

148 
188 
38 

8 
6 

169 
l 

(368) 
(77 1) 
(495) 

1 
(29) 
(60) 

210 
31 
14 

(188) 
250 

17 

RES LTADO 
ATRIBUIDO A 

SOCIOS 
EXTERNOS 

1.019 
(1) 
3 

32 
(5) 
2 

43 
1 

67 
62 

138 
7 

(12) 

15 

(58) 

74 
11 
5 

69 
5 

TOTAL 

4.904 

2.9 15 
(3) 
11 
77 
(14) 

6 
134 

3 
147 

1.184 
286 
195 
26 

8 
6 

184 
1 

(368) 
(829) 
(495) 

1 
(29) 
(60) 

284 
42 
19 

(187) 
319 

22 

SOCIEDAD 
NO\I BRE 

MAPFRE Corporation of Florida ..... ........ .. . 
MAPFRE lns. Co. or America ................ .. . 
Amstar lns. Co ................................. .. 
Surassur ..•....... ....... ......... ..... ........................ • 

MAPFRE Seg. Generalc' ele Colombia 
Map Holding .............................. . ............... . 
Seguros Tepeyac 
MAPFRE RE 
CIAR . . .. ... 
Maplux Re. 
M. M. S. 
Caja Reaseguradora de Chile 
Compañía Nac ional de Rentas 
Sur Asistenc ia ......................... . 
In versiones Ibéri cas .................... . . 
MAPFRE Chile ReaseQ uros ....................... .. . 
Sociedad Const ructora "Martín Zamora 
Garantías y Crédito de Chile .......................... . 
Reaseg uradora Hem isférica 
MAPFR E Asistencia .................. . . 
Brasilasistencia ................... . . 
lberoasistencia ( ARG) 
lberoasistencia (ES P¡ 
1 ncal barsa . .. .. .. .. .. . .. .. .. .. .. .. . . . .. . ......... ...... . 
Vera Cruz Seguradora .................. . 
Vera Cruz Vida e Previdencia 
Apoint ........................................... . 
MAPFRE Uruguay 
lmocasca is ........ ... ......... . 

Subtotall .......................... . 

Puestas en equivalencia: 
MAPFRE In versión S. Y. 
Jaram iel ...... ........ ..... ............. .. 
Librería Arte y Cultura ........................ . . 
MAPFR E Vídeo y Comunicac ión 
Oricnco ..................................... ....... ....... ... . 
lt se map Au, tral 
Yehidata ....................... . 
Carmecánica ... ...... .......... ...... . . 
Eu roamérica Asesorías ..... ... ......... . 
Euroamérica Seg uros Genera les 
Seguradora Roma .. .................. . 
Samiva ........... .... ............. . . 
Amerin surance 
Procari ma ................................ . 
Cesv imap Internacional 
Banco MAPFR E ( ') ..... . 
MAPFRE Inmuebles ('''l 
MAPFRE Finanzas 
MAPFRE Soft ....... .......... .. . 
MAPFRE Lonclon (''') .. 
MA PFR E Soft Améri ca 
MAPFR E Leasing . . ..... .. 
MAPFR E Hipotecaria 
Caja Reaseguradora Arge ntina ....... ........ ..... . 
Cimenta Acl mon. ele Fondos Inversión 
ln mob. Condominio Parque Zapallar. 
MAPFRE Consul tores .. 
Gestora ele Segu ros de fVIAPFR E 
Seg uridad MAPFRE .. . . ..... ....... ...... .. . 
Promapt 
Asisplus ... 
In versiones Capital 

APO RTACIÓ\' 
AL 

RESüLTADO 
DEL GR UPO 

(1 2) 
(80) 
(73) 
(12) 

(1. 425) 
(1) 

1.119 
(265) 
143 

16 
3 

1.108 
5 

92 
612 
(59) 

(2) 
8 

153 
5 

118 
116 

(1) 
(7) 

(40) 
26 

(105) 
(69) 

8.684 

510 
1 

(19) 
6 
6 

(6) 
(1) 
(3) 

248 
54 
(14) 

263 
3 

30 
(10) 
(88) 
58 

(160) 
(43) 

(3) 
(39) 
57 
14 

(22) 
2 

(1) 
9 
1 

33 
1 

3 
5 

RESCLTADO 
r\T RillüiDO r\ 

SOCIOS 
EXTER\'OS 

(1) 
(5) 
(5) 

(238) 

978 

89 

171 
1 

32 

16 
(10) 
118 
38 

227 
(32) 

(22) 

2.835 

TOTAL 

(13) 
(85) 
(78) 
(1 2) 

(1.663) 
(1) 

2 097 
(265) 
232 

16 
3 

1.279 
6 

124 
612 
(59) 

(2) 
8 

169 
(5) 

236 
154 

(1) 
220 
(72) 
26 

(105) 
(91) 

11.519 

510 
1 

(19) 
6 
6 

(6) 
(1) 
(3) 

248 
54 
(14) 

263 
3 

30 
(10) 
(88) 
58 

(160) 
(43) 

(3) 
(39) 
57 
14 

(22) 
2 

(1) 
9 
1 

33 
1 

3 
5 
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Automotora Capital 
Promotora Ca pi ta l 
Constructora Capital . 

SOCIEDAD 
Oi\113RE 

Desurcic .. ... . ...... ..... .... . 
MAPFRE Fac toring .. .. 
Asemap .. .. ..... ................................. .. . 
Inmobi liaria y Rentas Alcán tara .. . 
Inmobi liaria Costa de Montemar .. 
Peruas istencia .... .......... ... .. .. . 
In versiones Araucari a .............. .. 
ltsemap Ibé ri ca ............ .. .. ........ .. 
MAPFRE Soft Argentina 
Map Securities 

Subtotal 11 . ............. ..... ... ... .. 

Total I + 11 

Dato.-. en millones de pese tas. 

APORTACIÓN 
AL 

RES LTADO 
DEL GRUPO 

(l ) 
(l) 
12 

l 
9 
(l ) 
(l ) 
(l ) 

(l l ) 
2 
4 
3 

(20) 

890 

9.574 

RESULTADO 
ATRIBUIDO A 

TOTAL 
SOCIOS 

EXTERNOS 

(l ) 
(l ) 
12 

l 
9 
(l ) 
(l) 
(l ) 

(l l) 
2 
4 
3 

(20) 

890 

2.835 12.409 

( * ) Sociedades pu e sta ~ en equivalencia que a su vez son dominan tes de otros subgrupos. y para las cua lc.'! su aportación al resultado cst;í refe rida a sus 
da1o' consolidados. 

22 OTRAS OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO 

D urante 1995 . se han rea li zado con el Grupo consolidable MAPFRE Mutuali dad las siguientes transacciones de 
ac ti 1·os: 

Ventas de solares e inmuebles: 
• Valor de la venta .. .................... .. 
• Benefi cio obtenido .... ...... ...... . 

Compra de acciones de MAPFRE Asistencia: 
• Valor de la compra 

Compra de equipos informáticos: 
• Valor de la compra .......... .. ... .. .. ...... .. .. .. .. .. .... . .. 

Dato:-. en rnill onc~ de pc!~e tas. 

1.762 
1.255 

552 

9 

Todas las transacciones de compra-venta de inmuebles ent re sociedades del grupo se han rea li zado en fu nción de las 
1·aloraciones efectuadas por ex pertos independi entes. 

Al 31 de di ciembre de 1995. la Corporación y sus soc iedades fi li ales mantienen saldos en cuenta corri ente con Banco 
MAPFRE por importe de 5.250 millones de pesetas. aprox imadamente. 

23 OTRA INFORMACIÓN 
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Aportaciones a Fundaciones 

Corporación MA PFRE y algunas de las sociedades incluidas en el perímetro de la conso li dac ión, contribuyen con apor­
tac iones económi cas a financiar las ac ti vidades científi cas y format ivas de las Fu ndac iones creadas por el Sistema 
MAPFR E. Estas aportac iones se el'ectúan vía di stri bución ele beneficios. En las propuestas de di stri bución de beneficios 
correspond ientes al ejercicio 1995 están previstas aportac iones. en conjunto. por importe ele 420 millones de pesetas. 

Sueldos del Órgano de Administración de la Corporación 

Concepto 

Sueldos 
Dietas ... .... ......... ... ......... .... .... .. 
Ot ras remunerac iones 

Total 

Dato.'! en millonc .'! de pc..,c ta \. 

Importe 

255 
lO 
lO 

275 

El importe refl ej ado bajo el concepto de dietas corresponde a la suma de las percibidas por los ConseJeros no vincula­
dos por relación laboral a ninguna de las Soc iedades. De acuerdo con la política es tablec ida para las empresas de l Siste­
ma MAPFR E. lo' Di recti vos que osten ten cargos en el Consejo no tienen derecho a percibir es tas dietas. 

Anticipos y créditos a los miembros del Órgano de Administración de Corporación MAPFRE 

Tipo de Importe 
Concepto interés concedido 

Préstamos: 9,00% 47 

Total 47 

DatO'> en m i ll one~ de pco,c:ta!-1. 

Obligaciones con el Órgano de Administración de Corporación MA PFRE 

Concepto 

Complemento de pensión 
Premio ele jubi !ac ión .. .............. .. 

Total ........... ....... .. . 

Dato.., en millonc .., tk pc\l' la'l. 

Importe 
deYuclto 

Importe 

672 
29 

701 

25 

25 

Importe 
pendiente 

22 

22 

Las cifras consig nada' como Remuneraciones corresponden a la suma de las percibidas por todos los Directivos que 
os tentan cargos en el Consejo ele la Corporac ión. cualqu iera que sea la sociedad del Grupo o asociada que las sati sfaga. 

En Anticipos y Créditos se recogen aq uéllos conced idos por cualq uiera de las soc iedades a los miembros del Órgano de 
Adm in istración de la Corporación. 

En Obligaciones se incluyen aquellas contraidas en materi a de pensiones o seguros ele vida respecto ele los miembros 
antiguos y actua les del Órgano ele Admin istrac ión ele la Corporac ión. 

24 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE 

H aciendo uso ele la autori zac ión conced ida en la Ju nta General de Accioni stas ele la Corporación el día 6 ele mayo de 
1995. se acuerda en el Consejo de Adm inistración del día 22 ele dic iembre de 1995. emitir UN MILLÓN SEISCIEN­
TAS MIL (1.600.000) ob li Qac ioncs convertibles en acc iones de la Sociedad. de DIEZ MIL (10.000) pese1as ele valor 
nonimal cada obligación c;n un va lor tota l. por tanto. de DIEC ISÉIS iVIIL MILLONES (16.000.000.000) ele pesetas. 
Dicha emi sión ha sido susc ri ta en su tota lidad. 

La Junt a Genera l ele Accionistas ele MAPFR E RE. celebrada el día 9 de febrero de 1996. aprobó la ampli ac ión de l capi­
tal soc ial por un importe ele MIL MILLONES ( 1.000.000.000) de pesetas. ín teg ramente desfmbobados. 

Con fecha 27 ele marzo de 1996. la Co1-porac ión ha adqu irido el 50 por 100 de l capi tal ele MAPFR E Asistencia a 
MAPFRE RE. por un importe ele 58 1 mill ones ele pesetas. 
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CUADRO DE SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS (ANEXO 1) 
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• Curpuranl•n 
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o 
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57 
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10 
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11 
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Sura!>'ur. S. r\ . 

Vera Cn11 Vida 1.' Prl'\ idctK' ta. S. :\. 

\\:r.1 Cru1 Con,ultona Tc~:mca l' 
At..hntnt,tr.l~an dc Fundo' SIC L!da. 

Scguradora Rllma. S. t\ . 

lklulll.tfl'll. S:\. Engcnh:lfla 

~.tr;,t\,t.S r\ l.tHClrtl\ l:JtlllfC\ 

Lt\:tlk-4-4." 
Buctll" Ain:' (:\rgl.'ntma l 

:\\ila . Figuana .-\ ktJrl :t 

J I O~ . Jt-40 
Bul.'mh Airl', l:\rgcmtna) 

,\,da. ~ l aría Codhll 
Al.!uiar. 215 
S:;o Paulo !Br:t!<>ii J 

r\\'d:t. ~l:lríaCndhn 
Agutar.215 
Satl PaultJ( 13r.J!<>JII 

A'd:t l\I:Jría Codtw 
AgtHar. 215 
Sao P:lu lnt Bra~il ) 

t\\da . Paulí~r:t. !71.1 
andar Sao Pau1n ( Br:bd l 

Ru:t ll oll~ \H•od. -42-4 
Sao P:1Ulnt13r.l:-111 
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• :\pl)tlll 

Sl'gUrt~!'> • :-. tAPFRE 
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Sao P:rulo 1 Bra~ il l 

:\\da. :\poqumdo. 44~. 
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Sa111.r Fl· de Bogot:i 
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INTERNAC IONAL (Continuación) 

Cew1 B ra~il. S. ;\ . (l.' m ro tk 

b ;l>c nmetllo e Se¡;ura n1a Viana 

I'M C E:r~tcrn Europc LTD 

ONCI: 

Seguro' Tcpcyac. S. A. 

lbemap ,\Jiéxil'o. S. A. de C. V. 

Edi torial Diana. S. A. di.' C. V. 

A'e Renta. S. :\ . de C. V. 

Untd:Jd Móvi l de Dragn<hl tto. S. A. 

"'~"'' Dcfc n~a Legal 1\ko:icana. S. A. 
de C. V. 

Pueno Ric:m Ameritan lrhur;rnre 

Cumpan) 

Pan American Corpor:~ tion 

P:~n Amcric:~n l n~ur.Jnte Compan~ 

P:1n Amcrit:Jn Frn:Jnt:c Corporation 

l'ucno f<J l':lll lmuranre Agcnl') lm: 

MAPFRE Corporatum of 1:11rnda 

MA PFR E l n~ur:u1ce Company of 

Aml.'ríca lnr. 

Am~!ilr ln~u r.rncc Campan) 

MAP Holding 

Am\tar Management Cnmpany 

Amenn~umnce lnc. 

Apomt. S. :\ . 

Fanry lnve,trnent. S. A. 

lt\emap do Bra~il. Lrda. 

MAPFRE do B r:~,il . Cmhultoría e 

Sen 11:1o,, Ltda. 

f\'IAPFR E Progre~·'· S. P. A. 

M;\ I'FR E A~i an J n~urance 

Corporatinn 

MAPFRE Umg uay. S. A. 

lhc map VcnCJuda. C. A. 

¡\Jrllnnc., dr J>c,l.'l:t~ . 

Avda. Milri:t Coclho lmc,t Jgac t6n. • CESV J,\1\ AI' 

Agni :tr. 215 Forlllill'tÜn) r\ \e\uria lntcrn:JcJOn:rl 
S:ru l':uJIIIt Br:t'>tl¡ • Vera(ru1 

Segur<~dora 

52 Mmonc~. Londnn J-loldmg • MAPFRI:. 

EC3N IJJ Londre' IR~mo lntcrn:rt ronal 
Umdo) 

Calle. 4. n 7. 71 Seguro' • MAPFRE 

({iuateulala¡ 1ntt:rn:rcum:rl 

Calle. 4. n 7-71 lloldtng • .\I APFR E 

!Ciuate u~:tl :t¡ lnternacum;rl 

1-lumbuld. 56. ~·lé:ow D Seguro~ • t-.IAPFRE 

F I Mb.~en) lntemactOnal 

Porfirro Dial. 101. Scnrtro' • ~ 1 APFRE 

Coi(Hlt:t N1x:hc Uucn:r lnternacmnal 

M~xitll D. F. tMéxico) • Tepc) at 

RobcnoG;t)OI. 1291. Del Edrton:.d • Seguro' Te¡x~ ac 
Valle. ,\lé't~eoD. F. 

Ar4uimcde,. 199.3. A /, rrentladnra • Seguro' Tepl.'~ :tc 

Pol<~nco . r-.. léXtl'O D. F. 

Hurnbold. 56 PB Cenlro. 

Mé.'(tCO D. F. IM~'(ICO) 

M. M. de Llano. 140 MI) 

Nuevo León (Méx tw ) 

Avda. Ch:~rdoniG'>:Jr 

Gonzllc7 Hato Re~ 

S:~n Juan 1 Pucno R ~eo¡ 

A'da . Ch:~rdon/Cé,ar 

Gonz:ilc1 Hato R~y 

San Juan (Pueno Rico) 

A"d:t. Chardonf(é,ar 

Gorll:ileJ HalO Re~ 

S:~n J u~m (Pueno Rtrol 

:\\da. ChardonfG,a r 

Gonz.:ilc1 Hato Re~ 

San Juan (l'ul.'no Rtcol 

A vd:r. Chardon/G .. <tr 

Gon zJie1 HalO Re) 

San Juan 1Pucno Rrco¡ 

;\\·da Chardtm/CC .. ar 

Gmu:Hc1 Hato Rey 

San Juan (Puerto Ru:o) 

Se).! u m' 

Holdrng 

Finant il.'ra 

Medt:tr um Seguro' 

:l401N W X2 r\ venul.' #lOO l-lnldtng 

Mtamr 1 Flonda. USA) 

3401 N W !o:2 A\enuc # lOO Seguro' 

r-.·ltamt ( Florrda. USAJ 

J-40 1N W 82 A'cnue #lOO Seguro' 

Miami (Florida. USA ) 

J-401NW82Avenul· # I(XJ Ftnanrter:J 

~·l i:uni IFlond:t. USA J 

J401N W IQ Averllle #lOO Senirio' 

Mi:~rn1 (Fiurr da. USA¡ 

3401 NWS2A,cnul.'i'il 00 Mcdtal' rtlnde 

Mi;unt (Fionda. USA ) Sl.'gum' 

r\\'da. General Flon:~. 2422 Fmanl' rera 

Montevideo IUmguay) 

IS de ju lio. S41 

Monte video IUrug uayJ 

Fin :uKiera 

Rua Sao Cario' de Pinh;¡J. Sl.'r' tCJ(\\ 

ñ96. Sao Paulo (Br.t.,iiJ 

Ru:~ Sao Cario~ de Pinhal. Sl·n tl'ltl\ 

1196. Sao Pauln (Bra,il ) 

Plaza r\lbcrico Gcn tili. _\ S~ guro' 

Pakrrml( ltalia ) 

Rada St. Comer de l:t Rns:t Segurm 

Santa Mantla( Fillprna.,¡ 

• ~IAPFRE 

Internacional 

• Pueno Rtcan 

Amerll·.m 

lntt:rn:llltlllJI 

• PanAmem-;m 

01r¡xrratt tJn 

• P:m Amerr~:an 

Corporatrrm 

• Pan Aml.'ncan 
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97,7049 

99,9869 

97 ,01 A3 

39 ,9000 

0,0486 

99 951 4 

100,0000 

443 93 121 IEI E Y. e 

(<51 (4( IEJ 

122 110 116 tEl B.IJ.O. e 

!El B D.O e 

315 A 136 977 IAI E\' e 

1' 1 l ill le \' (' 

1 A92 (1 03 <1 EY e 

<O tBI e 

22 E.\ (' 

1111 E\' e 

4R."' 9t'.RA (1851 lo Y e 

97 758 22 (35( lo \ (' 

145 100 176 p8 .1) 

lOó 28 4 {11 41 (' 

140 22 l. Y. (' 

105 56 1721 tAl E.\'. e 

22 2 Al.:l 1'1 lt\J P.W. e 

121 531 1421 IAI V I &G (' 

121 5A6 (371 (,\) \'I&G e 

53 (231 ¡a¡ V. ! &G (' 

12 <7 IAI V. I. &G e 

91 (651 IDI V I &G (' 

1 025 (671 EY e 

95 11\t (Fi 

48 171 ICi 

720 (181 ICi 

152 1 (759( E. Y. e 

670 530 87 IEJ E. Y 

252 (491 U ' e 

1'1 131 1e1 
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BAI\CA \' F I NA~ZAS 

llaneo ~ I A PFR E. S. A. 

~ I A PFRE F:Kton ng E.F. S. A. 

A -.emap. A~ellorarniemo e 
l n\er.-~one'. S. A. 

~ I A PFRE Fi nanza~ En t td <~d de 
FinarKmción. S. A. 

~ I APFRE Lea~ing. S. A. 

Gnbe l :t ~ . 4 1--tl ( ~ l ad rid ) 

Gobd~b. 41--t.l ( ~ l adrid l 

Gobc!Js. -t 1-4.1 f ~·l adrid ) 

Gobclit~. 41--t.l (i'obdrid¡ 

Gubcl a~. 41-43 (i'o \:u.Jrid J 

MAPFRE Htpotecaria. S. C. H, S . .-\. Gobcla~. -t i--U (Madrid¡ 

Finex E, p,ui:t E. F .. S .. -\ . ten Pa5co dc Rl'coletm . . '3 
hquid:u.: uín) ( ~ l adnd) 

I'JI\ IOB ILI ARI A 

~1.-\PFK I: lnmul'bil",. S A 

CAL'CIÚ1\ \'CRÉDITO 

,\ IAPFRE Caut 1ón ~Crédito. 

Compañi;J lnternat:tonal dl' Seguro'~ 
Rl'a,l'gurm. S. A. 

L"Et111k Commcrctale 

,\1:\PFI{I: Ser1 trt\J' de C.mnon. S A 

ASISTEI\C I.-\ 

:-. IAPFRE A'1~tencia Cia. 
lmemanon:~l de Sl'guro, ~ 

Rca~egu rm. S. A. 

l bt: rua-. t~l cnc ta Argl'nltna. S. r\ . 

CJ Pneto L'reña. 6 
t ~l:tdnd ) 

Pa~t:o dt: R l'colcto~. ~5 

l ~ l adrtd l 

Llodto. ~ ti\ ladrid ) 

IOJ Blni. Hau"mann 
Pari~ tFrancm) 

P;t,t:n de Recolet o~. 25 
l ~ ladnd) 

BandcrJ. 8-1. pi~o 6 

Santtago !Chtic) 

Cl ClaudJo Coello. 12J 
1 ~ \adrid J 

r\ l'da . Pucntc Figueroa 
Aleona. 1-+25 Bueno~ 

Atre~ (A rgentina ) 

San Cre~celKt:. SI. p1~0 7 
SantJ;tgo de Ch1lc tChtlt: l 

Cl Claudm Cocllu. 12.1 
(,\ l:tdnd l 

Banca 

Fm:tori ng 

Ase.,oramiento ) 
Servicio' 
lnmobiliarim 

Fin:mriera 

Htpotecaria 

Fin:mciera 

lnmobi1taria 

Senicto~ 

Inmobiliarios 

• Corporación 
MAPFR E 

• Banco i'- IAPFRE 
• Corporactón 

~I A PFRE 

• B:mcu lv\ APFR E 
• Corporación 

~ I APFRE 

• Corporar ión 
~·I A PFRE 

• Corpuractón 
Mr\PFRE 

• Corporación 
MAPFRE 

• Corporación 
MAPFRE 

• Corporación 
MAPFRE 

• MA PFRE 
l nmucble .~ 

• Corporaci6n 
MA PFRE 

Seguro~~ RcN!guro' • Corpor<~ctón 

~ l APFR E 

Ftnanla~ • MA PFRE Ctución 

Seguro~ 

~Crédito 

• ¡\1 ,\PFRE Cauctón 
) Cr~dno 

• CorporJctón 
~ I A PFRE 

• 1\ IAPFRE Caudón 
y CréditO 

• l n ~' cr'!onc' lbCnca~ 

Seguro\~ Rcal>Cguro' • CorporaciÓn 

A~t~tcnci:~ en ~'taJe 

A~1Mcnnaen IIJJC 

A\1~\t::IICiaen ÚilJC 

MAPFRE 
• MAPFRE RE 

• MA PFRE 
A,i.,lencia 

• CaJa Rca r,cgur. 
de Ch rlc 

• :\ IAPFRE 
A~1~ 1enc1a 

' Cap Rea!legur. 
de Chile 

• MAPFRE 
Alll~lencta 

Cd 11c Coun. Salt Hill A~•,tcncta l'n viaJe • MA PFRE 
A r, t ~ I CIICl<l 

l hcm~t,l\tell\:l.t Ponugal 

Gal~>.a~ !Irlanda 

P11rtino Dial. 1!10 i'- 1 ~\JeO A,i.,tcncta en \taje 
J) F t ~ lé\ ICO) 

,\\da. Ltbt:rdade. 40 :\ \l~ lencia en \ iaJC 
Lt,ht:mtPonugal) 

Rua Sao Carlm Do Pinhal. A'•~lenci:t en 1 iaJe 
696 2.0 01 JJJ S :tu Pau lo 
I Br.J~il ) 

11 Rue lm:tn Sithnoum. 
1001rTUne71 

rhda. del Ltbcnadm 
Torre ~ l amcatbo 

Caraea,!Vt:ncwcla ) 

A\I,ICliCiaen\lilJC 

Comp.tñt.t de A,t,tenna de lo~ Ande-.. Carrcr¡¡ 11. n.o lJJ. B . OIJ 
S A Sama Fl' de 13ogm:i 
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UOl :\ \\ R~ \'D Sune 
ifXI ~ll:um.l·lunda )) 1~ 1 

tEEL'l' 1 

ManarnaCentrell111ldmg. 
Su tlt' 5R7 i'o lan:una 
(Bahratn J 

• :-. tAPFRE 
A\l~ tencia 

• ~ I APFRE 

A\l~tenrta 

• MA PFRE 
A\1\terK"l:l 

• MAPFRE 
A\1\!CilCl<l 

• MAPFRE 
A~t ,tencta 

• ~ I APFRE RE 

• MAPFI{ E 
A~i,tend;t 

• Rca,l'gur. 
l lemt.,f¿nca 

• ~ I APFRE 

A'l'lencta 

• M:\PFRE 
¡\,htenCii! 

11 990 

JOO 

[51 

502 

107 

3 797 

85 

1 .462 

214 

145 

117 

552 

J5J 

2J 

154 

20 

71 

20 

17 

20 

29 

27 

12 

" 

10 

48,3242 

99,9833 

0,0167 

99,5000 

0,5000 

32,0000 

37,7 143 

17,0435 

56,0000 

9.4 ,5376 

99,9210 

0,0790 

97,3433 

9,9352 

99,6800 

0.3200 

5 1,1000 

28 ,9000 

50,0000 

50,0000 

50,0000 

50,0000 

50,0000 

50.0000 

99,9300 

50,0000 

99.9996 

100,0000 

99 ,9990 

.49,0000 

99 0000 

1.0000 

49 ,9900 

.49 ,9900 

100,0000 

69 ,0000 

17 253 

JOO 

2065 

1 59.4 

628 

JOO 

21JJ 

1 500 

1 199 

420 

700 

1J7 

64 

20 

J9 

" 
49 

9( 

19 

19 

49 

61 

6 855 

[171 

j.443J 

12 

[3001 

1 897 

198 

972 

[261 

292 

JI 

1" 1 

J7 

[11 

25 

[621 

18 

[191 

70J ID I E Y. 

18 

[!01 ID! E. Y (' 

15001 !DI E. Y 

150 11)¡ E. Y e 

85 ID! E .Y. 

JJ ¡e¡ 

71 [501 E. Y. e 

E. Y. 

201 IAJ E. Y. e 

27 !El 

1:\J E. Y. 

!Al 

270 11001 1;\J E. Y (' 

160 (;\ ) lo Y (' 

121 1'51 (A l E. Y. e 

(¡\) 

te¡ C. L. e 

1el E. Y. e 

1e1 C.R.R.C. e 

2J5 1641 (/\) lo. Y. e 

[41 iC¡ M.I:..N.J. 

15 ICI C.1\ .R.O. e 

{r\J e 

[201 iCJ V.I. &G. e 

[481 1e1 E. Y e 
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ASISTENCIA (Continuaciún) 

Cani~A!. l\lent" lil 

Perü A.,t,tencLa. S. A. 

OTRAS 

lnrnobi1taria Cal\·o -13árbam 
lEn Jiquidadón) 

MA PFRE Soft. S. A. 

M:\PFRE Soft América. S. A. 

.\·IAPFRE Soft Argentin<~. S. A. 

.\-lr\PFR E London. Ltd . 

120 A\•enuc Du General A\1\tencw en VliLJe 
l.edcrt. K ParÍ\( f raneia ¡ 

2-+!J Mc.,.,oginn r\ l'enue r\\1\lencta en l'laJe 
Neo 1\tduco (Grel·la J 

Manuel de Je'U" ,\.,.~tencta en 1raJc 
Trmtco'>o, J Edtf Borrell . 
6 ' pi. !Santo Dommgo¡ 

Avda Doce dc Octubre. r\\1\teneta en \ li!Je 
11J·12. Wmld TradcCenh:r. 
(lu t to/ l ~ uadrr r ) 

C'l Claudtll Cuel lo. 1 21 
(¡\-Jatind¡ 

C/ Tarata.l60.lJ 
,\:liranore ~ Luna (Perú¡ 

Paseo de Rt:colctm. 25 
IMadnd¡ 

Ctra. Potuclo · 
Majadahonda, km. lkOO 
IMadnd¡ 

18 de Julio. S-11 . 
~ l onte \ tdeo lt.:rugua} ¡ 

A\da. Puente Figueroa 
Akona 3 101 . 13ueno~ 

Alre,fArgcnttna¡ 

Philpot Lanc. 2-3 
Londn:'II Remo Untdo ) 

Telca\t\lerKsa 

lnrnobth<.~na 

lnform.1.ttc<.t 

lnform:ím:a 

lnformáttca 

Holdmg 

• MA PFRE 
A'>l\ICIICJa 

• ~ I A PFRE 

A~htcnda 

• ~I APFRE 

r\\1\lcncia 

• M,\ PFRE 

• Andr;J~hlencta 

• ;.. IAPFRE 
r\<,t .. lellCla 

• lbcroa\i'>lCIICI<t 

• ~ I A PFRE 

• ln\er~tone '> Ibérica\ 
• Cap Rc<.t\cgur 

de Chile 

• Corporac1ón 
\ IAPFRE 

• Ülf]Xlf<lCiÓn 
\1.·\PFRE 

• Corporación 
\ IAPFRE 

• .\IAPFRE Solt 
• .\ IAPFRE Suft 

.-\ménca 

• Cnrporanón 
\ IAPFRE 

~-l ap Sl'curitie, . Ltd. Phi1pot Lane. ~-3 
Landre' /Remo Lntdot 

Sociedad de \ ';Jiort:' • ~ 1.-\ PFRI: London 

~l illone~ de pc~tar, . 

\ IÉTODO O I' ROCED \ ~ 1\ E~TD DE COI'SOLJ D,\ CIÓN 

1 A) Sociedade'i dependiente~ con .. olidada'l por integración Gl obal. 
( B¡ Snciedade'> dependie nte., puc .. la!. en equ11 alcnct<l. 
ICJ Socil'dade ~ dependiente., e;~;cluid<~~ de la con-.olidactón 
1 () ¡ Sorted:LC!c' a\otJada~ y pantcipada\ puc'>ta~ en cqutl alcnCJa. 
l[ t Socted¡¡de~ a~ocJ:Lda') pantcipada~ excluida-. de la Cllll\Ohdación. 
th Sot·ted:u.Je~ que 'e mrorporan t"\IC eJerctcw ¡¡l¡~rfmetru de la ron,ohd:rn6n 

19 

56 

21 

14 

15 

15 

98 

J46 

17 

J5 
JO 

16 

/G J Sm:tedade' dependiente -. (]Ue fueron e.xdutda' de la wn~ohdac 1ón el eJeft"K"to Jntenur) e'te t"Jerclt"lil ..cm pue,ta, en equ11alenna. 
tll t SIK."Jedade' a'IK." t:nht') pantc tp:tda~ e\Ciutda' de la \'On,ohdacJcín l'l eJerCll"hl antenor ~ e'te l'JereKul 'un pue,ta' en equi,alenna 

Fl\to\ lA DE AUIJITOitÍA 

E. Y : Errhl & Young. 
r\ A : Anhur Ander .. en . 
P \V.: Price W¡¡tcrhou,e. 
K . P . ~ I.G .: K.P .. \I .G. Peal Marwick. 
T. R.: T ouche Ro" . 
A.\ IP: r\mp1a Audiwrc ... 
POKA: Poulio-. & KaliontlO!.!Iou . 
BDO: bdo. ~ 
CRRC: Cal han. Romao. Ribt.'iro da cunha. 
CARO: (umero. Romero. 
C. L.: Cooper' & Librand. 
:-.JERE: ~ ! aria Elena Rt.'~e, _ 

.\' .R.: Ncvillc R u~cll. 

...... : no -.e cfertUa ft.' \' i,ión. 
PRSR: Pedro Rodril!uez San Roman. 
,\ !ENJ.: R. ~ lcnjou .~ 
VI & G.: Verdeja. lriondon & Gravier. 
A.\' K!: Alnine & :\<,\ocie~ 

REV ISIÓN DE :\UIJITOKÍ A 

'" L · Lumt<tda. 
'"("': Cnmpkta . 

100,0000 

61,0000 

52.0000 

50,0000 

50.0000 

98,0000 

2.0000 

t-9,5000 

1,0000 
.49,5000 

100 0000 

55 0000 

55.0000 

51 0000 
.49 0000 

100 0000 

77 5400 

67 

102 

" 

25 

52 

12 

570 

J61 

61 

1 259 

1 405 

[211 

151 

86 

1J2 

[2671 

[521 

[12551 

p -1 18) 

127[ 1e 1 A.K.i'\ .1. e 

[3 41 1e 1 PO.K.A e 

[6[ ICI E. Y e 

ICI E. Y e 

[211 tCI EY e 

111 

[77[ E \' 

\M I 

6J tFHBl A .-\ e 

PI 

[201 

75 



~IFRAS MÁS SIGNIFICATIVAS DEL BALANCE Y CUENTA DE PÉRDIDAS 
Y GANANCIAS DE BANCO MAPFRE CONSOLIDADO CON SUS FILIALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 (ANEXO 2) 

BALANCE 

ENTIDADES DE CRÉDITO (Acti vo) ......... .... ... . .. .. ....... .. .. ........ ........ .. .. ................ ....... .. ..... .. ....... .................... ... ... .... ...... . 

INVERSIÓN CREDITICIA ........... .. ............ .. ........ ... ....... .......... ... ....... .......... .......... ... .......... ....... ...... ... .... .......... ....... ...... .. .... . 

INV ERSIÓN EN VALORES DE RENTA FIJA ........... ............ ... . .. . .... ......... ...... .. ... ..... ... .... ..... .. . .... .. .. ... .. .......... ... . 

DÉBITOS A CLIENTES ..... ....... .... ...... .. .. ... .. ......... ............. .. ........ ... ...... ............... ......... ... ... .. ..... ...... ..... .. ... .. .. ... ... .. ........... .. . . 

RECU RSOS PROPIOS (después de resultados) .... .. ......... ... ... .. ..... ... .. .. ... ........ .. ... .. .. ... ..... ..... .... ............ .. .. ............. ... .. .... .. .... .. 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

PROD UCTOS FINANC IEROS . 

COMISIONES PERCIBIDAS .. 

COSTES FINANC IEROS .. .. ..... ....... ......... . . . ....... .. 

GASTOS DE ESTRU CTURA ....... ... ...... .. 

DOTACIÓN INSOLVENCIAS("') ........ ... .... ............... ... .. .. ...... . 

RESU LTADO 

( * ) Neto de fo ndos di spon ibles. 

76 

Millones Ptas. 

59.336 

73 .623 

34.54 1 

14 1.17 1 

24.835 

Millones Ptas. 

15.579 

1.344 

9.344 

5.758 

69 1 

7 12 

IJ ESUMEN DEL BALANCE Y CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS DE MAPFRE 
INVERSIÓN, SOCIEDAD DE VALORES, S. A. AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 (ANEXO 2) 

' 
BALANCE DE SITUACION 

ACTIVO 

In movilizado ........................... ............... ..... ... ... .... .... ... . .. ... ........ .... ........ ... .... .... ... .. .. ....... .. .. .... ... ....... .......... . 

Cartera de acciones perman entes 

Cuentas di versas 

Crédito a part iculares ........ .. ..... .. .. ....... .. ......... .. ... .. 

Cartera de negoc iación ................ .. 

Intermediarios financi eros. Inversiones direc tas .... .. .. .. ............. . ......... ... .. ...... .. .. .. ........................ .............. . ..... .. ..... .. ......... ... . 

Tesorería .. .. .. .. 

TOTAL ACTIVO ... .. . . ... . 

PASIVO 

Fondos propios .. 

Resultado del ejercicio 

Financ iac ión directa de intermedi arios financieros 

Financ iaciones de la cl ientela 

Cuentas diversas .. 

TOTAL PASIVO . . .. . ......... . . ... . 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

DEBE 

Intereses de los pasivos .... 

Pérdidas en cartera de negoc iación y productos derivados ... 

Corretajes y comi siones sati sfechos ................ .. 

Gastos de explotación ........................... .. ..... .. ... ......................... . 

Otras dotaciones. 

Impuesto sobre beneficios ...... ... ....... .. .. ....... . 

Resul tado del ejercicio .. .. .... .. .. ... . .. ... .. ..... .... . 

TOTAL DEBE ...... .. ... . . ...... . . .. ... . .... . 

HABER 

Intereses y di videndos en in versiones ..... 

Beneficio en cartera de negoc iación y productos deri vados ..... ....... ... .... .. .. .. ..... .. .. .. .. ..... .. ....... ....... .. .. ........... ....... .. .. ....... . 

Comisiones percibidas ..................... . 

Otras ganancias ........ 

TOTAL HABER . .. .. .. ..... .. . . 

Mi llones Ptas. 

292 

8 

368 

150 

53.297 

28 1 

5 

54.401 

Millones Ptas. 

2.348 

778 

49.840 

146 

1.289 

54.401 

Mi llones Ptas. 

2.970 

26 1 

557 

740 

422 

778 

5.729 

Millones Ptas. 

3.280 

317 

2.087 

45 

5.729 

7 7 



~IFRAS MÁS SIGNIFICATIVAS DEL BALANCE Y CUENTA DE PÉRDIDAS 
Y GANANCIAS AGREGADAS DE LAS ECAOLES ( 1 ) 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 (ANEXO 2) 

BALANCE 

ENTIDADES DE CRÉDITO (Acti vo) ...... ..... .. .... .................. ....... . 

INVERS IÓN CRED ITICIA ... ...... .. . ... . . ... ... ...... ... .... . ..... .... .... . 

ENT IDADES DE CRÉD ITO (Pasivo) ......... .... ... ... .... . 

DÉB ITOS A CLI ENTES ............ ........... ... ... .... . 

RECURSOS PRO PI OS (despu és ele res ultados) 

CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 

PROD UCTOS 1- INANC IEROS. 

COM ISIONES PERC IBIDAS. 

COSTES FINANC IEROS 

GASTOS DE ESTRUCT URA 

DOTAC IÓN INSOLYE CIAS (*) .. ... ... . . . . . . . .. . . ..... . ........ .... .... . ........... .. . . ... . .. 

RESU LTADO ........... ........ . 

111 \1.'\PFRE Finanzas. En1idad de Fi nanciación. S . .'\ .. :VIAPFR E Lcasing. S . .'\. y MAPFRE Hipotecaria. Sociedad de Crédito Hipolecari o. S. A. 

¡ · 1 :-¡elo de fondos disponibles. 

78 

Millones Ptas. 

2.560 

4.185 

3. 199 

3.594 

Millones Ptas. 

2.582 

332 

857 

1.943 

415 

(265) 

INFORME DE 
AUDITORÍA 

~ ERNST & YOUNG • Ernst & Young. S. A. 
Torre Picasso 
Plaza Pablo Ru1 z Picasso 
28020 Madrid 

• Tel. : (9 11572 72 00 
fax : 19 11572 72 70 

191 1572 73 00 

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 

A los Accionistas de CORPORACION MAPFRE, 
Compañía Internacional de Reaseguros, S.A. 

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CORPORACION MAPFRE, 
Compañía Internac ional de Reaseguros, S .A. y sus Sociedades Dependientes (apartado 2 de la 
memoria), que comprenden el balance de situación consolidado al 3 1 de diciembre de 1995, y la 
cuenta J~:: pérJiJa.o; y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al 
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulac ión es responsabilidad de los 
Administradores de la Corporación. Nuestra responsabilidad es expresar un a opinión sobre las 
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con 
las normas de audi toría generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizac ión 
de pruebas selectivas , de la evidencia justificati va de las cuentas anuales consolidadas y la 
evaluac ión de su presentac ión, ele los principios contables aplicados y de las estimaciones 
realizadas. 

De acuerdo con la legislación mercantil , los Administradores presentan, a efectos 
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y 
ganancias consolidada, además de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio 
anterior. Nuestra opinión se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del 
ejercicio 1995. Con fecha 7 de abril de 1995 , emitimos nuestro info rme de audi toría acerca de las 
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994 en el que expresamos una opin ión favorable. 

La Corporación y algunas de sus Sociedades Dependientes han realizado transacciones 
significativas con ot~as sociedades del SISTEMA MAPFRE. La in fo rmación sobre estas 
transacciones se muestra en los apartados 2 1 y 22 de la memoria. 

En nuestra opinión, las cuentas anuales consoiidadas del ejercicio 1995 adjuntas expresan , 
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de 
CORPORACION MAPFRE, Compañía Internac ional de Reaseguros, S.A. y sus Sociedades 
Dependientes (apartado 2 de la memoria) al 3 1 de diciembre de 1995 y de los resul tados de sus 
operac iones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y cont ienen la información 
necesaria y suficiente para su interpretac ión y compresión adecuada, de confo rmidad con 
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uni fonnidad con los ap licados 
en el ejercicio an terior. 

• DomtOIIO Soc1.11 Pl.ll ,l Pablo RUiz PK.hSO. </n 
1nscn1J en el R.M n.v 1 de Madnd, Ho¡.1 n " 8f úYO, Folio &H . !omu 
9 )64. Gener.1 l 8 110 de la Secc•on 3 ~ . en el REA \ en el Re~•:.lfo Ot1t 1,11 
de Aud•tores d(• Cut.>ntJ s tROAC t con el n '' 505 30 C t r A 78ll7050h 
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aJ1 fRNST & YOUNG 
- 2-

El informe de gestión consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones 
que los Administradores consideran oportunas sobre la situación de CORPORACION MAPFRE, 
Compañía Internacional de Reaseguros, S.A., y de las sociedades que forman su Grupo, la 
evolución de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas 
anuales consolidadas. Hemos verificado que la información contable que contiene el citado 
informe de gestión consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificación del informe de gestión 
consolidado con el alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisión de 
información distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Corporación y de las 
sociedades que forman su Grupo. 

ERNST & YOUNG 

Fernando Pindado Cardona 

Madrid, 1 de abril de 1996 

Ul~~(f ~f ~IW~(IQ~ 
r (~f~~ ~f ~f~~m~~ 
r ~~~~~,~~~ ~~~~~m~~lf~ 



[]ALANCE DE SITUACIÓN 

ACTIVO 

Inmov ili zado .. ... .. ..... .. .... .... ...... ... ...... .. .. ... .. ..... .... ..................... ...... ..... .. .... ..... ......... .... . . 
In ve rsiones .... .. .. .. .. .. ... ........ ...................... ... .......................... .... ... .... .. ... .. .. ...... .. .......... . . 
Prov isiones técnicas de l reasegu ro ............ ..... .. .... .. .... ................ ...... ....... .... ...... .. .. ........ . 
Otros ac ti vos ...... . .. .. .. .. ... ................... ..... .... ........ .. .... ............. ..... ..... .... .. ...... .. ... ... .. . 
Tesorería .... .. ..... .... ... .. .. .. .. ....... ... ............. ... .. ....... .. .. .. .. ... ... ..... .... ....... .. ....... ...... ... .. .. .. ... . . 

TOTA L ACTIVO .. .. ... .... ... .... .. .. .. ...... ..... ... .. ........ ......... .... .. .... ... ....... ...................... . 

Cuent as ele orden ..... ..... . 

TOTAL GENERAL. 

PASIVO 

Capital susc rito ... .......... ...... ..... ... ..... ... .. ... ... .. .. ..... .... .. ....... .. ....... ... .. ............ ... ..... ... .. ... . .. 
Reservas pat rimonia les ...... ... ............... .. .......... ..... .... .. ... .. .. .. .. .. ... ... ... ....... ... ......... .... .. ... . . 

Result ado de l eje rcicio des pués ele impues tos ........ .. ... .. .. .. ....... .. .... ... .... .. ........ ....... .. .. .. .. 
Prov isiones téc nicas 

Depós it os rec ib idos de l reaseguro .......... ..... .... ... ...... ... ...... ......... ....... ... ........... ... .... .. ... .. . 
Otros pasivos 

TOTAL PAS IVO . 

Cue ntas de orde n ...................... .... ... .. ...... ....... .. ... ....... .... ... ...... .. ....... ................. .. 

TOTAL GENERAL ... .. ... ... .. .. .. .... ... .. ... ............ .... .. .. .. . ... ......... .. ... .. .. .. ... ... .. .. . . 

BUENTA DE PÉRDIDAS y GANANCIAS 

DEBE 

Pres tacio nes y gas tos. 

Comi siones y parti cipaciones. 

Ga~ t os ele ex plotación . 
Gas tos l'inancieros 

Impues tos sobre soc iedades ............ ... ..... ............ ........ .. .. ..... .... ..... .. .... ..... .. ... .. .. ... ...... . .. 
Beneficios del ejercicio des pués ele impues tos ............ .. .. ....... .. ... .. .......... .. ..... .. ......... .. .. . 

TOTAL DEBE ........ .... .. .............. ... .... .. ..... .... .... ... ... .. .. ...... ...... .. .. ......... .. ................. .. 

HABER 
Primas netas adqu iridas 

Ingreso' l'inancieros .... .. ...... .. .. .. ............. .. .. ..... .. 

Bencl'icios excepcionales y otros ingresos .... ........... .... ............. .. .............. .. ..... .. ... .. .. ... .. 

TOTAL HABER .. . ... 
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INFORMACIÓN 
SOBRE EL 

SISTEMA MAPFRE 

1 SISTEMA MAPFRE es 
un grupo empresa ri al es­
pafi o! independi ente qu e 
desarroll a ac ti vidades ase­
gurad oras , reaseg ur acl o­
ras, fin anc ieras, inmob i­

liari as y de se rvicios en España y en 
otros ve intidós países . Es tas entidades 
se agrupan en Unid ades Operati vas con 
amp li a autonomía ele ges ti ón. bajo la 
coo rdin ac ión y supervisión ele los altos 
órganos direc ti vos del Sistema, que de­
ben ap robar sus obj eti vos y líneas de 
ac tu ación est ratég ica y sus dec isiones e 
in versiones más importantes . 

La entidad princ ipal de l Sistema es 
MAPF RE MUTUA LID AD qu e ope ra 
ele forma espec iali zada en el Seguro de 
Automóvil es en España. In tegran el Si s­
tema. además de la prop ia MAPFRE 
MUTUA LID AD: 

• Otra entidad mu tu a ele seguros que 
opera en seg uros ag ríco las y pec uarios 
(MA PFRE AGROPECUAR IA). 

• 158 soc iedades mercantil es co ntro­
lada s direc ta o in direc tam ent e por 
MAPFRE MUTUALIDAD. 55 ele ell as 
domi cili adas en Espai'ia y 103 en otros 
países . 

• Se is fundaciones pri vadas que de­
sarrollan act ividades no lucrat ivas . co­
mo con tribución del Sistema a los inte­
reses ge nera les ele la soc iedad. 

Los in gresos co nso li dados del SIS ­
TEMA MAPF RE han alcan za do en 
1995 la cifra ele 540.647 mill ones de 
pesetas. con incremento de l 1 O por 100 
respecto a 1994. Se inclu ye n en es ta ci­
fra 34.775 mill ones ele pesetas ele in gre­
sos de las entidades que se prese nt an 
por el procedi miento ele puesta en equ i­
va lencia. 

Los rec ursos prop ios con so l iclaclos 
han alcanzado la cifra ele 11 9.655 millo­
nes ele pese tas, co n incremento del :26 
por 100 respecto al eje rcicio anteri or. 

Los act ivos total es con so l iclaclos as­
cienden a 846.948 mill ones . el e los qu e 
144.796 corresponden a in versiones in­
mob iliaria s. -+28.13-+ a in ve rsiones fi­
nancieras y 104.099 a tesore ría y ac ti ­
vos monetari os . 

El beneficio co nso lid ado antes ele 
impuestos ha sido el e 33 .798 mill ones 

ele peseta s. y el benefi cio des pués ele 
impuestos ele 25.047 mill ones de pese­
tas. ele cuya cifra 7.626 millones corres­
ponden a la part icipació n de acc ioni stas 
min oritari os y 17.42 1 mill ones a 
MAPFRE MUTU ALID AD como enti­
dad domin ante del Grupo. 

La principa l acti vidad del Si stema es 
la aseguradora y reaseguraclora. con un 
vo lumen total consolidado ele primas en 
1995 el e 4 17.936 mill ones de pese tas. 
ele los que 37 1.509 mill ones correspon­
den a seg uro directo y 46. -+2 7 mill ones 
a reaseguro aceptado. 

La mayor parte ele las primas (:283. 1-+ 1 
millones de pesetas. con incremento de l 
9 por 1 00) corresponde al negoc io de se­
guro directo en Espa i'i a. donde al final ele 
1995 el Sistema tenía :2 .369 ofi cinas 
abiertas al púb li co. con 6.665 empleados 
y más ele 37 .:200 age ntes. 

En el Informe de Ges ti ón Co nso lida­
do de la Co rporación (pág in as l) a 33) 
se faci lita amplia in fo rm ación sobre la 
ac tuación de las Unidades Opera ti vas y 
Soc iedades Autónomas dependientes ele 
ell a. Se inform a a continu ac ión de las 
ac ti vidades ele la propia MAPFRE MU­
TUALIDAD (U nidad Operat iva ele Au­
tomóv il es). de MAPFRE AG ROPE ­
CUAR IA y ele otras áreas opera ti vas 
depe ndi entes di rectamen te ele MAPFRE 
MUTUA LID AD. 

rJ UTOMÓVILES 

MAPFRE MUTUA LID AD ha fin ali ­
zado el ejercicio 1995 con resultados al­
tam ente sa ti sfa ctori os. supera nd o los 
obtenidos en afios precedentes y las pre­
visiones que se habían rea li zado al co­
mi enzo del ejercicio. como fruto ele un a 
ri gurosa se lecc ión ele ri esgos. que pro­
pi cia la red ucc ión ele la frec uencia si­
ni es tra!. y el e las mejoras que pe rm a­
nentemente se inco rporan en la ges ti ón 
de los sini es tros . que han permit ido 
contene r sus coste) medi os. 

Ell o ha permitido igualmente que la 
Mu tualidad mantenga un añ o más sin 
incremento alguno las tarifas ele pr ima 
es tab lec idas a med iados ele 199-+. cum­
pli endo el co mpromi so de ofre-:e r a sus 
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mutuali stas la mejor ca lidad de servicio 
al prec io más reducido posib le. 

En 1995 la Mutua lidad ha emitido 
primas por importe de 148.600 mill ones 
de pesetas . co n incremento del 4. 1 por 
l 00 respecto al año anterior, y alcanza­
do un a cifra de 2.760.933 ve hícul os 
asegurados. con incremento de 149.3 79 
vehículos respecto a 1994. 

Los gastos de ges ti ón han represe nta­
do el 22 por lOO de las primas emitidas. 
de cuyo coeficiente 5,3 puntos porcen­
tuales corresponden a gastos de adqui si­
ción y los 16.7 restantes a gastos de ad­
mini strac ión. 

Lo s siniestros han rep resentado el 
71,6 por l 00 de las primas deve ngadas. 
frente al 70.6 por l 00 en el ejercicio an ­
terior. El índi ce de ve loc idad de liquida­
ción de sini estros ha sid o de l 85 por 
l 00, simil ar al de 1994. 

El beneficio de la Mutualidad. antes 
de impuestos. ha sido de 13.49 1 mi !I o­
nes de pesetas. con incremento del 54 
por l 00 respecto al ejercic io anteri or. 

Los act ivos patrimoniales de la Mu­
tualid ad . a valor contab le, asciend en a 
185.66 1 millones de peseta s (frente a 
15 7. 861 mill ones en 1994). Corre ~pon­

den 49.3 80 millones a tesorería y acti­
vos líquidos, 68.448 mil lones a in ve r­
siones financieras y 67 .833 mi ll ones a 
in mueb les . 

Entre las ac ti vidades de esta Uni dad 
en 1995. mere ce n des taca rse la s si­
guientes : 

- Han continuado las acc iones para 
incrementar el cobro de primas median­
te la dom ici li ació n ba ncaria . sistema 
que en 1995 se ha ap li cado en el 96 por 
l 00 del total de los recibos emitidos. 

- En el ÁREA DE DAÑOS PERSO­
NA LES ha cont inuado la ate nción per­
so nali zada a las víctimas de los acci­
dentes de circul ación. tanto res pecto a 
su as istencia médi ca , pa ra ob tene r su 
mejor y más rápida curación. como al 
pago de las indemni zaci ones. qu e en el 
85 por l 00 de los casos de muerte y le­
siones gra ves se han real izado mediante 
ac uerdos transacc iona les . 

El Servicio Médi co de la Mutu alidad 
se ha reforzado con la creación ele tres 

nu evos Ce ntros Médi cos dotado s de 
uni dades de co nsulta, radiol og ía y reha­
bilitación para diagnóstico y tratamiento 
de los acc identados de tráfico (Barce lo­
na , Sev ill a y Zaragoza) ex isti endo otros 
cuatro en proyecto o en constru cc ión. 

La rec iente promul gac ión de un sis­
tema lega l para la val oración de los da­
ños perso nales causados en acc identes 
ele circulación debe permitir mejorar en 
el futuro la ges ti ón ele es ta parce la de 
los sini es tros . 

- En el ÁREA DE DAÑOS MATE­
RIALES se han cumplido los objeti vos 
previstos para la mejora de la ges tión de 
los siniestros , a través ele una mejor es­
peciali zac ión y formación de los técni­
cos y tramitadores. 

La po lítica de peritos empleados si­
gue siendo prioritari a para lograr la el e­
biela contención ele los costes de repara­
ción , por lo que se sigue proc urando su 
máxima profes ionali zac ión y espec iali­
zación mediante su fo rm ac ión téc ni ca 
permanente en el Centro de Experimen­
tac ión y Seguridad Vial MAPFRE 
(CESV IM AP) y la creciente utili zac ión 
de los baremos de ti empos de sustitu­
ción y reparac ión elaborados por dicho 
Cent ro y ele sistemas peri ciales infor­
mati zados. que aportan va lorac iones ele 
daños m<1s objeti vas. 

La liquidación ele módu los ele com­
pensació n entre las aseguradoras adhe­
ridas a los conveni os CID E y ASCIDE 
ha experimentado un a notab le mejoría , 
debida a la crec iente utili zac ión del sis­
tema CICOS (Ce ntro In fo rm ático el e 
Compensació n ele Siniestros), al que en 
1995 se han incorporado la mayoría ele 
las aseg uradoras. 

Los ex ped ient es tram itados por e l 
'i istema TR AMES (gestión inform ati za­
da ele sini es tros) han aum entado consi­
derablemente en es te ejercicio, gestio­
nándose por es te sistema la mayoría de 
los expedientes de Rec lamaci ón de Da­
ños y Co nveni os, que so n los que re­
quieren mayor ate nción. 

Dentro de la política ele co ncentra­
ción el e operaciones. se ha pue sto en 
marcha el Ce ntro Nac ional ele Tramita­
ción ele Siniestros. donde se da so lución 
ce ntrali zada a todos los expedi entes de 

-~------------~----------
prés tamo y los de conveni os, que tienen 
solución inmedi ata. 

Han continuad o potenc iánd ose los 
co ntroles técni cos y la formación ele tra­
mitadores, y se ha alcan zado un nuevo 
réco rd en el plan el e obj eti vos indi vi­
du ales para la lu cha co ntra el fra ude. 
tanto en nC1m ero como en im portes . . 

- En el ÁREA COMERC IAL ha si­
do es pecialm ente relev ant e el lanza­
mi ent o de nu evos productos. con los 
que la Mutuali dad ofrece un a amplia y 
co mpl eta gama ele moda l id acles ele se ­
guro. 

Se han ll evado a cabo asimi smo di­
versas acc iones para incrementar la nue­
va contratac ión de póli zas y ficleli zar la 
cartera: aumento ele coberturas . a través 
ele los nuevos produ ctos. para atender 
las neces idades el e aseg urami ent o de 
se gme nt os concretos el e mutu alistas : 
ca mp ai1a para in co rp orar al sistema 
«Bonus-Ma lus» las póli zas co ntratad as 
co n anteri oridad a su implant ac ión. lo 
que supone un a import ante ve ntaja para 
este col ec ti vo de mutuali stas y la nor­
mali zac ión del rég imen de boni ficac io­
nes por no sin ies tralidad: acc iones de 
marketin g directo diri gid as a cli entes 
potencial es. que propi cian su interés en 
nu es tra ofert a: es tabl ecimiento ele una 
metodolog ía el e fiel el ización ele la ca rte­
ra , como acc ión de carác ter perm anente: 
formación continua y progres iva de toda 
la orga ni zaci ón para la gesti ón y aten­
ción al cli ente. co n programas específi­
cos pa ra el co noc imiento y manejo de 
técnicas ele ve ntas y el mejor dominio 
de nuestros productos y servicios : cam­
pai'ía «Te lestoping». para el control y re­
ducc ión ele anu laciones. que en el futu ro 
se man tendrá como acc ión permanente 
y ce ntrali zad a: pub li cid ad. prio ri taria­
mente diri gida a la difu sión de los nu e­
vos prod uctos: y patroc in io ele la Prime­
ra Semana de Seguri dad Vial. que contó 
con el apoyo ele la Direcc ión General de 
Tráfico y s u ~ Jefa turas Prov incial es. así 
como co n la ayuda in stitucional de la 
Direcc ión Ge neral corres pond iente del 
Gob ierno Vasco y del In stituto Catal án 
por la Seguri dad Vial. 

- En la OP ERATIVA TERR ITO­
RIAL se ha co mpl etado la norm aliza­
ción ele la gest ión admini strati va de la 
red co mercia l a través ele plataformas y 

Cent ros Adm ini strati vo s Territori ales : 
se ha completado la implantac ión de los 
Centros el e Co nservac ión ele Cartera: se 
han introd ucid o mejoras inform áti cas 
en la ges ti ón y tram itac ión de sini estros 
y ele acc iones co merciales. y se ha ini­
ciado la implantación ele la nueva confi­
gurac ión in fo rmática ele la OFICINA 
2000, sustituyendo a los equ ipos NIX­
DORF: y se ha co nse2:uido un alto ora-
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do ele ca li dad en el func ionam ient o ele 
la Red Corporati va de Co muni cac iones 
MAPFRE, cuyos más de 900 equipos 
M. R. C. ope rando co n abso lu ta normali­
dad y com uni cac ión óptima aportan una 
solución ope rati va aprop iada a otro tan­
to número ele oficin as. 

- En materi a de ATENC IÓN A LOS 
ASEGURADOS . el Centro Telefóni co 
ha atendido en 1995 un tota l ele 90 l J53 
ll amada s, eq11 ivalent es a un a media el e 
3.277 dia ri as: se ha puesto en marcha 
un nuevo se rvicio de at ención automati­
zada po r telefonía interactiva . ini c i ~il ­

me nt e pa ra la información de reci bos a 
los Age ntes y Delegados: se ha atendi­
do a tra vés de INFORMA UTO un total 
ele 15.4 74 se rvicios. con incremento del 
30 por l 00 sob re el ai'ío ant eri or. in ­
cluyendo la nueva cobertu ra ele Defensa 
en Mul tas: y se han ed itado dos nuevos 
números el e la revista KILÓMETRO 
MAPFRE . con un a tirada total el e 
3.500.000 ejemplares . 

- Se han inaugurado las nuevas sedes 
territoria les del SISTEMA MAPFRE en 
Sevill a y Zaragoza: se ha ampli ado la 
red con 11 4 nue vas ofi cin as direc tas y 
delegadas: se ha dotado de nuevos loca­
les a las oficina s ele Alcira . Alma zán, 
Oli va. Tal ave ra ele la Reina . Tres Ca n­
tos , Vil lave rcle y Parqu e Ro ma y Actur 
(Zaragoza): y se ha potenciado la coor­
dinaci ón co n otras Un idades del Si ste­
ma. para ofrecer co njuntamente se rvi­
cios aseguradores. banca ri os y de in ver­
siones a nues tros mutua li stas y cli entes . 

rnAPFRE AGROPECUARIA 

Es ta Mu tu ali dad ha termin ad o el 
ejerc icio 1995 con resul tado económi co 
fa vorab le y habiendo cum pl ido los ob­
jeti vos pr ior it arios es tablecidos al co­
mi enzo del ejercicio . 
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Las primas emitidas han ascendido a 
6.696 mill ones ele pesetas, con un crec i­
mi en to del 8,7 por 100 respecto al año 
anteri or. ele los que 2.545 millones co­
rres ponden a Automóv il es, con in cre­
mento del 9.2 por 100; 1.470 mill ones a 
Ramos Di versos, con crec imiento del 
20.1 por 100: y 2.6 79 mi !Iones a Seg u­
ros Ag rario s Combinados, co n in cre­
mento del 2,8 por 1 OO. 

Los sini es tros total es del seguro di­
recto han ascendido a 4.695 millones ele 
pesetas. ele los que 1.57 1 millones co­
rresponden a Automóv il es, co n una si­
ni estra lidad a primas netas devengadas 
del 64,3 por 100, superi or en 5,5 puntos 
porcentuales a la ele 1994; 903 millones 
a Ram os Diversos. con una sinies trali­
dad de l 6 7,6 por 1 00, in feri ar en 13,3 
puntos a la ele 1994: y 2.220 mill ones a 
Seguros Agrarios Combinados, netos ele 
la protecc ión del Co nso rci o el e Com­
pensac ión ele Seg uros, que suponen una 
sini es tralidad a primas devengadas del 
82.9 por 1 OO. 

Los gas tos ele ges ti ón. por importe ele 
1.478 millones el e pese tas. han repre­
se ntado el 22.1 por 100 ele las primas 
emitid as . Corresponden a gastos ele ad­
mini stración 8 11 mill ones el e pese tas. 
que representan el 12, 1 por 100 ele las 
primas : y a gas tos proporcional es 666 
mill ones, qu e equ iva len al 10 por 100 
ele la emi sión. 

Las in versiones . según su valor co n­
tabl e. ascienden a 7. 137 millones ele pe­
setas. frente a 5.748 mill ones en 1994, 
co n el sigu iente desglose : 4.748 millo­
nes en va lores mob iliarios. 1.49 1 mill o­
nes en inmueb les y 897 millones en te­
so rería. Los rend imi entos fina ncieros 
reg ul ares han asce ndido a 490 mill ones 
ele pese ta s, frent e a 340 mill ones en 
1994. No se han producido rea li zac io­
nes en el ejercicio . 

El beneficio ha ascendido a 629 mi­
ll ones el e pese tas qu e. deduc id os los 
155 millones del Impuesto sobre Soc ie­
dades. se traducen en un beneficio neto 
ele 474 mill ones . 

Las provis iones técnicas constituidas 
al cierre del ejercicio asc ienden a 5.023 
mill ones ele pesetas , con incremento de l 
24.3 por 100 res pecio al ejerci cio ante­
rior. Su cobertura legal presenta un ex-

.. 

cedente ele 2.770 millones y el margen 
el e so lve ncia equi va le a 5,4 veces la 
cuantía mínima ex igida lega lmente. 

Entre sus acti vid acles merecen des ta­
carse las sigui ent es: 

• Se ha conseguid o un in cremento 
del 4,6 por 100 en la co ntrat ac ión el e 
Seguro Agrari os Combinados, pese a la 
negativa repercusión ele las co ndi ciones 
c lim áti cas en la producción agrícola 
y en la contratación ele es te tipo ele se­
guros. en los que se ha ini ciado una lí­
nea ele co laborac ión co n el BANCO 
MAPFRE para financiar la parte ele pri­
ma correspondi ente a los asegurados. 

• Se ha dedicado un a atención prefe­
rente a la comerciali zac ión ele los Segu­
ros Co mbinad os para Agricultores , pro­
ductos específicame nte di señados para 
cubrir las neces idades más importantes 
ele las ex plotaciones agríco las, y ele los 
Seguros Combinados para Cazadores y 
Pescadores, como póli za anu al renova­
bl e. 

• Se han adoptado con éx ito med i­
das para mejorar el eq uilibrio téc nico ele 
los Ramos ele Ganado y ele Responsabi­
lidad General. En el prim ero se han in ­
trod ucido modifi cac iones en las di stin­
tas modalidades ele póli zas: y en el se­
gundo se ha co nseguido una importante 
rebaja del coe fi ciente ele sini es tralidad , 
posi bi 1 i tan do un crec imiento arm óni co, 
pese a la fue rte competencia ex istente 
en el mercado. 

• Se ha creado un nuevo sistema ele 
gest ión meca ni zada, que se está implan­
tand o paulatinamente en los distintos 
Ramos y que ofrece ve ntajas importan ­
tes, co mo la ca lidad ele la doc umenta­
ción contractual , el mejor co ntrol ele los 
ri esgos as umid os y la ma yo r agilidad 
para tomar dec isiones operati vas . 

• Se ha segui do compl etando la red 
co mercial directa, con incorporación ele 
in spectores en aq uell as zonas co n posi­
bilidades rea les ele desarroll o; se han in ­
crementado las ges tiones para obtener 
nu ev as fuentes ele prod ucc ión para los 
Seguros Agrari os Combinados. y se ha 
intensifi cado la profesiona li zac ión el e 
Age ntes y Delegados en los productos 
espec ífi cos ele la entidad. 

- IJ ECNOLOGiA 

Durante 1995 se ha efec tuado un a 
importante rees tructurac ión ele es te sec­
tor operat ivo, direc tamente dependi ente 
el e MAPFRE MUTUALIDAD. El vo lu­
men el e ingresos ele las soc iedades que 
integran este área ascendi ó en di cho aiio 
a 1.963 mill ones ele pesetas , con in cre­
mento del 37 por 100 respec to a 1994. 
El res ultado deficitari o ha sid o co nse­
cuencia ele la situac ión económi ca eles­
fa vorable, que afecta fundamentalmente 
a los sectores industriales y a las contra­
tacion es ele la Admini strac ión Pública , 
y ele los ex ce si vos gas tos el e es tructura 
soportados en el Ce ntro ele San Agustín 
ele Gu aclali x. No obstante. es tas soc ie­
dades han venido desarroll ando una in­
tensa labor el e alt a tec nolog ía en sus 
campos respectivos. con el apoyo ele sus 
equ ipos human os alt ame nte cualifica­
dos y ele sus in stalaciones y laborat ori os 
espec ial i zacl os . 

SINAE ha conso li dado -con un alt o 
beneficio económi co- su línea ele activi­
dad en el ca mpo energé ti co. de ntro ele 
los sec tores ele la cogenerac ión -en el 
que ha desarrollado im portantes in stala­
ciones para diferentes empresas in du s­
triales y ele servicios- y de l apro vec ha­
mi en to hiclraúl ico a través ele mini ce n­
tra les . En el campo ele las energías reno­
va bl es se han ini ciado tambi én trabajos 
para el desarroll o ele estudi os e in versio­
ne s en parques eó li cos. Co mo en años 
anteri ores. se han rea l izado colaborac io­
nes co n enti dades ele otros países, fi nan­
ciadas con fo ndos co munitari os. 

ITSEMAP AMB IENTA L y su socie­
dad fi li al TEKN IMAP -con presencia 
en el País Vasco- han co ntinu ado desa­
rroll ando ac ti vicl acles en el ámbito el e la 
co nsultoría y eva luac ión de la co ntam i­
nac ión industri al a través de auditorías 
ambi ental es y producc ión ana lít ica. ta n­
to para empresas púb li cas co mo pri va­
das. En es te aspecto destaca el acuerdo 
co n el Pool Español ele Riesgos Mecl io­
ambi e~ltal es. Co mo hecho relevante. en 
julio ele dicho ai'\ o se ini ció la ges ti ón 
del Ce ntro el e In ves ti gación ele Med io 
Ambi ente ele Cantabria co mo una nu eva 
apuesta soc ietari a ele ace rca miento a las 
Co muni dades Autónomas . A com ienzos 
de 1996 se han trasladado tanto los la-

boratorios co mo el res to ele áreas ele la 
empresa a Madrid. con una import ante 
reducci ón ele gas tos que habrá ele facil i­
tar el futuro económi co ele la soc iedad. 

ITS EMA P FUEGO ha co ntinuado 
reali za ndo in stalac iones ele protecc ión 
contra in cendi os «ll ave en mano» y ha 
conso li dado su presencia intern acio nal 
en Portugal e Iberoamérica en ac ti vid a­
eles el e co nsultoría, relacionadas funda­
mentalmente con la seguridad indust ri al 
y la im plantación ele sistemas in fo rm áti­
cos ele ges tión de emerge ncias . El área 
ele laborato ri o ha ce ntrado su ac ti viciad 
en las certifi cac iones ele los equipos ele 
ex tinción ex igidas por el nuevo Reg la­
ment o del Min isteri o ele In dust ri a. En 
los últimos meses del ai'io 1995 la so­
ciedad ha sufrido una import an te rees­
tructuración en su organi zación interna. 
que ha determin ado la transl'c rencia del 
área ele Consult oría a una soc iedad es­
peciali zada. l'ilial ele MAPFRE RE. y la 
progres iva reducc ión de ac ti vidades del 
área de Laboratorio . 

ITSEMAP PORTUGAL y las socic­
clacles ele ITSEMAP en lberoamérica han 
co ntinu ado rea li zando sus ac ti vi dad es 
dentro ele las áreas ele formación. aseso­
ramiento. ingen iería y eva luac ión en ma­
teri as de prevenc ión contra incendios y 
seguri dad e hi giene industrial. En 1996 
estas soc iedades han pasado tamb ién a 
depender de la Un idad ele Reaseguro. 

(]DITORIAL 

Las soc iedades que integran es te área 
han alca nzado en 1995 un vo lumen ele 
in gresos ele 845 mill ones ele pesetas. 
co n incremento del 12 por 100 res pec to 
a 199-k y un beneficio de 11 mill ones 
ele pesetas. En es tos elatos se exc lu ye n 
los correspo ndi en tes a COLEX DATA, 
soc iedad que se ha ve ndi do en 1995 al 
grupo ed itori al holandés WOLTERS 
KLUWE RS. 

ED ITO RI AL MAPFRE ha publicado 
22 nuevos títul o~ - en tre los que desta­
can los Ma nu ales ele Co ntamin ac ión 
Amb iental y ele Ergonomía- co mo enti ­
dad es pecia li zada en la publicac ión ele 
libros relacionad os co n el seg uro. la se­
gurid ad. la med ici na y el med io am­
biente l'uncl amentalmente. L: sociedad 
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ha continuado su labor de pres taci ón de 
se rvicios editori ales y de difusión a las 
empresas de MAPFRE a través -entre 
otras act ividades- de la rea li zac ión y 
di stribución de las rev istas del Si stema , 
con un a tirada globa l ele má, de cuatro 
mill ones y medio ele ejempl ares. 

Durante 1995 se ha relanzado el pro­
ducto AMAFEX. dedicado a la legisla­
ción del seg uro, qu e ha alcanzado las 
200 susc ripciones. En el presente ejerci­
cio se ha iniciado el desarroll o de un 
proyec to de edu cac ión a di stancia en 
materia aseguradora, que se es pera es té 
en el mercado en el último cuatrimestre 
ele 1996. 

CONSTIT UC IÓ N Y LEYES (CO­
LEX) ha consolidado su situac ión en el 
mercado como marca ed ito ri al ele pres­
tig io en el ámbito ele la mag istratura y 
la fisca lía y de los profesionales de l 
mundo del derecho y uni vers itari o. En 
la act ualicl acl, el fo ndo editorial ele la 
soc iedad es ele 154 obras, dist ribuid as 
en las líneas ele Códi gos. Monografías , 
Te mari os ele opos iciones, Biblioteca ju­
rídica de bolsill o y Colecc ión Uni versi­
taria. Además. ha continuado publi can­
do las fic has «Colex» de juri sprudencia. 

En enero de 1996 se ha materiali zado 
la compra po r MAPFRE MUTUA LI ­
DAD ele la totalidad ele las accio nes ele 
es ta soc iedad. 

[)VOLUCIÓN PREVISIBLE 

Como es práct ica habitual e n 
MAPF RE. en los prim eros meses del 
ejercicio 1996 todas las Un idades Ope­
rativas y Funcionales y Sociedades Au­
tónomas han ll evado a cabo un a com ­
pleta rev isión de sus Pl anes de Objet i­
vos y Est rateg ias, que in clu yen previ­
siones de evo lución ele sus principales 
mag nitu des para los próximo s c in co 
ejercicios. 

Esta rev isión im pli ca la rea li zac ión 
ele un detenido análi sis y reflex ión so ­
bre el res ultado ele la gest ión en 1995, 
en relación a los presupuestos y objeti ­
vos previamente estab lec idos. para co n­
frontarl os con la rea licl acl y la prev isibl e 
evo lución fu tura del ento rn o ele su mer­
cado natural para . en su caso , confir-

mar, aj ustar o modificar los obj et ivos 
ge nerales ele cada Unidad o Soc iedad y 
las es trateg ias para conseguirl os, cuan ­
tifi ca ndo la proyecc ión ele sus principa­
les magnitudes. 

En ge neral , todas las Unidades han 
confirmado la viabiliclacl y oportunidad 
ele los objeti vos y es trategias estab lec i­
das el año anteri or, aunque se han rev i­
sado algunas es timaciones del negoc io 
y ele los resultados. 

En cuanto a las líneas ge nerales, se 
manti enen los principios de vocación ele 
liderazgo en los mercados, co n creci­
mi ento por encima de la media ; voca­
ción intern ac ional con impl antac ión ele 
la cultura y la tec nología de MAPFRE 
en las fi li ales en el exteri or y aumen to 
ele nuestra cuota de mercado ; globali za­
ción de servicios integrales a los cli en­
tes a través ele la Organización Territo­
rial , co mo elemento clave en su gest ión: 
y preocupación crec iente por la forma­
ción del capital humano y por la ca lidad 
y atención a los cli ente s. que redunda­
rán en un a mayo r fidelización ele los 
lll! Sill OS. 

Entre los obje ti vos y estrateg ias fij a­
das por MAPFRE MUTUAL ID AD y 
sus empresas fi li ales directas merecen 
destacarse los sigui entes : 

• Ate nció n es pec ial al crec imi ent o 
ele las operac iones y ficle li zac ión ele la 
cartera. 

• Preoc upac ión por la cal idad tota l y 
por la red ucc ión ele los gastos. 

• Desa rroll o ele MA RES , soc iedad 
es pec iali zada en ri esgos espec iales o 
agravados ele Seguro ele Automóv il es. 
con utili zación ele la vía telefóni ca para 
la suscripción. 

• Potenciac ión ele la utili zac ión ele 
los Fondos ele In versión Mobi li aria co­
mo in strumento de diversificación y op­
timi zac ión ele las in versiones mob ili a­
n as. 

• Co lab orac ión co n la FUNDA­
CIÓ MAPFRE en la creación y direc­
ción ele un In stituto ele Seguridad Vial. 

Entre los objet ivos que se han fijado 
en las di stintas Unidades Operativas fi­
li al es de CO RPORACIÓ N MAPFRE, 
merecen destacarse los sigui entes : 

• En la Unidad ele Vida, mantener el 
liderazgo en prod uctos ele prev isión. 
ahorro para la jubilación, in ve rsión y 
sa lud , y tomar tambi én posiciones en 
nuevos mercados ele elevado crec imien­
to potencial, co mo los servicios para la 
tercera edad. 

• En la Unid ad ele Seg uros Genera­
les , aumen tar la cuota ele mercado has ta 
alca nzar en el año 2000 el 1 O por 100 
en Seguros Particulares y el 8 por 100 
en Seguros Industri ales, potenciando las 
acc iones comerc ial es y aumentando los 
controles ele proclucti vici ad y los servi­
cios ofrec idos al asegurado . 

• En la Unidad ele Reaseguro, conse­
guir una mayor dimensión. para lo que 
se prevé incremen tar los fondos propios 
ele MAPFRE RE: mejorar la coordina­
ción entre las entidades que componen 
la Un idad: desarroll ar los pl anes especí­
fico s para los mercados ele Brasil. Es ta­
dos Un idos y Europa del Es te: y co labo­
rar co n MAPFRE INTERNAC IONAL 
para sa tisface r las neces idades de rease­
guro de sus filial es . 

• En la Unidad Internacional. prepa­
rar la implantación de l Sistema en ot ros 
países ele lberoamérica . así como en 
otras zo na s con fuerte potenc ial de 
desa rroll o. como el sures te as iático y 
distintos países del Med iterráneo. 

• En la Unid ad Bancari a. co ntinuar 
clesarroll anclo la red te rritori al mediante 
la creac ión de oficinas conjun tas segu­
ros- banca. 

• En MAPFRE I MUEBLES . cont i­
nuar las act ividades de co nstrucci ón y 
venta ele viviendas y co nvertirse a me­
dio plazo en un a soc iedad destacada y 
bi en organi zada en el sec tor de la pro­
moc ión inmob ili ari a. 

• En MAPFRE CAUC IÓN Y CRÉ­
DITO. conseguir un fuerte desarroll o del 
Seguro ele Créd ito. para alca nza r un a 
cuota ele mercado del 12 por 1 OO. y au­
mentos anuales ele la rentabi li dad ele los 
fondos propios. hasta alcanzar el 25 por 
100 en el año 2000: así como potenciar 
el desarroll o intern ac iona l en Portugal. 
Chil e. Arge ntin a. Brasil y Co lombi a. 

• En MAPFRE AS ISTENC IA. po­
tenciar la acti vid ad de seg uro directo y 
continuar desarro ll ando su imp lantación 

intern ac ional. espec ialm ente en los 
mercados de Arge ntina. Colombia. Tur­
quía, Uru guay. Es love ni a. Suiza y Líba­
no; as í co mo estudi ar la pos ibilidad de 
abrir ofi cin as en otros países de Iberoa­
méri ca y Europa de l Este. 

En conjunto, se pre vé que los in gre­
sos co nso lidados del Si stema alcancen 
en 1996 los 595 .000 millones de pesetas 
y que en el año 2000 se consiga la cota 
de l billón de pesetas . mientras que los 
beneficios co nso lidados antes ele im ­
pues tos y min orit ari os se es tim an en 
32.000 mill ones de pesetas para 1996 y 
59.000 mill ones en el año 2000. 

I]UNDACIONES PRIVADAS 

El se ntido de responsabi 1 ida el soc iaL 
que constituye el principio básico ele ac­
tu ac ión ele las enti dades del SISTEMA 
MAPFRE, le ha ll evado a es tabl ece r 
fórmu las co ncreta s para devo lve r a la 
Soc ied ad una parte de sus beneficios a 
travé s ele se is Fund ac iones privada s. 
que desarroll an ac ti vidades ele int erés 
ge neral. Se resumen a continuación sus 
principales ac ti vidades en 1995. 

• La FUND AC IÓ N MAPFRE . que 
tiene por objeto el fo mento ele la seguri­
dad en todas sus formas . la preve nción 
ele los accidentes y la reducc ión ele sus 
co nsec uencias . ha llevado a cabo en su 
decimonoveno año ele ac ti vidad num e­
rosas actuac iones en Espai'\a. Portuga l e 
lberoa méri ca . in crementand o ta mbi én 
su proyecc ión en Europa. 

Estas act ividades inclu yen la conce­
sión de 27 becas y ayudas a la in ves ti­
gac ión, 14 ele ell as en Iberoaméri ca; la 
financiación ele 11 proyectos ele in vesti­
gac ión en Espa fia. entre ell os los es tu­
dios de protecc ión integ ral de ed ifi cios 
de carác ter hi stórico o monumental en 
di stintas ciudades españolas considera­
das Patrimon io de la Humanidad: la or­
gani zac ión ele 17 JOrnadas. cursos y se­
min ari os en España y Europa. entre los 
que des tacan las .~ornaclas sobre Preven­
ción de Riesgos Profes iona les en Cor­
poraciones Locales - organi zadas en co­
laborac ión co n el Ayuntami ento de Va­
lencia y la Ge neralitat Va lenciana-. el 
111 Encuentro Euroa meri cano «Ri esgo y 
Trabajo» - organ izado co n la Uni versi-
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dad de Salamanca- y el Master en Salud 
Laboral y Condiciones de Trabaj o, con 
la Junta de Andalucía, la Uni versidad de 
Sevill a y la FUNDACIÓN MAPFRE 
MED ICINA. 

Se han desarroll ado 14 simpos iums, 
jornadas y se minarios en lberoa méri ca. 

Se han concedido 41 becas de espe­
ciali zac ión en España para iberoameri­
canos , 3 para profes ionales de países 
del Es te de Europa, 6 para profes ionales 
españoles, una beca «Hernando de La­
rramendi » y 8 becas para la formación 
en otros países. 

Se han editarlo también cuatro núme­
ros de la re vista MAPFR E SEG URI­
DAD y las monografí as «Perce pción 
soc ial de los riesgos». «La responsabili­
dad civil obj eti va por daños al medi o 
ambi ente» y «Ma nu al de Ergonomía». 
es te último integrante de la «Colecc ión 
MA PFRE de Seguridad». 

Se han firm ado conve ni os de co labo­
rac ión con las Uni ve rsidades de Sala­
manca. Va ll adolid , Cádi z y Murcia: con 
los Ay untami entos de Madrid , Toledo. 
Segovia. Salamanca y Cáceres: co n la 
Caisse Reg ional el' Ass urance Ma lad ie 
de Francia y co n la Cámara de Comer­
cio de Cartage na de Indias (Co lombia). 
Se han desarroll ado nuevas ac ti vidades 
dentro del co nve ni o firm ado co n el 
Co nsejo Superi or de In ves ti gac iones 
Científicas. co n la conces ión de un a be­
ca de in ves ti gac ión. 

Tambi én se ha ll evado a cabo un im­
po rt ante número de ac ti vid ades en las 
Delegac iones de la Fundac ión en Ar­
ge ntin a. Bras il. Méx ico, Portugal y Ve­
nez uela. 

• La FUN DAC IÓ N MAPFR E 
AMÉRI CA ti e ne co mo obj eti vo e l 
desa rroll o de ac ti vidades científi cas y 
culturales que co nt ribuyan a la promo­
ción del senti do de so lidaridad entre los 
puebl os ibéri cos y ameri canos, la defe n­
sa y di vul gac ión de l legado hi stóri co y 
cultural de los países que fo rm an la co­
muni dad ibe roameri cana y la promo­
ción de las relac iones entre los mi smos. 
En su octavo añ o de ac tuación, ha con­
tinuado la pub li cac ión de las «Co lecc io­
nes MA PFR E 1492 », integradas actual­
mente por 19 co lecc iones y 232 títul os . 
A lo largo del aiio se han do nado ejem-

piares de di chas colecciones a diferen­
tes in stituciones uni versitarias y acadé­
micas, tanto españolas como iberoame­
ncanas . 

A través del Instituto Hi stóri co TA­
VERA , creado en el seno de la Funda­
ción para el desarrollo de di versos pro­
yectos relac ionados con la doc umenta­
ción hi stóri ca y la bibliografía ameri ca­
ni sta , se ha publicado la obra «Fuentes 
Manu sc ritas para la Hi stori a de lberoa­
méri ca: Guía de Instrumentos de In ves­
ti gación», que pone a di spos ición de los 
in ves ti gadores más de 3.700 referencias 
de catálogos e inventarios sobre fond os 
documental es manuscritos de interés pa­
ra la hi stori a iberoamericana, conserva­
dos en archi vos de América y Europa. 

En co laborac ión con la Biblioteca del 
Congreso de los Estados Unidos y The 
Uni versity of Texas Press . la Fundac ión 
ha publi cado en CD-ROM los 53 vo lú­
menes del Handbook of Latin American 
Studies , publicados entre 1936 y 1994, 
que conti enen un as 250.000 referencias 
bibliográfi cas. que han sido presentados 
en la Di visión Hi spánica de la Bibliote­
ca del Congreso de los Estados Unidos. 
Se ha publicado tambi én el segundo vo­
lumen del Catá logo Co ncord ado de la 
Bibli oteca de Hern and o Co lón. obra 
que, un a vez co mpl etada, pondrá a di s­
pos ición de los in ves ti gadores la infor­
mac ión bibliográfi ca de las 17.000 pu­
bli cac iones editadas antes de 1540 que 
form aron parte de dicha bibli otec a. 

A fin ales de 1995 se acordó promo­
ver la transform ac ión del «In stituto Hi s­
tóri co Tave ra» en la FUN DAC IÓN 
HISTÓRICA TAVERA, no integrada en 
el SISTEMA MAPFRE, co n la fin ali­
dad de dotar a los importantes proyec­
tos de di cho In stituto de un marco in sti­
tucional más ampli o, no vinculado ex ­
clusiva mente a un grupo empresa ri al, 
qu e permit a concitar las más ampli as 
co laboraciones y aportaciones de terce­
ros. La co nstitu c ión de la FUN DA­
CIÓ N HISTÓRIC A TAVER A qu edó 
form ali zada el día 12 marzo de 1996, 
integ rándose en la mi sma tanto los ac ti ­
vos y pas ivos ele di cho Instituto como 
sus acti vidades, proyectos y perso nal. 

• La FUN DACIÓN CULTURAL 
MAPFR E VIDA tiene como principal 
obj eti vo la organi zación ele ac ti vidades 

- enca min adas a fomentar y di fun dir la 
cultura, las artes y las letras. 

El año 1995 ha sido fund amental pa­
ra la conso lidac ión de es ta funda ción 
que, en su octavo año de acti vid ad, ha 
ll evado a cabo di ve rsas ex pos ici ones , 
entre las qu e des taca n «Cien años de 
paisaji smo catalán», organi zada en co­
laborac ión con el Mu seo Nac ional el e 
Arte ele Cataluña con moti vo ele la ce le­
brac ión del centenari o ele la muerte de 
los tres grandes maes tros de l paisaji smo 
catalán del siglo XIX (J oaquím Vayreda, 
Ram ón Martí Al sin a y Llui s Ri ga lt ); 
«Pintura española del siglo XIX del Mu­
seo Nac ional de Bellas Artes en La Ha­
bana», colecc ión considerada co mo una 
ele las más importantes del mundo el e 
pintura española del pasado siglo: «Be­
auties. La fasc in ac ión ele las estrell as». 
con más ele 200 fotografías ele los mo­
mentos es telares del cin e. co rres pon­
dientes a la colecc ión parti cul ar ele Pe­
ter Enge lmeier; la ex pos ición ele los ga­
nadores y se lecc ionados del Premi o Pe­
nagos de Dibujo en su XIII co nvoc ato­
ri a, que recoge un a se lecc ión ele 59 di ­
bujos. eleg idos por el jurado entre más 
ele 300 obras de arti stas parti cipantes: y. 
en el último trimestre de l año. la ex po­
sición ant ológ ica «Joaqu ín Soroll a y 
Bast id a». muestra que co ntó co n más de 
80 obras procedentes el e los mu seos, 
in stituciones y co lecc iones parti cul ares 
más import antes d ~ toci o el mund o y 
que ha constituido la ex pos ición ele ma­
yor éx ito entre las orga ni zadas por la 
Fundac ión en cuanto a número ele visi­
tantes ( 160.000 personas). 

Se han llevado a cabo ade más expo­
siciones en di versas ciudades . entre las 
qu e des tacan la «Pintura espa ñola del 
siglo XIX del Museo Nac ional ele Bell as 
Artes de La Habana» en Santander, Pal­
ma de Mall orca y Sev ill a: las co lecc io­
nes «Rafae l de Pena2:os» y «José Guti é­
rrez Solana» en S a nt~nd e r y Úbecla. res­
pec ti vamente: y la ex posic ión «Premi o 
Penagos ele Dibujo» en Zaragoza. 

Como ya es tradicional. la Fundac ión 
co nvocó y adjudi có el Premi o Go nzá lez 
Ruan o de Peri odi smo. en su XX edi ­
ción, y la XIII edi ción del Premi o Pena­
gas ele Dibuj o. 

Entre las acti vidades académi cas or­
gani zadas en el presente año des taca el 

curso «El Im pres ioni smo». ce lebrado en 
el Auditori o ele MA PFRE VIDA. 

• La FUN DAC IÓN MAPFR E ME­
DICI NA, que ti ene como obj eto la pro­
moc ión y apoyo a la in ves ti gac ión. do­
cencia y di vul gac ión científi ca en el 
campo de la sa l u el . desa rroll a sus ac ti vi­
dacl es a través de In stitutos espec iali za­
dos en las áreas de Traumatología y Re­
habilitac ión. Medi cin a Clíni ca y Labo­
ral. Medi cin a Cardi ovasc ul ar. Ges ti ón 
Sanitari a y Promoc ión de !a Salud e in ­
tegrac ión soc ial. 

En su sex to añ o el e actuación es ta 
Fund ac ión ha co ncedido -1-0 bec as ele 
fo rmac ión para minu sválidos físicos. 30 
becas ele es pec iali zac ión y 16 becas el e 
perfecc ionami ento a profes ionales ibe­
roa meri ca nos. as í co mo un a beca de 
formac ión en la John s Hopkins Uni ve r­
sity para un profes ional espaiíol. Igu al ­
mente se han co ncedid o -1-1 becas y ayu­
das a proyec tos ele in ves ti gación, y se 
han entregado Jl) premios a la s mejores 
co muni caciones y trabaj os prese ntados 
en di ve rsas reuni ones cientí ficas. 

Se han orga ni zado. ele fo rm a directa 
o en co laborac ión co n otras in stitucio­
nes, 14 cursos y seminarios así co mo 1 S 
reuni ones científi cas ele carác ter divul ­
ga ti vo . co n un a as istencia de más ele 
3.200 profes ionales. Cabe destacar por 
su espec ial signi ficado las Jornadas so­
bre «Valorac ión del Daño Corporal» y 
el «XX II Sy mpos ium Intern ac ional de 
Traumatolog ía y Ortopedi a». qu e versó 
sobre «Les iones deporti vas ». Se ha co­
laborado también en la orga ni zac ión y 
desa rroll o de l 11 Congreso ac ional de 
Organi zac iones ele Mayores. 

Han proseguid o las labores doce ntes 
ele la Esc uela Uni ve rsitaria el e Fisiotera­
pi a y del In stitut o Uni ve rsitari o ele 
Ciencias Morfofun cional es y de l De­
porte. y se han orga ni zado ac ti vidades 
docentes con la Uni versid ad de Sev ill a 
y la Esc uela ac ional ele Sanidad. Se 
han ed itado -+ nú me ros ordi na ri os y 3 
supl ement os ele la revi sta MAPFRE 
Med icin a y 1 O l"bros. entre los que me­
rece destaca rse el titul ado «Derec ho y 
Sida >> , primera monog rafía ele la Co lec­
ción el e Derec ho Sanitario. 

Durante el ejercicio se han for mali ­
zado co nve ni os ele co laboración con las 
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Uni versid ades de Vallado lid , Cádi z y 
Autónoma de Madrid. 

• La FUNDACIÓN MAPFRE ES­
TU DIOS desarroll a act ividades ed uca­
cionales en relación con el mundo de la 
seguridad, el seguro, las finanzas y la ad­
ministración ele empresas, a través ele los 
Institutos ele Ciencias del Seguro, ele Se­
guridad Integral y ele Gerencia Interna­
cional y del Insti tuto Europeo ele España. 

En el In stituto ele Ciencias del Segu­
ro, la carrera «Estudios Uni versitari os 
de Cienc ias del Seguro» ha continuado 
su desarro ll o con 3.000 horas lectivas y 
4 cu rsos académicos. La apertura oficial 
del curso acadéinico 1995/96 tuvo lugar 
en el Au la Magna ele la Uni versidad 
Pontific ia de Salamanca. 

Adem ás . en colaboración con la Aso­
ciación Espai'íola de Gerentes de Ri es­
gos y Seguros y la Asociación Latinoa­
meri cana de Admin istradores de Ries­
gos y Seguros, se convocó el II Master 
Uni ve rsitario en Gerenci a de Riesgos y 
Seg uros. con un tota l de 450 horas lec­
tivas. As imi smo. ha dado co mienzo el 
11 Master Uni versitari o en Prácti ca Ac­
tuaria !. en co laboración con el Instituto 
de Actuari os . co n un total de 51 O horas 
lec tivas. 

El Instituto de Seg uridad In tegra l ha 
desarroll ado los IV y V Masters Uni­
versitarios ele Seguridad Integral en la 
Empresa. el 111 Curso de Espec ia liza­
ción en Peritación e In ves ti gaci ón de 
Siniestros. va ri os cursos ele ciclo corto 
sobre «Gerencia ele Riesgos en la Em­
presa» y el VIII Curso Superi or Intern a­
cional ele Seguridad Integral en la Em­
presa, y ha pub! icaclo 4 nuevos nú meros 
ele la rev ista <{ Gerencia ele Riesgos». 

Ellnstituto ele Gerenc ia Internac ional 
ha convocado el TI l\ifa ster Uni ve rsitario 
en Di recc ión y Ges ti ón ele Empresas 
(M.B.A.) en co labo ració n con In Uni­
\'er ·idad de Alca lá de Henares. Dentro 
ele su ac tiv icla 1 inte rnacional ha desarro­
llado nrio .' sem ina rio . s He Co n­
trol ling y S 'guro de Automóviles y el 
VII emi nario Inte rn aciona l le Geren­
ci a de Ri esg s y Sol ven 'Ía 1 Ent ida les 
A~eguradnns . cele!_ rado en Ita lia. 

El In ti tuto Europeo de España ha 
cuwocado el 11 Mnslcr en Derecho Eu­
ropeo omptra io. con un tota l de 500 

• 

horas lec ti vas. Su in augurac ión ofi cial 
tu vo lu gar en el Sa lón de Grados ele la 
Uni versid ad Carl os III ele Madrid. 

El Centro el e Docum entación, que 
cuenta co n 26.000 referencias y más de 
1. 700 asoc iados, ha editado 3 Boletines 
de Seguridad y 3 ele Seguros. El Centro 
de Estudi os ha conced ido 8 becas ele in ­
vesti gac ión dentro ele su co nvocatori a 
«Becas Ri esgo y Seguro 1995/96». 

• La FUNDAC IÓN MA PFRE GUA­
NARTEME dedica su esfuerzo a la pro­
moción de la cultura y a la formación 
ele las Islas Canarias y sus pueblos, po­
tenciando el acerca mi ento a in stitucio­
nes y personas con objetivos afines. 

Destacan entre sus acti viclacles la ce­
lebrac ión del IV Coloqu io Internacional 
ele Hi stori a ele las Islas del Atl ántico, cu­
ya Com isión de Honor estu vo pres idida 
por SS.AA.RR. D." Cri stina ele Borbón y 
D. Duarte Pío ele Bragan~ a . asisti endo 
congresistas ele América y Europa. 

Entre sus acciones forma ti vas desta­
can las del programa anual ele acti vida­
des académ icas (Masters en Dirección y 
Admini stración, Tributaci ón, Asesoría 
Jurídica ele Empresas) y la rea li zación 
del IV Encuentro sobre la Situación y 
las Perspectivas ele la Eco nomía Cana­
ri a, que contó con la presencia de l Pre­
sidente de l Gobie rno Autónomo ele Ca­
narias y el reconoc imien to académico 
el e la Uni ve rsidad el e Las Palmas ele 
Gran Canari a. 

En el área ele exposiciones destacan 
las ele Jo sé Dám aso (Premio Canarias 
1995). An a Álvarez . Luca ele Saá y 
Brigitte Pape. 

En el marco ele los a uerdo- ele cola­
bo rac ión firm ados con las Universida­
des ele La Lag una y i<L Palmas de Gran 
Canari a. se han con ' eciiclo 12 be ·as ele 
postgrado y publi ·aclo diver o~ libros 
ele interés cu ltural. 

A finale le 1995 las FU DAGO­
NES MAPFRE tenían 3.670 millone · de 
pese ta. de patrimonio y destinaron en 
!icho eje rcí io !.-.\!:' _ mi llone · de pese­
Las a a e ti vidnde. de interés gen "ral. Las 
aportac iones que ln · dUint·r empr . 'lS 

M· _PFRE realizart1n n st·as Funda io­
nes ce n c·trg a los bencfi ins de 199. 
ascienden a 1.1 :o m ilion s de peseta.:. 

I!]ATOS DEL SISTEMA MAPFRE (*) 

l. SISTEMA MAPFRE 
Datos consolidados 1991 1992 1993 

Recursos propi m 59.672 69.843 87.302 
Tesorería ( 1 ) 32.020 48 .200 64.7 44 
Inversiones inm obili arias 98. 123 118. 175 130.044 
In versiones mob ili ari as 185.344 226.563 286.049 
Núrneru de empleados 4.937 5.528 5.77 4 

ll. ENTIDADES DE SEGUROS('''*) 
Datos básicos 1991 1992 1993 

Primas ele seguro directo 154.348 193.528 228.825 
Primas totales 184.596 233. 131 282.641 
Primas retenidas 154 .075 197. 184 240.624 
Rencli miento financiero 33.964 35.390 38.558 
Sini es tros y rescates 80.180 104.045 130.401 
Gastos de ges tión 40.729 50.138 60.172 
Prov isiones téc nicas 254 .213 315.092 383.826 
Recibos pendientes y sa ldos de agencias 25.992 36.653 44.627 

Distribución de la emisiún 1 'le 1 1991 1992 1993 

Auromóv i les 51 ,4 54,4 58,5 
Vicia 29,7 27,9 24,5 
Diversos 15,5 14,8 14,5 
Ca ución 2,0 1,6 1,4 
Ag rícolas 1,4 1,3 1,1 

Ill. BANCO Y ENTIDADES DE CRÉDITO 

Recursos propios 
Recursos ajenos 
Inversión crediticia 
Productos fi nancieros 

Datos básicos 

111 l nclu idn, a~· ti''l' ' lllOilL' laril':-llíquhl,b_ 
t~J l1Kluvl· va ll l l'L' ~ nwhi l i:IJ ' it' ~ \' 11 \ftt-.., itl\ ' CI',i t Hil:~ linandL'J'a:-. 
( ':' J 1::\ ta i.nfunH;u,:illn 11\1 fun na ¡~arte i. h.·l ln l'mml' dl' GL',¡¡,·)Jl 'nn,nlidadn. 
( .,,,, l S('llllt' ntidatk !\ ,·:-pailnh ... 

D:t\o_.., ~..~ n mil lotll' :-. de pc,~ t : l 'l , 

1991 

16.278 
100.420 
102.320 
20.453 

1992 1993 

19.150 27.988 
109.641 108.329 
111.587 83.734 
21.506 20.034 

1994 1995 

94 .693 119.655 
90 .41 8 104.099 

134.797 144.796 
335 .646 428 .134 

6. 194 6.665 

1994 1995 

262.038 285.689 
314.397 339.928 
273.61 o 297.029 

38.449 50.825 
146.139 168.638 
67.573 73.052 

455 .232 528.282 
49 .283 52.382 

1994 1995 

58,2 55,8 
23 ,7 24 ,8 
15,7 16,8 

1,3 1,6 
1,1 1,0 

1994 1995 

27.98 1 28.70ó 
113 .042 150.903 
72.814 77.85!1 
15.793 i8.17i 
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Esta publi cación recoQe el In forme Co nso li dado ele Ges ti ón y las Cuent as Anu ales Consolidadas con su Informe de Audi -
>--

toría. el e CO RPOR AC ION MAPFR E. Co mpa ñía Intern acional ele Reaseguros, S. A., así como di versa inform ac ión adi cio-
nal. La Entidad tiene a dispos ición ele sus acc ionis tas y personas interesadas el Informe ele Ges ti ón y Cuentas Anu ales indi ­
viduales con su correspond ient e In forme ele Auditoría. 
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l. ANTECEDENTES 

En los artículos 1º, 14º y 28º de los estatutos sociales aprobados en 1990 existe una 
referencia expresa a la Ley de Seguros de 1984, derogada por la Ley 30/95 de 
Ordenación y Supervisión de-los Segu-ros Pr-ivaees,--así romo, -en-el-artículo 14º, una 
remisión a la Ley 25/83 de Incompatibilidades, que ha sido derogada por la Ley de 
Incompatibilidades 12/95. 

Por ello procede adecuar el texto de estos tres artículos para actualizar dichas 
referencias, sustituyendo la mención de las leyes anteriormente vigentes por las 
nuevas que las han sustituido. 

Il. ACUERDOS QUE SE PROPONEN 

* Modificar los artículos 1 º, 14º y 28º de los estatutos sociales, que quedarán 
redactados de la siguiente forma: 

"Artículo 1 º 
Con la denominación CORPORACIÓN MAPFRE, Compañía 
Internacional de Reaseguros S.A., se constituye una sociedad que se 
rige por estos estatutos, la Ley de Sociedades Anónimas, la Ley sobre 
Ordenación y Supervisión de los Seguros Privados y demás disposicio­
nes que le sean aplicables. 

La sociedad tiene plena capacidad jurídica y de obrar, y puede 
adquirir, poseer y enajenar por cualquier título toda clase de bienes, 
derechos y valores, así como participar en la constitución de todo tipo 
de sociedades, sin limitación por razón de su objeto social, con el 
acuerdo en cada caso del órgano social que corresponda. 

Articulo 14º 

. Está formado .por un .número. de _Consejeros que no será inferior a 
cinco ni superior a veinticinco. La determinación del número de 
Consejeros corresponde a la Junta General. 

No pueden ser Consejeros los incursos en incap.acidad, inhabilitación 
o prohibición de acuerdo con las leyes, en especial la Ley 12/95 de 11 
de mayo y la de Ordenación y Supervisión de los Seguros Privados y 
disposiciones reglamentarias que las desarrollen o complementen. 



3 

Artículo 28º 

La sociedad se disolverá en los casos establecidos por la ley y cuando 
lo acuerde la Junta General de Accionistas. 

La propia Junta · establecerá 1a-fcmna--de-practicar la liquidación, 
nombrando al efecto uno o varios Liquidadores, cuyo número será 
siempre impar. Este nombramiento pondrá fin a los poderes del 
Consejo de Administración. En la liquidación de la sociedad se tendrá 
en cuenta lo establecido en la Ley de Sociedades Anónimas, en la Ley 
sobre Ordenación y Supervisión de los Seguros Privados y demás 
disposiciones que sean de aplicación. 
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ANEXO 

ARTICULOS 1º. 14º Y 28º DE LOS ESTATUTOS ·SOCIALES DE CORPORACION 
MAPFRE 

TEXTO ACTUALMENTE VIGENTE 

Artículo 1º 

Con la denominación de CORPORA­
CIÓN MAPFRE, Compañia Internacional 
de Reaseguros, S.A., se constituye una 
sociedad que se rige por estos estatutos, la 
Ley de Sociedades Anónimas, la Ley 
sobre Ordenación del Seguro Privado de 
2 de agosto de 1984 y demás disposiciones 
que le sean aplicables. 

La sociedad tiene plena capacidad jurídica 
y de obrar, y puede adquirir, poseer y 
enajenar por cualquier título toda clase de 
bienes, derechos y valores, así como parti­
cipar en la constitución de todo tipo de 
sociedades, sin limitación por razón de su 
objeto social, con el acuerdo en cada caso 
del órgano social que corresponda. 

Artículo 14º 

Está formado por un número de Conseje­
ros que no será inferior a cinco ni supe­
rior a . veinticinco. La .determinación del .. 
número de Consejeros corresponde a la 
Junta General. 

No pueden ser Consejeros los incursos en 
incapacidad, inhabilitación o prohibición 
de acuerdo con las leyes, en especial la 
Ley 25/83 de 26 de diciembre, la de 2 de 
agosto de 1984 y el Reglamento de Orde­
nación del Seguro Privado. 

NUEVO TEXTO QUE SE PROPONE 

"Artículo 1 º 

Con la denominación CORPORACIÓN 
MAPFRE, Compañía Internacional de 
Reaseguros S.A., se constituye una socie­
dad que se rige por estos estatutos, la Ley 
de Sociedades Anónimas, la Ley sobre 
Ordenación y Supervisión de los Seguros 
Privados y demás disposiciones que le 
sean aplicables. 

La sociedad tiene plena capacidad jurídica 
y de obrar, y puede adquirir, poseer y 
enajenar por cualquier título toda clase de 
bienes, derechos y valores, así como parti­
cipar en la constitución de todo tipo de 
sociedades, sin limitación por razón de su 
objeto social, con el acuerdo en cada caso 
del órgano social que corresponda. 

Articulo 14º 

Está formado por un número de Con­
sejeros que no será inferior a cinco ni 

_. superior a veinticinco. La determinación 
del número de Consejeros corresponde a 
la Junta General. 

N o pueden ser Consejeros los incursos en 
incapacidad, inhabilitación o prohibición 
de acuerdo con las leyes, en especial la 
Ley 12/95 de 11 de mayo y la de Ordena­
ción y Supervisión de los Seguros Priva­
dos y disposiciones reglamentarias que las 
desarrollen o complementen. 



Artículo 28º 

La sociedad se disolverá en los casos 
establecidos por la ley y cuando lo acuer­
de la Junta General de Accionistas. 

La propia Junta establecerá la forma de 
practicar la liquidación, nombrando al 
efecto uno o varios Liquidadores, cuy.o 
número será siempre impar. Este nom­
bramiento pondrá fin a los poderes del 
Consejo de Administración. En la liquida­
ción de la sociedad se tendrá en cuenta lo 
establecido en la Ley de Sociedades 
Anónimas y en la Ley sobre Ordenación 
del Seguro Privado de 2 de agosto de 
1984. 
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Artículo 28º 

La sociedad se disolverá en los casos 
establecidos por la ley y cuando lo acuer­
de la Junta General de Accionistas. 

La propia Junta establecerá la forma de 
practicar la liquidación, nombrando al 
efecto uno o varios Liquidadores, cuyo 
número será siempre impar. Este nom­
bramiento pondrá fin a los poderes del 
Consejo de Administración. En la liquida­
ción de la sociedad se tendrá en cuenta lo 
establecido en la Ley de Sociedades 
Anónimas, en la Ley sobre Ordenación y 
Supervisión de los Seguros Privados y 
demás disposiciones que sean de aplica­
ción. 
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l. ANTECEDENTES 

La delegación concedida por la Junta General en el Consejo de Administración para 
que pudiera acordar ampliaciones de capital ha caducado. 

Aunque el Consejo no tiene ninguna previsión concreta respecto a ampliaciones de 
capital, se considera deseable que la Junta renueve la autorización para ello, en los 
términos previstos en el artículo 153 de la Ley de Sociedades Anónimas. 

Se cree oportuno conceder nueva autorización hasta el máximo legal permitido, 
equivalente a la mitad del capital actual, es decir, hasta 6.801.302.250 pesetas. 

II. ACUERDOS OUE SE PROPONEN 

l. Autorizar al Consejo de Administración para que, de acuerdo con lo previsto 
en el artículo 153 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas, 
pueda, durante los cinco años siguientes a la fecha de este acuerdo, realizar 
una o varias ampliaciones del capital social, por un importe máximo conjunto 
de 6.801.302.250 pesetas, equivalente al 50% del capital social actual. El 
Consejo de Administración fijará libremente la forma y condiciones de las 
ampliaciones que acuerde al amparo de esta autorización, pudiendo emitir 
las acciones con o sin voto, incluso con prima de emisión y modificará en 
cada caso el artículo 5° de los estatutos sociales para adaptarlo a la cifra de 
capital social resultante. 

2. Solicitar la admisión a cotización en Bolsa de las acciones que emita la 
sociedad como consecuencia de las ampliaciones de capital que lleve a cabo 
el Consejo de Administración en uso de la autorización a que se refiere el 
precedente acuerdo, a efectos de lo previsto en el artículo 27 b) del 
Reglamento de Bolsas, según la redacción dada por el Real Decreto 
1.536/81, y en los mismos términos y condiciones que dicho artículo prevé. 
Expresamente se acuerda que en el caso de posterior solicitud de exclusión 
de la cotización, ésta se adoptará con las mismas formalidades y, en tal 
supuesto, se garantizará el interés de los accionistas que se opusieran o no 
votaran el acuerdo. El acuerdo de admisión a cotización oficial declara el 
sometimiento a las normas que existan o puedan dictarse en materia de 
Mercado de Valores y Bolsas y, especialmente, sobre contratación, permanen­
cia y exclusión de la cotización oficial. 



ANEXO 

ARTICULO 5º DE LOS ESTATUTOS SOCIALES 

El texto actual es el siguiente: 

Artículo 5º 

"El capital social se fija en la cifra de 13.602.604.500 pesetas, y está representado por 
27.205.209 acciones ordinarias, de 500 pesetas de valor nominal cada una, numeradas 
correlativamente de los números 1 al 27.205.209, ambos inclusive, y desembolsadas 
en su totalidad". 

De acuerdo con lo dispuesto en el artículo 153 de la Ley de Sociedades Anónimas, por el 
hecho de la delegación para aumentar el capital, los Administradores quedan facultados para 
dar nueva redacción al artículo 5Q de los estatutos sociales, una vez acordado y ejecutado cada 
aumento. 
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INFORME ESPECIAL 
SOBRE EMISION DE OBLIGACIONES 

CONVERTIBLES EN ACCIONES EN EL SUPUESTO 
DEL ARTICULO 292 DEL TEXTO REFUNDIDO 

DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS 

A la Junta General de Accionistas 
de CORPORACION MAPFRE, Compañía 
Internacional de Reaseguros, S.A. 

F,l" i lJI 1 5 ~ e ~ () 

l lJI I )/ 300 

A los fmes previstos en el articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas, 
emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de fecha 31 de marzo de 1995, que 
los Administradores les presentan y cuya finalidad no es la realización de una emisión concreta 
de obligaciones convertibles sino la delegación en el Consejo de Administración de la facultad 
para acordar dichas emisiones. 

La fmalidad de nuestro trabajo no es por tanto la de certificar el precio de emisión o conversión 
de las obligaciones sino exclusivamente manifestar, por aplicación de los procedimientos 
establecidos en la Norma Técnica de elaboración de informes especiales sobre Emisión de 
Obligaciones Convertibles en el supuesto del artículo 292 del Texto Refundido de la Ley de 
Sociedades Anónimas, si el Informe redactado por los Administradores de CORPORACION 
MAPFRE, Compañía Internacional de Reaseguros, S.A., contiene la información requerida 
recopilada en la citada Norma, que incluye la explicación de las bases y modalidades de la 
conversión. 

En base al trabajo realizado con el alcance descrito en el párrafo anterior, el Informe adjunto, 
redactado por los Administradores de CORPORACION MAPFRE, Compañía Internacional de 
Reaseguros, S.A.: 

a) No incluye, dado que su finalidad no es la realización de una emisión concreta de 
obligaciones convertibles, los datos específicos necesarios para una emisión de 
obligaciones convertibles tales como: 

• las condiciones de emisión y la fecha y plazos en que deba abrirse la suscripción, 

• el valor nominal. interés. vencimientos y primas y costes de las obligaciones, si los 
tuviera, 

• las garantías de la emisión, 

• las reglas fundamentales que hayan de seguir las relaciones jurídicas entre la Sociedr.d 
y el Sindicato de Obligacionistas y las características de este. 

• el plazo máximo y las diferentes oportunidades para la conversión, 

a Domrt d t(J ~O( ral · Pl dZd P.1 hlu f..! ur7 Pr<. ."1~'-t J. '- In 
.n .... n rtLl en el R./\ , n ' 1 dP .\\Mind . Hol,l n H- h(JO . r ol ro hH Tnmn 
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El ERNST & YOUNG 

b) Contiene, con carácter general, las bases y modalidades de conversión que deberán 
aplicarse en las diferentes emisiones que pudiera acordar el Consejo de Administración. 

e) Establece para la delegación de la facultad de acordar emisiones un plazo de cinco años y 
una cuantía máxima conjunta igual a la suma del capital social desembolsado más las 
reservas existentes. 

Esta Informe Especial ha sido preparado únicamente a los fmes previstos en el artículo 292 del 
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas, por lo que no debe ser utilizado para 
ninguna otra fmalidad. 

ERNST & YOUNG 

Fernando Pindado Cardona 

Madrid, 7 de abril de 1995 
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l EL DÍA 6 DE MAYO DE 1995 
' (ART. 292 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANÓNIMAS) 
: ..................................... .... ......................... ............... .. .................... ........ ......... ......... ....................... ...... .......................... . 

31 de Marzo de 1995 



l. DATOS GENERALES RELATIVOS A LA EMISIÓN 

La propuesta que el Consejo de Administración de CORPORACIÓ MAP ' , 
Compañía Internacional de Reaseguros, S.A. presenta a la Junta General de Aedo~ 
nistas que tendrá lugar el día 6 de mayo de 1995 no tiene como finalídad la realíza­
ción de una emisión concreta de obligaciones convertibles sino que se delegue e 
el Consejo la facultad de acordar emisiones, durante los próximos cinco año , basta 
una cuantía máxima conjunta igual a la suma del capi tal social desemb lsado y 
reservas. 

En consecuencia, será el Consejo de Administración quien fije, para cada emísíón~ 

* 

* 

* 

* 

* 

* 

* 

El importe de cada emisión dentro de los límites de la de egación concedida 

El valor nominal de cada una de las obligaciones. 

La fecha de emisión. 

El período preferente de suscripción de las oblígaciones. 

El tipo de interés y su forma de pago. 

La forma de desembolso de las obligaciones que se emítan. 

Las oportunidades de convers~ón y sus fechas respecti as. 

El precio de las acciones a efectos de la conversíó~ (porcentaje . oo' 
respecto al precio de mercado y, en su caso, precio mínínw jo ~roo 
pesetas). 

El Reglamento del Sindicato de Oblígacíoníst:as. 

La designación del Comisario provisional. 

ll. BASES Y MODALIDADES D 

* Los tí tu lares de las bHgacíones podrán optar o la romre ~ · óllll 
dones que se emítan en acci .es de la sociedaí1 en b$ . ttnú~~ 
determine el nsejo de Administración en el rondíciooodo ~ emm~llll.. 

n cada una de es as por ·unidades. los titula es pOO. ánu ~~-:¡r~~ 
durante n plaz de t ínta días na undes. 

---



* A efectos de la conversión, las obligaciones se valorarán por su valor nominal 
más el importe líquido de los intereses que se hubiesen devengado y no 
pagado hasta el día anterior a aquél en que comience el plazo para ejercer 
el derecho de conversión. 

A su vez, las acciones de la Sociedad se valorarán en cada oportunidad de 
conversión por el cambio más favorable para el obligacionista de los siguien­
tes: la cifra fija que determine en cada emisión el Consejo de Administra­
ción; o el cambio medio de las acciones de la Sociedad en Bolsa durante los 
quince días naturales anteriores a la fecha en que comience el plazo para el 
ejercicio de la conversión, rebajado en el porcentaje que fije el Consejo de 
Administración, quién podrá establecer asímismo un limite mínimo en pese­
tas como cambio resultante. El Consejo de Administración podrá fijar cifras 
fijas, porcentajes de rebaja y cambios mínimos diferentes para cada una de 
las oportunidades de conversión. 

* Si de la aplicación de las anteriores normas no resultase un número exacto 
de acciones, por la fracción resultante se suscribirá una acción más, debiendo 
el titular de las obligaciones abonar en efectivo la diferencia hasta completar 
el valor de dicha acción. 

111. OTRAS CONDICIONES 

En todas las emisiones que se realicen serán de aplicación las siguientes normas: 

A) Amortización de las oblia:aciones 

Las obligaciones que se conviertan en acciones quedarán automáticamente 
amortizadas en la fecha de conversión. 

Las obligaciones que no se conviertan en acciones en ninguna de las opor­
tunidades de conversión serán amortizadas al tipo de la par y libres de gastos 
de amortización para los titulares de las mismas el día que se cumplan el 
plazo establecido en cada emisión. No obstante, la Sociedad se. reservará el 
derecho a amortizarlas anticipadamente, en la fecha que detern1me el Conse­
jo de Administración de la propia Sociedad. 



B) Derecho preferente de suscripción 

Si la Sociedad realizase ampliaciones de capital con emisión de nuevas accio­
nes, ordinarias o privilegiadas, emisiones de obligaciones u otros valores de 
renta fija convertibles en acciones u ofertas públicas de valores dirigidos a los 
accionistas de la Corporación, los titulares de obligaciones convertibles que 
estén en circulación en ese momento tendrán los mismos derechos a la 
suscripción o adquisición de dichas nuevas acciones o valores que los accio­
nistas de la Sociedad, en proporción al valor nominal de las acciones que les 
corresponderían si se realizase en ese momento la conversión en acciones de 
las obligaciones de que sean titulares. 

Los titulares de obligaciones convertibles no gozarán de derecho de asigna­
ción gratuita de nuevas acciones en aumentos de capital con cargo a res :;; rvas; 
sin embargo, en este último caso, si el aumento de capital tuviese lugar con 
anterioridad a la fecha de ejercicio de alguna de las opciones de conversión, 
o en el supuesto de reducción de capital por pérdidas, será modificada la 
relación de cambio de las obligaciones por acciones, en proporción a la 
cuantía del aumento o de la reducción, de forma que afecte de igual manera 
a los accionistas y a los obligacionistas. 

Carlos Alvarez Jiménez 
PRESIDENTE DEL 

CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN 

-
Alberto Manzano Martos 

SECRETARIO DEL 
CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN 
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES 

A los Accionistas de CORPORACION MAPFRE, 
Compañía Internacional de Reaseguros, S.A. 

Hemos auditado las cuentas anuales de CORPORACION MAPFRE, Compafi.ía 
Internacional de Reaseguros, S.A., que comprenden el balance de situación al 31 de diciembre de 
1995. y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual 
terrrúnado en dicha fecha, cuya formulación es responsabilidad de los Administradores de la 
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre las citadas cuentas anuales en su 
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoría generalmente 
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realización de pruebas selectivas, de la evidencia 
justificativa de las cuentas anuales y la evaluación de su presentación, de los principios contables 
aplicados y de las estimaciones realizadas. 

De acuerdo con la legislación mercantil, los Administradores presentan , a efectos 
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, 
además de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinión 
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 7 de abril de 1995, 
emitimos nuestro informe de auditoría acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1994 en el que 
expresamos una opinión favorable. 

La Sociedad ha realizado transacciones significativas con algunas de las sociedades del 
SISTEMA MAPFRE. La información sobre estas transacciones se muestra en el apartado 14 de la 
memona. 

En nuestra opinión, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los 
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación financiera de 
CORPORACION MAPFRE, Compañía Internacional de Reaseguros, S.A. al 31 de diciembre de 
1995 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terrrúnado en dicha fecha y 
contienen la información necesaria y suficiente para su interpretación y comprensión adecuada, de 
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniforrrúdad 
con los aplicados en el ejercicio anterior. 

• Domrcd 1o Snc1al : Pl.u .1 P.1hlo Ru 1z PIC. J ~-.o . , n 
inscrrr.1 en el R .. \1 . n . 1 de .\\ ~1 dnC. Ho¡ .1 n o - t1C)1) Ft .!· o htl Tw 110 
9 .3h -l . GPn e r.l l H 1 JO de 1,, Sec c,on J ·. t·n t•l RE -\ , l' ~ ,.¡ Re~ ' ': '"() ' " 1.1l 
de -\ uclltO rl 'S dt' Cuen t.b ¡ RQ -\ ( 1 ro n el n S1 11 ;11 ( ! ~ -\ - gq - n :;ll ·~ 
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El informe de gestión adjunto del ejerciCIO 1995 contiene las explicaciones que los 
Administradores consideran oportunas sobre la situación de CORPORACION MAPFRE, 
Compañía Internacional de Reaseguros, S.A., la evolución de sus negocios y sobre otros asuntos 
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la información contable 
que contiene el citado informe de gestión concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificación del informe de gestión con el 
alcance mencionado en este mismo párrafo y no incluye la revisión de información distinta de la 
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad. 

ERNST & YOUNG 

Fernando Pindado Cardona 

Madrid, 1 de abril de 1996 
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( · CORPORACION MAPFRE, C.I.R . ,S .A . 

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEM BRE DE 1 .995 Y 1 .994 

ACT IVO 

INMOVI LIZADO 

GASTOS DE ESTAB LECI MI ENTO Y OT ROS AMORT IZABLE S . .. . . ... . . . 

Gastos de ope r aciones fi nancieras d iversas y ot r os 
amortizabl es ........ . . .. . . .. . . .. .... . . .. . ....... ... . 

INMATER IAL . .. .. ... . . .. ...... ... ... . .... . .. . ... .. ... .. ... . 

Ap l i cae iones i nformát i e as .. . ......... . ...... . .. .. . . 
Provisiones (a deduc i r) ......... . . .. .......... . .... . 

MATERIAL .. . .......... . .. . .. . . .. .. . .... .. ........ . . . . . . .. . 

Equipo informático, mob i liario e instalaciones y 
e l ementos de transpo r te .............. . .... . ........ . 
Amortizaciones acumu l adas (a deduc ir ) . .. . . . ........ . 

INVERSIONES 

MATERIALES 

Terrenos y const rucciones . . .. . . . . ... . ... .. .... . .... . 
Anticipos e inversiones materiales en curso ... . . ... . 
Amortizaciones acumuladas (a deducir) . . .......... . . . 

FINAN CIERAS .. . ............ . . .. . .. . .. . . ......... . ........ . 

Acciones y otras p~rticipaciones .. . . . .... . . . ....... . 
Desembolsos pendiente~: (a deducir) ...... .. .. . ...... . 
Pr éstamos no hi potecar i os y anticipos sobre pó l izas 
Otras inversiones fi nancie r as .. . .. . . . . . .. . .... . .. . . . 
Depósitos constit u idos por reaseguro aceptado .... . . . 
Provisiones (a deduci r ) .. . .. . .. .. .. . . . . ....... . . ... . 

EN EMPRESAS DEL GRUPO, 
ASOCIADAS Y PAR TICIPADAS Y ACCIONES PROPIAS ... . ...... . . . . 

Acciones y otras participaciones en empres as 
del grupo .. . ...... . . .. . . .. . ... . .. . . ...... . ... ... . . . . 
Desembolsos pendientes (a deducir) . ..... . . . . . .. . ... . 
Créditos contra empresas del grupo ........ .. ... . . .. . 
Acciones y ot ras participaciones en empresas 
asociadas y parti c ipadas . . .. . .. . ........ . ... .. . . .. . . 
Provi s iones (a deducir) . ..... . ......... .. ... .. ... .. . 

PROVISIONES TECNICAS DEL REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO 

PROVISIONES TECN ! CAS PARA RIESGOS EN CURSO ...... . . . .... .. . 
PROVISIONES MATEMATICAS (VIDA) ... . .. . ..... . . . . . . . .. . . . . .. . 
PROVISIONES TECNICAS PARA PRESTACIONES . ....... . . . . . .. . .. . . 

CREDITOS 

ENTIDADES Y POOLS DE SEGUROS Y REASEGUROS ...... . .... . ... . 

ked:,<:gur·adúr ¿,;; ..•.•••...••••. • • •• •• . • . •• . .•• • •.• . ••• 

Cedentes . . ......... . ..... . . . . . ........... . . . . . .. . .. . 

CRED ITOS FISCA LES , SOCIALES Y OTROS ..... . ..... . ... . .. . . . . 
DIVIDENDOS ACTIVOS A CUENTA . . ........... . . . ... . .... . . . .. . 

CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICACION 

OTRAS CUENTAS DE PER 1 OD 1 F 1 CAC 1 ON .......... . .. . . ... . ....... . 

EFECTIVO EN BANCOS Y OTROS ESTABLECIMIENTOS 
DE CREDITO EÑ CAJA Y EÑ cREóOES 

TOTAL ACTIVO 

CUENTAS DE ORDEN 

TOTAL GENERA L 

1.995 

164.638 

4.D18 

18.164 
( 14. 146) 

160 .620 

313.647 
(1 53.027) 

80 . 283.091 

299.754 

47.952 
252.572 

(770) 

1.866.165 

12 . 504 
(5 . 417) 

100 .679 
1.321.357 

442.992 
(5.950) 

78.117.172 

82 . 293.017 
( 1.000.058) 

617 . 040 

600 
(3.793.427) 

4 .012.062 

332.411 
3.605 

3 .676.046 

4 .900 .810 

2.542.074 

791.612 
1. 750 .462 

47.341 
2. 311 . 395 

406 . 221 

89 . 766.822 

415.793 

90.182.615 

003 

1 IMPORTES EN MILES DE PESETAS 

1.994 

330 . 746 

97 .657 

97.657 

6 . 901 

17.431 
(10 . 530 ) 

226.188 

415 .993 
(189 . 805) 

76 . 544 . 792 

111.772 

47.952 
63.919 

(99) 

6.780 .990 

12. 504 
(5.417) 

202. 146 
6 . 006.697 

571.010 
(5.950) 

69.652 . 030 

70.919.786 

2.392 . 142 

11 .362 
(3 . 671 . 260) 

5.239 . 413 

418 . 145 
861 

4.820.4D7 

5 .659.746 

3 . 545 . 207 

732.309 
2.812.898 

52.065 
2.062.474 

102 

102 

2.467.835 

90 . 242.634 



( CORPOR ACI ON MAPFRE, C.I . R.,S.A 004 
IMPORTES EN MILES DE PESETAS 1 

PASIVO 1.995 1.994 

CAPITALES PROPIOS 80.720.854 77.580.809 

CAP lT AL SUSCRITO •••• o • • ••• o • • o •• ••• • 00 ••••••• • ••• • • o • • ••• 13.602.604 13 . 586.193 
PR IMAS DE EM ISION o ••• • ••• o . o • • • •••••••• • o •• o • ••••• • o o • •• • 3.068.050 3 .068.050 
RESERVAS ....... . .. .. . o o . o ••••••••• • o •• o o . o 00 o . o •••••• o • ••• 52.820.251 52.295.456 

Reservas lega l es . . ... 00. o o • • o • ••• o ••• o • •• •• ••••• o o . o. 2. 720 .521 2.717.239 
Otras reservas o ••• o • ••••••••• • o • • o ••• • • o o o •••••• • • •• 50.099.730 49.578.217 

RESULTADOS DE EJER CICIOS ANTERIORES PENDIENTES DE 
APLICACION . ... . ............... . . . ........ . ..... . .. . ...... 4.325.359 1.900.122 

RESULTADO DEL EJERCICIO DESPUES DEL IMPUESTO 00 • •••••••••• 6 .904.590 6. 730.988 

PROVISIONES TECNICAS 5.300. 138 7 . 413 . 221 

PROVISIONES TECNICAS PARA RIESGOS EN CURSO o • • ••• o • ••• o o • • 332.411 418.145 

Reaseguro aceptado • ••• o ••••• o o o o •• o •• o ............ o •• 332.411 418.145 

PROVISIONES MATEMATICAS (VIDA) • • ••• • • o •• • •• • o • ••••• o ••• • • 3.605 861 

Reaseguro aceptado o •• o. o . o •• •• • • o • •• • •• •• •• • ••• • o. o. 3.605 861 

PROVISIONES TECNICAS PARA PRESTACIONES • • ••• • •••• •• o o o • • o . 4.964 .12 2 6.994.2 15 

Re2 seguro aceptado ••• 0 0 . ......... o o . o o • •• • o •• o •••• o • • 4.964 .122 6.994.2 15 

PROVISIONES PARA RESPON SABILIDADES y GA ST OS 247.632 ?~7 . 4 76 

· -
DE POS !TOS RE CIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO y 
RETROCEDIDO 480 . 569 H l .010 

~ 3 .0 17.629 4 . 410 . 118 

EMPRESTITOS ••••• •• • ••• •• •••• o. o • • •• ••• •• •••• • •• • o •• • • • • • • 4 .831 1~9 . 6 77 
Convertibles .... .. .. . . . .. . . . .. . ... . ...... . . ..... .. . . 4 . 831 159 .677 

ENTIDADES y POOL S DE SEGUROS y REASEGUROS . . .... . .... . . . . . 1. 15 7. 5 79 1.9W. 252 
Reas eguradoras . . . . ... . .... . .. ... . .......... . . .. . . . .... .. . 385 . 450 1. 170 . 14 9 
Ceden tes . ..... . ... ... . . . ... . .. .. . .. . ........ . ... . . .. 772.129 829 .1 03 

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO .... . .... . ... . ...... . . ...... 3.912 7.276 
CUENTAS FISCALES, SOCIALES y OTRAS .. . ..... . ............ . . 1.851.307 2.263 . 913 

TOTAL PASIVO 89 . 766.822 90.242.634 

CUENTAS DE ORDEN 415.793 242. 061 

TOTAL GENERAL 90 . 182.615 90. 484 .695 



( CORPORACION MAPFRE, C.I.R.,S.A. 

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS TERMINA DOS EL 3 1 D E DICI EMBR E DE 1 .9 95 y 1 .994 
00 5 

~ORTES EN MI LES DE PESET AS¡ 

1. 9 9 5 1.994 

Reaseguro Neto de l 
Rea seguro Ced ido y Negocio Ejerc i cio 

DEBE Acept ado Retroc edi do Neto anterior 

GASTOS TECNICOS 

GASTOS TECNICOS NO VIDA 
Prestaciones y gastos pagados , no vida ••••• • •••••• o • • 5 . 493 . 289 1. 831. 501 3. 661. 788 4 . 481. 192 
Provis i ones técnicas para prestaciones 
no vida: 
+ al cierre del ejercicio .. . ..... . .. ... . . . ..... . . . . .. 4 .95 8 . 440 3.670 .364 1. 288.076 2. 173 . 808 
- al comienzo del ejercicio . .. . ... ..... . . .. . ....... .. . (6. 988.349 ) (4. 814 . 541) ( 2.1 73 .808) (2 .617.668 ) 

GASTOS TECNICOS VIDA 
Prestaciones y gastos pagados , vida •• o o ••• • • • • • •• •••• 2.287 3 . 237 (950) 15 .387 
Provisiones técnicas para pres taciones 
v ida: 
+ a l cierre de l ejercicio ............ .. . .. . ... . . . .... 5 . 682 5 .682 -. 
- a l comienzo del ejercicio ... . . . ... . . . . . . . .... .. .. . . (5 . 866 ) (5 . 866) ( 15.933) 
Provisiones matemáticas, vida: 
+ al c i erre de l ejercicio .......... . . ......... ... . ... 3 .605 3.605 - -
- al comienzo de l ejercicio ••••••• • • • •••••• o • • o . o •• o . (861 ) (861) (456) 

TOTA L GASTOS TECNICOS VIDA 
? ~o QII:i i'i .............. o o ••••• •• •••••••••••• • 0 0 ••• • o •• 3.468.227 693.12 1 2 .775.106 4.036.330 

COMIS ION ES y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 

COMISION ES y PART ICIPACIONES 
Comisiones , no vida, del ejer:1c 1o • • • • • • • •• • • • • • • 00 • • 904.116 904 . 11 6 1. 769. 459 
Comisiones , vida, de l e jercic1 o: 

Comisiones y participaciones de la s 
primas devengadas del año • ••••• •••• • ••••• o •••• • • •• • 603 603 (3. 729 ) 

OTROS GASTOS DE EXPLOTAC ION 
Sueldos y salarios •• o •••••••• • • • ••••••• • • o • • • •••••••• o • •• •••• o ••• • • • • •• ••• • • ••• 492.992 44 8 . 874 
Cargas soc i a les • 00 ••••••• • • •• • ••• • ••••••• • ••• • •• • ••••• • • •• • • • •••• •• o • •• • o •• •••• 11, 1. 181 211 . 793 
Dot ac iones del ejercicio para amort i zac iones ••• • . •. •. . .... • . o . 00 • • • • •• ••• • ••• o . 149. 337 407 .34 0 
Gastos de explotación varios •• •••• • • • • o ••• •• • •• • ••• o •• ••• •• o • • • • •• • •• • • • • • • • •• • 4 73. 668 515.4 54 

COMISIONES y PART IC IPAC IONES DEL REA SEGURO CED IDO y RETROCED IDO 
No vid<J ••• o o ••••• • •• 0 0 ••••• • ••• o •• • o . o • • • ••• •• • ••• o • ••• •••• o ••• • •• o • • •••• •••• o . (382 . 164) (6 17. 741) 
Vi da o. o o o •••••••• o o o 00 o o. o 0 000 0 0 0 o o o o o 0 0 o 0 0 • • 000 o o o o o o o . o o o o. o . O o . O o o O o o 0 0 • • o o o 2. 067 1. 244 

TOTAL COMISIONES y OT ROS GA STOS DE EXPLOTACION ,o • • • • • o . 00 •• • o •• o ••• O o o • ••• •• •• • 1. 78 1. 800 2. 73 2. 694 

GAST OS FINANCIEROS 

GASTOS DE INVERSIONES MATERIALES (inc luidas amo r ti zaciones ) • •••• •• •• • o • ••• 0 0 • • o • • •• • 984 99 
GAS TOS INVERSIONES FINANCIERAS 0 0 •• •• • • o o o. o o . o • o o o o o o o• O oo • • • • • • • • o . o •• • • o • • 00 o • • o o o 506 
GASTOS INVERSIONES EN EMPRESAS DE L GR UPO, A SO~ l ADAS y PARTIC IPADAS .. .. . . .. . . . . . . . . . . 2. 865 13 . 279 
GASTOS FINANCIEROS VA RIOS • •• • •• •••• • ••• • •• 0 0 . 00 • • o 000 •• •• •• • • • 0 0 o . o o. o • •• o • o • • ••• 0 , 0 •• 27 . 490 182.266 
DOTACION DEL EJERCICIO PARA PROV ISIONES ••• o o •••••• 000 • • 00 • • o o . 0 0 o ••• • • • • o . o . o o • • • o • • 3. 514.083 3 . 008 . 526 
PERD I!:l:.S POR DI FERENC IAS DE CAMBIO DE DIVISAS 0 0 0 • • O o o •• 0 0 0. o •• 0 0 . o ••••• o. o o. 00 ••• o . o 

1 

23 . 230 

1 

PERDIDAS EN REAL! ZAC 1 ON DE IN VERS i C~E S r !NAN CIERAS 000 • • • • •• o o o 00 • ••• o. 0 0 00 o • • • •• • • • o 1. 709 

TOTAL GAS TOS FINANC IEROS •••• 00 00 • • • • 0 0 • • • • • • •• •• •• •• • • • • 0 0 o •• o o •• • 0 0 • •• o •••• • • 3 . 545. 422 1 3 . 229 .61 5 

PERDIDAS EXCEPCIONALES 1.674. 039 445. 335 

~ 9 .776. 367 10. 4t. 3. 974 

IMPUE STO SOBRE SOCIEDADES 1.499 .650 74 2. 160 

BE NEF ICIO DEL EJERCICIO DES PUES DEL IMPUESTO (sal do gue !2as a a l ba lance ) 6 . 904 . 590 6 . 730.988 

TOU L GE NERAL 18 .1 80 . 607 17 . 917. 122 



CORPORAC ION MAPFRE , C. I .R.,S.A. o os 
IMPORTES EN MILES DE PESETAS 

1. 9 9 5 1.994 

Reasegu r o 
Reasegu r o Cedido y Negocio Negocio 

HABER Aceptado Retrocedido Neto Neto 

PRIMAS y RECARGOS 
' 

PRIMAS ADQUIRIDAS NO VIDA 
Primas y rec ar gos netos de anulaciones 
no vi da ....... .. ........... .. ............ .. ..... . .................. . 4 . 442 . 835 1.375.953 3 . 066.882 5.176 . 100 
Provisiones téc nicas para riesgos en 
curso no vida : 
+ al comienzo del ejercic i o .......................... o •• o o .... . .... 418.144 418.144 (456 ) 
. al cierre de l ejercicio . ......... o ... o .... o ... . ............. (332 .411) (332 .411) --

PRIMAS ADQUIRI DAS VIDA 
Primas y recargos netos de anulaciones 
vida • • • o ............. ... .......................... .. .. .. .... . .... o .... 3.696 1 .312 2.384 (349) 
TOTA L PRIMAS ADQUIR IDAS VIDA 
y Ni:i 'J i liA ..... . ...... o ....... . .... . ..... . ... o •• o •• • o •• o .... 4.532.264 1.462.998 3.069.266 5. 175.295 

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 

INGRESOS ACCESORI OS A LA EXPL OTACION . ..... . ... ........ . ..... . ............ . . .. .. . ............. 117.478 142 .478 

TOTAL OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION .... . .......... . ........ . .. . ..... . ... . .. . . . ............. 117.478 142 .478 

INGRESOS FINANCIEROS 

INGRESOS DE INVERSIONES FINANCIERAS ... o .. . .... . ....... . .. . ..... o ......... . .. . ..... . .... . ... . . . 33 .476 114 . 560 
INGRESOS DE INVERSION ES EN EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIADAS y PART ICIPADAS .. . ... . ...... . 3.174. 115 4.319.621 
INGRESOS FINAN::IEROS VARIOS . . ............ . .... ... .. .. . .. ... .. o ...... . . . . ........... o ......... o ••• 622.784 278.816 
PROVISIONES APL IChOAS A su FIN AL! DAD o .... . .. . ... . .... . ... .. . . ...... .. ....... . .... . ... . .. . ....... 3.008.526 2.586.107 
BENEFICIOS POR DIF ERENC IAS DE CAMB IO DE DIVISAS . ..... o .. o • • o . o o o o o . o •••• o ••• o • • o • • •••• • 625 
BENEFI CIOS EN REAL! ZAC ION DE INVERSIONES FINAN CI ERAS • • o o . 00 • ••• • o 00 •• o •••••• • o • •• • •• 8 .465 

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS • •• o . o • • •••• • • •••••• • •• •••• • •• • •• o • • • •• o • • • • •••••• 6.839.526 7.307.569 

BENEFICIOS EXCEPCIONALES 8.154.337 5.291.780 

TOTAL 18 . 180.607 17.917.122 

TOTAL GENERAL 18.180 .607 17.917.122 
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CORPORACION MAPFRE, C.I.R., S.A. 

MEMORIA 

EJERCICIO 1.995 

1. ACTIVIDAD 

2 . BASES DE PRESENTACION 
DE LAS CUENTAS ANUALES 

3. DISTRIBUCION DE 
RESULTADOS 

CORPORACION MAPFRE, Compañia Internacional de Reaseguros, S.A. (en adelante la Sociedad) es 
una compañia de Reaseguros, matriz de un conjunto de empresas de Seguros, Reaseguros, 
Financiación e Inversión Mobiliaria e Inmobiliaria. 

La Sociedad es filial de MAPFRE MUTUALIDAD de Seguros y Reaseguro s a Prima Fi ja. 

La imagen fi e l res u l ta de la aplicación de las dispos iciones lega les en ma t e r ia cont ab l ~ . si n 
que, a ju1cio de los Administradores , resulte necesario incluir info rmac •ones 
complementarias; se han aplicado los Principios Contables admitidos con car ac t~r g~ral, y 
no existen caus as que impidan la comparación de las cuentas de l e j e r c ic io con las de l 
precedente. 

El Consejo de Admini s tración de la Sociedad ha propues to para s u aprobaci ón por la Junt a 
General de Accioni s tas la siguiente di s tribución de res ultados : 

Bases de reparto 

Res ultado del ejercicio 
Remanente 

TOTAL ...... .. 

Di s tribución 

* Dividendos 
* Donaci ón a Fundación Mapfre 

Ar.:ér-lca ..................... . . . 
* Remanente 

TOTAL .. ...... 

Importe 
(en pesetas) 

6.904.589.930 
4.325 .359.478 

11.229.949.408 

4.758.830.496 

60.000. 000 
6 . 411 . 118 . 912 

11.229 . 949 . 408 

La distribución de dividendos prevista en esta propues ta cumple con los requisitos y 
limitaciones es tablecidos en la normativa legal y en los estatutos sociales. 

Durante el ejercicio 1995, la Sociedad ha repartido dividendos a cuenta por importe total de 
2.311.394 .550 Pesetas que s e presentan en el acti vo dentro del epígrafe de CREDITOS. Se 
reproduce a continuación el es tado de liquidez fo rmulado por el Consej o de Administración 
pa ra la di s tribución . 



e 

4. NORMAS DE VALORACJON 

008 

2 

e o N e E p T o Fec ha del acuerdo 
23. 11.1995 

TESORERIA DISPONIBL E EN LA FECHA DEL -
ACUERDO •• •• •••• • • o ••• • • • ••••• • •• • ••••••• 5 . 542 

AUMENTOS DE TESORERIA PREVISTOS A UN AÑO. 23 . 689 

(+) Por operaciones de cobro corrientes 
previstas ••• o o • ••••••• • •••• • • o • • •••• 4.689 

(+) Por operaciones financieras previstas 19.000 

DISMINUCIONES DE TESORERIA PREVISTAS 
A UN AÑO o .......... .. 00 o o •••••••• o ••• o • •• (18.839) 

(-) Por ope raciones de pago corrientes 
previstas ... o o ••••• 00 . o . o . ...... . .... o (6.839) 

( - ) Por operaciones financieras previstas (12.000) 

TESORERIA DISPONIBLE A UN AÑO •• • •• •••• 00 10.392 

!Millones de Pesetasl 

Se indican a continuación los criterios contables aplicados en relación con las s igui entes 
partidas : 

a) Gastos de establecimiento y otros amortizables 

Los gas tos de establecimiento y otros amortizables se capital i zan ínt eg ramente en e l momento 
en que se devengan, amortizándose de fo rma lineal en un plazo de S años , de acuerdo con las 
di s posici ones legales aplicables . 

b) Inmovilizado inmaterial 

El inmovilizado inmaterial está valorado a su preci o de adquisición. La amortización se dota 
linealmente en función de la vida útil estimada de las aplicaciones informáticas, siendo e l 
plazo má x imo de amortización de cinco años. 

e) Inmovilizado materia l 

El inmovilizado material está valorado a su precio de adquisición. La amortizac1on se calcula 
linealmente de acuerdo con la vida útil estimada de los diferentes activos y de acuerdo con 
las di s p~s iciones legales aplicables. 

d) Inversiones materiales 

Los terrenos e inmuebles es tán valorados a su precio de adqui s ición, que incluye los gastos 
e impues tos relativos a la compra y las obras y mejoras incorporada s pa ra su utilización . 

La amortización de los inmuebles se calcula linealmente en función de la vida útil estimada 
y de acuerdo con las di s pos i c iones legales aplicables. El coeficiente de amortización es del 
2% anual, que s e aplica al valor total de cada inmuebl e deducido el importe es timado del 
solar. 

e) Valores negociables y otras inversiones financieras análogas 

· Valores de renta variable . 

Los val ores de renta variable admitidos a cotizac1on oficial se presentan al preci :> de 
adquisición o al menor entr e la cot ización oficial m~dia de l ú lt imo trimes tre del ejercicio ~ 
y la cotización del día de l cierre de l balance, si cualqui e ra de éstas fuera infer_io_r ____ _ 

. -_.., .-· . ..;; 
:; 

" . / 
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Los valores de renta variable no cotizados, así como las part1c1paciones en el capital de 
sociedades del grupo, se presentan por su precio de adquisición o por su valor teórico 
contable corregido en el importe de las plusvalías tacitas existentes en el momento de la 
adquisición que subsistan al cierre del ejercicio, si éste fuese inferior. 

No obstante, cuando en el precio de adquisición de valores no cotizados o de part1c1pac1ones 
en empresas del Grupo o asociadas, se tomaron en consideración plusvalías tacltas no 
imputables a elementos patrimoniales concretos, dichas plusvalías se provisionan linealmente 
en el plazo de diez años, salvo en la parte de las mismas que se vaya recuperando con 
incrementos posteriores de los fondos propios de cada sociedad participada. Este plazo de 
diez años es congruente con el caracter de la permanencia de estas inversiones, que se 
considera contribuirán a la obtención de beneficios para la Sociedad durante un plazo igual 
o superior al indicado . 

Las aportaciones no dinerarias a sociedades, se han contabilizado por el valor 
correspondiente a los elementos patrimoniales aportados, minorado en su caso, por las 
amortizaciones acumuladas de los mismos, e incrementado por los gastos inherentes a la 
operación siempre que el importe resultante no supere el valor de mercado de la 
participación. 

Las correcciones valorativas resultantes de la aplicación de los criterios de valoración 
expuestos en los parrafos precedentes se efectúan con cargo a resultados. 

- Otras inversiones financieras 

Este epígrafe recoge deuda repos que s e valora a s u precio de adqui s ición incrementado en el 
importe de los intereses devengado s . 

- Conversión dP. valores negociables en moneda extranjera 

La conversión d pesetas s e real iza aplicando al precio de adqui s ici ón el tipo de cambio 
vigente en la fc:ha de compra. Para la determinación de las correcciones valorativas 
descrita s anteriormente la conve r s ión se efectúa en función de l tipo de cambio al cierr e de l 
ejercicio. 

f) Créditos 

El criterio de valoración ha s ido el del nominal o import e entr egado minorado por la s 
correspondientes provisiones dotadas para cubrir la s s ituaciones de insolvencia t otal o 
parcial del deudor . 

g) Provisiones para pensiones y obligaciones similares 

Para hacer frente a los compromisos contraídos con el personal activo y con sus pensionistas 
por complemento de pensiones y premios de jubilación, la Sociedad, de acuerdo con los 
estudios actuariales realizados, ha dotado una provisión que cubre el valor actual de las 
obligaciones futuras devengadas por estos conceptos al cierre de cada ejercicio. Los riesgos 
cubiertos son indemnizaciones por jubilación y complementos de jubilación y viudedad y el 
método de estimación y cálculo de las provisiones dotadas ha consistido en una proyección de 
salarios a la jubilación y la determinación del valor actual de la parte ya devengada por 
servicios prestados, utilizando el sistema de capitalización individual, aplicando un interés 
técnico de 6% y la tabla de mortalidad GRM-80 . 

h) De.-das 

El criterio de valoración ha s ido el del valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor 
y 'a cantid~c recibida en su caso, figura separadamente en el balance y se imputa anua,mente 
a res ultados . 

i) Impuesto sobre beneficios 

Se ha contabilizado la carga fiscal imputable al ejerc1c1o por impuesto s ob~e el beneficio. 
Los impues tos anticipados no s e recogen en el Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias por 
aplicación del principio de prudencia. 

j) Transacciones y saldos en moneda extranjera 

La s transac c iones en moneda ex tranjera, con excepc1on de la s que corres ponden a operaciones 
de rea seguro, s e r egistran al tipo de cambio vig ent ~ en la fecha en que tienen lugar. 

La s operaciones de rea s eguro en moneda extranjera s e regi s tran al tipo de ca~~- . ¡ ' 
al inicio del ejercicio . Pos teriormente, al cierre del mi smo, se tratan tod_~ 0e~'s} 1 
fuer-an una sola operación convirtiéndose al tipo de cambio vigente .é'n··.··es"te moment c0- · ) · 
rec ogiéndose la diferencia que se produce en la cuenta de resultados. / ..;.::(/ _ .('~:\ "-" \ 

,' -:: 1 tx;···· '\,~'-:~e . ¡' ~ ) 
-0 \ ~.. ·~ 
-~... .... ' ,. 1 ") '=' 

, ·~ //. :J:j . :-:--:..__ .•. - .. ·~ / 
'-,, 1.·: ~¡' 't " r \\,\-···,..--/ 

~ • ..._ .. ' \.1 . , • .- _.·. 
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Al cierre del ejercicio se aplican los siguientes criterios en relación con los saldos 
existentes: 

La moneda extranjera se valora al tipo de cambio vigente en ese momento, registrándose 
la diferencia, tanto positiva como negativa, en la cuenta de resultados. 

Los créditos y débitos se valoran al tipo de cambio vigente en ese momento, 
registrándose las diferencias negativas en la cuenta de pérdidas y ganancias y las 
positivas como ingresos a distribuir en varios ejercicios en la medida que no puedan 
compensarse con diferencias negativas. Esta compensación se hace por grupos homogéneos 
en función del ejercicio de vencimiento y de la moneda. 

k) Operaciones técnicas de reaseguro 

5 . GASTOS DE ESTABLECIMIEN 
TO Y OTROS AMORTIZABLES 

PARTIDAS 

Reaseguro aceptado. 

La s operaciones de reaseguro aceptado se contabilizan en función de las cuentas 
recibidas de las cedentes. 
Para la determinación del resultado se actúa de la forma siguiente: 

Si al efectuar el cierre contable, no se dispone de la última cuenta de la 
cedente o información de siniestros pendientes correspondientes al periodo 
natural contratado, de cada ejercicio de suscripción, el saldo del resto de 
cuentas recibidas, se cons idera como provisiones de cuentas no cerradas , al 
objeto de no reconocer resultados en la contabilización de dichas cuentas . 

Si, excepcionalmente, estas prov1s1ones de cuentas no cerradas , es tuvieran 
afectadas negativamente por la contabilización de pagos de siniestros de gran 
importancia, al ser una pérdida cierta con imposibilidad de compensación por 
mov imientos de cuentas no cerradas, la provisión se ajusta por el import e que 
corresponda. 

Cuando se di spone de la última cuenta e informe de s1n1es tros pendientes, se 
procede a la cancelación de las provisiones de cuentas no cerradas , dotándose 
la s provi s iones para ries gos en curso que correspondan . 

La s provi s i ones pa ra prestaci ones se dotan por los importes comunicados por las 
cedentes o , en s u defecto, por los depós itos retenidos .Las provi s iones pa ra 
pres taciones incluyen provi s iones complementarias para s inies tros ocurridos y 
no comunicados as í como para desviaciones de los exi s tentes , en función de la 
propia experiencia. 

Reas eguro retrocedido 

Las operaciones de reaseguro retrocedido y sus correspondientes prov1s1ones técnicas 
se registran con los mi smos criterios del reaseguro aceptado y en función de los 
contratos de retrocesión suscritos. 

l) Ingresos y gastos 

Los ingresos y gastos se registran aplicando con carácter general el criterio del 
devengo. 

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epígrafe en el e j ercicio 1995: 

SALDO INICIAL ADICIONES AMORTIZACION SANEAMIENTO SALDO FINAL 

Ga s tos de ampliación de capital . . .. . . . . . 97.593 .. (97.593) . . .. 

Otros gastos amortizables . . . . . . . . . . . . . . 64 .. (64) .. . . 

TOTAL o • ••• • •• • • 97.657 .. (97.657) .. .. 

Mi les de Pes etas ! 
, -. 
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6. INMOVILIZADO INMATERIAL 
En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epígrafe en el ejercicio 1995: 

PARTIDAS SALDO INICIAL ENTRADAS SALIDAS SALDO FINAL 
-
Aplicaciones informáticas .... . ......... 17 . 431 733 -- 18.164 

TOTAL COSTE ••• o ••••••• • •• 17.431 733 -- 18.164 

Amortización acllllUlada del inmovilizado 
--inmaterial o ••• • •••• • •• o • ••••••••••••••• (10 . 530) (3.616) ( 14 . 146) 

TOTAL 

Miles de Pesetas! 

NETO .......... . . . ... 6.901 (2.883) -- 4.018 

El coeficiente anual de amortización es del 20% y 25%, según hayan sido adquiridos antes o después 
del 01.01.92, respectivamente. 

·7. INMOVILIZADO MATERIAL 
En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epígrafe en el ejercicio 1995: 

p A R T 1 o A S SALDO IN!CIAL ENTRADAS SALIDAS SALDO f iNAL 

Elementos de transporte .... . . . . . ....... 42.124 9.616 (15.995) 35.745 

Mobiliario e instalaciones o • • ••• o • • 00 0 0 307 . 497 90.505 (196 . 437) 201.565 

Equipo informático ••••••••• o •••• • • 00 ••• 66.372 13.701 (3. 736) 76 . 337 

TOTAL COSTE •••• • ••• 00 ••• 00 0 ••••• •••••• 415.993 113.822 (216. 168) 313 . 64 7 

Amo r tización acumulada del inmovilizado. 
material ••••• o . o o • • •••••••••••••••••••• (189.805) (48.064) 84 .842 (153.027) 

TOTAL NETO ••••••••••• o • • • • • •• • • • •• •• ••• 226.188 65 . 758 (131 . 326) 160.620 

Miles de Pesetas! 

El de talle del inmovilizado material, situado en el extranjero a 31-12-95 es el siguiente: 

E L E M E N T o S VALOR CONTABLE AMORTIZACION ACUMUL 

Mobiliario e instalaciones . ... .. . .. 49.570 37.793 
Elementos de transporte ••• o • ••••••• 1.928 1.907 
Equ:po info ,·mático • o •• • •••• • o ••• • • • 2.768 2. 273 

; 

TOTAL •• o •• • ••••• 54 . 266 41.973 
L__ • + •· - -

Miles de Pesetas! 

Los coeficient es anuales de amortización del Inmov ilizado Material son los siguientes : 

Mobiliario e ins talaciones 
Elementos de transporte .... .... ... . .. . 
Equipo informático . .. . . . .... . ..... . .. . . 

10% 
25% 

20% y 25%, según haya sido adquirido antes o después 
de l 01.01.92, res pectivamente . 

·'· 
...:.. : 1 

.:-::- 1 \, 
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8. INVERSIONES MATERIALES 
En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 1995: 

PART IDAS SA LDO INICIAL ENTRADAS SALIDAS SALDO FINAL 

Terrenos y construcciones . . .............. 47.952 --- --- 47.952 

Anticipos e inversi ones en curso • • • o o ••• 63.919 188.667 ( 14) 252.572 

TOTAL COSTE . ............ . .. . ..... .. .. ... . 111.871 188.667 (14) 300.524 

Amortización acumulada de inversiones 
materiales ..... . . ...... . ......... o o •• ••• • • (99) (672) - - - (770) 

TOTAL NETO • o •••• • •• • •• o ••••• • •••••••••• o 111 .772 187.996 ( 14) 299.754 

Miles de Pesetas\ 

9 . INVERSIONES FINANCIERAS 

El siguiente cuadro re f leja los mov imientos de estas partidas en el ejerc1c1o 1995: 

CUENTAS SALDO INICIAL ENTRADAS SAL! DAS SALDO FINAL 

INVERSIONES FINANCIERAS 
Acciones y otras participaciones .. . . . 12.504 - - 12 .504 
Desembo l sos pendientes (a deducir) . .. (5 .4 17) - - (5 . 417) 
Préstamos no hipotecarios y anticipos 
sobre pólizas .. . . . . . ... . ............. 202.146 14.446 ( 115 . 913) 100.679 
Otras inversiones financieras • o •• • ••• 6.006.697 285 . 5 73. 85 7 ( 290.259 . 197) 1.321 . 357 
Depósitos constituidos por rea seg uro 
aceptado ...... . ....... . ..... . . . ...... 571.010 315.175 (443.1 93) 442.992 
Provisiones (a deducir) ........ . . .. .. (5 .950) - (5.950) 

TOTAL . ... 6.780.990 285.903.478 (290.818 .303 ) 1.866 . 165 

INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 
ASOCIADAS Y PARTICIPADAS 
Acciones y otras participaciones en 
empresas del grupo ••••••• o. o •••• • •••• 70.919.786 13.540.669 (2 . 167 . 438) 82.293.017 
Desembolsos pendientes (a deducir) ... - (1.000.058) - (1.000.058) 
Créditos contra empresas del grupo ... 2.392.142 7.109.949 (8.885.051) 617.040 
Acciones y otras participaciones en 
empresas del grupo, asoc iadas y partic. 11.362 - (10.762) 600 
Provisiones (a deducir) o o •••••• o • •••• (3.671.26D) (3.793.427) 3.671.260 (3.793.427) 

TOTAL .... 69.652.030 15.857 .1 33 (7.391 . 991) 78.117.172 

~s de Pes~~ 

El d~t ~l le rle la s ?rincipales participaciones en empresas del grupo y asociadas s e recoge en e< 
CUADRO ANEXO N' 1. 

El importe de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 . 12.95 es de 1. 193 miles 
de pesetas. 

La tasa media de rentabilidad de la deuda repos incluida en el ep i grafe de otras inversiones 
financieras es del 8,25 %. 
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El cuadro siguiente recoge el detalle · de los venc1m1entos de los créditos a favor de la Sociedad 
y de los títulos de renta fija en poder de. la misma a 31 de Dicierrt>re de 1995 : 

DETALLE DE VENCIMIENTOS RENTA FIJA y CREDITOS 

1.996 1.997 1.998 1.999 2.000 RESTO TOTAL 

INVERSIONES FINANCIERAS 

Préstamos no h i potecarios y anticipos 
sobre pólizas • • ••••••• • ••••••• o •••••• 26.509 22.676 24.094 8 .949 7.441 11.010 100.679 

INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 
Créditos contra empresas del grupo ... 617.040 - - - - 617.040 

Miles de Pesetas\ 

10. FONDOS PROPIOS 

TOTAL ••••• o ••• 643.549 22.676 24.094 8.949 7 . 441 11.010 717.719 

El cuadro siguiente recoge la cotización del último ejercicio de las sociedades dependientes y asociadas 
que cotizan en bolsa: 

COTIZACION 

S o e I E o A o MEDIA DEL AL CIERRE 
ULTIMO TRIMESTRE DE EJERCICIO 

Banco Mapfre ••••• •••• ••••••••••••• o •••• 

1 

300 % 300% 
Mapfre Inmuebles ... . .... . . .. ..... . .. . .. 188,49% 202% 
Mapfre Vida •••••• o. o ••••••••••••••••••• 6 . 791 Pts 7.200 Pt s 

Los valores negociabl es y otras inversiones financieras análogas ins trumentadas en moneda extranjera, son 
los siguientes: 

ACCIONES y OTRAS 
TIPO DE MONEDA PARTICIPACIONES 

Libra Esterlina ......................... 1. 259 

TOTALES o ••••• •••••• 1. 259 

Millones de pesetas\ 

En cumplimiento del artículo 86 de la Ley de Sociedades Anónimas, se han efectuado, en su caso, a las 
sociedades participadas, las notificaciones correspondientes. 

El movim;ento de las partidas de Fondos propios v s u desglose al 31 de dicierrt>re de 1995 es el 
s iguient e: 

SALDO INIC IAL AUMENTOS DISMINUCIONES SALDO FINAL 

Capital suscri to . ............... 13.586.193 16.411 ( 1) --- 13.602.604 
Prima de emisión • •• o ••••••• • • o o. 3.068.050 --· --- 3.068.050 
Reserva legal •• ••• o •• •••• o •• • o o. 2.717.239 3.282(1) --- 2.720.521 
Otras reservas ....... .. ........ .. 49.578.217 521 .513(2 ) --- 50.099.730 
Resultados de ejercicios ante- -
rieres pte.de aplicación ....... 1.900 . 122 2. 425.237(3) --- 4.325.359 
Pérdidas y Ganancias . ...... .. . . 6 . 730.988 6.904.590(4) (6. 730.988)(1) 6.904.590 

TOTAL CAPITALES PROPIOS • o ••• 77.580.809 9.871.033 (6.730.988) 80.720.854 

Dividendo a cuenta entregad<:' en 
el ejerc i cio .......... .... ..... (2.062.474) (2.311 .395) ( 2. 062 . 4 7 4 )( 1 ) (2.311.395) 

TOTAL • o •• • •• • ••• • ••••• • •••••• 75.518.335 7.559.638 ( 4. 668 . 5 1 4 ) 78.409.459 v;:-, .:: r., ~ 
/ 'l.. ", \ ·.;\.· :; ,,J • ., 

1 
Pesetas! 
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ORIGE~ DE LOS AUME~TOS 

(1) 2 1 y 3er. Conversión 2• Emisión de obligaciones convertibles 
(2) 138.123 mi les de pesetas corresponden a 2• y 3er. convers1on 2• em1s1on de obligaciones 

convertibles y 383.390 mi les de pesetas a la revi s ión de las provisiones constit uidas en 1991 
para el Banco Mapfre . 

(3) Distribución Resultado 1.994 
(4) Beneficios ejercicio 1.995 

CAUSA DE LAS D!SMI~UCIONES 

(1) Distribución resultados 1994. Dividendos: 4.255.751 miles de pesetas, Donación a Fundación 
Mapfre América: 50.000 miles de pesetas y Remanente: 2.425.237 miles de pesetas. 

CAPITAL SUSCRITO 

El cap ital social de la Sociedad, al 31 de diciembre de 1995, está representado por 27.205.209 acciones 
nominati vas, de 500 pesetas de valor nominal cada una que fueron totalmente suscritas y desembolsadas. 
Con fecha 27.05.95 se llevó a cabo una ampliación de capital mediante la emisión de 30.030 nuevas 
acciones ordinarias nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, que fueron totalmente 
suscritas y desembolsadas mediante la conversión de 13.485 obligaciones y sus intereses devengados. 
Estas acciones se emitieron al tipo de 946,016%, es decir de 4.730,08 pesetas cada una, de las que 500 
pesetas corresponden a su valor nominal y las res tantes 4.230,08 pesetas se destinaron a dotar la 
reserva legal en la cuantía máxima y el resto a reservas voluntarias. Asimismo y con fecha 26.11.95 se 
produjo una segunda ampliación de capital mediante la emisión de 2.793 nuevas acciones ordinarias 
nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, que fueron totalmente suscritas y desembol sadas 
mediante la conversión de 1.547 obligaciones y sus intereses devengados. Estas acciones se emitieron 
al tipo de 1. 128,96%, es decir de 5.644,80 pesetas cada una, de las que 500 pesetas corres ponden a su 
valor nominal y lds res tantes 5.144,80 se destinaron a dotar la reserva legal en s u cuantía máxima y 
el resto a reservas voluntarias. 

Todas las acciones están admitidas a cotización en las Bolsas de Madrid y Barce lona. 

Mapfre Mutualidad participa en el 52,1570% del capital al 31 de diciembre de 1995. 

Con fecha 7 de Abril de 1994, la Junta General de Accioni s ta s autorizó l a ampliación de l capita l soc ia l 
de la Corporación, en una o varias veces en un período de cinco años , en las cuantías necesa ria s para 
atender la s solicitudes de convers ión en ~cciones que formulen los titu l ares de obligaciones que se 
emitan al amparo de la autorización concedida al Conse jo, por un importe máximo para la emisión de 
obligaciones de 50.000 millones de pesetas. 

PRIMA DE EMISION 

Esta reserva corres ponde a las dotaciones efectuadas como consecuencia de l as siguientes ampliaciones 
de capital: 

. Junio de 1985 (200%) • •••• •• o 159.040 . Octubre de 1985 (300%) • •••••• o 667.970 . Enero de 1.986 (600%) • •• o •••• 1.836.918 . Junio de 1.986 (600%) • ••••• o o 404.122 

TOTAL •••• •• 0 0 •••••• 3 . 068.050 

1 Miles de Pesetas ¡ 

RESERVA LEGAL 

~o es distribuible a los accionistas, salvo en caso de liquidación de la Sociedad, y sólo p.Jede 
utilizarse para compensar eventuales pérdida s. 

OTRAS RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES PENDIENTES DE APLICAC!ON 

Dentro del epígrafe de OTRAS RESERVAS se incluye un saldo de 1.413 . 510 mi le s de pesetas correspondiente 
a actualizaciones realizadas por la Sociedad al amparo de l a Ley de Presupuestos de 1983. Tiene la 
consideraci ón fiscal de fondo de reserva y no está sometido al pago de impuestos salvo que se distr ibuya 
0 dis~onga en forma no autorizada, pudiendo destinarse a ampliaciones de capital o a compensar pérdidas. 
No obs tante, segúG lo di spuesto en l a Ley 43/1995, a partir del 1 de enero de 1996 se podrá traspasar 
dicho sa ldo a la re serva l egal hasta cubrir el 20 por 100 del capital social, y el remanente, si lo 
hubiere, a rese rva s de libre dispos ición. 
El resto de las reservas inlcuidas en este epígrafe y los re ~ultados de ejercicios anteriores pendientes 
de aplicación, son de libre disposición. 
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La Sociedad tiene compromisos adquiridos con el per sonal que consisten en premios de jubilación y 
complementos de la pensión de jubilación y viudedad. Los compromisos se encuentran evaluados 
actuarialmente y el movimiento de la cuenta que los recoge es el siguiente: 

DETALLE DEL MOVIMIENTO DE LAS PROVIS IONES Pensiones a 
PARA PENSIONES personal activo 

SALDO Al INICIO DEL EJERCICIO 247.476 

INCREMENTOS 
Dotaciones a fondos de pensiones propios o 
internos (gastos de personal) •• o o ••• o o o 00 • •• •• o •• 156 

SALDO Al CIERRE DEL EJE RCICIO 1994 ••• • •• o ••• o •••• 247.632 

Miles de Pesetas! 

A continuación se detallan las deuda s de l a Sociedad a 31 de diciembre de 1995. El vencimiento 
de todas ellas es a corto plazo. 

CONCE TO IMPORTE 

Obligaciones convertibles •••••••••• o • ••• 4 .831 
Deudas con empresas del grupo ..... . . ... . .. 3.912 
Ent idades y pools de seguros y reaseguros. 1.157 . 579 
Cuentas fiscales, sociales y otras •• ••• 00 1.851.307 

TOTAL • . • .••• ... . •• • .• • ••• o . 3.017.629 

Miles de Pesetas! 

La cuenta de "Obligaci ones convertibles " recoge e l nominal má s los intereses devengados de las 
469 obligaciones en circulación al 31 de Diciembre de 1995 con un nominal de 10.000 pesetas cada 
una convert ibles en acciones de la Corporación. El interes nominal es del r1. . 

El Consejo de Adm inistración de la Sociedad, haciendo uso de la delegación concedida al mismo en 
la Junta General de Accionistas ce leb rada el día 7 de Abril de 1994, ha acordado amort iza r 
anticipadamente, con efecto del día 27 de enero de 1996, las 469 obligaciones convertibles de la 
emisión realizada el día 27 de Julio de 1994. 

El importe de los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 . 12.95 de la s obligaciones 
convertibles es de 141 miles de pesetas. 

El siguiente cuadro refleja el desglose del epígrafe cuentas fiscales, sociales y otras a 31 de 
diciembr 2 de 199~: 

CONCET:::: IMPORTE 

Retenc iones dividendo a cuenta . .. .. ...... 577.849 
Impuesto sobre sociedades .. . ... .. ... .... 1.088.312 
Retenciones por I . R. P. F. .. .... . ... . . ..... 23.971 
Hacienda Publica, otros conceptos ......... 4.667 
Remuneraciones pendientes de pago .... . . .. 58.583 
Ot r·os acreedores •• o •• o •• •• • • o • •••• o •••• •• 97 .925 

TOTAL ••• • • • •••••• 000 ••• •• •• 1. 851.307 

[Miles de Pesetas! 
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A efectos de la declaración del Impuesto sobre Sociedades , la Sociedad está acogida al reg1men 
de declaración consolidada dentro del grupo fiscal 9!8S integrado por CORPORACION MAPFRE, C~añ ia 
Inte rnac i onal de Reaseguros, S.A. y aquellas de sus entidades filia l es que cumplen l os requisitos 
para acogerse a dicho régimen . 

A continuación se detalla la conci l iac ión del res ultado con la base impon i ble del Impuesto sobre 
Sociedades del ejercicio 199S: 

CONCIL IAC ION DEL RESULTADO CONTABLE CON LA BAS E IMPONIBLE DE L IMPUEST O 
SOBRE SOCIEDADES 

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO ••••• o • •••• •• • • • •• ••• o • • o 6.904.S90 

AUMENTOS DISM INUCIONES 

Impuesto sob re Soc iedades 1.499.6SO - 1.499 .6SO 
Diferencias permanentes 23.46S (11S.74Sl (92 . 280 ) 

Diferencias temporales: 
- con or i gen en el ejercicio 396.S47 - 396 . S47 

- con origen en ejercicios 
anteriores - -

COMPENSACION DE BASES IMPONIBLES NEGATIVAS DE EJERC IC IOS 
ANTERIORES ---

BASE IMPONIBLE INDIVIDUAL (resultado fisca l) 8 .708.507 
--.--· 

AUMENTOS DI SM INUCIONES 

Diferencias permanentes por 
censo l i dac i ón < 1 . S 16 . 5 77 l < 1 . 516. S 77) 

Diferencias temporal es por 
consolidación: 
- con origen en el eje rcicio 1.4S3 .676 - 1.4S3 .676 

- con origen en el ejercicios 
anteriores - (3 o 141) (3 . 141) 

BAS E IMPONIBLE INDIVIDUAL DESPUES DE CON SOL! DAC ION 8 o 642 o 46S 

Miles de Pesetas¡ 

El importe de la s diferencias pe rmanentes pos iti vas individuales corresponde, fundamentalmente , 
a gastos no deducibles fiscalmente por tener la consideración de liberalidades, y el de las 
d ife rencias permanentes negati vas i ndi vi duales a donati vos a Fundaciones del Sistema MAPFRE y a 
la rever sión de provisiones dotadas en ejercicios anteriores cuya dotación no f ué consi derada 
deducib le. La s diferencias por consolidación corresponden , básicamente, a la eliminación de 
dividendos percibidos de otras soc iedades del grupo fiscal 9/8S y de las dotaciones a la provi sión 
por depreciación de cartera correspondiente a dichas soc i edades. 

~o exi sc ~n ~d 5es imoonib l es negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensación. 

El detalle de los incentivos fiscales es e l s iguiente: 

IMPORTE APLICADO SA LDO PENDIENTE 
M o D A L I D A D EN EL EJE RCICIO APLI CAC ION 

INVERSION ACTIVOS FIJOS NUEVOS • •• o . 1 o OS5 --
FORMAC ION PROFESIONAL EMP LEA DOS . . .. . 4S8 --

!Miles de Pesetas 1 
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Duran te e l eje r c 1c 1o 1.995 la Soc iedad ha obt enido rend imientos producidos en d iversos pai ses del 
extranj e ro, ascend i endo e l gas t o devengado po r los d istintos impuestos extranjeros sobre los 
bene fi c ios que gra van dic hos rend imientos a un impor t e de 1. 066 .825 pese t as. 

De acue rdo con la l egi sl ación vi gen te , l as dec l araciones rea l i zadas para l os diferentes impuestos 
no pueden consi de ra rse defin i t ivas has ta haber sido inspeccionadas por las autoridades fi sca les 
o habe r t ranscur r ido el plazo de prescripc ión de c inco años. Al 31 de d i ciembre de 1995 , la 
Soci edad t iene ab ier tos a ins pecc i ón t odos l os impues t os a que está sujeta por l os c inco úl timos 
e jerc i cios , así como los ejercic i os 1989 y 1990 en r e l ación con e l Impuesto sobre Sociedades. En 
op in ión de l os asesores de la Soc i edad , l a posi bili dad de que puedan producirse pasivos fiscales 
que a fe c ten de fo rma significat iva a la posi c i ón f inanc i era de la Sociedad a l 31 de Dici embre de 
1995, es remota . 

El importe de l os impues tos antic i pados a l 31 de Diciembre de 1995, como consecuenc ia de las 
di ferencia s temporales exis ten t es , es de 204 mil lones de pesetas , aproximadamente, ca lcu lados al 
tipo efecti vo del t rei nt a y c i nco por c iento. Este importe no ha sido recog ido en el Ba l ance y 
Cuentas de Perd idas y Ganancias de l a Soc i edad , por ap licación de l pr incip io de prudencia 
va lor at iva . 

El s i gui en te cuad ro refleja las ca r gas sociales de la Soc i edad a 31 de Dic iembre de 1995 : 

DETA LLE DE CAR GAS SOCIALES 

Aportac iones y dot a· · 
cienes para pens iones 156 
Ot ras ca r gas soc i a les 141.025 

TOTAL .. .. .. .. ... . 141.181 

Mi l es de Pese t as! 

La d i s tr i buc i ón de primas y recargos netos de anul a e í ones de 1 reas eguro acep a do por ramos y zonas 
geog ráfi cas del ejerc i cio 1995 es el síguíen e: 

DISTRIBUCION DE PR I AS Y RECARGOS DEL REASEGURO CEPTAOO 

RAMOS 

Incend ios y aliados 
Automóviles 
Caución 
Transpones 
R. Civí l 
Persona les 
Ingeniería 

TOTAL .... 

Millones de Pesetas] 

ARE AS 

España 
Lat inoamer í ca 
Europa 
Extremo Oríen e 

TOTAl 

Mi ll ones de Pese as 

IMPORTE 

383 
3.787 

128 
54 

1 
77 

6 

4 . 446 
1 

%. 

8,62 
85, 18 

2,87 
1,21 
0 , 03 

,73 
0,36 

00 

87, i 5 
0 ,72 
0 , 64 

9 



Durante 1995 la Sociedad empleó la siguiente plantilla promedio de personal : 

C A T E G O R 1 A S 

Directivos . ... . .. . .... . .. ... . . . 
Jefe de Sección .... ........ . .. . 
Jefe de Negociado . . ...... . ... . . 
Oficial 1' .. . . . . . . ... .. .. .... . . 
Oficial 2 1 •• • ••• • ••••••• • • • •••• 

Auxiliar AO:ni n istrativo . . .... . . 
Informáticos ... . ..... . .. . .. . .. . 
Otras catego r ías .. .. .... ... .. . . 

TOTAL ..... . . . 

N' Medio empleados 

7 
4 
9 
9 

11 
6 
4 

2D 

70 

018 
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Durante el ejercicio 1995, l a Sociedad ha realizado con otras empresas del grupo d i versa s 
transacciones . Las má s significativas son : 

e o N e E P o Gastos Ingresos 

• Operaciones de reaseguro aceptado: 
Primas y recargos .. . . . . .. . .. . .. . . .. . .. .. ........ . 3.921.686 
Prestaciones y gastos pagados ..... .. .... . .... .. . . 5. 039.584 
Comi s iones y participaciones .. . . . .. . ... . ... . . . . . . 704.436 
1 ntereses de depósitos ............... . . . ... . . ... . 10 .4 23 

• Operaciones de rea seguro retrocedido: 
Pr imas y recargos .... . . . ... . .......... .. . . . . . ... . 1. 264.082 
Pr es taciones y gas tos pagados ... . .. .... . . . . .. . . . . 1.638. 972 
Comi siones y pa rtici paciones . .. . . . .. ... .. .. . .... . 344.593 
Intereses de depósitos ... . . . . . .... . ..... ... ... .. . 287 

• Otros gastos de explotaci ón: 
Mecanización y se rv icios .. ... . . .... . . . .... .. . .. .. . 40.692 
Te l efonos ....... . . .. . ........ . .. . ... . .. . . . . . . ... . 19 . 917 
Publicidad y propaganda ...... .. . . ..... . . ... . .. . . . 29 .464 
Pri mas de seguros . . .......... . .. .. ..... .. . . . . ... . 28 .816 
Otros gastos ....... ... . . ... . . .. ..... . .. . . . . ... . . . 90.416 

• Gastos financi e ros varios: 
Inte reses de obligaciones ...... . .... . ... .. . . .. . . . 
Otros (Banco Mapf re) . . .. . . ......... . . . . ..... . . ... . 14.900 

• Ingresos acceso rios a la ex plot ación: 
Convenios unidad jurídica ....... . ....... .. .. . . . . . 94 . B9 
Otros .. . .... . .... ... . ......... . . . ....... .. . . . .. . . 2L N7 

• Ingresos inve r s iones en empresas del grupo: 
Div idendos rec i bidos .................... .. . . . . .. . 3 .0SI. . b/.0 
Intereses de credi tos ....... ... . . . . . . . .. . .. . .. .. . 11 9 .l. 7S 

• Ingresos financieros varios: 
1 ntereses (Banco Mapf re ) . . . ..... ... ... .. .. . . . . .. . 36.294 

TOTAL 7.232 . 594 9.244 .219 

Miles de Peset as! 

Como consecuencia de la s distintas operaciones descritas anteriormente , el balance de s 1tuac1on 
al 31 de diciembre de 1995 incluye los siguiente s sa ldos con otras empresas de l grupo . 

e o N e E P o 

• Por opera e~ or.c~ de r-ea~e':1 1.lro ar:ept .:~do : 
Entidades y pools de seguros y rea seguros 
· Saldos . . ... ...... . . . .. . .. .. . ... .... .. . .. .. .... . 
Depósi to s constituidos . ... . ... . . .... .. . .. ... .. . . . 
Pr ovis iones para riesgos en curso . .. . .. .... . ... . . 
Provisiones para prestaciones ... .. ...... . . . .. . . . . 

• Por operaciones de rea seguro retrocedido : 
Entidades y pools de seguros y rea segur os 
- Saldos .. . . .. .. ... .......... . . ..... ...... .. .... . 
Depósi t os r ecibidos ... ... ....................... . 
Provisiones para ri esgos en curso .... .. ........ . . 
Provisiones para prestaciones ... .. .. .. .. . . . . . . .. . 

• Fi anzas . . . . . . . . . . . . .. .. ... .. . ...... ..... . . . . . . . . . 
-~s .. . .... . .. . .... ..... . ... ........ .. . . . . .. . 
• Otros sal dos . . .... ..... . .... ................ . . .. . 
• ifect ivo en bancos: 

Cheques al cobro (Banc o Mapf r e) ... ... .. . .. .. . . 
· Teso rería (Banco Mapfre) . . ... ... ... . . . ........ . 

TOTAL 

Miles de Pesetas! 

Deudor es 

1. 647.23 1 
242.330 

600.119 

274 .300 
2.n23.877 

11.632 
605 . 408 

45.854 

26.004 
144 . 442 

6 . 221 .197 

Acreedore s 

655.860 

106 . 190 
3.867.489 

321.756 
391 .816 

3.912 
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Asimismo existen avales concedidos por el Banco Mapfre y el Canaribank por importes de 203.082 y 5.517 
miles de pesetas, respectivamente. 

Las pérdidas excepcionales han ascendido a 1.674 mi llenes de pesetas, generadas por la reducción de 
capital d7 Mapfre Finanzas por 1.538 millones, amortización total de las instalaciones de Recoletos 25 
por 127 m1llones y por el acta de inspección de Ferisa Madrid por 9 millones . 

Los beneficios excepcionales son de 8.154 millones de pesetas generados en su mayoría por la venta de 
1. 751.030 acciones de Mapfre Vida por 8.081 millones de pesetas y por la capitalización del préstamo a 
Mapfre Londres por 53 millones de pesetas . 

El porcentaje de participación en Mapfre Vida se ha reducido en un 9,072% en el año 1995. 

15. OTRA INFORMACION 

16. ACONTEC IMIENTOS 
POST ER IORES AL 
CIERRE 

A) REMUNERACIONES DEL ORGANO DE ADMINISTRACION 

REMUNERACIONES IMPORTE 

Sueldos .. .. ... ... . ... 82,8 
Dieta s ••••••• o. o ••••• 9, 6 
Otras remuneraciones .. 1, 5 

T o T A L 93,9 

Millones de Pesetas! 

La cifra consi gnada como sueldos corresponde a la suma de los per~ i~i dos por todos l os Directivos de l a 
empresa que ostentan cargos en el Consejo . 

El importe reflejado bajo el concepto de Dietas corresponde a la s uma de l as percibida s por los Consejeros 
no vinculados por relación laboral con la empresa. De acuerdo con la política es tabl ecida para l as 
empresas del Sistema MAPFRE, los Directivos que ostenten cargos en e l Consejo no t i enen derecho a percibir 
estas Dieta~. 

B) ANTICIPOS Y CREDITOS A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION 

TIPO IMPORTE IMPORTE 
e o N e E p T O INTERES CONCEDIDO PENDIENTE 

Préstamos o Créditos 9 14,5 10 , 1 

TOTAL .. . -- 14,5 10,1 

1 Millones de Pesetas! 

C) OBLIGACIONES CON MIEMBROS DEL ORGANO DE ADMINISTRACION POR PENSIONES 

OBLIGACIONES 

Complemerrto Pensión 144,6 
Premio Jubilación 5. 1 

T O T A L 149.7 

1 Mi ll enes de Pesetas! 

D) SE ADJUNTA CUADRO ANEXO N' 2 CO BERTURA PROVISIONES TECNICAS 

Haciendo uso de la autorización concedida en la Junta General de Accionistas el día 6 de Ma yo de 1995, . 
se acuerda en el Consejo de Administración del día 22 de Diciembre de 1995 , emitir UN MILLqN·~~~ 
MIL (1.600.000) obligaciones c?nvertibles en acciones de la Sociedad, de DIEZ MIL PESE~A~~~~~~üeQ2 . . . ~ 
de valor nominal cada obl1gac1on, con un va l or total por tanto de DIECISEIS MIL MIL,t~ S/ .._ 
(16.000.000 . 000 Pts) . Dicha emisión ha s ido suscri ta en su totalidad. ./~ ~ 
Con fecha 27 de marzo de 1996 la Sociedad ha adquirido e l 50% del capital de Mapfre A~7en'{j5;ii_. . _Mi!f.J re \ ;o ~ 
RE, Cia de Reaseguros, S.A., por un 1mporte de 581 m1llones de pesetas . ~ ; e,·:¡ · h . ! ·¿:_ ¡ 

~ \. . .r <- . ,. _; ,.: 
~· . 



CORPORACION MAPFRE 

NOMBRE 

MAPFRE Vida S.A. de Seguros y Reaseguros 

sobre la Vida Humana. 

MAPFRE Video y Comunicación , S.A. 

MAPFRE Seguros Generales, Cia . de 

Seguros y Reaseguros S.A. 

MAPFRE Consultores de Seguros 

y Reaseguros, S.A. . 

MAPFRE ReCia de Reaseguros. S.A. 

MAPFRE Internacional, S.A. 

Banco MAPFRE, S.A. 

MAPFRE Finanzas Entidad 

de Financiación, S.A. 

MAPFRE Leasing, S.A. 

MAPFRE Hipotecaria. S.C.H .. S.A. 

Finex España E.F., S.A. (En liquidación) 

MAPFRE London, Ud. 

MAPFRE Caución y Credito Cia. Internacional 

de Seguros y Reaseguros, S.A. 

MAPFRE Inmuebles, S.A. 

inmobiliaria Calvo- Bárbara ( En Liquidación ) 

MAPFRE Soft. S.A. 

MAPFRE Soft América , S.A. 

MAPFRs_,A.sistenci~"- Cia Internacional 

de Seguros)-· R~a_SI!guros . S.A. 

,<:,>··/ \- ~ - - :?"~··) 
1. -

r ·. . • .: r. ;-
; \ . ,::_.¡ ,,..,.-¡ 

,.·.' · P' ·.:. : . ,¿ 
"" , -., :-:·-------/~ N~ 
"'";. :, !;~),-~ fF'· ( '" ~/ 0 .aclot~C:. 

FORMA 

JURIDICA 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

LTD. 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

S.A. 

Principales Sociedades Dependientes y Asociadas al 31 .12.95 (ANEXO 1) 

VALOR PORCENTAJE DE 

DOMICILIO ACTIVIDAD NETO PARTICIPACION 

LIBROS DIRECTO INDIRECTO 

Avda. General Perón . 40 Seguros y Reaseguros 5.847 76,8500 -
(Madrid) 

C/ Sor Angela de la Cruz, 6 Agencia Publicitaria 15 15,0000 38,8440 

(Madrid) 

Paseo de Recoletos, 23 Seguros y Reaseguros 4.157 96,4102 -
(Madrid) 

Paseo de Recoletos. 25 Servicios de Asesoramiento 10 50,0000 48 ,2051 

(Madrid) y de Gestión 

Paseo de Recoletos. 25 Reaseguros 11 .947 99,9999 --
(Madrid) 

Paseo de Recoletos , 25 Holding 36 .160 99,9998 -
(Madrid) 

Gabelas, 41 - 43 Bancaria 11 .990 48,3242 -
(Madrid) 

Gabelas, 41 - 43 Financiera 502 32,0000 -
(Madrid) 

Gabelas. 41 - 43 Leasing 491 37 ,7143 -
(Madrid) 

Gabelas. 4 1 - 43 Hipotecaria 107 17,0435 -
(Madrid) 

Paseo de ~:ecoletos. 33 Financiera 2 56,001)0 -
(Madrid) 

Philpot Lanc 2 - 3 Holding o 100,0000 -
Londres( R. Unido ) 

Llodio, 2 Seguros y Reaseguros 1.462 97,3438 -

(Madrid) 
' 

Prieto Ureña . 6 Inmobiliaria 3.797 94 ,5376 -
(Madrid) 

Paseo de Recoletos, 25 Inmobiliaria 98 100,0000 -
(Madrid) 

Crta. Pozuelo- Majadahonda Informática 346 55,0000 --
Km. 3,800 (Madrid) 

18 de Julio, 841 . Montevideo Informática 17 55,0000 -
(Uruguay) 

C! Claudia Coello 123, Seguros y Reaseguros 552 50,0000 50,0000 

(Madrid) 

DATOS CONSOLIDADOS CIERRE EJERCICIO 31 .12.1995 

CAPITAL RESERVAS RESULTADO 

DESEMBOLSADO ORDINAR. EXTRAOR. 

8.000 6.496 5.475 (356) 

100 (3) 10 -

3.750 4.344 1.463 50 

20 37 9 -

12.000 7.081 2.668 (54) 

28.500 8.035 (1.402) 27 

17.253 6.870 550 162 

2.065 3 (709) 209 

1.594 (443) 11 139 

628 12 (27) 112 

300 (300) 10 23 

1.259 (1 .220) (23) -

1.500 261 192 (1) 

2.133 1.930 57 11 

12 86 (1) -

570 132 (77) --

361 (267) (64) -

700 605 378 (10) 

" 

DIVIDENDOS 

RECIBIDOS 

1.497 

-

770 

1 

700 

-

-

-

-

--

-

-

-

87 

-

--

-

-

o 
ru 
o 

_i 

1 
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ANEXO 2 

COBERTURA PROVISIONES TEC NI CAS 

T R A M O D E T E S O R E R 1 A 1 

PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR BIEN ES APTOS 

25% PROVISIONES TECN ICA S PARA Ca ja .. . .......... . ..... . . ... 1 
PRESTACIONES PENDIE NTES DE Bancos c/c . . ... ... . . .. ... .. ... . 379 
LIOUIDACION Cheques a l cobro . . . ......... 26 
25% Reaseg uro Acep tado ....... 1.1 59 
25% Rea s eguro Retrocedido 825 ' . . .. 

---
TOTA L PROVISION ES A CUBRIR EN - -

1 
EL TRAMO DE TE SORERIA .. . . . ... 334 TOT AL BIE ES APTOS . . ...... 406 

R E S T o o E P R O V 1 S 1 O N E S T E e 1 C A S 

PROVISIONES TE CNI CAS A CUBR IR BIENES APTOS 

75% PROVI SIONES TEC NIC AS PAR A Deuda Públi ca . . ... . ... . ..... .. - - 1.32 
PRES TAC IONE S PE NDI ENT ES DE Va l ores cot i zados . .. . ... . . (1) 267 
LIOUI DAC ION 
75% Reas eguro Ac ept ado .. . . ... 3.477 

1 

75% Reaseguro Retro cedido . ... 2.474 
---

TOT AL PR OVISION ES A CUBRIR -- i 

2' TRAMO ... . . ... . . . . .. . .. .... 1.0D3 01Al B EllES APTOS . ......... 1 .588 

TRAMO DE SEGU Oú 
TESORERIA A O !!!........L 

PROVISION ES TE CNI CAS A CUBRIR . . .. 334 1 . 003 1.337 
BIE NES APTOS . ..... ... .... . ..... . 406 1. 588 .994 

--- ---
DIFERENC IA . ... . . 72 

1 

585 657 

Millones de Peset as 

(1) Banco Mapfre, Mapfre Inmuebl es y ap're ida, 20% del o a l e l as Pro í s í ~ s éc í ~as a 
cubrir , de acuerdo con Artículo 70 de l Reg lamento de Or enacíé deL Ses o í varlD> ( í í es de 
l as invers iones). 
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Las Cuentas Anuales Individuales de CORPORACION MAPFRE

1 
Compañía 

Internacional de Reaseguros 1 S.A. 1 correspondiente al ejercicio 
19951 contenido en las páginas 1 a 21 precedentes 1 han sido 
formuladas por el C!tose·o de Administración en s reunión del día 
29 de marzo de 1996. 

/~ ~ ~ 
rez Jiménez 

Presiden~ 

D. Filomena Mira Candel 

vicepr~~U~~~~ 

o Manzano Martas 
'dente Segundo 

D. Julio Castelo 
Vocal 

D. Julio 
Vocal 

D. Juan 
Vocal 

D. Rafael 
Vocal 

D. Santiago 
Vocal 

D. Carlos Guilherme 
rraz de 
Vocal 

Vocal 

Solares 

rmejo 

Fe-

D. Andrés 
Vocal 

D. Luis 
Vocal 

Herradón 

D. Luis Leguina Cebreiros 
Vocal 

D . Manuel 
Vocal 

D. Grego 
Vocal 

D. Roberto Moreno 
Vocal 

,~l S~l <......_~::.._______ 
D. Manuel 
Vocal 

~Fausto 

Vocal 

ael A. Roca 
Vocal 

¡Í~'v~ 
D. Domingo Sugranyes Bickel 
Consejero - Director General 
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.. . . GENCIA PARA HACER CONS TAR que l os Consejeros D. Luis La O, D. 
Roberto Moreno y D. Rafael A. Roca no han firmado por residir en 
el extranjero y no ha ber as istido al Consejo en el que se han 
formulado las cuentas. 
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INFORME DE GESTION 

EJERCICIO 1995 
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CORPORACIO N !\lAPFRE, S.A. 

INFORl\1E DE GESTION I UAL 1995 

DATOS BASICOS 

Las PRI~~s de reaseguro ~ceptado contab' 'zadas en 1995 h n 
ascendido a 4. 4 4 7 mil ones d e pese· as , con reducción del 4~ pCl 
ciento respecto al ejerci c i o a n'erior. Las p ' as ne a 
retenidas, ded cidas las retrocesiones, asc'enden :3\,069 
millones frente a 5.176 · o e s e 1994. Pa a na CClrr 
valorac ·ón de estas c i fras, de e enerse en cuenta ue la 
parte de las operaciones de reaseguro se canal'zan a t:rav/ dl 
soci e dades fil "a l es, cuyas c' fras se consignan ell1\ e parta 
de este infor e relati o a la U 'da de Reasegu ((JJ, 

Los G s os T EC r eos ( s · i e stros ás 'ncrel!lilltmtiOl e p>:it:"((JJ'V.ll.SJl..((JJJl'ile ~ 
corres pondientes a a retención eta de la entidad as~iend n 
a 2 .. 775 . í l o es de pe s e as , f ente a 4.@3 6 ill nes e!lll 1 
e j erc · c ·o precede nt e ; los GAS OS E :EXPLO'l'ACJrt!JlM a 1.1$2 mti11@-

es 1 fre t e a 2 .733 í o es e 994; 1 s IM~S~Z Fl~~Cl~Z 
ase · e de n a 6. 8 4 o · l _o e s fre nt:.e a 1. 3l0l$ illone:.s; y }@§ 

GAS OS I ANCIEROS a 3. 545 ~'llones frente a 3,2:3\@, 

E s o ES a s c· e de a 3~.2$3 illones de pese~s. ~­
e e u presa s del G upo, asoc ·· adas y part ·· ~ipiSil.da 
7 8 ._ 7 illones de pesetas. 

OS EX-RAOR INARJrOS 'nclu ell1\ Ull1\ benefi~io e $.@~~ 
a ve n' a de acciones de KAP~ WJr~A y~~ r ~~l~do 
-538 · lones de pesetas p@r ed~~~i@~ de ~~i~l 
AnzAs, que seco pell1lsa coll1\ Ull1\ i~~r~~o ~ liSil. wi~ 

c ua tia por recuperación de las pr@visi@~e$ ~~$titwi~§ e~ 
pe riodos a nteriores por a deprec.ii.ac.ii.@~ de l<a~ iSil.~i!!:i>~e oo 
dl· c a s oc i e dad. 
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aseguradoras filiales extra nj era s ; de MAPFRE RE por importe de 
2.000 millones de pesetas , para acompañar el desarrollo 
favorable de los negocios de la Unid a d Reaseguro , encabezada 
por dicha sociedad¡ de MAPFRE I NMU EBLES p o r importe de 1 . 000 
millones de pesetas, lo q u e ha perrn i tido a esta sociedad 
iniciar promociones de viviendas en Madr id y Barcelona . Se han 
realizado también otras inversiones , c orn o la compra del 50 por 
ciento del capital de MAPFRE ASISTENCIA , una ampliación de 
capital de MAPFRE SOFT, los p r imero s d e s e mbo lsos de l as obras 
de restauración del edific i o de Paseo d e Reco letos 25 , (Madrid) 
así corno operaciones de contrapart i d a en Bolsa , por un importe 
total de 1.471 millones de pesetas. 

Estas inversiones se h a n financiado e n su mayor parte mediant e 
el resultado de la venta de a cc iones d e MAPFRE VIDA en sendas 
ofertas públicas realizad as e n nov iembre / d i ciembre de 1994 y 
enero/febrero de 199 5. En esta úl t ima oferta se ve ndieron 
1.715.201 acciones, entre e l l as 832 .000 e n el tramo genera l a l 
precio de 5.23 8 pesetas por acción por un lado; 239 . 201 en e l 
tramo institucional españo l y 664 .000 en el tramo institu c i onal 
internacional por otro l ado , al precio de 5 . 450 peset as por 
acción. El número de acciones dema ndadas por inversores de l a s 
distintas categorías s up e ró e n má s de c i nco veces el número de 
acciones ofertadas. Dich a operac i ón se coordinó con la salida 
a Bolsa de MAPFRE VIDA, que cot i z a en el Mercado Conti nu o desde 
diciembre de 19 94. 

El beneficio del e jercicio asc i e nd e a 8.404 millones de pesetas 
a ntes de i mp ue s to s fr e nte a 7 .4 73 millones en 1994¡ deducido 
e l I mpues t o sobre Soc iedades, el beneficio es de 6 . 905 millones 
de pesetas , f rente a 6.731 mill o nes e n el ejercicio precedente . 

SOCIEDADES FILIALES 

Los resulta dos del ejerc i cio 
d e divide ndo s de f iliales, 
s igui e ntes apartados. 

UNIDAD VIDA 

inc luye n 3 . 055 millones de pesetas 
c uya a c tividad se ref l eja en l os 

Los ingresos consolidados de MAPFRE VI DA y sus sociedades 
f ilia l es h a n alca nzad o l a c ifra de 110.740 millones de pesetas , 
con i ncreme nt o d e l 15 por 100 respecto a 1994. El mayor 
v o lume n de ingresos corresponde a ope~a~~ones de _segu.ro de vida 
y otros ramo s pe r sonales, c~m . una em1s1on de pr1mas de .J7-f!{1,--:,_i 
mil lones d e pes_e t a s y c rec1m1ento del 16 por. _100 . I?-~:~dl~~ ,r , 
c i fra , 75 .134 mlllone s corresponde~~ la propla MAPFR~:-)'ÍDA y ·'\ _, '. 
l os 2 . 7 37 millones res t antes a s u f1l 1al PRAICO LIFE , (.' ~:= ~ Pue::rtQ ~ \ ·~::;, , 
Ri co . = f ~ -::~ · :-f'\ · 1 

\%~· ! 
\~./~:~---(~:'?. 
~-----
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La emisión de seguro directo de primas periódicas (Vida y otros 
ramos personales) ha alcanzado la ci fra de 55 . 230 millones de 
pesetas, con incremento del 14 por 100 s obre el ejercicio 
anterior, porcentaje superior al promedio del sector que le 
permite seguir manteniendo el liderazgo en operaciones 
individuales y confirma la eficacia de su modelo de distribu­
Clon, a través de un equipo muy especializado de asesores, que 
actúa en coordinación con la red agencial del SISTEMA MAPFRE. 

En 1995 ha continuado el fuerte desarrollo de las modalidades 
de salud comercializadas por la compañía, que ha cerrado el 
ejercicio con una emisión en este ramo de 3.887 millones de 
pesetas, lo que supone un crecimiento del 43 por 100 respecto 
a 1994. Del total de primas, 1.682 millones corresponden a la 
modalidad de indemnización diaria y 2.204 millones a "Medisa­
lud", producto de reembolso de gastos médicos. En esta 
modalidad hay que destacar la implantación de servicios 
complementarios orientados a mejorar la calidad de la atención 
al cliente y la competitividad del producto, como el servicio 
de atención telefónica permanente, la garantía de asistencia 
en viaje, la posibilidad de obtener una segunda opinlon en 
centros reconocidos de Estados ~nidos en caso de diagnósticos 
o tratamientos médicos de enfermedades graves, la ampliación 
de los límites de cobertura del seguro y la creación de nuevos 
servicios médicos recomendados y centros de asistencia 
concertados, en línea con la importante expansión comercial del 
producto y con el objetivo de cubri r la totalidad del territo­
rio nacional a corto plazo . 

La Agencia General de Portugal continúa su línea de elevados 
crecimientos. En el ejercicio 1995 ha registrado una e~isión 
de primas de Seguros de Vida de 1.949 millones de pesetas, con 
incremento del 44 por 100. Estos datos refuerzan la posición 
de la entidad dentro del mercado portugués, que se verá 
potenciada mediante una política comercial e xpansiva en los 
próximos ejercicios. 

MAPFRE INVERSION SV y MAPFRE INVERSION DOS SGIIC han obtenido 
en el último ejercicio resultados excelentes, a pesar del 
contexto desfavorable de los mercados financieros, en particu-
lar en 1~ primera parte del año. El beneficio consolidado ha 
sido de 1.362 millones de pesetas antes de impuestos, superior 
en un 16 por 100 al del ejercicio precedente, que representa 
una rentabilidad bruta del 48 por 100 sobre el capital. La 
pronunciada crisis que atravesaron los mercados financieros en 
1994 y primeros meses de 1995 tuvo una incidencia negativa en 
la comercialización de los fondos de inversión, ya que las 
fuertes caídas en las cotizaciones de los activos, especialmen-
te los de renta fija a largo plazo y renta var iable, redujeron 
considerablemente l~s rentabilidades ofrecidas por dichas 
instituciones. A pesar de estas circunstancias, ~~PFRE 
INVERSION ha mantenido en el ejercicio 1995 un cre::i~ien~~-- --.........._ : 
sostenido de los patrimonios admini_strados, que al f lna}<9~1' ~ -::: 7_7 ~~'-
ejercicio ascendían a 128.825~ mlllones d: _ peseta~, ~0~ .r 
incremento del 22 por 100. El numero de partlclpes de ¡ itOndos r. . -:-: · , 

de inversión se situaba en 43.482, con incremento del- . _ ~ '· ' : ·.3 
¡ :::::: e;·; ' - ~ ,. : o 

\ ~ 1 , .· , (.. '""'\ 1 
' ~ \ ' ' ::::::-
\ 3 · ~ - -':~-
\ ' / < :' 

·, ;/;· ' 
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100. Estos crecimientos superan la media del sector y sitúan 
de nuevo a MAPFRE en el primer lugar entre los grupos asegura­
dores que comercializan fondos de inversión, con una cuota de 
mercado del 36 por 100 en patrimonios administrados y del 78 
por 100 en número de partícipes. Durante el último ejercicio 
ha continuado la ampliación de la red comercial específica de 
MAPFRE INVERSION, que ya cubre la totalidad del territorio 
nacional. Se ha realizado asimismo un esfuerzo considerable 
para promocionar la venta integral de productos de ahorro a 
través de las redes de agentes de MAPFRE VIDA y del conjunto 
del Sistema MAPFRE. 

Para MAPFRE VIDA PENSIONES, filial dedicada a la · gestión y 
comercialización de Planes y Fondos de Pensiones, 1995 ha sido 
un año muy satisfactorio. Esta sociedad ha superado ampliamente 
los objetivos de producción del ejercicio y ha repartido a sus 
partícipes una rentabilidad neta del 16,73 por 100 en el año. 
El patrimonio de los Fondos de Pensiones administrados alcanzó 
la cifra de 16 .864 millones de pesetas, lo que representa un 
57 por 100 de crecimiento respecto al año anterior. El número 
de partícipes se situó en 15.473, incrementá ndose en un 34 por 
100. Las modificaciones introducidas en el marco legal y fiscal 
de los Planes de Pensiones, a través de las Leyes de Ordenación 
y Supervisión de los Seguros Privados y del Impuesto de 
Sociedades, han abierto expectativas muy optimistas en la 
evolución de este negocio. A finales de 1995 se inició el 
proceso de creación de una red de consultores dedicada con 
carácter exclusivo a la comercialización de Planes de Pensio­
nes, con el objetivo de reforzar e impulsar la venta de estos 
productos por las organizaciones comerciales de MAPFRE VIDA y 
del SISTEMA MAPFRE lo que, junto con el previsible fortaleci­
miento de la demanda de soluciones privadas para la jubilación, 
contribuirá a que los resultados de 1996 consoliden un período 
de fuerte e xpansión para MAPFRE VIDA PENSIONES. 

La filial aseguradora en Puerto Rico, Security National Life 
Insurance Company (SENALIC), ha cambiado su denominación social 
por la de Puerto Rican American Life Insurance Company (PRAICO 
LIFE), con la finalidad de potenciar las sinergias con el Grupo 
PRAICO y reforzar su imagen asociada al nombre de un grupo 
asegurador con más de 75 años de experiencia en su mercado. 
En 1995 PRAICO LIFE ha logrado un beneficio de 125 millones de 
pesetas antes de impuestos y emitido primas por importe de 
2.737 millones de pesetas, con incremento del 26 por 100 . La 
entidad ha obtenido por tercer año consecutivo la clasifi~ación 
"excelente" en el índice Best, confirmando con ello su solidez 
financiera y prestigio dentro del sector . 

El beneficio consolidado de la Unidad ha sido de 6.647 millones 
de pesetas antes de i~puestos y socios externos, con incremento 
del 13 por 100 respecto al ejercicio precedente. 1 

En su primer año ae cotización of ic~al en Bolsa, las ~cci~~-~s'~,:¡ , . ~ 
de MAPFRE VIDA han e xperimentado un~ _1mp'?:r:tante reva lor l~ac¿p . , ~ 
Frente a las 5. 2 3 8 pesetas por acc1on_ f 1 J a das como preclp@.ara . , .\ ~ 
el inversor minorista en la OPV real1zada en enerojfeb~.~ , t,g~,~~ J::. ~-~ 

· .. ~ ~:\h ~· ¡ "C\ J . 
\ ._, / _.....-¡'~ 
" ' ~/ / ':.....::::· 
\ #_,~ -- .:~ 
~}¡j ,ry 4 "'" ;\ ~- · ,v 

~~~~~~/· 
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1995, la cotización se situó al cierre del ejercicio en 7.200 
pesetas, lo que, considerando los dividendos pagados, represen­
ta una revalorización del 39,8 por 100. 

En la Junta General celebrada el día 5 de mayo de 1995 se 
acordó, por otra parte, la ampliación del capital social en 
4.000 millones de pesetas con cargo a reservas, mediante la 
elevación del valor nominal de las acciones hasta 500 pesetas. 

UNIDAD SEGUROS GENERALES 

Los ingresos consolidados de esta Unidad han ascendido a 61.236 

millones de pesetas. Las primas emitidas han alcanzado la 
cifra de 56.582 millones, con incremento del 14,3 por 100 sobre 
el año anterior. De dicha emisión, 43.721 millones correspon­
den a seguros de Ramos Diversos, con incremento del 15,6 por 
100 ¡ y 12.861 millones de pesetas a Seguros de Automóviles 
suscritos por MAPFRE GUANARTEME (Canarias) y la Agencia de 
Portugal, con incremento del 9,9 por 100. Los mayores índices 

de crecimiento se han registrado en los ramos de Responsabili­
dad Civil, Transportes, Accidentes Personales, Familiar y 

Comunidades. 

El índice de siniestralidad a primas netas devengadas ha sido 
del 63,6 por 100, inferior en 5, 8 puntos al del ejercicio 
pasado en el conjunto de los ramos En el Sector Diversos 
dicho índice ha sido del 58, 2 por 100, y en el ramo de 

Automóviles del 82, 3 por 100. Estos índices han permitido 
obtener un margen adecuado de beneficio técnico. 

Los gastos de gestión, cada vez más vinculados a la prestación 
de servicios complementarios, han representado el 32,5 por 100 

de las primas emitidas, índice inferior en 0,3 puntos al del 
ejercicio precedente . Los gastos de gestión interna han 
disminuido en 0,3 puntos (18,8 por 100 frente al 19,1 po~ 100) 

y los de gestión externa se mantienen en el mismo porcentaje 

(13,7 por 100). 

02~ 

Los rendimientos financieros regulares han ascendido a 2:8 42_ ~(· 
millones de pesetas, que representan el 5 por 100 de las P;.~!' =hj; ::-, 

emitidas, frente al 3,5 por 100 del ejercicio antr&·~- ~' · 
Adicionalmente se han obtenido. 340 millones de pesé~ :-;_7 ~ .. )'· \ ~ 
rendimientos financieros extraordinarios, como consecuJoc,· aC·"d . . : \ -¿_;:, 

\
-=- ,_._·;:' .:. :. ~ ,..,\ .. j o 

~ , , , ,.... ¡·~ 

,\ ........ , 1 ~;:.:;' _, 
,{·. .. .. / i 
"l'j · . ' · .. 

' '--. 1.' e! :~ : .. -.... ·-- ·"'# · ...._ __ __ __ 



6 

realizaciones inmobiliarias y de la anulación de provisiones 
constituidas en el ejercicio anterior. Las inversiones netas 
realizadas en 1995 ascienden a 9. 693 millones de pesetas, 
principalmente en títulos de renta fija y, en menor medida, en 
inmuebles e instrumentos monetarios. 

Con las operaciones llevadas a cabo en el ejercicio 1995, el 
patrimonio inmobiliario asciende a 15.148 millones de pesetas, 

las inversiones financieras a 25.497 millones, la tesorería a 
5.423 millones y otras inversiones (inmovilizado) a 1.539 
millones, lo que eleva el total de inversiones a 4 7. 607 
millones de pesetas, frente a 37.914 millones en el ejercicio 
anterior. 

El beneficio consolidado asciende a 2.058 millones de pesetas, 
antes de impuestos y de socios externos. La cobertura agregada 
de provisiones técnicas presenta un e xcedente de 11.574 

millones de pesetas y el margen de solvencia de la entidad 
matriz equivale a 2,6 veces el mínimo e x igido legalmente. 

Las sociedades MAPFRE INDUSTRIAL y MAPFRE GUANARTEME y la 
Agencia General de MAPFRE SEGUROS GENERALES en Portugal han 
experimentado importantes desarrollos durante 1995, lo que les 
permite ir consolidando sus respectivas posiciones en los 
sectores de mercado en que cada una de ellas opera , habiendo 
obtenido asimismo resultados satisfactorios. 

Las Juntas Generales Extraordinarias de MAPFRE SEGUROS 

GENERALES y MAPFRE BALEAR celebradas el 30 de junio de 1995 
aprobaron el proyecto de fusión mediante absorción de esta 
última sociedad por MAPFRE SEGUROS GENERALES, con efectos 
contables desde el día 1 dé enero de 1995. Dicho proyecto fue 
autorizado por la Dirección General de Seguros mediante 
Resolución de fecha 20 de septiembre de 1995 y la fusión quedó 
formalizada el día 31 de diciembre de 1995, con la integración 
de los estados financieros de la sociedad absorbida en los de 
MAPFRE SEGUROS GENERALES y el otorgamiento de la escritura de 
fusión, que ha sido inscrita en los correspondientes Registros 

Mercantiles. 
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En 1995 ha concluido el proceso de concentración de los 
diferentes Centros Integrados de Servicios (CIS) en un único 
centro nacional, situado en el edificio del Paseo Recoletos 23, 
de Madrid, así como la homogeneización informática con los 
Centros Regionales de Siniestros. Se ha constituido además una 
red nacional de Jefes de Equipo de Reparadores, ampliándose a 
todo el territorio el servicio de veinticuatro horas. La 
actividad desarrollada por los CIS ha supuesto más de 1.750.000 

comunicaciones telefónicas, alcanzándose casi las 7.000 
llamadas diarias. Se han tramitado más de 380.000 intervencio­
nes, correspondiendo el 88 por 100 a daños por agua y crista­
les, el 2 por 100 a asistencias domiciliarias, el 3 por 100 a 
asistencia jurídica y el 7 por 100 restante a otro tipo de 

siniestros . 

En el área de seguros empresaria les, MAPFRE INDUSTRI AL ha 
seguido desarrollando programas de actividades complementarias 
en relación con los campos de la seguridad y la prevención de 
siniestros y pérdidas, lo que constituye un importante valor 

añadido a su gestión. 

Las actividades desarrolladas por las sociedades filiales de 
servicios técnicos (RELECMAP,SEGURMAP, SERMAP y CONSULTMAPF) 

han proporcionado en 

millones de pesetas, 
anterior. 
positivos 

1995 unos ingresos globales de 1.220 
con incremento del 28,5 por 100 sobre el 

Todas estas empresas han obtenido 
y han logrado un importante avance en el 

ejercicio 
resultados 

desarrollo y consolidación de las activ idades de servicios en 

que operan (asistencia tecnológica y servicios técnicos en los 
campos de la seguridad, la prevención, el tratamiento integral 
de siniestros y la consultoría sobre gestión de riesgos) . 

UNIDAD INTERNACIONAL 

031 

Las primas de seguros suscritas por las filiales y asociadas 
de MAPFRE INTERNACIONAL han alcanzado en 1995 la cifra agregada 
de 96.239 millones de pesetas, lo que supone una reducción del 
5 por 100 sobre el año anterior, debida a las devaluaciones de 

las monedas de algunos países, particularmente la 

mexicano. 
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Los activos totales consolidados a sc iend e n a 124.963 m'l ones 
de pesetas, destacando dentro de e sta c i fr a las inversion s , 
con un volumen de 74.088 millones d e pesetas , q ue representa 
más del 59 por 100 del act i vo. 

Los capitales propios consol i dados asci e nden a 36.160 millon s 
de pesetas, frente a 31.150 mil lones de l año anterior , y las 
provisiones técn i c a s del seguro directo y del reaseguro 
aceptado ascienden a 59.02 4 millones de pesetas , frente 

'44.423 millones del ejer c i c i o anterior. 

El beneficio consolidado de e xplotación asciende a 1.5J7 
millones de peset a s, a ntes de i mpuestos y minoritarios. El 
resultado conso lidado a tr ibui b l e a la sociedad dominan 
refleja una pérd i da d e 1.375 mill ones de pese as , espu/s d 
haber destinado 976 millones a la amort i zación del on o d 
comercio de consol i dac i ón y 9 1 7 millones a i pues os. Los 
socios minoritar io s obt i enen un benef icio de 1.019 illones d 
pesetas . 

Durante 19 9 5 s e ha reforzado , mediante nuevas ' nvers'ones , 
estructura patr i monia l de l a s sociedades f' ia es y asociadas 
en el e xter ior , d esti nando a este fin arte de los 7. OtOlO 

millones de pesetas recib idos por ~PFRE I TE ACIO~AL en as 

ampl i ac i one s de cap i tal rea l i zadas dura te el ejercicioí est s 
i nvers i o nes, j unto c on l as que se prevé levar a ca o en 1996, 
cons o l idarán fi na nc ierame e a as soc'e ades filia es y 
asoc i a das para per iti r la expa s íón f'r e de sus act'v'dades. 

Además , e n 1 995 se han pues o e are a tres :nuevos pro ec: os 

a l os que s e h a n de s tinado e n conju o vers ·· o:ne::. p<G>r i p!Olr e 
de 1 .2 27 millones d e pesetas: 

* 

* 

Comi e n z o d e las act í idades de la socie .ad MAPYRE ~~~G~AY, 
tras l a desapar ición del , o opol ' o asegura or a:ntter ·· !Olrmte!l1ltte 

e xi stente en dic ho pa s. 

c i ó n c o el AS A BA K. 
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Desarrollo de centros de investigación en materia de 

reparación de automóviles y de seguridad vial en distintos 
países, en asociación con aseguradoras locales, a través 
de CESVIMAP INTERNACIONAL, S.A., sociedad en la que MAPFRE 
INTERNACIONAL participa con un 60 por 100 y CESVIMAP con 
un 40 por 100. En concreto, en 1995 se ha llevado a cabo 
la construcción de dos centros de estas características en 
Brasil (CESVI-BRASIL) y Argentina (CESVI-ARGENTINA), que 
se han inaugurado en el mes de marzo de 1996. 

Se ha continuado avanzando en los procesos de racionalización 
y reorganización de las filiales y asociadas, lo que ha 
permitido optimizar los recursos disponibles y disminuir los 
costes de gestión. En este sentido, ha continuado la implanta­
ción del sistema informático TRONADOR, desarrollado por MAPFRE 
SOFT, que será operativo a lo largo de 1996 en Argentina, 
Brasil, Colombia, México y Puerto Rico; también se ha adquirido 
un paquete informático para la filial AMSTAR, de Florida. Con 
estas aplicaciones informáticas se dota a las filiales de una 
herramienta muy valiosa para la gestión integral aseguradora. 

Los sistemas de planificación estratégica y de control 
presupuestario han alcanzado un alto grado de desarrollo en la 
mayoría de las sociedades filiales y asociadas, por lo que la 
gestión del negocio es susceptible de un grado cada vez mayor 
de supervisión. Adicionalmente, se ha desarrollado durante este 
ejercicio una normativa de control de gestión aplicable a todas 
las filiales, que permitirá conocer en profundidad su evolu­

ción. 

En 1995 se han creado cuatro Direcciones Técnicas (Automóviles, 
Generales 

1 
Vida e Informática) 1 con responsabilidad directa 

sobre los resultados de las filiales y asociadas en sus 
respectivas áreas, para un mejor control y supervisión de la 
actuación de aquéllas y para impulsar los cambios que sean 
necesarios dentro de una política de perfeccionamiento continuo 

de su gestión. 

033 

Se ha puesto en marcha asimismo un programa para coordinar la 

adquisición de las coberturas de catástrofe de todas las __ / ' 

filiales y asociadas a través de MAPF,RE RE, ~o que permi~,{,~:t::~ 
obtener estas coberturas con costes mas reducldos que en ·.qñ 4\ \ . />'/ ., 
anteriores. *'J 1 -· 

( -~ r r . p\ ' ~ ·;. \, . 
1 ;:.. \ \ \ . 

. ... ~.'~ 
·,·::,;. '_,·,·~ .~ /1 ,· 

.... , ... "" ..:.. -
' , ·· . . -- --- --- .. : "+. 

·. •• _, • ~ '¡ ·: . • · •• 
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SEGUROS TEPEYAC, S . A. (Méx ico ) h a suscr i t o primas p o r 
importe de 12 . 4 6 4 mi l lones de pesetas , c on un fuert e 
d e c remento respect o a los 2 6 .918 millones -de p e setas 
obtenidos en 199 4. Esta d isminución del volumen de primas 
se debe al e f ecto de la c a í da del valor del Nuevo Peso 
mex ica no r especto a la peseta. Medida en Nuevos Pesos , la 
emisión ha e xpe rime ntado un incremento del 11.8 por 100 

sobre el e jer cicio a nterior. 

El Grupo PRAICO (Puerto Rico) ha obtenido un volumen de 
prlmas de 14 . 157 mil lones de pesetas. Esta empresa, 
conocida p or su sol vencía y excelente base técnica y 
financier a, c ont inúa su buena evolución en el mercado 
puerto r riqueño de seguros. 

* VERA CRUZ SEGURADORA (Br a sil) y su filial VERA CRUZ ~REVI­
DENCIA PRIVADA (Brasil) ha n emitido primas por impor~e de 
33 . 750 millones de pesetas. El incremento obtenido respec­
to al a ño anterior es del 4 7 por 1 o o, lo que muestra e 1 
gran potencial de crecimiento del mercado asegu rador 
brasileño. 

El buen resultado obtenido por ambas entidades refleja la 
estabilidad económi c a que vive Brasil desde la puesta en 
march a del Plan Eco nómico y la profunda reestructuración 
llev a da a c abo des de que MAPFRE INTERNACIONAL entró a 
f orma r parte de su accionariado a finales de 1992. 

* MAPFRE INSURANCE COMPANY OF AMERICA y AMSTAR INSURANCE 
(Flor i da - Estados Un i dos) han suscrito primas por importe 
d e 1. 5 28 millones de pesetas, cifra inferior en un 9 por 
1 o o a la del pasado ejercicio, como consecuencia de un 
may or rigor en las condiciones técn i cas de suscripción y 
de l os efectos de la apreciación de la peseta respecto al 

d ól a r. 

* MAPFRE PROGRESS (Itali a) ha obtenido prlmas por importe de 
2.642 millones d e pesetas . Sus malos r 2sultados tienen su 
ori gen principalmente e n la elevada siniestralidad que 
reg i stra el seguro de automóviles en el sur de Ita l ia, 
principa l mercado de la compañía. El Plan Estratégico d e 

034 
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esta sociedad para 1_99 6 con_templa una seri~ de_med~das~~\u1 ~ - "'J.·;:-,> 
c ontención de la sinlestralldad y acuerdos lnstl tuclona;_i --: 

q ue permitirán un cambio sustancial en su orientaci~r;f(( ~-<r:-~0_\; 
~ \¡ _; r.~: ~;:_/ . 
-;:- · \ - , ... ~ i 
-.:--__ \ - . -

·, ·-:_::., ' -..., /~ . 
. ,·, .....____ - ~ 
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* MAPFRE ACONCAGUA, 

durante 1995 por 
S.A. (Argentina) 

importe de 9.454 

03~ 
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ha suscrito pr1mas 

millones de pesetas, 
cifra que implica una reducción del 9. S por 100, como 

consecuencia de la apreciación de la peseta respecto al 

dólar y de la situación del mercado de seguros argentino, 

que atraviesa una fuerte recesión, con reducción de su 

volumen global de primas por primera vez en muchos años y 

una "guerra de precios" generalizada en la que nuestra 

entidad ha decidido no participar. 

La entidad ha obtenido un resultado operativo equilibrado, 
fruto de una clara disminución de la siniestralidad y de 
las medidas de racionalización de la gestión adoptadas en 

los últimos ejercicios. 

* MAPFRE SEGUROS GENERALES DE COLOMBIA, (antes denominada 

SEGUROS CARIBE, S. A) h a suscrito pr 1mas pcr i mporte de 

3.647 millones de pesetas. Sus importantes pérdidas son 
consecuencia de la desfa vorabl e evo luci ón de la sin iestra­

lidad y de los gastos internos de la compañía, así como del 

proceso de saneamiento interno, que ha implicado el recono­
cimiento de pérdidas contables imputables en parte a 

ejercicios anteriores . 

En 1995 MAPFRE INTERNACIONAL, S.A. ha incrementado s u 

participación en el capital de esta entidad hasta el 88,50 

por 100, habiéndose procedido a una comp leta renovación de 

su alta dirección . 

El Plan Estratégico de la entidc.d recoge una ser i e de 

acciones a desarrollar, que deben permitir un fuerte 
incremento de primas y una signi Íica t iva reducción d e las 

pérdidas en 1996. 

* EUROAMERICA SEGUROS GENERALES y EUROAMERICA VIDA ( Chile ) 

han ingresado primas por i mporte de 9.090 y 4.636 millones 

de pesetas, con incrementos del 7.6 por lOO y del 16 .6 por 

100, respect ivame nte . 

* MAPFRE ASIAN INSURANCE CORPORATION (Filipinas) ha obtenido 

primas por importe de 2. 2 7 o mi llones de pesetas ~ 
beneficio de 87 millones de pesetas, antes de impues.,to's:hJú .. 

~ . " 

-;~ 1 
' -1 . ~. ~ . 

'"C.I 1 

1 .-- l r . 
1 ::-; ' \.) ' 
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MAPFRE URUGUAY, S.A., que comenzó a operar el 1 de enero 

de 1995, ha emitido primas por importe de 661 millones de 
pesetas, con una pérdida de 70 millones de pesetas, lógica 
en este primer año de actividad. 

Las medidas adoptadas en 1995 y en ejercicios anteriores para 

el reforzamiento financiero y la reorganización y saneamiento 
de las entidades que presentaban resultados desfavorables, así 

como las que se prevé adoptar en 1996 en los planes estratégi­

cos de dichas sociedades, deben permitir, si las economías 

locales consolidan sus procesos de estabilización, la obtención 
de resultados positivos a corto o medio plazo en las sociedades 

actualmente deficitarias y el mantenimiento de la evolución 
positiva de los beneficios de las restantes. 

UNIDAD REASEGURO 

La Unidad Reaseguro, integrada por MAPFRE RE y sus sociedades 

filiales, ha progresado durante 1995 en su objetivo de 
globalizar su actividad y ampliarla a nuevas líneas de negocio 
y a nuevos mercados. Entre los aspectos relevantes para el 
futuro de la Unidad, merecen destacarse los siguientes: 

* Puesta en marcha de un plan de capitalización de MAPFRE RE 

como sociedad matriz. En 1995 se ha ampliado en 2. 000 

millones de pesetas su ca pi tal social, quedando cifrado 

éste en 12.000 millones de pesetas. El plan contempla 

nuevos aumentos de capital en 1996 y 1997. 

* Creación de un "Area de desarrollo de Servicios", con un 
programa de oferta de dichos servicios a entidades cedentes 

de todas las reaseguradoras de la Unidad. 

* Adquisición de la sociedad ITSEMAP, SERVICIOS TECNOLOGICOS 

MAPFRE, s. A., proveedora de servicios de ingeniería, infor­

mática, formación y gerencia de riesgos. 

* creación de un Area de Reaseguro de Vida, con 

tanto para suscripción de este negocio como para 

ción de servicios relacionados con el mismo. 

036 
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Impulso de proyectos específicos para el acceso de las 

distintas entidades de la Unidad a nuevos mercados. 

Integración de los métodos y sistemas de gestión de las 
entidades de la Unidad, respetando, no obstante, los rasgos 
característicos de cada una de ellas. 

Apoyo a las iniciativas de desarrollo llevadas a cabo por 

las entidades de la Unidad, como la presencia en el London 

Underwriting Center (L. U. C.), la creación del Centro de 

Gestión CIAR-MAPFRE RE en Bruselas y la expansión territo­

rial de MAPFRE RE y CAJA REASEGURADORA DE CHILE en distin­
tos países de América Latina. 

Las entidades que componen la Unidad han llevado a cabo a lo 

largo de 1995 una gestión eficaz, que ha generado resultados 
positivos para cada una de ellas y _ p.ara el conjunto de l a 
Unidad. 

Durante 1995 se han confirmado en la actividad reaseguradora 
mundial ciertas tendencias iniciadas en 1994, y se han 

observado algunas novedades interesantes que caracterizarán sin 

duda el futuro inmediato: ha aumentado la importancia de 

Bermudas como mercado para el reaseguro de catástrofe, 
introduciéndose así un nuevo e importante elemento competitivo 
en el mercado mundial; y se ha materializado la adquisición de 
importantes entidades reaseguradoras europeas por reasegurado­
res de Estados Unidos, provocando así su reactivación y dando 

un mayor dinamismo a la actividad. Estas adquisiciones han 

dado lugar a la formación de nuevos grupos reaseguradores, 

cuyas cifras consolidadas amenazan con alterar las posiciones 
en la cabeza de la clasificación mundial de nuestra actividad, 

lo que hará que se intensifique la competencia. 

Se han confirmado los resultados positivos de 1993 y 1994 para 

la actividad reaseguradora en general, lo que, unido a las 
buenas expectativas de la suscripción en 1995, también ha 
contribuido a la dinamización de la actividad reaseguradora. 
Algunos reaseguradores que habían restringido sus operaciones 

tras las catástrofes de principios de los 90 han vuelto a una 
mayor actividad. La creación de entidades cautivas ha 

experimentado un nue vo auge, y las entidades de seguro 

han establecido mayores retenciones en sus negocios. 
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Todas estas circunstancias han tenido influencia en el 

desarrollo de la campaña de renov ación para 1996 en todos los 

mercados, Y de forma específica en los mercados en que operan 
las entidades de la Unidad. Como resultado, se han podido 
observar reducciones en las tasas de los tratados no proporcio­

nales, reestructuración de participaciones, reducción de 
limitaciones incluidas en los contratos proporcionales en años 
anteriores y, en general, una mayor oferta de capacidad, tanto 

por parte de reaseguradores como de corredores. 

En este contexto, en 1995 la Unidad Reaseguro ha aceptado 
primas por importe de 69.987 millones de pesetas, cifra que 

supera en un 11 por 100 a la del ejercicio precedente. Las 
primas retenidas se han elevado a 52.047 millones de pesetas, 

lo que representa un 74 por 100 de las aceptadas, porcentaje 
similar al del ejercicio anterior. 

Los gastos de gestión han alcanzado los S. 590 millones de 

pesetas (7,9 por 100 de las primas), porcentaje que supera en 
dos décimas al del ejercicio anterior y que se ve influido por 

el mayor nivel de gastos del reaseguro de servicios que 

desarrolla MAPFRE AS ISTENCI A. 

Los ingresos financieros netos han ascendido a 4.558 millones 

de pesetas, con incremento del 14 por 100 respecto al ejercicio 

precedente. Esta cifra, una vez absorbido el déficit técnico 

y resultados negati vo s excepcionales por importe de 54 millones 

de pesetas, arroja un beneficio consolidado de 4.234 millones, 

antes de impuestos y socios minoritarios, que supone un 

incremento del 36 por 100 sobre el obtenido en el ejer~icio 

precedente. 

Las provisiones técnicas netas ascienden a 54 . 206 millones de 

pesetas, con incremento del 13 por 100 respecto al ejercicio 
anterior, y suponen el 10 4 por 100 de las primas retenidas. 

Las inversiones totalizan 79.067 millones de pesetas, frente 

a s 7. 9 s 2 millones del ejercicio precedAnte. Dicha cifra 

comprende 10.507 millones de inversiones materia les, 66.890 
millones de inversiones financieras y 1.670 millones de 

inversiones en empresas filiales. La tesorería y otros activos 

líquidos alcanzan la cifra de 6.571 millones de pesetas, ':\ ,;,o~Aii;]o 
7

_ 

activos totales consolidados ascienden a 11 2.7 88 mill~~~ ... ~ ·\ 
~ ~~¡ \ 

pesetas, ¡-;;; ¡ . \Cf~ \ ~ 
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UNIDAD BANCARIA 

La actividad del BANCO MAPFRE en 1 99 5 h -~nid(:l YfUi VOltH~itm 

positiva, atendiendo al resultado obt nido y cr~cimi nto d 1 
negocio gestionado y de la base de client ~ , ~~i C§ffl§ ª §Y 

desarrollo e mpresarial dentro de la es ruc u~~ 1 ~:I~TE:MA 

MAPFRE, en un contexto de mercado que ~e h~ e r~c riz d§ p§r 

la atonía en la demanda de créditos , ac n uad com i · ivi~ªd 

y reducción del margen de intermed'aci6n n 1 conjun~o d 1 § 

entidades bancar ias naciona les. 

Las principales actuacio nes i pulsada~ por §1 ~ fiC§ d~r~fitª 

19 95 se han encaminado a potenciar las ~inergia~ organizativ~§ 
y comerc iales q ue ofrec e la amplia red de di tri~~ci~~ de la 
e ntidades aseguradora s ~VlAPFRE y su 'mpor a111·e ~a Ó§ cli~Jfi\-t 1 

como plataformas bás i c as en las que s - a ient.a la tra-t ~.ia 
d e d esarrol l o definida por la en ··dad, t: pec.ial¡Q111 mt 
des tac able e l avance pr oducido en la d' t.ri~lUlc.i6Jf1l d tpl:t"\9ldill1Ct.l9l§ 
b a nca r ios a través de la red agenc ··al de It>m.P~:IE 1 ~tiJ)e e§t.~ 

configurándose como uno de los canales de venta§ l!lle1 ~anc\91 C©JJI'il 

e l e vada potenci al idad , sobre todo e~ el se9~eJf1l~~ ~e 1~§ 

particulares y familias. 

E co s o na n c i a c on l a ' ea de actividad ~e~c.i~Jf1lal!lla! ~~ 1~~~ 

se a segu · do desarrolla~do \U~a amp]. i~ ~fe~~'ª ~€ ttS>.:t"OOI1llrtt9>§ 
co b · nados Banca- Seguros, como lo§ l!ll~~~i~'ª-dli!SI~ ·~·:wr~§iti!il.JID§l 

A to óvil" , "Pl a n Total Hogar'~ y -·'!DetpJ~si~~ :f&IQ111i1ii!itr'~'! ll1fl1!1@ §~ 

s man a los creados en el pasado eje~~.:ii.((;:ii!SI ='~' llll@i®iii1li!it 1@'~' v¡ 
" Cu e ta Escolar"- , commo o"lferita dlifereJ!'il~.ia]. ~el JB\)\I.!Ill00 MliP:lf'WJ!;: ~ 

s u c ontenido , precios co~peitiit..io/~~ y t1~%i~i~i~~ itS>@.ri!it 
adaptars e a las necesidades de 1~~ cl.:ii.eJ!'ilite§~ Jl;:J!'il @1 ~r~ ~@ 
e presas , debe ~encio~arse ~]. dl~s'ª-rr@].].@ ~@ ~J!'il ~~~ 

conjunt o con ~Pf~E CAUClOW ~ ~E¡[))lT~ p~r~ 1~ ti~~~i~i@J!'il v¡ 
as eguramiento de las venta- a]. ezte~i@r" ~.§]pll€~i~lweJ!'i'IU !Sl.liri~~ 

a e~presas e%portadora~. 
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por 100 respecto a 1994, manteniéndose una política rigurosa 

de selección de operaciones, al tiempo que se han mejorado los 

procedimientos de gestión y los sistemas informáticos para 
seguimiento de los riesgos crediticios y control de la 
morosidad. 

La actuación del Banco en los mercados financieros responde a 

criterios de gran prudencia, lo que supone el rechazo de las 

actuaciones especulativas en las situaciones de alta fluctua­

ción y volatilidad de los mercados. La cartera de valores del 
Banco asciende a 34.854 millones de pesetas, con crecimiento 
del 77 por 100 respecto del ejercicio precedente. En el 
mercado interbancario se opera con posiciones netas prestado­

ras, con plazos reducidos en las colocaciones y límites 
razonabl~s en sus importes, alcanzando estas inversiones la 

cantidad de 59.362 millones de pesetas, con crecimiento del 13 
por 100 sobre el año anterior. 

La morosidad del Banco ha experimentado un crecimiento del 13 

por 100 en relación con el ejercicio 1994, situándose en el 
2, 01 por 100 de la inversión crediticia. Los fondos para 
insolvencias constituidos al cierre del ejercicio representaban 
el 134 por 100 de los activos dudosos. 

El margen financiero se ha incrementado en un 28 por 100 en 

relación con 1994, mientras que los gastos de explotación han 

crecido en un 17 por 100, motivado por el proceso de expansión 

territorial de la entidad y el aumento de plantilla necesario 

para afrontar el crecimiento derivado de la misma. 

El beneficio consolidado antes de impuestos ha sido de 712 

millones de pesetas, superior en un 123 por 100 al del 
ejercicio precedente. Los recursos propios individuales, antes 

de la distribución del beneficio, se elevan a 24.108 millones 
de pesetas, con un amplio excedente sobre la cuantía ~ínima 

legalmente exigida según la normativa del Banco de España. 

Durante 1995 el Banco ha continuado su ex?ansión territorial 

con la apertura de 18 nuevas oficinas, habiendo finalizado el 

ejercicio con una red operativa de 114 oficinas, con implanta-

04CJ 

ción en 36 prov incias que, en general, actúan de forma'.l-\'1-.. -: . ..,....(:-'; . . 
.,~ . -

integrada con la estructura territorial aseguradora de MAP -::-~ ~ . 

lo que permite facilitar la distribución de product S y ~ · · \' , \ 
C,íl" ,1-. . • . 

servicios bancarios a la clientela del Sistema. ,, 
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El Banco tiene previsto abrir durante 1996 doce nuevas oficinas 

en locales de la red aseguradora de MAPFRE y mantener una 

prudente política de selección en sus operaciones crediticias, 

que se orientarán prioritariamente al segmento de particulares, 
familias y pequeñas y medianas empresas para obtener un 

crecimiento equilibrado de su base de clientes. 

Dentro del marco estratégico definido en 1994, MAPFRE HIPOTECA­

RIA, MAPFRE FINANZAS y MAPFRE LEASING han continuado dedicadas 

a la recuperación de saldos morosos, habiéndose asumido 

directamente por el Banco la actividad crediticia en los 

sectores de consumo, hipotecario y leasing . En 1996 dichas 
sociedades han iniciado los trámites oportunos para causar la 

baja en los Registros Oficiales correspondientes, si bien se 

prevé que continúen administrando sus operaciones en cartera, 

gestionando el recobro de saldos impagados y adopta ndo nuevo s 

objetos social es en materias relacionadas con e l asesoramienLo 

económico, financiero e informático y la realización de 

estudios de solvencia patrimonial. A estos efectos, se prevé 

modificar la denominación de estas sociedades , que adoptarán 

los nombres de MAPFRE GESTION UNO S.A., MAPFRE GESTION DOS S.A. 

y MAPFRE GESTIO N TRES S.A., respectivamente. 

MAPFRE INMUEBLES 

En el ejercicio 19 95 MAPFRE INMUEBLES y su filial DESURCIC han 

contabilizado ingresos consolidados por importe de 4.895 

millones de pesetas y obtenido un beneficio de 86 ~illones de 

pesetas antes de impuestos, después de haber dotado una 

provisión por importe de 109 millones de pesetas para cGbrir 

el inferior valor de mercado estimado de su participación en 

un edificio de oficinas destinado al arrendamiento, situado en 

Oporto (Portugal) . 

Durante el ejercicio se han rea lizado importantes inversiones 

en suelo destinado a la promoción de v iviendas, cont inuando la 

línea iniciada en el e jercicio 1994 de orientar la actividad 

hacia este segmento de mercado, 
nes a corto y medio plazo que los sectores 

oficinas. 
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En la actividad de promoción inmobiliaria merecen destacarse 
las siguientes actuaciones: 

* 

* 

En enero de 1995 fue adjudicado a la sociedad, en concurso 
municipal, un solar en la calle Sardenya de Barcelona, 
destinado a la construcción de 90 viviendas, locales 

comerciales y 113 plazas de aparcamiento. A finales del 

ejercicio se obtuvo la licencia de obras y se iniciaron los 

trabajos de movimiento de tierras y cimentación. La 

finalización de la promoción está prevista para el mes de 

junio de 1997. Al cierre del ejercicio se habían vendido 
24 viviendas y 16 plazas de aparcamiento, por importe total 
de 497 millones de pesetas. 

En julio de 1995 se formalizó la comp r a de un solar en la 
Cuesta de San Francisco, de Las Rozas (Madrid), destinado 

a la ccnstrucción de 7 4 viviendas, locales comercia les y 

91 plazas de aparcamiento. A finales del ejercicio se 

habían iniciado las obras de estructura del edificio. La 

finalización de la promoción está prevista para el mes de 
abril de 1997 y la entrega en julio de 1997. Al cierre del 

ejercicio se encontraban vendidas la totalidad de lc.s 
vi v iendas y 4 7 plazas de aparcamiento, por importe de 

1.204 millones de pesetas. 

* Han continuado las obras de construcción de un edificio en 
la calle Ecuador, de Barcelona, integrado por 60 viviendas, 

locales comerciales y 39 plazas de aparcamiento. La 

finalización de la promoción está prevista para el mes de 

noviembre de 1996. En enero de 1995 se adquirieron, 

además, 100 plazas de aparcamiento en un sótano colindante 

pct~~ su comercialización conjunta con las viviendas. Al 

cierre del ejercicio se habían vendido 24 viviendas y 20 

plazas de aparcamiento, por importe de 695 millones de 

pesetas. 

* Han continuado las obras de urbanización del Polígono 21-E 
de Alcalá de Henares (Madrid), en el que MAPFRE INMUEBLES 
adquirió dos parcelas para la construcción de viviendas 

unifamiJ.iares. A finales del ejercicio se obtuvo licencia 

de obras para la construcción de 12 viviendas sobre una~~ 
. . . l b 1 /.., \t.\1Co1, j 

las parcelas previéndose lnlclar as o ras en e ~~ " ' ! 
1 ~ ~· 0 

semestre de 1996. ; ;;,- . _1 \· --::, 
! ~ ~.: ?<.:..- . lj •: \ ~3 

. : . ~ - . '~ \' ! -~~ 
~ · . . ~ 
~ _,1_ \· •• , ~-- .... _:-:-· . 

: ::· ------· . . 
. ../ ,. 
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Ha continuado la comercialización, en venta o arrendamien­

to, del edificio situado en la calle Juan Rejón, de Las 

Palmas, que cuenta con 4.000 m2 de oficinas y 73 plazas de 
aparcamiento. En 1995 se vendieron 4 oficinas y 10 plazas 
de aparcamiento y se alquilaron 1 oficina y 2 plazas de 
aparcamiento. 

* Ha continuado la explotación en régimen de arrendamiento 
del edificio de oficinas y locales comerciales situado en 

Oporto (Portugal), así como del garaje-aparcamiento del 

mismo como parking público. El edificio, del que t-Ll\PFRE 
INMUEBLES es propietaria en una tercera parte indi visa , 

cuenta con 12. 000 m2 de superficie sobre rasante y 2 65 

plazas de aparcamiento bajo rasante. Al cierre del ejerci­
cio se encontraban arrendadas 15 oficinas, 1 local comer­
cial y 73 plazas de aparcamiento. 

* El Polígono Industrial 30-C de Alca l á de Henares (Madr id), 
en el que MAP FRE INMUEBLES es titular de un a partici pac ión 

del 50 por 100, se encuentra pendiente de lan z amiento 

comercial, que se prevé podrá realizarse en 1997. En la 

actualidad se está construyendo en una de las parcelas un 

complejo para MAPFRE MUTUALIDAD (centro de investigación, 
taller de reparación de automóviles, oficinas y archivos) 
que puede contribuir a dinamizar la promoción de este 

polígono. 

* La sociedad filial DESURCIC finalizó en 1995 la promoción 
de 6 viviendas, locales comerciales y 38 plazas de aparca­

miento desarrollada en la calle San Isidro, de Alc2lá de 

Henares (Madrid), habiéndose efectuado la entrega de la 

misma a los compradores en el mes de junio de 19 95. Al 

cierre del ejercicio se encontraban pendientes de venta 3 

viviendas, 2 locales comerciales y 10 plazas de aparcamien-

to. 

* Ha continuado gestionándos e la ordenación urbanística de 
la Finca "Monsálvez", en Málaga, e n la que DESURCIC 
participa con un 16,67 por 100. En febrero de 19 96 se ha 

043 

producido la aprobación provisional del Plan General de 

Málaga, en el que se califica l a finca como suelo urbap-~·.-;: 7:.7 1 

ble programado con una edificabilidad de 0,25 m2 / m2 ,,)_d " ue -~<>\ 
permitirá iniciar los trámites de aprobación de luii . p~"an ~ - ·> ' \%\ 

~ : e,,: ~ -~· -- s> ) ~ ~ 
- \ . . --....... ' 
~ \ " ¡'/' j 

. ""' :; ./~ 1 
, ··5··~.~ .._: _,.-

' 'r J ,., .r; :. ·.· · ~ ';·~ ··;,.../ 
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Con independencia de las actividades de promoc ión an s 
mencionadas, MAPFRE INMUEBLES ha continuado pres ando 
a terceros -fundamentalmente otras entidades del SISTEMA 

MAPFRE- servicios de gestión de proyectos de arguitectu 
ingenieria, gestión inmobiliaria y de construcción y admini -
tración y mantenimiento de propiedades inmobiliaria s . 

Asi, en 1995 ha concluido la construcción de tres d' icic 
destinados a sedes territoriales de MAPFRE en Sevil a , T 
y Zaragoza y del nuevo Centro de Investigac ión de C SVIMAP , n 
Avila; han continuado l as obras de construcción d o o 
edificios en La Coruña y Majadahond a ; y se an in'ciado ~ 

obras de re habilitación del edificio si tu a do e o d 

Recoletos nº 25, de Madrid. 

MAPFRE CAUCION Y CREDITO 

En un contexto favorable de la economia española , esta e~~·dad 
especializada ha conseguido un crec im i ento del ¿g por 1 @ e~ 

primas emitidas. La siniestralidad se ha a te 'do en e niv€ 
e xcepcionalmente bajo del 40 por 100 de las pr'rnas eve:rilga.da , 

Las pr 1mas emitidas de 

millones de pesetas, de 

negoci8 español y el 12 

Portugal. 

seguro 

las que 

por 100 

directo a 
un 88 por 
restante a 

alcanza 
o O cor - e p~f¡.dé!Jl"il ál 
de l a Ager11ciál de 

En Seguro de crédito Interno, en e l q e se c ·bren r ~ e~go~ e 
crédito comercial con duración medía 'nfer ' or a 120 d;a~ , la~ 

primas han alcanzado 2.099 millones de pesetas, ce~ 

lidad del 46 por 10 0 de las primas devengadas, 

n ' e trál-
P· oce emrtte 

principalmente de los sectores de al'menLac · ón, construcci6n, 

metalurgia, maderas y textil. 
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En Seguro de Crédito a la Exportación se cubren riesgos d e 

créditos comerciales a corto plazo en el Espacio Económi co 

Europeo, Estados Unidos, Canadá, Japón y Mé x ico y , en me nor 

cuantía, sobre compradores priv ados de Argentina, Bras i l, 
Hungría, Polonia y República Checa . Las primas e mitidas en e s t e 
ramo han ascendido a 1.079 millones de pesetas y l a s i n i e stra ­

lidad ha representa d o el 42 por 100 de las prima s devengada s. 

En el Seguro de Caución, a través del cua l se ga r ant iza p r inci­
palmente el cumplim i ento de contratos ante l a s Admi n istraciones 

Públicas y , en menor medida, la s ca ntidades anti cipadas por 

compra dores d e v i v iendas, las primas han alcanzado la cifra de 
1.235 millones de pesetas. El cr i t er io restrictivo aplica do en 
la suscr i pc ión ha pe r mitido mantener la siniestralidad en el 

19 por 10 0 de las primas devengadas . Las leyes 1 3/19 95 de 

Contratos de la s Admi ni s traciones Públicas y 30/1995 d e 
Orden ~ c i ón y Supe rvisi ón de los Seguros Privados han equiparado 

el seguro de Caución a otros t ipos de garantías ante la 

Administra ci ó n, pero e l re t raso que se ha producido en la 

definición r egl a me ntar i a de l a forma e n que se debe prestar la 

garantía h a d ado l uga r en de te r minados casos a l rechazo del 

seguro d e Caución por l os c lientes o beneficiarios. Se es?cra 
que esta lag una lega l q ue de resuelt a en 1996 . 

Las prov lslones técnicas represe ntan el 

pr1mas e mitida s . Lo s gastos totales , 

108 por 100 de las 
ne t os de ingresos 

accesor ios, h an s upue sto e l 33 po r 100 de las primas emit idas. 

Los ingresos f i na nci eros netos ha n representado el 6 por 100 

de las prima s. El benefi c io de l ejerc icio ha sido de 259 

millones de pesetas an t e s de impuestos , con incremen~o del l40 
por 10 0 sobr e el ejerc icio anterior. La cobertura de provisio­
r.e:: técn i cas pres enta un excedente de 1. 8 6 G millones de 
pesetas, y e l marge n de s olvencia es 4 , 7 veces el mín irno 

e x igido p or l a Ley. 

En l o s p rimeros meses de 1996 se han lanzando dos nuevos 

producto s de seguro de Crédito: una póliza de ejecución de 

contratos y otra de "gestión simplificada 15x5 ", concebida 

espec ialmente para pequeñas y medianas empresas . 

Asimi smo se ha puesto en funcionamiento, a través de la f' 

MAP FRE SERVICIOS DE CAUCION Y CREDITO, un servicio de 

de crédito , como actividad preparatoria de la 

póli zas de seguro . 



MAPFRE ASISTENCIA 

MAPFRE ASISTENCIA ha continuado desarrollando durante 1995 su 

doble política de expansión internacional y de diversificación 
de sus líneas de negocio. Al cierre del ejercicio la entidad 

estaba presente en 25 países a través de sus 16 sociedades 

filia les, especializadas en la prestación de serv lClOS de 
asistencia. 

Dentro de la vertiente internacional, los aspectos más destaca­
bles han sido los siguientes: 

* Constitución de tres nuevas sociedades f i 1 ia l es en Repúbl i­

ca Dominicana, Perú y Ecuador. 

* Fuerte crecimiento del volumen de negocio interna c ional 

hasta alcanzar los 4.875 millones de pesetas, con incremen­

to del 91 por 100 respecto a 199 4 . 

* Apertura de nuevos mercados, iniciando la suscripción de 
reaseguro en Rumanía, Emiratos Arabes Unidos y Reino Unido. 

* Cartera de cedentes mundial formada por 220 aseguradoras. 

La di v ersificación de líneas de negocio desarrollada durante 
el pasado ejercicio ha propiciado el lanzamiento de nuevos 

productos y serv icios: seguros de viaje, asistencia domicilia­

ria y asistencia jurídica, ~rogramas de protección de tarjetas 

de crédito, servicios de valoración de daños personales, 

"Teleasistenc ia tercer3 ::d:::.d ", etc. 

El ejercicio 19 95 se ha cerrado con unos ingresos consolidados 
de 10.821 millones de pesetas, lo que ha supuesto un incremento 

del 40 por 100 respecto a 199 4. El número total de pólizas, 

incluyendo seguro directo y reaseguro, ha alcanzado los 7, 8 

millones, con 21 millones de beneficiarios aproximadamente. 

se han trami~ado 479.672 siniestros, un 47 por 100 más que en 

1994. 

046 

. . . 
- ·~ ' . 
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El beneficio consolidado ha sido de 945 millones de pesetas 
antes de impuestos e intereses minoritarios. 

MAPFRE ASISTENCIA y sus 16 sociedades filiales, incluida la 

Agencia General de Portugal, contaban al cierre del ejercicio 
con un total de 552 empleados, de los cuales 196 desarrollaban 

su actividad en España y el resto en otros países. 

ASPECTOS CORPORATIVOS 

Durante 1995 las acc1ones de la Corporación han cotizado 250 

días en el Mercado Continuo, con un índice de frecuencia del 

100 por cien. Se contrataron durante el ejercicio 11.699.498 

títulos, frente a 10.236.172 en el ejercicio anterior. El v alor 
efectivo de estas transacciones alcanzó 71.160 millones de 
pesetas frente a 60.599 millones de pesetas en 1994. 

ORGANOS DE GOBIERNO 

En la última reunión del Consejo de Admini stración de la 

sociedad presentó su dimisión el Consejero D. Carlos Guilherme 
Ivens Fer~az de Mesquita con efecto del día 14 de abril de 
1996, por haber alcanzado la edad prevista en las normas 

internas del Sistema MAPFRE. 

El consejo de Administración deja aquí constancia del sincero 

agradecimiento . que la entidad debe al Sr. Mesquita por 

eficaz y leal colaboración en las tareas del Consejo 

año 19 87. 
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Corresponde cesar por cumplimiento del plazo para el que fueron 
elegidos a los Consejeros D. Julio Caubín Hernández, D. Rafael 
Galarraga So lores, D. Luis Leguina Cebreiros y D. Domingo 
Sugranyes Bickel, cuya reelección se propone. 

El Consejo de Administración, en su reunión del día 22 de 
diciembre de 1995, acordó nombrar nuevo Vocal de la Comisión 
Directiva a D. Santiago Gayarre Bermejo. 

HECHOS POSTERIORES 

Entre el 23 de enero y el 27 de febrero de 1996 la Corporaci ó n 
ha realizado una emisión de obligaciones convertibles en la que 

se han colocado 1.600.000 obligaciones de 10.000 pesetas de 
valor nominal y efectivo unitario. Los titulares de dichas 
obligaciones podrán optar por su conversión en acciones en tres 
oportunidades: el 2 7 de ma yo de 1996 al cambio que resulte d e 
las cotizaciones medias ponderadas diarias de los quince días 
anteriores, con un descuento del 15 por ciento¡ el 2 7 de 
noviembre de 1996 con un descuento del 12 por ciento; y el 27 

de mayo de 1997 con un descuento del 10 por ciento. La 
conversión se efectuará en todos los casos al cambio mínimo de 
4. 500 pesetas y cambios máximos, respectivamente, de 7. 000, 

8. 000, y 9. 000 pesetas. Esta operación ha sido dirigida por 

MAPFRE INVERSION, S. V. y ha sido parcialmente asegurada por BBV 
INTERACTIVOS, S.-v .B., CAJ A DE MADRID y CENTRAL HISPANO BOLSA, 
S. V. B. 

El accionista ma yoritario, MA PFRE MUTUALIDAD, ha suscrito su 
parte proporciona l de la emi s ión, que es del 52,3 por ciento. 
En el período de suscripción preferente, que se ha e xtendido 
desde el 23 de en e ro hasta el 22 de febrero de 199 6 , se h a n 
reali z ado transa c ciones sobre 8. 827.691 derechos de suscrip­
ción, por importe total de 549 millones de pesetas. La 

operación se ha desarrollado con completo é x ito, habiéndose 

colocado la _e~isión . en su totalid.ad_. ~ Los recurs~s obtenid~-:- 7 ; :~, ,. ' 

la Corporac1on med1ante esta em1s1on, que asc1enden a{,:p3~_ ·' · 

millones de pesetas, se destinarán a la realiz~6~;':: ' . \ {::· 

\~ ( \;. ' . \ ' \' ') ... . ' e;_\ \ • r ~ 
' ~ ""- . / ' 
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ampliaciones de capital de MAPFRE INTERNACIONAL, MAPFRE RE, 
MAPFRE SEGUROS GENERALES, MAPFRE ASISTENCIA y MAPFRE INMUEBLES 
a lo largo de 1996 y 1997. 

EVOLUCION PREVISIBLE 

Los presupuestos recibidos de las distintas sociedades 
filiales, tanto en España como en otros países, reflejan la 
expectativa de incrementos sustanciales de sus volúmenes de 
operaclones y beneficios en 1996. 

Después de la significativa mejora registrada en 1995 en los 
resultados de las sociedades aseguradoras en el exterior, 
filiales de MAPFRE INTERNACIONAL, se continuará prestando la 
máxima atención a su desarrollo, con expectativas especialmente 
favorables en Argentina y Brasil y resul tactos estables y 
crecientes en Chile, México y Puerto Rico. Se estudiará 
igualmente la posible realización de nuevas inversiones en 
aseguradoras de Perú y Venezuela, con la finalidad de completar 
la implantación de MAPFRE en Iberoamérica. Se prestará también 
especial atención al desarrollo de la filial de reciente 
adquisición MAPFRE ASIAN INSURANCE CORPORATION (Filipinas). 

En las filiales extranjeras que todavía han dado pérdidas en 
el ejercicio 1995, especialmente las de Colombia e Italia, se 
continuará aplicando el estricto plan de reestructuración ya 
inici0do e~ 1995. 

JC-DS-AMz-jor 
28.3.96 
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El Informe de Gestión Individual de CORPORACION· MAPFRE, Compañía 
Internacional de Reaseguros, S.A., correspondiente al ejercicio 
1995, contenido en las páginas 23 a 49 precedentes, ha sido 
formulado por el Consejo de Administración en del día 
29 de marzo de 199 . 

Alvarez Jiménez 
Presidente 

tÁN,'<~ 
D. Filomena Mir~. Candel 
Vicep~esid~/¿/~ero 
'.... fT Jl ~ 

~-Alberto M ~nzano Martos 
Vicepreside Segundo 

D. Julio 
Vocal 

D. Julio Cau 
Vocal 

D. Juan 
Vocal 

D. Rafael 
Vocal 

~ 

Rubio 

ejo 

D. Carlos Guilherme Ivens Fe­
rraz de 
Vocal 

D. S 

D. Andrés 
Vocal 

D. Luis La O 
Vocal 

D. Luis Leguina Cebreiros 
Vocal 

D. Manuel 
Vocal 

D. Greg 
Vocal 

D. Roberto Moreno 
Vocal u l l )\V~~~-
D. Manuel 
Vocal 

y · Fausto Rodríguez del Coso 
Vocal 

D. Raf el A. Roca 
Vocal 
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. ... GENCIA PARA HACER CONSTAR que los Con s e j eros D. Luis La O, D. 
Roberto Moreno y D. Rafael A. Roca no ha n f irmado por residir en 
el extranjero y no haber asistido al Consejo en e l que se han for­
mulado las cuentas. 
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