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Situation économique generale
de année 1990

N 1990 l'economie espagnole a présenté un bilan acceptable pour ce qui est de

lactivité, de l'investissement et de I'emploi mais qui s'est inscrit dans un contexte
de refroidissement et d'incertitude engendrée par la crise du Golfe qui, d'une fagon ou
d'une autre, a répercuté sur toutes les économies occidentales.

TABLEAU 1
Supercilimt) e e e i
Population totale ;0. . T H s i H—— B 139,541,000
Population active ... i 15,020.000

Le Produit Intérieur Brut (P.I.B.) a enregistré une croissance de 3,7%, supérieure
aux prévisions du Gouvernement et de certains analystes qui avaient avancé une
estimation de 2,5% seulement en raison de la Crise du Golfe, mais inférieure a celui
de 1989 (5%) a cause de la politique de refroidissement menée par les autorités
économigues.

Pour 1991, les prévisions situent la croissance du P.1.B. entre 2,5% et 3,1%, chif-
fres supérieurs aux estimations données pour I'ensemble des pays de 'OCDE (+ 2%).

TABLEAU 2
1989 1990 1991 (E)
PEB. {billions depts). .. i i 45021 50,087 54501
a1 B e e [T e & By =
MBI e i e e s e R Sy =S S
Resarves: (million USS) - ... .00 e ey 44420 53.104 58.400

L'un des plus grands déséquilibres de I'économie espagnole au cours des derniéres
années a éte la forte augmentation de la demande interne par rapport a la production.
En 1990 la demande interne a progressé de 4,6% ce qui représente une réduction
importante en comparaison avec le chiffre de 7,3% enregistré en 1989.

Pour 1991, les prévisions font apparaitre une croissance de la demande interne
voisine de 3,2%, ce qui représenterait une poursuite du redressement de ce déséqui-
libre.

Le ralentissement que I'économie espagnole a connu en 1990 a répercuté sur fes
investissements dont la croissance s'est vu réduite a 6,7% face aux 13,7% de 'année
1989. C'est le secteur industriel, avec une progression de 1,2% seulement, qui a été
le plus touché par cette réduction. Le secteur de la construction a poursuivi son
rythme de croissance éléve (+ 10,4%), avec cependant une baisse {égére par rapport
a celui de 1989 qui se chiffrait 2 13,7%.
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Lindice des prix a la consommation (1.P.C.) enregistre une augmentation de
6,5%, inférieure a celui de 1989 qui était de 6,9%. Ce résultat améliore le différentiel
avec l'ensemble de la CEE., débouché d'environ 70% des exportations espagnoles.

Les previsions pour 1991 situent I'.P.C. entre 55% et 6,5%, cest-a-dire, un
chiffre legerement inférieur a celui de 1990.

Le nombre total de touristes qui sont entrés en Espagne en 1990 a été de 52 mi-
Ilions. Les recettes pour ce poste ont représenté 1,8 billions de pesetas. Les Espagnols
ont dépense a ce titre 0,43 billions de pesetas, ce qui signifie une augmentation de
17% par rapport a 1989. La contribution nette du secteur touristique dans I'économie
espagnole, entrees moins sorties, a été de 1,39 billions de pesetas, a savoir une
diminution de 10,8% sur l'année précédente.

En 1990 les exportations ont progresse davantage que les importations, ce qui
N'avait pas eu lieu depuis 1985, et le résultat s'est traduit par une amélioration de
lindice de couverture, lequel se situe a 63,3%.

D'aprés les données de la D.G. des Douanes les importations se sont élevées a
891 billions de pesetas, avec une progression de 5,4% par rapport a l'année précédente.
Les exportations se sont chiffrées a 5,64 billions de pesetas, augmentant de 7,32% par
rapport a 1989. Le cours élevé de la peseta ainsi que la demande interne de produits
ne sont pas favorables a la croissance indispensable des exportations.

TABLEAU 3
Hie=—n _ | 1988 1989 1990
Cours moyen USS. ... oo G 9662 1853 10202
cm.ll‘! #I! 31;11“55 ...... iiiniimesiiiees :_':._.: i 11!,31 -+ 1“9,53 : 95[?3
Cours moyen BCU il R 137,60 130,37 12965

Le solde de la balance des capitaux a long terme a connu un repli de 9,5% par
rapport a 1989 tout en continuant a enregistrer un acrroissement des investissements
étrangers (+ 1,4%). La raison en est dans l'augmentation des investissements espagnols
a I'étranger qui, d'un solde de 188.500 millions de pesetas en 1989 sont passés a
323.200 millions de pesetas en 1990.

Les réserves de devises, grace aux entrées de capitaux a court terme en
nette progression, ont augmenté 8.686 millions de US$, situant ainsi le solde final a
53.104 millions de USS.

La croissance économique modérée de I'année 1990 a réussi a réduire le taux de
chémage qui est passé de 16,8% en 1989 a 16,3% de la population active, chiffre
encore bien supérieur a la moyenne de 'OCDE qui se situe a 6,2%.
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La population active en 1990 étaient de 15.020.000 personnes {(+ 200.400 par
rapport a 1989), dont 12.578.800 occupaient un emploi (+ 320.500 par rapport a
1989) et 2.441.200 étaient sans emploi (—119.600 par rapport a 1989). Les prévisions
pour 1991 indiquent que le taux de chdmage se réduira & 15,8%.

TABLEAU 4

A conséquence du ralentissement économique, la perception des impdts en
1990 a été inférieure de 3,4% a celle qui avait été inscrite au budget en raison des
rentrées plus faibles au titre de la T.V.A. (—9,6%) et de I'Tmpdt sur les Societés (4,2%).
En revanche, les recettes au titre de Ilmpét sur les Personnes Physiques se sont
accrues de 5,7%.

Le déficit de I'Etat se chiffre a 1,17 billions de pesetas, c'est-a-dire, 2,3% du P.1.B.
Le budget consolidé de I'Etat espagnol, pris dans son ensemble, pour I'année 1991 fait
apparaitre une augmentation des revenus de 9,9% par rapport a 1990, ce qui révéle
une pression fiscale accrue.

Les derniéres données connues sur le «Revenu par Téte» d'Habitant portent sur
lannée 1987 et situe celui-ci a 824.694 pesetas. Les premiéres estimations corres-
pondant a 1990 donnent un chiffre voisin de 1.141.900 pesetas a prix de marché, ce
qui traduit de toute évidence une amélioration importantee bien que distribuée de
facon inégale sur I'ensemble du territoire national.



Caracteristiques principales du
marché de 'assurance en 1990

'APRES les données provisoires, au cours de l'exercice 1990, les primes et

charges de I'Assurance Directe ont atteint le chiffre de 1.691.898 millions de
pesetas, ce qui représente un accroisement de 12,8% par rapport a celui enregistré en
1989,

TABLEAU 5 TOTAL MARCHE
OPRIMEST e U wEmAS CWPRAKS o %
ANNEE  CHARGES ~  SINISTRES ~  INTERNES EXTERNES:  RESULTAT
88 1672035 59,3 1o g g
89 1500391 856 147 14,0 —143
~90 1691898 71,2 4y 14,3 —04

Les primes et charges des branches NON-VIE, toujours d'aprés ces données
provisoires, sont passées de 1.052.380 millions de pesetas en 1989 a 1.233.382
millions de pesetas, ce qui représente un accroissement de 17,2%.

TABLEAU 6 TOTAL MARCHE NON-VIE
| PRIMES - Bap T Al AU pRARS e
ANNEE  CHARGES:  SINISTRES = INTERNES  EXTERNES ' RESULTAT
88 860524 650 EE e i
89 1.052.380 71,8 175 SR T |
90 FPEiR s e oh S L 164 1 3

Cet accroissement, inférieur a celui enregistré au cours de I'exercice précédent
qui était de 22,3%, s'explique a travers les causes suivantes:

— Augmentation du parc automobile, aussi bien en nombre qu'en valeur assurée en
raisan de l'incidence plus forte de véhicules importés de la gamme moyenne-
haute. Cette augmentation est compatible avec une chute des ventes intérieures,
principalement au cours du second trimestre de l'année.

— Sensible accroissement des assurances Multirisque, qui arrivent en seconde position
dans les ventes, derriere les assurances Automobiles, avec une progression de
19,8%. On observe toujours un ralentissement de l'accroissement des primes et
risques.

— Les branches Caution et Crédit enregistrent une progression similaire a celle de
lannée passée, de 30,5% et 26,2% respectivement, bien supérieure a celle de
I'ensemble des branches NON-VIE. La branche Responsabilité Civile fait apparaitre
une augmentation importante de 254%, supérieure a celle de I'année précédente
qui était de 13,5%.




— La branche Incendies (+3,6%) accuse le transfert des risques simples & la modalité
Multirisques mais sa faible progression, compte tenu de la considérable augmen-
tation des investissements industriels fixes au cours de ces derniéres années,
semble indiquer une chute des taux appliqués. La branche Transports est la seule
qui enregistre une baisse des primes, pour la seconde année consécutive.

TABLEAU 7 PRIMES ET CHARGES EMISES

i : pmmxs .Pg_l_mgs e .emi

Autamubales i o soroes  eoooro 183
e i =
148
== == 129
T HEssti e e

San.t.éz

Responsabilité Civile

Caition _ — == 05
Waliii e e g

4933

Te.Pm_nes I.lmqui_.'s.... St ..'.-". ===
snuséféTAL VIE




Les branches d'Assurances Générales (NON-VIE, NON-AUTOS) offrent un résultat
équilibré mais 'ensemble des branches NON-VIE, c'est-a-dire, y compris la branche
Automobiles, dégage un déficit produit par 'évolution négative des taux de sinistres
dans cette derniére.

TABLEAU 8 BRANCHES I.A.R.D.
T g e ""'%F_ws e
ANNEE  CHARGES SINISTRES INTERNES  EXTERNES ~ RESULTAT

1988 471.612 ..:':.:: 52,8 17,8 185 140
1989 545311 o 62,6 186 186 03
190 633303 62,0 18,6 186 | 08

Dans la branche VIE il faut souligner 'accroissement de 12,7% enregistré dans la
modalité d'Assurances a Prime périodique, inférieur de beaucoup a celui de 'année
précédente qui était de 23,5%. La modalité des Assurances-Vie & Prime Unigue
accuse une baisse de 11,8% qui, bien qu'importante, n'est pas aussi sévére que celle
de I'exercice précédent.

TABLEAU 9 VIE

e ' g
ANNEE  CHARGES ' RESULTAT
1988 811511 a0
1989 448.010 ~34,0
199& 453 516 168

Dans son ensemble |a branche VIE dégage un léger accroissement de 2,2% qui
tendra a augmenter dés gue la distorsion provoquée par la modalité des assurances a
Prime Unique se sera résorbée.

On trouvera a la suite le classement des dix principaux groupes d'assurances
opérant en Espagne, en précisant toutefois que ne figurent pas les données corres-
pondant aux primes d'assurances souscrites par les sociétés d'épargne.
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CUADRO 10 LES 10 PREMIERS GROUPES D'ASSURANCES 1990
(PRIMES PRODUITES EN ESPAGNE)

ghts . PRIMES . PRIMES % &
E_Z'ZZZ GHGHFEHDE!ETES j 1989 ] 15511 1iiis BI]_II_B
MAPFRE um::éfmmuﬁ i : e
NL Mutualidad TEHT
M. Vida

M. Seguros ﬁunerales ¥ Ch& Filiales
ML Capcion y Crédito
W Agmpacuana

s % B

BBY, ST (BANCAIRE)
Euruseguroa ..... 1
Aurara Polar: - i

{s HEAT6 =g
UNION ¥: H;mx B £
‘IGT.I‘-IL

_____ 54030 1,1

tﬂiﬁmmmﬁnsdepam] it

Les tableaux 11 et 12, qui se répartissent en secteur VIE et secteur NON-VIE,
analysent I'évolution enregistrée par les dix principaux groupes et font apparaitre des
changements importants. Des modifications substantielles continuent également a se
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produire dans la structure des groupes, en raison des fusions bancaires et du position-
nement de groupes étrangers, qui répercuteront sur le classement de 1991.

Il faut préciser que, sagissant de donnés provisoires, on ne dispose pas des
données 1990 de quelques entreprises de certains groupes.

TABLEAU 11

CLASSEMENT DES GROUPES D'ASSURANCES DIRECTES VIE
(PRIMES PRODUITES EN ESPAGNE)

GROUPE 1989 1990 % A
B. BILBAO-VIZCAYA =R . S
‘Primes:Periodiques e To L HEE 29.207 ' =248
- Primes Uniques: s 106999 79345 —258
TOTAL PRIMES : Hiinasge 108.552 =256
GROURE VITALICIO : : i HE Hi _
. Primes Périodiques e v L I '54.542 gitas =1.9:
- Primes Unigues L 1466 iihld -=581"
. TOTAL PRIMES Piiit - 5708F 35.156 —3.4
MAPFRE - i : B
- Primes Périodiques 20632 195380 2.4
Primes Uniques i =Kk 1023 1,0

- TOTAL PRIMES i 130560111 asigE 15,4

3972 - 4/030 150
- 19.617 L2603
23&5#? e 1B
Primes Per!ndlqu- 5.3!4 i H,E
Primas Uniques 1rA57 i 1506
TOTAL PREMES 22841 87,8
HERCULES HISPAND s i :
Primes Périndiques Hiii3e i 44,6
Primes-Unigues S1LT40 128011
TOTAL PRIMES HERREE= i 3667
ASCATVIDA i ' Si EEE T
‘Primes Périodiques 257 1,035 : 302,7
‘Primes Uniques 40350 -10:583 PG
TOTALPRIMES: Fee0i 1618 16603
GENESIS CENIT = e i - it :
Primes Périadiques 53t 1,282 5.824 3883
Primes Uniques: % B214: 1| B b
- TOTAL PRIMES i 9496 i e T
NAT: usmmnnﬁn : : SHEH HILHT i 2
Primas Périodiques 6605 HE 1.7 L = 43,9
Prifmias Uniques 2655 SILART =35,0
mm. PRIMES: i 9.260 11,232 13
9242 11202 M
e gt 168 HHEHE === —100,0
SHi e T L 0 19,0

Soeurces:  UNESPA: Statistigues d'Assurances et Prévision 1990 (mai 1999).
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TABLEAU 12

CLASSEMENT DES GROUPES D'ASSURANCES DIRECTES NON-VIE
(PRIMES PRODUITES EN ESPAGNE)

RO i e inagge s qeeg s e

‘Primes Autos 47830 85534 370
- Pritnes Divers: Hii ©24.458 25.808 . 55
TOTAL + HEHE 172,288 91342 1 264

MUTUA MADRILERIA = = i
Primes Autos: i 40.504 46, 206 L
- Primes Divers 4% B 1 TSt 1.340 P E. HiE

CTOTAL 41851 47546 i 13600

UNIGN‘I’FENL! 13 i3 Piiisiis
“Primes Autos s 23978 21955 IR T s
‘Primes Divers: fEres 220 213436 L 104
TOTAL : fEetets 4598 45391 : 0.4:

GROUPE ZURICH S HHE LT i3

: Primes Autos HHE b (12 S 22,594 = 5 Bt
 Primes Divers 5847 i 17.566 108
TOTAL 36754 40.150 93

GROVPE WINTERTHUR e e S :
- Primes Autos it 19.655 21.827 S B
-~ Primes Divers: S8 14.523 7

oL e s — s

Primes Atitos L it .16;{315 L e e
Primes Divers i N s s e

 TOTAL - 122905 3849 800

CATALANA OCCIDENTE
Prlmes Autos
Primes Divers T
TOTAL B

-' Péumes A.l.r'tﬁs

HSIS:,A.

MHI..'HNAC IOHAL ASEGHMDDM

:Primes Autos:

-~ Primes Divers
CTOTAL




de 'année 1990 par branches

AUTOMOBILES

ES primes de la branche Autos se sont élevées en 1990 a 600.079 millions de
pesetas, c'est-a-dire, une augmentation de 18,3% par rapport aux 507.069 millions
de pesetas de 'année 1989,

Cette augmentation, moindre que celle de 1989, s'explique tout d'abord par les
nouvelles incorporations au parc automobile, inférieures a celles enregistrées 'année
précédente en raison de la chute sévére des ventes, et ensuite, en raison de l'augmen-
tation des tarifs appliquée au milieu de l'année.

Pour 1991 il est prévu un accroissement des primes similaire étant donné que les
mémes circonstances persistent, aussi bien en ce qui concerne les ventes que la
hausse des tarifs.

TABLEAU 13 AUTOMOBILES
e PRIMES. gy lgage it
ANNEE:  CHARGES = SINISTRES INTERNES 'EXTERNES RESULTAT
e TS B 154 0 —1E3
BO:: ———SGR060 iR 16,4 14,5 -12,6
90:: 600079  iiB43 164 14 —148

Le taux de sinistres continue a croitre (+22%) en 1990 plus rapidement que
l'accroissement des primes bien qu'a un rythme inférieur a ceiui enregistré en 1989
par rapport & 1988 (+33%). Le résultat de la branche demeure préoccupant.

La tendance pour 1991 parle d'une réduction de la fréquence des sinistres, en
raison de 'amélioration du réseau routier et de l'application de la nouvelle Loi sur la
Sécurité Routiére, et d'une hause du colt moyen des indemnités aussi bien pour
dommages matériels que personnels, méme si chez ces derniers on constate une
diminution quant a leur taux de croissance.

Dans la normalisation des codts de sinistres pour dommages personnels {O.M.
du 5 Mars 1991, publiée au Journal Officiel du 11 Mars, qui établit le Systéme
d'Estimation des Dommages personnels dans I'Assurane de Responsabilité Civile des
Véhicules a Moteur, jouera un réle important. Cette Ordonnance permettra de favoriser
le paiement plus rapide des indemnités, moyennant des accords extra-judiciaires a
I'amiable. Cette méme Ordonnance devrait également donner lieu a |a révision et a la
mise a jour des réserves de sinistre.

VIE

Les primes émises dans la branche VIE se montent 8 458 516 millions de pesetas,
ce qui représente une légére augmentation de 2,3% par rapport a celles de 1989. Les
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primes périodiques ont engrangé 291.401 millions de pesetas (+12,7%) et les primes
uniques 167.116 millions de pesetas (—11,8%).

Aprés la presque totale disparition des opérations atypiques, des contrats d'assu-
rance a versement unique avec des échéances & moyen et long terme ont continué
d'étre signés, car ils constituent une alternative d'investissement favorable.

TABLEAU 14 VIE

e e T
ANNEE ~ CHARGES:  SINISTRES ~ INTERNES  EXTERNES ' = RESULTAT
a8 pusT o s33 S e s
89 448010 i MBA 8,0 8,0 =340

En ce qui concerne |'assurance-vie a prime périodique, la nouvelle production a
été inférieure a celle qui était escomptée. Cela est d(i au développement plus restreint
souffert en 1990 par certaines sociétés liées a des réseaux bancaires, au refroidissement
de I'économie espagnole et a la crise des expectatives qui s'est produite au cours du
second trimestre de l'année.

En 1990, il y a eu une confirmation de la demande croissante de produits
d'épargne systématique en vue de la retraite combinée a des couvertures pour décés,
formule que seules peuvent offrir les sociétés d'assurances.

Il se fait jour une nette augmentation de I'offre des assurances de maladies ou de
santé, dans les modalités de remboursement des frais et de soins, qui exigeront une
sélection rigoureuse étant donnés les risques éléves de sinistres que comportent ces
modalites dans d'autres produits.

Les plans de Pensions individuels se consolident comme un instrument d'épargne
fiscale utilisé par un secteur a haut niveau de revenus, avec un age supérieur a 50 ans
et qui est distribué, essentiellement, par les réseaux bancaires. Les plans de Pensions
d’Emploi ont connu une forte expansion en 1990 en raison de 'adaptation au nouveau
systéme légal de ceux qui existaient déja, mais ieur avenir dépendra de la situation des
entreprises et de la négociation des Conventions Collectives.

VOL ET SPOLIATION

Les primes émises en 1990 correspondant a cette branche se sont chiffrées a
8.424 millions de pesetas, ce qui représente un accroissement de 7,4% par rapport a
1989.
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La créte du déséquilibre technique (—31,5%) atteinte en 1984, a amorcé un
cycle de redressement qui s'est poursuivi en 1990. La forte conscience du marché, qui
sest traduite en une rigoureuse application des tarifs et des conditions de souscription,
permet d'espérer un résultat positif en 1991 également.

TABLEAU 15 VOL
S PRIMES = % % FRAIS % FRAIS %
ANNEE  CHARGES SINISTRES~ INTERNES EXTERNES RESULTAT
L B S i =
e e e B s
INCENDIES

La branche Incendies enregistre une croissance modérée de 3,6% par rapport a
1989. Le volume de primes émises atteint, en 1990, le chiffre de 47.231 millions de
pesetas face aux 45.604 miilions de pesetas de 1989.

Comme on pouvait s'y attendre dans une branche aussi cyclique que celle-ci,
I'année 1990 se solde par un déficit technique marqué (—21,1%), qui n'empéchera
pas que les conditions de souscription observées en 1991 se dégradent encore davan-
tage, et deviennent pratiquement insoutenables.

TABLEAU 16 INCENDIES
Cmase e s aEaes R
INNEE  CHARGES  SINISTRES:  INTERNES EXTERNES  RESULTAT
88 45136 383 TE e 21,50
89 BRIgNE-———— g = R =126
90 giE=—igy 209 215 —211

Une fois encore la Compana Espafiola de Tabacos en Rama a subi un incendie
d'une ampleur considérable (500 millions de pesetas), qui, cependant, a été largement
dépassé par d'autres sinistres qui ont affecté des firmes comme ENFERSA (700 millions
de pesetas), COOPERATIVA INDUSTRIAL DE BODEGAS (1.000 millions de pesetas},
FIMSA (3.000 millions de pesetas} et PANRICO (6.000 millions de pesetas).

MULTIRISQUES

Les primes de Dommages Divers ont connu une progression importante en 1990
et ont atteint 134.711 millions de pesetas. Cette augmentation représente un accrois-
sement de 18,8% par rapport a l'année précédente.
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La branche Multirisques fait apparaitre une amélioration de ses ratios de sinistres
réalisés en 1990 en comparaison avec 1989, bien que légére, ce qui fait que le
résultat positif soit quelque peu précaire.

TABLEAU 17 MULTIRISQUES
PRIMES -+ 0 % % FRAIS % FRAIS %
ANNEE  CHARGES SINISTRES INTERNES EXTERNES RESULTAT
88 90363 496 = 64
89 112:476 57,8 18,8 et | S =18
90: 134.711 552 188 25,1 09

Il ne faut pas oublier les déséquilibres internes de la branche causés par les
différents secteurs qui la composent et qui contraignent a prendre des mesures dans
ceux qui font apparaitre de mauvais résultats (Copropriétés et Commerces).

En 1989, l'accroissement de la fréquence des sinistres s'est confirmée et en
1990, c'est le ralentissement de la progression des primes qui se fait jour, avec une
croissance de 19,8% face au 24,2% en 1989,

TRANSPORTS

La branche des Transports a atteint en 1990 un volume de primes de 40.468 mi-
llions de pesetas ce qui représente une diminution de 0,7% par rapport aux primes de
1989.

Le taux des sinistres se situe a 70,5%, un taux inférieur a celui enregistré en 1989
qui était de 75,8%, mais suffisamment élevé pour faire apparaitre de nouveau un
résultat negatif de 2,5%.

TABLEAU 18 TRANSPORTS
E PRIMES % GLERAIS WL ERAS. g
ANNEE  CHARGES  SINISTRES = INTERNES  EXTERNES &'~ RESULTAT
88 3zdse 53 e P e [
g9 aerm 758 17,1 Gy
90 40468 . 705 71 149 =25

Le secteur des Corps continue a souffrir une baisse des taux due a la forte
concurrence provoguée par la prise de positions sur le marché espagnol de compagnies
multinationales et par I'action des brokers. Cette situation est aggravée par la disparition
de l'accord CASMER.

Pour 1991, on entrevoit un effort de contention de la chute des taux et des
franchises, comme cela a déja eu lieu sur d'autres marchés en 1990, bien que dans des
cas concrets la baisse se poursuive.
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Le secteur des marchandises offre les mémes circonstances que celui des corps
ce qui, joint aux signes de repli du trafic au cours du second semestre de 1990, rend
fort difficile de parvenir a un équilibre minime.

INGENIERIE

La branche Ingéniérie a enregistré en 1990 un volume de primes de 14.850 mi-
llions de pesetas, ce qui se traduit en un accroisement de 19,2% par rapport a l'année
précédente.

Sur le chiffre global de primes indiqué, 40% environ correspond a la Construction
et au Montage et 60% aux Equipements Electroniques et a la Machinerie. Chez cette
derniére, il faut souligner le volume des primes qu'engendrent les opérations de
Crédit-Bail.

TABLEAU 19 INGENIERIE
PRIMES % FRAIS s
ANNEE CH.ﬁ.HﬁE EIT!HHES .EHESULT#I :
88 10463 : 148 ”'5 =T S
90 14850 510 i P

Malgré la croissance enregistrée, les taux persistent dans leur tendance a la baisse
et les conditions contractuelles continuent a se dégrader avec l'inclusion de nouvelles
et plus amples couvertures.

Ceci étant, le résultat est, une fois de plus, positif en raison, entre autres, de I'ab-
sence de sinistres catastrophiques. Il ne faut pas oublier que la Loi 21/90, du 19 décem-
bre, réglementant les fonctions du Consortium de Compensation des Assurances laisse
toujours en dehors de sa couverture les branches de la Construction et du Montagne.

CAUTION

La Caution a connu un accroissement considérable en 1990, essentiellement dii a
laugmentation de {investissement public, atteignant un volume de primes de 10.057
millions de pesetas, supérieur de 30,5% a celui de I'année précédente.

CUADRO 20 CAUTION

ANNEE  CHARGES

Le pourcentage de sinistres s'est situé a un niveau légérement inférieur a celui
enregistré en 1989, ce qui fait que le résultat est également positif en 1990.
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Par contre, 1991 peut se solder par un résultat moins favorable en raison de la
diminution prévisible des travaux publics, de la nette atonie du marché immobilier,
qui répercutera sur les polices de Cautionnement de Paiements en Acompte, et la
réduction de la souscription des cautions pour insoivabilité des prestataires.

CREDIT

La tendance a la hausse s'est poursuivie dans cette branche, avec un volume de
primes qui a atteint 18.744 millions de pesetas, et qui représente une augmentation
de 26,2% par rapport & 1989.

Cet accroissement est le reflet du refroidissement général de I'économie espagnole,
qui provoque un risque supérieur de paiements non exécutés et une plus grande
demande de |'assurance.

TABLEAU 21 CREDIT
_ PRIMES - % GFRAS  WRRAS st
ANNEE  CHARGES SINISTRES = INTERNES  EXTERNES RESULTAT

e T T e e
89 AREE T e e =l
90 18,744 HHES ) T S 32,5 67 =172

La hausse des taux appliqués et une plus grande rigueur dans la politique de
sélection n'ont pas été suffisantes pour freiner la forte dégradation des résultats
(—17,2%) produite par l'accroissement des sinistres par rapport a I'année précédente
(+42.8).

Les données concernant la situation économique de 1991 permettent d'augurer
une stabilisation et une amélioration des résultats de cette branche ainsi qu'une
croissance soutenue du volume des primes.

Par ailleurs, I'année 1990 a été marquée par I'apparition de I'Assurance du Crédit
a 'Exportation dans le secteur privé. On espére que I'Administration et les companies
opérant dans ce domaine créeront le cadre adéquant pour le développement de ce
type de couvertures.

En 1990, les primes correspondant a cette modalité ont été de 'ordre de 2.200
millions et pour 1991 on peut espérer une croissance voisine de 30%. Le taux de
sinistres correspondant a 1990 se situe au niveau de 38% et on enregistre une
tendance a la hausse pour 1991.
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ACCIDENTS PERSONNELS

Les primes de la branche Accidents Personnels on atteint en 1990 le chiffre de
76.950 millions de pesetas, ce qui représente une progression de 12,9% par rapport
a 1989.

TABLEAU 22 ACCIDENTS PERSONNELS
= Q:;é FRIMES— 1 % 7 ‘h':“FRAtS = %kkﬁls %
ANMNEE CHARGES :SINISTRES INTERNES ERTEREIE_S RESULTAT
L T 19,6 235 20,2
B9 68.148 i 374 19,5 23,0 200

90 16,950 42,3 - 195 229 153

Une partie de cette croissance est a mettre sur le compte de linclusion progressive
des primes correspondant a 'Assurance Obligatorie des Voyageurs, canalisées aupa-
ravant vers la Consortium de Compensation des Assurances, lequel a été privatisé par
le RD. 1.575/89 du 22 décembre 1989. Le rythme de croissance le plus élevé
appartient aux assurances collectives (+15%).

Les résultats de cette branche sent toujours favorables bien que l'on détecte une
progression de 5 points dans le taux des sinistres par rapport a 1989,

RESPONSABILITE CIVILE

La branche Responsabilité Civile a engrangé un montant de primes de 34,137
millions de pesetas, ce qui représente une augmentation remarquable de 25,4% par
rapport a I'année précédente.

Si I'on en croit les données provisoires, le taux de sinistres passe d'un chiffre
préoccupant de 65,2% a un taux insoutenable de 82,1%, se soldant par un résultat de
—19,9%.

TABLEAU 23 RESPONSABILITE CIVILE
SHE e iy GERAIS.  nFRAS 0 %
ANNEE  CHARGES SINISTRES ~ INTERNES EXTERNES =~ RESULTAT
88 23539 607 182 T e 19
89 27.218 652 184 992 -28
90 : 34137 7 : 18,4 193 —19.9

Ces mauvais résultats sont le reflet, d'une part, d'un processus de changement
social accéléré qui donne lieu a des attitudes plus exigeantes de la part des assurés et,
de l'autre, d'une justice moins conservatrice en ce qui concerne t'appréciation des
responsabilités.
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La conséquence est une augmentation des montants des indemnités, aggravés
par les majorations légales en cas de retard dans leur liquidation, ainsi que par la
révision et la mise a jour nécessaires des sinistres en cours de procédure.

Le nouveau régime de responsabilités exigé aux Administrateurs et aux Dirigeants
par la Loi sur les Sociétés Anonymes est en train de générer une croissance soudaine
de cette modalité.

Les compagnies d'assurances espagncles mettent en question la couverture illimitée
de 'assurance obligatoire de Responsabilité Civile qui est exigée aux entreprises de
transport terrestre.

ASISTANCE EN VOYAGE

En 1990, la branche Assistance en Voyage a connu un accroissement de 14,4%
par rapport a 1989, le montant des primes s'élevant a 11.075 millions de pesetas.

L'évolution de cette branche s'oriente vers la stabilisation en ce qui concerne le
rythme de croissance, en accord avec celui d'autres branches, aprés avoir surmonté la
phase d'implantation. L'année 1990 a marqué I'entrée sur le marché de plusieurs
compagnies spécialisées qui s'efforcent de se faire une place en offrant de nouvelles
couvertures destinées a des secteurs concrets de la population.

TABLEAU 24 ASSISTANCE EN VOYAGE

Le taux de sinistres de 1990 s'est situé a 29,4% et la tendance pour 1991
maintient un ratio proche de 35% sur un volume de primes qui, d'aprés les estimations,
croitrera de 17%.

MODIFICATIONS LEGALES AYANT REPERCUTE SUR L'ASSURANCE

Le processus d'adaptation du systéme juridique espagnol aux Directives Commu-
nautaires ont eu une répercussion sensible sur le marché des assurances au cours de
l'année 1990.

L'entrée en vigueur de la Loi 21/90, du 19 de décembre, sur la libre prestation
de services dans le domaine des assurances Non-Vie, implique que les compagnies
d'assurances domiciliées dans un autre état membre de la Communauté pourront

21



concerter des opérations d'assurance directe sur certaines catégories de risques situés
en Espagne, sans avoir besoin de maintenir un établissement permanent. Cette méme
Loi réglemente l'assurance de Défense Juridique et dote le Consortium de Compensation
des Assurances d'un nouveau Statut légal.

Dans le cadre interne, il faut souligner la publication du Décret-Loi Royal 339/90,
publié le 2 mars, qui contient le texte articulé de la Loi de Bases sur le Trafic, la
Circulation de Véhicules a Moteur et la Sécurité Routiére, qui tend a favoriser une
plus grande sécurité dans la circulation des véhicules et la prévention des accidents.

La Loi 4/90 des Finances de I'Etat a interdit aux Caisses d'Epargne de concerter
de nouvelles opérations en qualité d'assureurs et de modifier les contrats en vigueur
sicela implique la prorogation de leur durée ou un accroissement de couverture. Elles
ont été autorisées a liguider les dites opérations ou a céder leur portefeuille a des
compagnies d'assurances.

Cette méme Loi maintient la taxe de 4% sur les rendements des opérations de
réassurance obtenues par des compagnies de réassurances non communautaires et
ayant leur siége dans des pays avec lesquels I'Espagne n'a pas signé de traité pour
éviter la double imposition, bien qu'elle précise que la base de calcul sera la différence
entre les primes cédées et les commissions et indemnisations pergues.

Le Décret Royal 338/90 établit I'obligation de communiquer, justifier et faire
figurer sur la police le Numéro d'ldentification Fiscale pour toute personne ou société
qui réaliserait des opérations d'assurances avec des sociétés d'assurances ayant un
établissement permanent en Espagne.

Le Décret Royal 1.042/90 établit I'obligation pour les Sociétés d'assurances de
fournir a 'Administration des Imp6ts les renseignements cancernant les primes pergues,
ainsi que les indemnités et prestations acquittées & conséquence des contrats d'assu-
rances.

® CORPORACION MAPFRE
Interdite toute reproduction totale ou partielle ou l'information contenue dans ce rapport
sauf s'il y a citation de cette publication.
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