





desempleoc y los intercambios comerciales con el exterior.

El PIB ha tenido un crecimiento més acelerado que el afio an-
terior pasando del 2,1 al 3%. Este crecimiento ha encontrado
una base s6lida en la buena marcha de la demanda interna que
ha aumentadoc un 4,9%. Dos razones han influido de forma deci-
siva en este incremento de la demanda: el crecimiento de 1,5
puntos de los salarios reales y el incremento de 1la

inversién de un 16%.

Efectivamente, el rasgo mAs destacado en 1986 ha sido la re-
cuperacién de 1la inversién. Sin embargo, a diferencia de lo
ocurride en el afio anterior en el que la inversidén se desti-
nS5 a renovar la capacidad productiva instalada, este afio se
ha dirigido a aumentar la capacidad de produccién de las
industrias.

El mercado de trabajo ha mantenido la tendencia iniciada el
afio anterior, consiguiendo en el ejercicio un crecimiento en
la ocupacién del 1,5%., A pesar de ello el aumento de la
peblacién activa, por la incorporacién al mercadoc laboral de
las persconas en busca de su pfimer empleo, hace que el
nimero de parados se mantenga. Las causas de esta mejora en
el empleo, sl bien +tfimida, hay que buscarla en el
crecimiento de 1la inversién productiva y en 1la mayor
flexibilidad de la Legislacidn Laboral.

El sector exterior ha tenido un comportamiento deficitario.
Al compararse el incremento de las exportaciones totales
(+1,1%) con el de 1las importaciones {(+16%) =e ﬁone ds
relieve que la balanza comercial ha sufrido un serio
deterioro. Como causas de 1lo anterior cabe destacar el
inicio del desarme arancelaric inherente a nuestro ingreso
en la CEE, la conversidn en ingresos fiscales de las rentas
derivadas del descenso de 1los precios de la energfa, la

fortaleza de la peseta y la pérdida de competitividad


















grava las primas de seguros, el afic 86 ha situado a los
productes de vida de ahorro en igualdad de condicidn
para competir con otras inversiones alternativas. Para
1887 se anuncia una nueva Ley de Impuesto de Sucesiones
que puede llegaf a perjudicar al seguro de vida s8i
prospera la posible supresién de las importantes bonifi-
caciones y exenciones de que tradicionalmente disfrutaba

en nuestra legislacidén fiscal.

INCENDIOS

Como dato relevante del afio puede indicarse la aparicidn
del Real Decreto 2.022/1986 de fecha 29.08.86 por el que
se aprueba el Reglamento de Riesgos Extraordinarios so-

bre las Personas y los Bienes.

En este Reglamento se ratifica la exclusividad del Con-
sorcio de Compensacién de Seguros en la proteccidn de
los denominados "Riesgos Extraordinarios", si bien queda
abierta una puerta para que en el futuro estos riesgos
puedan ser cubiertos dentro de 1la péliza de seguroc ordi-

nario al recordarse el carlcter temporal de esta normati-

va.

La cobertura otorgada por el Consorcio de Compensacién
de BSeguros tiene por objeto indemnizar los dafics en las
personas, asf como los materiales directos en las cosas
aseguradas, cuando tales dafios se produzcan en el terri-

torio espafiol, como consecuencia de:
* Fendmenos de la naturaleza de caricter extraordinario.

* Hechos derivados de terrorismo, motin o tumultec popu-

lar.
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Como s8iniestros punta importantes del mercado pueden se-
flalarse los de Derivados LActeos {(Nestlé) en su fébrica
de Guadalajara (Almacén frigorffico), el ocurrido en 1la
Planta Solar de Almerfa (Junta de Energfa Nuclear), debi-
do al incendio de una caldera de sodio, ¥ el producido

en una Imprenta (Grédficas Lerchundi) en el Pais Vasco.

ROBO

Se ha notado una ligera mejorfa respecto al afio 198% aun-
que los resultadcs de la suscripcidén siguen siendo nega-
tivos. Comoc nota destacada pueden sefilalarse los importan-
tes robos producidos en Madrid y Barcelona en los Bancos
de Santander e Hisﬁano Americano, afectando en ambos ca-

sos a las Cajas de Seguridad.

MULTIRRIESGOS

Sigue 1la tendencia ascendente de estos productos (creci-
miento medio anual 30%}), con elevada competencia entre
entidades a disputarse.

Es de destacar que las coberturas problemdticas de estos
ramos son, sin ninguna duda, el robo, los Dafios por Agua
¥ la Responsabilidad Civil.

TRANSPORTES

CASCOS

La <¢risis por la que atraviesa la marina mercante ha te-

nido su reflejo en el sector asegurador, manteniéndose

también en el ejercicio B6 los malos resultados de afios
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Indudablemente, la causa de este escaso crecimiento obe-
dece al gran auge experimentado por el Seguro de Vida,
egencialmente en las modalidades de "pensiocnes" y "prima
Ginica" que, por su atractivo conyuntural, han acaparado

una importante atencién comercial,.

No obstante, durante 1986 se ha venido registrando en el
mercado una interesante reaccién en faveor del sector de
Accidentes Personales potenciando, s8i bien timidamente,
la comercializacidén del Ramo Individual frente a los

Colectivos.

El esfuerzo del mercado por relanzar &l ramo Individual,

posiblemente dard sus frutos a corto plazo.

CUADRO 4

| Primas % % Gastos |

| 1985 (en millones Pts)| Siniestralidad externos I

I

| Autos Obligatorio | 45,532 54,3 10,1 l

| Autos Voluntario | 120,833 | 99,8 | 17,4
Vida f 71.944 | 89,8 I 8,9 |
Asist. sanitaria | 63.238 82,9 4,2 |
Incendios | 41.980 38,9 22,1 |

| Acc. Personales | 39,948 | 34,9 | 25,9 |
Multirriesgos | 35.297 i 55,3 | 24,3 |
Transportes ! 31.188 84,5 14,6 |
Resp. Civil | 11.009 ' 62,4 21,0 |

| Ingenieria | 4,540 | 44,9 i 13,9 I
Caucidn | 3.898 | 9,5 | 5,7 |

| I I l

Fuente: Estadistica de seguros privados {UNESPA)

RESPONSABILIDAD CIVIL

Los efectos de la nueva legislacién sobre la responsabi
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INGENIERIA

Las primas del conjunto del ramo de Ingenieria represen-
tan en torno al 0,88% de las primas totales. Se ha produ-
cido un incremento estimade del 20% durante el afio 86
debido principalmente a 1la mayor contratacidén en los
sub-ramos de Equipos Electrfénicos y Maguinaria, permane-

ciendo estable el Seguro de Construccidén y Montaje.

No se han producido siniestros importantes durante el
86, lo que significa wuna siniestralidad estimada del
35%.

La tendencia es el mantenimiento equilibrado de las pri-
mas de Construccién y Montaje y un aumento significativo
en los sub-ramos de Maquinaria y principalmente en Equi-

pos Electrbdnicos.

Los resultados obtenidos durante los Gltimos afios son sa-
tisfactorios en Equipos Electrdnicos y Maguinaria, donde
las tasas han permanecido estables, ¥y més ajustados en
Construcciédn, donde ha habido una tendencia a la baja en
las tasas, debido a la gran competencia y a la poca acti-

vidad en el sector de la construccién.

CAUCION

Tal y como prevefamos a finales de 1985, el ramo de Cau-
cién en 1986 ha venido marcado por una reduccidn drédsti-

ca de las tasas de prima.

Las razones de esta bajada son varias: reduccidén del cos-
te del dinero y de los servicios bancarios; menor tasa

de inflacidn, menor remuneracién de la Deuda Piblica y
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sobre todo una mayor competencia,.

La Banca, que ya controla aproximadamente el 70% del mer-
cado de garantfas, ha iniciadeo una politica tremendamen-
te agresiva en este sector, 8in importarle llegar a ta-
sas gque hace 86lo unos meses hubieran sido consideradas

como imposibles.

lLa siniestralidad sin embargoc se mueve todavia dentro de

limites razonables,

La entrada en la CEE ha trafdo consligo nuevas clases de
fianzas, c¢omo las del Trénsito Comunitario, las de las
precintas alcohélicas, etc., qQue alivian un poco la es-
trechez del mercadc de afianzamiento. No se ha producido
alin la demanda por parte del Ministerio de Haclenda de

garantfas por el IVA.

El afio 87 =se presenta similar ya que no parece haberse
detenido el procesc de reduccién de tasas y el aumento

de la competencia,

CORPORACION MAPFRE

Mayo 1887



