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Situacion econdmica general
Afio 1990

N 1990 la economia espafola ha ofrecido un balance aceptable en cuanto a

actividad, inversion y empleo pero enmarcado en un contexto de enfriamiento y
de incertidumbre generada por la crisis del Golfo que, de una forma u otra, ha
afectado a todas las economias occidentales.

CUADRO 1
Extension geografica (km?) | Rt e S 505:000
Poblacion total .. . . S bl R e e e 39541000

Poblacionactiva: oo . 0 i i e e e .+ 15.020.000:

El Producto Interior Bruto (P.1.B.) crecié el 3,7%, por encima de las previsiones del
Cobierno y de algunos analistas que estimarcn un aumento de sélo 2,5% como
consecuencia de la Crisis del Golfo, pero inferior al registrado en 1989 {5%) debido
a la politica de enfriamiento mantenida por las autoridades econémicas.

Las previsiones para 1921 fijan el crecimiento del P.1B. entre el 2,5% y el 3,1%,
por encima de las estimaciones para el conjunto de la OCDE (4 2%).

CUADRO 2
1989 1990 1991(E)
P48 (billones deipas.) ...l i 45,021 ' 50,087 54,501
TR B IR e = 5,0 =t 29
T e e e e - 65 64

Reservas (mio. USS): . e L 444200000 53,104 58.060

Uno de los mayores desajustes de la economia espafiola ha sido durante los
pasados anos el fuerte aumento de la demanda interna frente a la produccion. En
1990 la demanda interna aumenté un 4,6% lo que supone un recorte significativo
frente al 7,3% registrado en 1989.

Para 1991 las previsiones sefialan un crecimiento de la demanda interna proximo
al 3,2% lo que supondra insistir en la correccion del desequilibrio.

La desaceleracion experimentada por la economia espanola durante 1990 afecto
a las inversiones que redujeron su crecimiento al 6,7% frente al 13,7% de 1989. El
sector industrial, con un crecimiento de sélo 1,2%, fue el mas afectado por este
recorte. El sector de la construccion mantuvo un alto ritmo de crecimiento (+ 10,4%),
ligeramente inferior al de 1989 que fue del 13,7%.

El indice de precios (1.P.C.) refleja un aumento del 6,5%, inferior al registrado en
1989 que fue del 69%. Este resultado mejora el diferencial con el conjunto de la

C.E.E, mercado que recibe aproximadamente el 70% de las exportaciones espanofas.
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Las previsiones para 1991 situan el 1.P.C. entre el 55% vy el 6,5%, es decir,
ligeramente inferior al registrado en 1990.

El nimero total de turistas entrados en Espana durante 1990 fue de 52 millones.
Los ingresos por este concepto suponen 1,8 billones de pesetas. Los espanoles gastaron
por este mismo concepto 0,43 billones de pesetas, lo que representa un incremento
del 17% respecto a 1989. La contribucién neta del sector turistico a la economia
espanola, entradas menos salidas, fue de 1,39 billones de pesetas, un 10,8% menor
que el ano anterior.

En 1990 las exportaciones crecieron mas gue las importanciones, lo que no
sucedia desde 1985, permitiendo mejorar ef indice de cobertura que se sitia en el
63,3%.

De acuerdo con la D.G. de Aduanas las importaciones ascendieron a 8,91 billones
de pesetas con un aumento del 54% respecto al ano anterior. Las exportaciones
suponen 5,64 biflones de pesetas con aumento del 7,32% en relacion con 1989. El
déficit se sitlia en 3,27 billones de pesetas. La elevada cotizacién de la peseta v la
demanda interna de productos no colaboran al necesario aumento de las exporta-
ciones.

Para 1991 se espera un incremento mayor en las exportaciones (entre 5y 7%)
gue en las importaciones {entre 4 y 6%).

CUADRO 3
"""" _ 1988 . 1989 1990
Cambio medio YSS oo ey g el g )
Cambio 31.12°U8§ = ... ... TR S 1133110958 9678

Cambio: medio ECU ... L s 137,60 130,32 129,65

El saldo de la balanza de capital a largo plazo ha descendido un 9,5% respecto
al ano 1989 pero sigue reflejando un incremento de la inversion extranjera (+ 1,4%).
El motivo de este descenso se encuentra en el incremento de las inversiones espafolas
en el exterior que han pasado de tener un saldo en 1989 de 188.500 millones de
pesetas a 323.200 millones de pesetas en 1990.

Las reservas de divisas, gracias al aumento de las entradas de capital a corto plazo,
aumentarcn 8.686 millones de US$, colocando el saldo final en 53.104 millones
de USS.

El moderado crecimiento econémico de 1990 ha conseguido reducir {a tasa de
desempleo del 16,8% en 1989 al 16,3% de la poblacion activa, indice ain muy por
encima de la media de la OCDE situado en el 6,2%.
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La poblacién activa en 1990 era de 15.020.000 personas {+ 200.400 respecto
a1989), de las cuales estaban ocupadas 12.578.800 (+ 320.500 respecto a 1989) y
desocupadas 2.441.200 (—119.600 respecto a 1989). Las previsiones para 1991
apuntan a que la tasa de desempleo quedara en un 15,8%.

CUADRO 4
S inimeMAn - e e
e e ke =
CpAimo 309,74 S 16 Julio:
S Ulkimo i — s L 1128 Diciembre

Como resultado de fa desaceleracion econdmica la recaudacion de impuestos ha
sido en 1990 un 3,4% inferior a la presupuestada debido a los menores ingresos por
LV.A. (—9,6%) e Impuesto de Sociedades (—4,2%). Por contra, la recaudacién por el
Impuesto sobre Personas Fisicas aumenté un 5,7%.

El déficit del Estado se sita en 1,17 hillones de pesetas, es decir, un 2,3% del
P.1B. El presupuesto consolidado del Estado espafiol, en su conjunto, para 1991
anuncia un aumento de los ingresos del 9,9% respecto a 1990, lo que revela un
incremento de la presion fiscal.

El altimo dato conocido en relacidn a la «Renta per Capita» corresponde a 1987
y es de 824.694 pesetas. Las primeras estimaciones correspondientes a 1990 ofrecen
una cifra proxima a 1.141.900 pesetas a precios de mercado, lo que evidencia una
importante mejora aunque desigualmente repartida dentro del territorio nacional.



Principales rasgos del
mercado asegurador en 1990

URANTE el gjercicio 1990, de acuerdo can los datos provisionales, las primas y
recargos del Seguro Directo alcanzaron la cifra de 1.691.898 millones de pesetas,
lo que representa un incremento del 12,8% respecto a las registradas en 1989.

CUADRO 5 TOTAL MERCADO
i PRIMAS + % % GASTOS % GASTOS %
ANG ~ RECARGOS SINIESTRALIDAD INTERNOS ~ EXTERNOS == RESULTADO
88 1.672.035 59,3 11,0 10,0 T L
89 1.500.391 85,6 147 14,0 =143
90 1.691:898 71,2 14,9 143 ==

Las primas y recargos de los ramos NO VIDA, siempre de acuerdo con los mismos
datos provisicnales, han pasado de 1.052.380 millones de pesetas en 1989 a 1.233.382
millones de pesetas, lo que supone un crecimiento del 17,2%.

CUADRO 6 TOTAL MERCADO NO VIDA
B aaRe % i %GASTOS  %GASTOS O
ANO RECARGOS S!HIESTRF;L[—DA_D INTERNOQS EXTERNOS EESU_ILT]&D?_O =
88 860524 €50 179 17 ~00°
89 1.052.380 718 175 166 =59
30 1.233.382 72,8 17,5 164" 6.8

Este incremento, inferior al registrado el pasado ejercicio que fue del 22,3%,
tiene su origen en las siguientes causas.

— Aumento del parque de automoviles, tantc en nimero como en valor asegurado
por la mayor incidencia de vehiculos importados de ia gama media-alta. Este
aumento es compatible con una caida de las ventas interiores, principalmente en
el segundo semestre del aho.

— Importante crecimiento de los seguros Multirriesgo, que pasan a ocupar el segundo
puesto en ventas detrds de Automoviles, con un incremento del 19,8%. Sigue
apreciandose una desaceleracion en el incremento de primas y riesgos.

— Los ramos de Caucion y Crédito obtienen un crecimiento similar al del pasado
afo, del 30,5% y 26,2% respectivamente, muy por encima del conjunto de ramos
NO VIDA. El ramo de Responsabilidad Civil registra un importante aumento del
25,4%, superior al del pasado ano que fue del 13,5%.
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— Elramo de Incencios {+3,6%} acusa el trasvase de los riesgos sencilios a la modalidad
de multirriesgos pero su escaso progreso, teniendo en cuenta el importantisimo
crecimiento de la inversion fija industrial en los dltimos anos, parece indicar una
caida de las tasas aplicadas. £l ramo de Transportes es el tnico con decrecimiento

en primas, por segundo afo consecutivo.

CUADRO 7 PRIMAS EMITIDAS MAS RECARGOS

HE i i PRIMAS
lwansunwm i - 1989

nanoswnm._.f-.f.'__-.__.__.._.f _______ HEE 48

e i 502069

Asistencia Ea.nrl:arta .......... e . 109.057

Responsabihdad Civil*
Agranus

: ﬁslstemamv'a;u S e

Caucion -

Priids Diilemy =1 ST

TOTALVIDA = g0

TOTALMERCADO 1,500,391

PRIMAS %A
1990 i 90/89

Go0075 183
14711 0 198
125242 . 148

291400 12,7
167.116 ~18

- 458.516 23

1691898 1:,3:'

(cifras en rmllunes de pesetasj
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Los ramos de Seguros Generales (NO-VIDA NO-AUTOS) presentan un resultado
equilibrado pero el conjunto de los ramos NO VIDA, es decir, incluido el ramo de
Automoviles, produce un déficit originado por la evolucidn negativa de la siniestralidad
en este dltimo.

CUADRO 8 RAMOS GENERALES
S e : S
ANO::— RECARGOS - RESULTADO
1988 471612 T
1989 545311 g3
1990  633.303 08

En el ramo de VIDA hay que destacar un incremento del 12,7% en la modalidad
de Seguros con Prima Periédica, muy por debajo del crecimiento registrado el pasado
ano que fue del 23,5%. La modalidad de Seguros de Vida a Prima Unica acusa un
descenso del 11,8% que, aunque significativo, no es tan pronunciado como el del
pasado ejercicio.

CUADRO 9

i

AO RECARGOS  SINIESTRALIDA

En conjunto el ramo de VIDA obtiene un pequeno crecimiento del 2,2% que
tendera a aumentar tan pronto termine de ajustarse la distorsién producida por la
modalidad de seguros a Prima Unica.

Seguidamente se presenta el ranking de los diez principales grupos aseguradores
que actuan en Espafia, debiéndose aclarar que no se incluyen los datos correspondientes
a las primas de seguros suscritas por las entidades de ahorro.
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CUADRO 10 PRIMEROS 10 GRUPOS ASEGURADORES 1990
(PRIMAS PRODUCIDAS EN ESPANA)

i 'mnu.

BB.‘-“

::Euroseg uros
“Aurora Polar

%Fiiii

camert o

---umunlherumencana
HOOEAE =11 i L T S

- Winterthur Vida
‘Winterthur: pmtam&n : s e
luridica 1::: : i Hi T i

TQT#L

{:_ﬂw OCCIDENTE {mnipmmn """
‘Catalana Ocridente 1
 Prevision Nacional i £ i
....‘I‘GTAL H e 37.425 e L
musineE HINE)
CTOTAL é::ff:' Sirsiiis -+ 2:555 19337 - S 7 - L o T?ﬂii:_‘f:
i ﬂcfrnsen millones de pesetas)

Los cuadros 11 y 12 analizan la evolucion registrada por los diez principales
grupos, desglosados en sectores VIDA y NO-VIDA, y donde se aprecian importantes
cambios. Asimismo, siguen produciéndose sustanciales cambios en |a estructura de
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los grupos, debidos a fusiones bancarias y posicionamiento de grupos extranjeros, que
afectaran el ranking de 1991.

Hay que sefialar que, tratandose de informacion provisional, no se dispone de
datos del ano 1990 de alguna de las entidades de ciertos grupos.

CUADRO 11 RANKING DE GRUPOS DE SEGURO DIRECTO VIDA
(PRIMAS PRODUCIDAS EN ESPANA)

Cideme o 19w %A

BE. mmm-\rrzcmm. _
‘Primas Periddicas =248
‘Primag Unicas —215.8
TOTAL PR!MAS =25;6::::

GRUPO VITALICIO
Primas: Perié;!_iu.fés =i; 9
Primas Unicas ~58,1
TOTAL PRIMAS —34

MAPFRE = i

- Primas Periddicas 24
Primas Unicas: 10..
] TOTAL PRIMAS 154

MUSING
Prlma:_ngpﬁdlcas- 15
Primas Unicas - 2603
TOTAL PRIMAS 1511

LAESTRELLA
Primas Fermdlcui 3;6
Primastnicas 150,6
TOTAL PRIMAS 87,8

HERCULES HISPANO il
Primas Feriﬁdm = L A
Primas: Unicas STEBDTA:
TQTAL Pmms : 1.366,7.

- 3027
srmres 2525:1 :
166030
Prlmas Peﬁoduﬂs: 354,3
- Ptimas Umicas:::: —32i9
TOTAL PRIMA 19,3

NAT. NEDERLANDEN
Primas Per-ddlm.‘- 43,9
Primas Unicas = —350
TOTAL PRIMAS 1";3.

CATALANA OCCIDENTE 3
Primas Periodicas: fit 11 >
Primas Unicas : —10950'
TOTAL PRIMAS e R

Fuentes: UNESPA: Estadisticas de Seguros Privadas y Avance 1990 (mayo 1930).
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CUADRO 12 RANKING DE GRUPOS DE SEGURO DIRECTO NO VIDA
(PRIMAS PRODUCIDAS EN ESPANA)

GRUPO HESS egee i ey Sl

MARFRE : B
- Primas Autos it 47830
Primas Diversos : 28458
TOTAL 72288 ;

mﬂruamhiwﬁn HEHE i it ittt

 PrimasAutos 140504 46206 4T

fUNIGN"Y'FENm S ===
anasAums 23

TOTAL
GRUPO ZURICH S i
 Primas Diversos : 15847 17.566 108

SRR = e = =
GRUPO WINTERTHUR T i

Primas Diversos g WA 28
 TOTAL _ CoolineBa i 36R50 His - i
GRUPO'SCHWERZ | ' s H HHEE
' Primas Autos Hi T B S T B

pf.mnw_ergm ieper o dsE&E M3

TOTAL UQes o 30458 B
cnrumvmqucm = Hi i
anasuwmus 13497 1 15341 HEHES L
OTRAS i HPET SHisHEE L L e

A5,| $A .....

" TOTAL 5:;.':: i iy i ogwpy iiniggw i
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Rasgos mas destacados
del afio 1990 por ramo

AUTOMOVILES

AS primas del ramo de Automaviles se han elevado en 1990 a 600.079 millones
de pesetas representando un aumento del 18,3% respecto a los 507.069 millones
de pesetas del afio 1989.

Este aumento, de menor intensidad que el del 1989, se justifica en primer lugar
por las nuevas incorporaciones al parque de automoviles, inferiores a las registradas
el afio anterior por la acusada caida de las ventas, y en segundo lugar por el aumento
de tarifas aplicado a medidados de afio.

Para 1991 se presupuesta un incremento de primas similar por cuanto siguen
dandose las mismas circunstancias, tanto en lo que se refiere a ventas como aumento
de tarifas.

CUADRO 13 AUTOMOVILES
= %GASTOS  %GASTOS %
ANO: EXTERNOS ' RESULTADO
88 154 HEE= CEi
89 W5 126
90 - 141 =148

La siniestralidad sigue aumentando (+22%) en 1990 a mayor velocidad que el
incremento de primas aunque a un ritmo inferior al registrado en 1989 respecto a
1988 (+33%). El resultado del ramo sigue siendo preocupante.

La tendencia para 1991 es de una reduccion de la frecuencia siniestral, debido
a una mejora de la red de carreteras y la aplicacién de la nueva Ley de Seguridad Vial,
y de un aumento del coste medio de las indemnizaciones tanto para dafios materiales
‘como personales, aun cuando en estos Gltimos se aprecia una disminucion en cuanto
a sus tasas de crecimiento.

En la normalizacion de los costes siniestrales para danos personales influira la
O.M. de 5 de marzo de 1991, publicada en el B.O.E. de 11 de marzo, que establece
el Sistema de Valoracion de los Dafios Personales en el Seguro de Responsabilidad
Civil de Vehiculos de Motor. Esta Orden permitira fomentar el pago mas rapido de las
indemnizaciones, mediante acuerdos amistosos extrajudiciales. Esta misma Orden
debera también dar lugar a la revisién y actualizacion de las reservas de siniestros
pendientes.

VIDA

Las primas emitidas en el ramo de Vida alcanzan la cifra de 458.516 millones de
pesetas lo que representa un escaso aumento del 2,3% respecto a las de 1989. Las
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primas periddicas suponen 291.401 millones de pesetas (+12,7%) y las primas Unicas
167.116 millones de pesetas (—11,8%).

Desaparecidas casi totalmente las operaciones atipicas, se han seguido contratando
seguros de aportacion Unica con vencimientos a medio y largo plazo, pues constituyen
una alternativa favorable de inversién.

CUADRO 14 VIDA

e e
ANO:  RECARGOS - SINIESTRALIDAD INTERNOS ' EXTERNOS ' ' RESULTADO
88 #1151 : g
89 448010 80 —340
90: 458516

En el seguro de vida con prima periodica la nueva produccién ha sido inferior a
la presupuestada. Esto se debe al menor desarrollo experimentado en 1990 por
algunas entidades vinculadas a redes bancarias, al enfriamiento de la economia espafiola
y a la crisis de expectativas producida durante el segundo semestre del ano.

Se confirma en 1990 una creciente demanda de productos de ahorro sistematico
con vistas a la jubilacion combinado con coberturas de fallecimiente, formula que
s6lo puede ser ofrecida por entidades aseguradoras.

Destaca un aumento de la oferta de seguros de enfermedad o salud, en las
modalidades de reembolso de gastos y asistencia, que requeriran una seleccién rigurosa
dados los altos indices de siniestralidad que generan estas modalidades en otros
paises.

Los planes de Pensiones individuales se confirman como un instrumento de
ahorro fiscal utilizado por un sector de alto nivel de ingresos, con edad superior a los
50 anos y distribuido, principalmente, por redes bancarias. Los planes de Pensiones de
Empleo han tenido un fuerte desarrollo en 1990 debido a la adaptacién al nuevo
sistema legal de los ya existentes, pero su futuro dependera de la situacién de las
empresas y de la negociacién de los convencios colectivos.

ROBO Y EXPOLIACION

Las primas emitidas en 1990 correspondientes a este ramo fueron 8.424 millones
de pesetas, lo que significa un incremento del 7,4% en relacion con 1989.
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£l cénit de desequilibrio técnico (—31,5%) alcanzado en 1984, inici6 un ciclo de
saneamiento que se mantiene durante 1990. La fuerte conciencia del mercado, tradu-
cida en rigurosa aplicacion de las tarifas y condiciones de suscripcién, permiten
esperar un resultado positivo también en 1991.

CUADRO 15 ROBO
S PRIMAST % %GASTOS % GASTOS %
ANO'  RECARGOS  SINIESTROS = INTERNOS  EXTERNOS . RESULTADO

= e A S = e 1.7
8 s SEE Br—
oGl g ggy s gy 175

INCENDIOS

El ramo de Incendios registra un moderado crecimiento del 3,6% respecto a
1989. El volimen de primas emitidas alcanza en 1990 la cifra de 47.231 millones de
pesetas contra los 45.604 millones de pesetas de 1989.

Como es de esperar en un ramo tan ciclico como éste, el ano 1990 presenta un
acusado déficit técnico (—21,1%), que no es Obice para que las condiciones de
suscripeion detectadas en 1991 se deterioren aun mas, llegando a ser practicamente
insostenibles.

CUADRO 16 INCENDIOS
S PRNSE DK TKGASTOR  WGASTOS [ %l
ANO = RECARGOS SINIESTRALIDAD = INTERNOS  EXTERNOS = RESULTADO
.BB' : 45.13'5 2 (1383 1ol 19‘1 : 1,0 : 21‘.5 :
89 45.604 1702 - 209 T e
90 4?-131 CUTET 209 21|5 S

De nuevo la Compafia Espaiiola de Tabacos en Rama ha sufrido un incendio de
considerables dimensiones (500 millones de pesetas), largamente superado por otros
siniestros que afectaron firmas como ENFERSA (700 millones de pesetas), COOPE-
RATIVA INDUSTRIAL DE BODEGAS (1.000 millones de pesetas), FIMSA (3.000 mi-
llones de pesetas) y PANRICO (6.000 mitlones de pesetas).

MULTIRRIESGOS

Las primas de Dafios Varios han tenido un importante incremento durante 1990
alcanzando los 134.711 millones de pesetas. Este aumento representa un crecimiento
del 18,8% respecto al aho anterior.
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El ramo de Multirriesgos ha mejorado sus ratios de siniestralidad en 1990 respecto
a 1989, aunque de forma reducida, con lo que el resultado positivo es algo precario.

CUADRO 17 MULTIRRIESGOS
G PRIMASTiio% il %.GASTOS  %GASTOS . %
ANO  RECARGOS  SINIESTRALIDAD  INTERNGS EXTERNOS RESULTADO
88 90563 0 496 19,2 248 64
8% TEXAT6 — 578 ; 188 53 —-18
90 134711 55,2 188 251 03

No debe olvidarse los desequilibrios internos del ramo causados por los diferentes
sectores que lo componen y que obligan a tomar medidas en aquellos con malos
resultados (Comunidades y Comercios).

En 1989 se confirma el incremento de la frecuencia de siniestros y en 1990 la
desaceleracion en el incremento de primas que crecen un 19,8% contra un 24,2% en
19809,

TRANSPORTES

El Ramo de Transportes aicanzd en 1990 un volumen de primas de 40.468 mi-
liones de pesetas lo que significa una reduccién de} 0,7% respecto a las primas de
1989.

La siniestralidad se sitta en el 70,5%, inferior a la registrada en 1989 que fue del
75,8%, pero suficientemente elevada como para dejar nuevamente un resultado
negativo del 2,5%.

CUADRO 18 TRANSPORTES
i PRIMAS S lii % i S GASTOS % GASTOS. i % .
ANG:  RECARGOS : SINIESTRALIDAD INTERNOS EXTERNOS | RESULTADO
t e T L S © s t— 1 e 160
e T e S e
90 0468 705 12 HE S

El sector de Cascos sigue padeciendo una caida de tasas motivada por la fuerte
competencia ocasionada por la toma de posiciones en el mercado espafiol de comparias
multinacionales y por la accidn de los brokers. Esta situacion se agrava por la desapa-
ricion del acuerdo CASMER.

Para 1991 se vislumbra un intento de contencion en la caida de tasas y franquicias,
como ha sucedido ya en otros mercados durante 1990, aunque en casos concretos
continua el descenso.



El sector de Mercancias refleja las mismas circunstancias indicadas para cascos lo
que, anadido a senales de disminucion del trafico durante el segundo semestre del
afio 1990, dificultan la obtencion de un minimo equilibrio.

INGENIERIA

El Ramo de Ingenieria sumé en 1990 un volumen de primas de 14.850 millones
de pesetas, lo que representa un incremento del 19,2% respecto al afio anterior.

De la cifra de primas mencionada, 40% corresponde aproximadamente a Cons-
truccion y Montaje y 60% a Equipos Electronicos y Maguinaria. En este ultimo
destaca el volumen de primas que generan las operaciones de Leasing.

CUADRO 19 INGENIERIA
s %GASTOS — %GASTOS | %
ANO  RECARGOS SINIESTRALIDAD INTERNOS  EXTERNOS ' RESULTADO
L S T T S L e T S T
89 12454 GHiEST 198 S 73
90 gESD R 198 153 i M0

No obstante los crecimientos alcanzados, las tasas contintian una tendencia a la
baja y las condiciones contractuales siguen agravandose con la inclusién de nuevas y
mas amplias coberturas.

Con todo, el resultado una vez mas es favorable debido, entre otras causas, a la
ausencia de siniestros catastroficos. Hay que tener en cuenta que la Ley 21/90 de 19
diciembre que regula fas funciones del Consorcio de Compensacion de Seguros
continla dejando fuera de su amparo los ramos de Construccion y Montaje.

CAUCION

El seguro de Caucion ha experimentado un notable incremento en 1990, debido
principalmente al aumento de la inversion publica, alcanzando un volumen de primas
de 10.057 millones de pesetas, superior en un 30,5% al del ano precedente.

CUADRO 20 CAUCION
om o souis a4
ANO:= ~ RECARGOS SINIESTRALIDAD INTERNOS  EKTERNOS ' RESULTADO
a8 A= : PR e T
89 2707 266 T
98E 10057 266: 382

El porcentaje de siniestralidad se ha situado en un nivel ligeramente inferior al
registrado en 1989 por lo que el resultado es también favorable en 1990.
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Por contra, 1991 puede arrojar un resultado menos favorable debido a una
previsible disminucién de la obra publica, clara atonia del mercade inmobiliario, que
afectara a las pdlizas de Afianzamiento de Cantidades Anticipadas, y la reduccion en
la suscripcién de fianzas para insolvencia de prestatarios.

CREDITO

Se ha mantenido la tendencia al crecimiento en este ramo, alcanzandose un
volumen de primas de 18.744 millones de pesetas, que representa un aumento del
26,2% respecto a 1989.

Este incremento es reflejo del enfriamiento general de la economia espariola, que
provoca un mayor riesgo de incumplimientos de pago y una mayor demanda del
seguro.

CUADRO 21 CREDITO
 BRINASE i % %OASTOS | %GASTOR . M
ANO  RECARGOS  SINIESTRALIDAD ~ INTERNOS- : EXTERNOS: = RESULTADO
e ST B
89 14.850 69,0 328 =81
90 18.744 781 325 =171

El aumento de las tasas aplicadas y un mayor rigor en la politica de seleccién no
han sido suficientes para frenar el fuerte deterioro de los resultades (—17,2%) producido
por el incremento de la siniestralidad respecto al afio precedente (+42,8).

Los datos respecto a la situacion econdmica de 1991 permiten confiar en una
estabilizacion y mejora de los resultados de este ramo asi como en un crecimiento
sostenido del volumen de primas.

Por otra parte, 1990 supone la aparicion del seguro de Crédito a la Exportacion
en la esfera privada. Se espera que la Administracion y las compafiias que operan en
él creen el marco adecuado para el desarrollo de este tipo de coberturas.

En 1990 las primas correspondientes a esta modalidad fueron del orden de
2.200 millones y para 1991 se puede esperar un crecimiento proximo al 30%. La
siniestralidad correspondiente a 1990 se cifra en un 38% y se registra una tendencia
al alza para 1991.
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ACCIDENTES PERSONALES

Las primas del ramo de Accidentes Personales alcanzaron en 1990 la cifra de
76.950 millones de pesetas, lo que representa un incremento def 12,9% respecto a
1989.

CUADRO 22 ACCIDENTES PERSONALES
: PRIMAS © % . %GASTOS % GASTOS il
ANO '~ RECARGOS SINIESTRALIDAD  INTERNOS EXTERNOS ~ RESULTADQ
88 59766 e 196 235 202
89 68:148 374 19,5 830 20,0

a0 76.950 42,3 19:5 Htry f e b

Parte de este crecimiento se debe a la paulatina inclusion de las primas corres-
pondientes al Seguro Obligatorio de Viajeros, anteriormente canalizadas al Consorcio
de Compensacion de Seguros, privatizado por el RD. 1.575/89 de 22 de diciembre
de 1989. El mayor ritmo de crecimiento corresponde a los seguros colectivos
{+15%).

El resultado de este ramo sigue siendo favorable aunque se detecta un incremento
de 5 puntos en la siniestralidad respecto a 1989.

RESPONSABILIDAD CIVIL

El ramo de Responsabilidad Civil generd una cifra de primas de 34.137 millones
de pesetas, lo que supone un destacable crecimiento del 25,4% respecto al afo
anterior.

La siniestralidad, de acuerdo con los datos provisionales, pasa de un preccupante
65,2% a un insostenible 82,1%, dejando un resultado de —19,9%.

CUADRO 23 RESPONSABILIDAD CIVIL
L ORUNASE W GASIOR G GAGTOS i e
ANO = RECARGOS SINIESTRALIDAD INTERNOS ~ EXTERNOS ' RESULTA
8 2353 ThRE—— ey
89 ahR1%: 1845 192 -8
90, 34137 bE e et L

Estos malos resultados son el reflejo, por una parte, de un proceso de cambio
social acelerado que origina actitudes mas exigentes por parte de los asegurados v,
por otro, una judicatura menos conservadora en la apreciacion de responsabilidades.
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La consecuencia es un aumento de las cuantias de las indemnizaciones, agravadas
por los recargos legales en caso de retraso en su liquidacion, asi como por la necesaria
revision y actualizacion de los siniestros pendientes.

El nuevo régimen de responsabilidades exigido a los Administradores y Directivos
por la Ley de Sociedades Andnimas esta originando un repentino crecimiento de esta
modalidad.

Las entidades aseguradoras espafolas estan cuestionado el dar respuesta positiva
a la cobertura ilimitada del seguro obligatorio de Responsabilidad Civil exigido a las
empresas de transporte terrestre.

ASISTENCIA EN VIAJE

En 1990 el ramo de Asistencia en Viaje ha experimentado un incremento del
14,4% respecto a 1989, situando las primas en 11.075 millones de pesetas.

La evolucién de este ramo tiende a la estabilizacion en cuanto al ritmo de
crecimiento, acorde con el de otros ramos, una vez superada la etapa de implantacion.
El ano 1990 marca la entrada en el mercado de varias companias especializadas que
tratan de hacerse un sitio ofertando nuevas coberturas destinadas a sectores concretos
de poblacion.

CUADRO 24 ASISTENCIA EN VIAJE
e e s RgksTes e
AND = RECARGOS  SINIESTRALIDAD  INTERNOS EXTERNOS = RESULTADO:
88 T e TS R T S
83 9679 R - s 226 244

313
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El indice de siniestralidad de 1990 se sitla en el 29,4% v la tendencia para 1991
mantiene un ratio proximo al 35% sobre un volumen de primas que se estima crecera
el 17%.

MODIFICACIONES LEGALES QUE HAN AFECTADO AL SEGURO

El proceso de adaptacion del ordenamiento juridico espafiol a la Directivas Co-
munitarias ha tenido una importante incidencia en el mercado asegurador durante
1990.

La entrada en vigor de la Ley 21/90, de 19 de diciembre sobre la libre prestacion
de servicios en seguros no Vida, supone que las aseguradoras domiciliadas en otro
estado miembro de la Comunidad podran concertar operaciones de seguro directo
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sobre determinadas categorias de riesgos situados en Espana, sin necesidad de mantener
establecimiento permanente. Esta misma Ley regula el seguro de Defensa Juridica y
dota al Consorcio de Compensacién de Seguros de un nuevo estatuto legal.

En el ambito interno destaca la publicacion de! Real Decreto Ley 339/90, publicado
el 2 de marzo, que contiene el texto articulado de la Ley de Bases sobre Trafico,
Circulacion de Vehiculos a Motor y Seguridad Vial, que tiende a promover una mayor
seguridad en la circulacion de vehiculos y la prevencion de accidentes.

La Ley 4/90 de los Presupuestos Generales del Estado prohibid a las Cajas de
Ahorro concertar nuevas operaciones en calidad de aseguradores y a modificar los
contratos en vigor si ello implica prérroga en su duracion o incremento de cobertura,
Quedaron autorizadas a liquidar dichas operaciones o a ceder sus carteras a entidades
aseguradoras.

Esta misma Ley mantiene el gravamen del 4% sobre los rendimientos de opera-
ciones de reaseguro obtenidas por reaseguros no comunitarios y con sede en paises
con los que Espafna no tiene tratado de doble imposicidn, si bien aclara que la base
de célculo sera la diferencia entre las primas cedidas y las comisiones e indemnizaciones
recibidas.

El Real Decreto 338/90 establece la obligacion de comunicar, acreditar y hacer
figurar en la pdliza el Namero de Identificacion Fiscal a toda persona o entidad que
celebre operaciones de seguros con entidades aseguradoras con establecimiento per-
manente en Espafia.

El Real Decreto 1.042/90 establece la obligacion para las Entidades aseguradoras
de facilitar informacion a la Administracion Tributaria de las primas recibidas, asi
como de las indemnizaciones y prestaciones satisfechas derivadas de contratos de
Seguro.
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