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Afo 1989

N 1989 la economia espariola ha ofrecido un balance aceptable en cuanto a
actividad, inversion y empleo.

Como acontecimientos mas destacables se encuentran la entrada de la peseta en
el Sistema Monetario Europeo (SME) vy la superacion, por primera vez, de la barrera
de los 10.000 US$ de renta per capita.

CUADRO 1

De acuerdo con el Banco de Espaia, el crecimiento del Producto Interior Bruto
(PIB} fue del 4,8%, aunque el Servicio de Estudios del Banco Bilbao Vizcaya (BBV)
eleva este porcentaje hasta el 5,2%.

Este dato, superior a las previsiones iniciales, sitla a Espafia entre los paises de
mayor crecimiento del mundo, muy por encima del crecimiento esperado para el
conjunto de paises que forman la OCDE (+ 3,6%).

Por cuarto afo consecutivo, se mantiene el fuerte ritmo de las inversiones
(+ 13,6%) tanto en bienes de equipo, principalmente durante la primera mitad del
ano, como en el sector de la construccion.

Hay que resaltar que en el conjunto del cuatrienio 1986-89 la inversion ha
crecido en Espana un 76,4%, lo que supone capitalizar a una tasa del 15,2% de
incremento acumulativo anual. En ese mismo periodo el progreso en la formacién
bruta de capital, en el conjunto de la CEE, fue de un 22,2%, lo que representa una tasa
de crecimiento anual acumulativa del 5,1%.

CUADRO 2

La demanda interna aumento un 7,3%, indice muy por encima del registrado por
el PIB. El incremento real del consumo, tanto publico como privado fue del 55%,
ambos por encima de las previsiones iniciales.

La politica economica traté de moderar el crecimiento de la demanda interna,
esencialmente a través de la puesta en practica de medidas monetarias cada vez mas
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restrictivas, hasta el punto de limitar el crecimiento del crédito al sector privado, lo
que ha creado dificultades de financiacién a las empresas, una caida de las ventas a
plazos y un aumento de fos tipos de interés.

El Indice de Precios al Consumo (IPC) sufrié una elevacién de 1,1 puntos respecto
al afo anterior para situarse en el 6,9%, muy por encima de las primeras estimaciones
del gobierno fijadas en el 3%.

Este Indice es superior al registrado por el conjunto de los paises de la CEE pero
se enmarca dentro de un alza generalizada en casi todos los paises de nuestro entorno
geografico y econdmico.

Para 1990 las previsiones sitlan el IPC, dependiendo de las fuentes, entre el 5,1
y el 7%, es decir, un indice semejante al registrado en 1989.

CUADRO 3

En 1989 se ha deteriorado el sector turistico, uno de los mas sensibles de la
economia espafola. Durante ese afo, Espana ha recibido 54 millones de visitantes
procedentes del extranjero (—0,2% respecto a 1988), lo que ha representado unos
ingresos de 16.174,2 millones de US$ (—2,9% respecto a 1988), cifra muy importante
y que normalmente compensaba el déficit comercial. Hay que destacar que los es-
pafioles han gastado en el extranjero durante 1989, como turistas, mas de 3.000
millones de US$.

Las importaciones crecieron en 1989 un 20%, hasta alcanzar los 8,4 billones de
pesetas. Las exportaciones aumentaron un 12% para situarse en 5,2 billones de
pesetas, situando la relacion real de intercambio en un 62%.

CUADRO 4

De esta forma, el déficit comercial espafiol fue, en 1989, de 3,2 billones de
pesetas, lo que representa un aumento del 36% respecto al afio anterior y un 7% del
PIB.



Este déficit es la consecuencia de un mercado internacional cada dia mas abierto
y competitivo y de una demanda interna de productos, tanto para el consumo como
para la inversién, en plena expansion y no satisfecha por la produccién interior. Al
propio tiempo el aumento general de precios y la fortaleza de la peseta-frente a otras
monedas comunitarias, en nada favorece el proceso exportador.

Como muestra de confianza en el desarrollo de la economia espafnola durante
1989 continuo la entrada de capitales exteriores. El superavit de la balanza de capitales
a largo plazo, 17.708 millones de ddlares, refleja un aumento de la inversion extranjera
en el afo, cuyos ingresos ascienden a 32.830 millones de USS. El nivel de las reservas
se mantiene en los 44500 millones de dolares USA.

Esta continuada expansion de la actividad econémica favorece la creacion de
empleo. La poblacién activa espafiola se cifra en 14.930.000 personas, de las cuales
estan ocupadas 12.408.200 (+2,27%) y desocupadas 2.521.800 (—13,6%), lo que
supone haber reducido la tasa de desempleo al 16,8%.

La tasa de desempleo espafiola contintia muy por encima de la media registrada
por tos paises de la OCDE (6,6%). Con todo la conseguida en 1989 supone una
sustancial mejora respecto a 1987 (21,1%) y 1988 (18,8%).

Una recaudacioén mas elevada de lo inicialmente previsto sitGa la presion fiscal en
el 21,3% del PIB, lo que ha permitido una politica de expansién del gasto publico y
una reduccion del déficit del Estado hasta el 1,7% del PIB. Para 1990 la presion fiscal
representara el 20,8% del PIB, superior a la inicialmente prevista para 1988.

Fuentes: CEQE: Informe Mensual Situacion Socicecondmica.
BBV Informe de Situacion.
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mercado asequrador en 1989

E acuerdo con los datos preliminares, durante el ejercicio 1989 las primas del
Seguro Directo alcanzaron la cifra de 1.556.675 millones de pesetas, un 8,9%
menos que las registradas en el pasado ejercicio.

CUADRO 5 TOTAL MERCADO
L s S w - saasTos

AND ' RECARGOS  INCURRIDOS = STROS. INTERNOS

87 1518 1 T L] 127

88 1710386 863 107

B9 1 1.556.67 812 139 125

Los ramos NO-VIDA han pasado de 896.620 millones de pesetas en 1988 a
1.089.627 millones de pesetas en 1989, lo que supone un crecimiento del 21,5%.

CUADRO 6 TOTAL MERCADO NO VIDA
S PRIMAS S aGASTOS % GASTOS
ANO::® RECARGOS STROS. - INTERNOS ' EXTERNOS
87 765543 Glir =iy — 156
88 896,620 669 . AT 164 \
89 1,089,627 5 16,9 60

Este importante crecimiento se explica, entre otras razones por las siguientes
causas:

— El aumento del parque de automoviles en Espafa ha sido espectacular en los
ultimos afnos, y en particular en 1989. En este ultimo ano han sido registrados
aproximadamente 1.000.000 nuevos vehiculos. Como quiera que las bajas se
cifran en 350.000, el namero total de unidades incorporadas es de aproximada-
mente 650.000 sobre un parque estimado a primeros de afio en 10.800.000.

— Paralelamente al ramo de Automdvites se ha desarrollado el ramo de Asistencia en
Viaje. En 1989 el crecimiento respecto a 1988 es del 28,3 por 100. Aun cuando
el volumen total de primas es de poca significacién en relacion al conjunto del
Sector, su desarrollo es prueba de la importancia futura y del mayor peso de los
SELUros-Servicios.

— Aln cuando se aprecia una desaceleracion en el crecimiento de los seguros Mul-
tirriesgos, el incremento de primas registrado en 1989 es muy importante, situandose
en el 28,6 por 100.




— Los ramos de Caucion, Crédito e Ingenieria registran aumentos de las primas de
1989 respecto a 1988 del 35, 24,1 y 15,6 por 100, indices todos ellos muy
destacados y relacionados con el crecimiento de la economia espanola y la nueva
inversion, tanto publica como privada.

— Solo se aprecia un escaso crecimiento en el ramo de Incendios (+3,4%), justificado
por el trasvase de primas al ramo de Multirriesgos y el pequeho pero significativo
descenso de las primas del ramo de Transportes debido a la disminucion de las
tasas de primas en Cascos y a la reduccién de la flota espanola tanto en niimero
de barcos como en Toneladas de Registro Bruto.

CUADRO 7 PRIMAS EMITIDAS (SIN RECARGOS)

En relacion al ramo de VIDA hay que destacar el importante crecimiento de los
seguros de Vida con prima periddica, los cuales han pasado de 216.174 millones de
pesetas en 1988 a 266.932 millones de pesetas en 1989 (+23,5%).
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Por contra, los seguros de Vida de prima unica han sufrido un descenso de tal
magnitud que se traduce en un decrecimiento del total de las primas de seguros en
Espana.

En 1988 el volumen de primas de vida con aportaciones unicas fue de 595.334
millones de pesetas y en 1989 esa cifra quedo reducida a 197.531, es decir, 397.803
millones de pesetas menos (—66,8%). Es probable que durante 1990 siga la caida en
la contratacion de este tipo de seguros.

La importancia de esta modalidad sobre el conjunto del Sector queda reflejada
en el Cuadro 8:

CUADRO 8

- PRIMASUNICAS % PRIMAS
SHET N

1222518 MENE 28,3
C4Ti03%0 595334 348
1556675 197532 127

Por esta razén se han producido cambios significativos tanto en el ranking de
Grupos Aseguradores como en el crecimiento (decrecimiento) de cada uno de ellos
respecto al ano 1988, en funcién de su volumen de primas unicas.



El Cuadro 9 indica el ranking de los principales grupos aseguradores espanoles
seglin primas producidas en Espafa. Asimismo, los Cuadros 10 y 11 analizan la

evolucién de los ocho primeros grupos en los sectores de VIDA y NO-VIDA en los
anos 88 y 89.

CUADRO 9

RANKING PRINCIPALES GRUPOS ASEGURADORES 1989
(PRIMAS PRODUCIDAS EN ESPANA)




Es significativa la pérdida de cuota de mercado de los diez primeros grandes
grupos tanto en ramos NO-VIDA como VIDA primas periddicas, respecto al conjunto
del Sector. Esto es debido a las recientes entradas de nuevos grupos aseguradores
extranjeros como, en definitiva, a la gran competencia que se registra en el mercado.

CUADRO 10

RANKING DE GRUPOS DE SEGURO DIRECTO VIDA
(PRIMAS PRODUCIDAS EN ESPANA)

B




CUADRO 11

RANKING DE GRUPOQOS DE SEGURO DIRECTO NO VIDA
(PRIMAS PRODUCIDAS EN ESPANA)

ZURICH-HISPANE&
ﬁimns autaanﬁvlies

Fuentes: UNESPA: Estadisticas de Seguros y Avance 1989 (mayo 1990,
D.G.S.: Informe trimestral.




del afio 1989 por ramo

AUTOMOVILES

OS datos del ano 88 confirman las predicciones sobre la gravedad de la situacién

del Sector en este Ramo, en el cual, de acuerdo con la informacién de Unespa,
las primas emitidas crecieron un 13,6%, mientras que la siniestralidad experimenté un
aumento del 35% respecto al afio anterior.

Las pérdidas técnicas del ano 1988 ascendieron a 71.590 millones de pesetas,
que deducidos los ingresos financieros presentaron un déficit de aproximadamente
40.000 millones de pesetas.

En 1989, desafortunadamente, se han cumplido —e incluso superado— nuestras
pesimistas estimaciones de que se rebasarian en valores relativos y absolutos las
pérdidas del ano anterior. De acuerdo con los datos preliminares, las pérdidas técnicas
alcanzaran 140.000 millones de pesetas y, deduciendo los ingresos financieros, el
resultado de explotacion serd una pérdida de 80.000 millones.

CUADRO 12 AUTOMOVILES
ANO - RECARGDS ——:INCURRIDOS : :'; — STROS:
8 wams  gesst | ma
88 400413 330385 B35
8% 51313 480783 937

Las previsiones para 1990 apuntan hacia una relativa estabilizacion de los costes
de los siniestros de danos personales y ligeras subidas de los indices de frecuencia
siniestrales. Esto, unido a los importantes aumentos de las primas, especialmente las
de la cobertura de Responsabilidad Civil —la que genera mayores pérdidas—, permiten
esperar una cierta mejoria de los resultados.

Nuestras estimaciones para 1990, se sitGian en un crecimiento de las primas en
torno al 25% {consecuencia mas del aumento de tarifas que del incremento del
parque de automovioles, afectado por una disminucidn en las ventas) y unas pérdidas
técnicas del orden de 130.000 millones de pesetas con un déficit de explotacion de
75.000 millones de pesetas.

Las entidades mas especializadas en este ramo han optado por la rapida liquidacién
de los siniestros y por el incremento de la dotacién de la reserva de siniestros como
eficaz y prudente medida al objeto de minimizar las pérdidas.

Con todo, preocupa la posibilidad de que una parte de las aseguradoras de
Automéviles no tengan suficientemente dotadas las provisiones para siniestros pen-
dientes y por ello, cuande esas Entidades afloren esa deficiencia de provisiones, las
pérdidas del Sector seran alin mas acusadas.
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VIDA

Sigue la tendencia alcista en la modalidad de primas periddicas del ramo de Vida
que registra un aumento real muy importante (25,4%), varias veces superior al creci-
miento promedio de la economia, detectandose una ligera aceleracién en el ritmo de
incremento en relacion a los ultimos afios.

En 1989 dentro de un contexto de mayor oferta y en consecuencia de compe-
tencia, las modalidades con coberturas para la jubilacion siguen siendo protagonistas
claras del sector en operaciones individuales de pago periédico.

En 1989, determinadas redes bancarias de ambito nacional han distribuido con
éxito este tipo de productos vida-jubilacién, lo que redundara en un mayor conoci-
miento por parte de los consumidores, en una mayor indefinicién respecto a la
frontera entre productos seguro de Vida y productos bancarios y en un mayor grado
de competencia.

El afno 1989 ha supuesto el fin del boom de las primas (nicas atipicas, si bien se
han seguido contratando seguros de aportacion Gnica en base a planteamientos a
medio y largo plazo en busca de una buena rentabilidad financiero-fiscal dentro de
una alternativa de inversién rigurosamente legal y con cierta dosis de cobertura de
riesgo.

Esto supone la consolidacion de los productos vida eminentemente financieros
que, igual que ocurre en otros paises de nuestro entorno, generan un ahorro claramente
favorable para la estabilidad de la economia.

La distribucion de Planes de Pensiones individuales en su segundo afio de exis-
tencia, ha seguido un desarrollo muy inferior respecto a los volimenes esperados. Se
confirma que estamos ante una nueva modalidad de desarrollo lento, con una punta
estacional de ventas en Diciembre, mas por motivaciones fiscales que como comple-
mento para la jubilacion.

CUADRQ 13
il
87 108,0:
88 : 107.2:
9 41088 954

Para 1990 pensamos que debe seguir el ciclo expansivo del seguro de Vida,
posiblemente a mayor ritmo que el afo precedente, debido a una probable reduccién
de la propensién al consumo. También seguiran desarrollandose las modalidades de
seguro de vida con fuerte componente financiero por constituir una alternativa de
ahorro con ventajas fiscales muy apropiadas.
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Dentro del sector de riesgos personales se estan sentando las bases para un
desarrollo importante en 1990 y afos sucesivos respecto a coberturas de enfermedad,
a través de seguros de salud con reembolso de gastos y seguros de asistencia médica,
que completaran la garma de coberturas relacionadas con la vida humana que cada dia
demanda con mayor fuerza la sociedad espafiola.

ROBO Y EXPOLIACION

Este Ramo mantiene la excelente linea de mejora iniciada en el ano 1985 con
interesante crecimiento en primas de 1988 respecto a 1987 y sobre todo con un
acusado descenso de fa sinjestralidad.

CUADRO 14 ROBO
PRIMAS - SINIESTROS % %GASTOS | %GASTOS

i STROS.  INTERNOS . EXTERNOS
CHHEE T el T e e | e
gg 3.?35 4_11}3 47‘5 Jﬂru 15,3‘ g

Puede decirse que 1989 mantiene la tdnica de buenos resultados de siniestralidad
aun cuando el crecimiento de primas es mucho menor que el registrado el afo
pasado.

INCENDIOS

Aun cuando solo se dispone de informacion preliminar sobre la siniestralidad de
este ramo en 1989, cabe esperarse un deterioro sobre los magnificos resultados de
1988, aln teniendo en cuenta el crecimiento de las primas que se registran en 1989
con respecto a 1988 {+3%).

Como sintestros destacados del afio 1989 pueden indicarse los sufridos por la
Compania Espafola de Tabacos en Rama (CETARSA) en unos almacenes de Caceres
por importe de 1.200 millones de pesetas y sobre todo el siniestro de incendio de la
Central Nuclear de Vandellos | (Tarragona), por importe de 11.000 millones de pesetas
con cargo a la cobertura del Pool Atémico Espafiol.

Para 1990 puede esperarse que continte el razonable crecimiento apuntado y el
mantenimiento soportable de la siniestralidad, a pesar de la insistente presién a la baja
de las tasas y la inclusion cada vez mas frecuente de coberturas “todo riesgo” con
deducibles insuficientes.
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CUADRO 15 INCENDIOS

U primas _ % GASTOS

ANO . RECARGOS STROS | EXTERNOS

81 44583 66,2 209

88 49,150 1 T 193

89 50.621 445 196
MULTIRRIESGOS

El crecimiento de las primas de las modalidades Multirriesgo ha sido del 28% en
1989, lo que indica un ritmo de crecimiento ligeramente inferior al de 1988. La
siniestralidad ha sufrido un incremento del 46% respecto al aito anterior, lo que la
sitia en el 62,2% de las primas totales. Asimismo, hay que destacar el continuo
incremento de la frecuencia de siniestros en este ramo, que pasa del 16,2% en 1986
al 20% en 1988.

Todo ello determina que el resultado técnico de este ramo se sitle, por primera
vez en 1989, en cifras negativas.

CUADRO 16 MULTIRRIESGOS

Las previsiones para 1990 son, que de no alcanzarse la necesaria reduccién de los
Gastos de Gestion y continuar la competitiva reduccidn de tasas de primas, el Seguro
Multirriesgo, en conjunto, podria presentar acusadas pérdidas técnicas.

TRANSPORTES

El Ramo de Transportes alcanzo en 1989 aproximadamente los 38.000 millones
de pesetas. En conjunto se aprecia un estancamiento de las primas y un aumento
significativo de la siniestralidad, lo que sin duda producira un resultado técnico negativo
ya en 1989.
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El afio 1989, de acuerdo a las cifras de avance, parece haber transcurrido con
igual éxito que el afio anterior, ya que no han variado las circunstancias del entorno
econdémico espanol.

CUADRO 19 CAUCION
O pmmas:  smmsos % Wodstos | wcastos
ANO - RECARGOS © STROS.  INTERNOS  EXTERNOS:
87 A3 WE— i
88 B L T 44 7.2
89 348 Hir A HEES 31

Para 1990, las perspectivas parecen igualmente favorables, aunque en algun
sector concreto como el de la promocién inmobiliaria la situacién parece empezar a
deteriorarse, lo que puede repercutir negativamente en el volumen de primas.

Aligual que en el resto de Europa, los ratios de solvencia a los que estd sometida
la banca permiten pensar en una reduccion de la actividad de estas instituciones en
el ramo de afianzamiento. Como se sabe, el sistema bancario espariol, controla un
porcentaje probablemente no inferior al 70% del total de volumen de fianzas en
Espana.

CREDITO

Durante la Gltima década, el Seguro de Crédito Interno ha mantenido un intenso
ritmo de crecimiento pasando de un volumen de primas en 1980 de 3.200 millones
de pesetas —en cifras aproximadas— a mas de 10.000 millones de pesetas en 1988.

En ese mismo periodo de tiempo la siniestralidad presenta un espectacular des-
censo, iniciado alrededor del ano 1984 y mantenido en lineas generales hasta la
actualidad. Se ha pasado de porcentajes muy superiores al 100% de las primas del
gjercicio respectivo, a cifras que actualmente se sitian en el entorno del 50/60%
siendo todo ello en cierto modo un reflejo de la tdnica general producida en la
economia nacional durante el mismo tiempo.

Por la misma razon, esta tendencia parece haberse detenido, e incluso cambiado
de signo, en los primeros meses de 1990.

Hasta bien entrados los afos 80, este ramo fue practicado en régimen de mono-
polio de hecho por una sola compania aseguradora. En la actualidad existen una
decena de compafias autorizadas, de las que cuatro pueden considerarse operativas.

La introduccion en el mercado de nuevos aseguradores ha supuesto la aparicion
de una deseable competencia, manifestada no en una reduccion de las tasas, que se
han mantenido practicamente invariables, sino en una mayor agilidad en la suscripcion.
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El ejercicio 1989 confirma para la produccion, en lineas generales, las tendencias
sefialadas anteriormente y si bien solamente estan disponibles los datos de avance, si
puede adelantarse que el importe de las primas superara los 12.000 millones de
pesetas con un indice de siniestralidad, analogo al de los ultimos afios.

CUADRO 20 CREDITO INTERNO Y EXPORTACION

ANO  RECARGOS ' INC STROS.  INTERNOS . EXTERNOS
= 9.765 40,3 T gy
89 5832 om0 697 iz

Las perspectivas para 1990 permiten confiar en que se mantenga el ritmo de
crecimiento en la constratacion, atn cuando las medidas de la Administracion sobre
limitacion de los créditos y otras tendentes al control de crecimiento de la economia
hacen esperar un empecramiento del riesgo cubierto por este seguro.

ACCIDENTES PERSONALES

Durante 1989, el Sector de Accidentes Personales ha experimentado un creci-
miento aproximado al 14%, que es sensiblemente mas bajo que el obtenido en 1988
cifrado en un 25%. En cuanto a la siniestralidad se refiere, en 1989, los siniestros han
representado un 40,7% de las primas emitidas.

El mercado denota una acusada tendencia a la comercializacion de los productos
del Ramo en su modalidad de Individual, tanto por venta directa como por "mailing”,
dirigido a grupos especificos por actividades laborales.

CUADRO 21
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Respecto al afo 1990, debe resaltarse la liberalizacion del Segure Obligatorio de
Viajeros, que se encontraba gestionade en régimen de “monopolio”, por un Organismao
Estatal (Consorcio de Compensacion de Seguros), y cuyo encaje de primas para este
ejercicio, sera de 1.600 millones de pesetas.

RESPONSABILIDAD CIVIL

El ejercicio 1989 ha supuesto un encaje de primas netas estimado en 26.770
millones de pesetas que han supuesto un 13,5% de incremento sobre el afia anterior.

CUADRO 22 RESPONSABILIDAD CIVIL

' PRIANAS +  %GASTOS | %GASTOS
RECARGOS CINTERNOS ' EXTERNOS -
2960 S et e T |
25069 T T
28453 il

Segln cifras aun provisionales, la siniestralidad ha ascendido a un 68,7% sobre
primas netas. Sin embargo, a la hora de comparar estos datos, elaborados en base a
la formulacion de diversos cuestionarios por parte de las compafias, con la informacion
posteripr facilitada por la Direccidon General de Seguros, se observa como el "loss
ratio” sufre importantes variaciones hasta el punto de estimarse que la cifra real se
situard al menos en 10 puntos mas de la arriba indicada.

Con respecto a la situacion general del mercado, se observa una creciente com-
petencia en la captacion de primas, tanto por parte del seguro directo como del
reaseguro. Esta circunstancia se esta traduciendo en una disminucion considerable en
el precio de las grandes pélizas emblematicas a tenor de las facilidades de colocacion
en el mercado internacional.

Por otro lado, se hace imprescindible mencionar los movimientos fegislativos en
curso que van a reflejar una influencia determinante en el seguro de R.C.

— La promuigacion de la reciente “Ley de Sociedades Andnimas” crea un nuevo
régimen de resoponsabilidad aplicable a los administradores sociales, agravando el
grado de diligencia exigible en el ejercicio del cargo.

— Existe asimismo la intencidon de promulgar la “Ley de Ordenacion de la Edificacién”
que contempla un nuevo régimen de responsabilidad en materia de vicios y
defectos constructivos y prevé la constitucion de un Seguro Obligatorio para
Promotores de Edificios.
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Las compafias aseguradoras no necesitaran disponer de establecimiento fisico
permanente para ofertar o prestar sus servicios fuera de las fronteras de su Estado
de procedencia.

e La Ley de Presupuestos Generales del Estado para 1989 introdujo como novedad

mas importante un tipo de gravamen del 4% para los rendimientos de operaciones
de reaseguro obtenidos por reaseguradoras extranjeras sin establecimiento perma-
nente en Espafia y residentes en paises con los que Espafia no tiene tratado de
doble imposicion.

Esta ley mantiene el mismo esquema de deducciones en la cuota del IRPF que la
anterior para 1988: el 10% para las primas de seguros y el 15% para los Planes de
Pensiones.

e El Real Decreto Ley 5/89 sobre medidas financieras y fiscales urgentes, y el Real

Decreto 1203/89, de 6 de Octubre publicado para su aplicacion, prohiben a las
Entidades aseguradoras la realizacion de operaciones de seguros que impliquen la
recepcion de fondos reembolsables cuya finalidad aseguradora quede desvirtuada
por su duracion efectiva y por la insuficiente cobertura de riesgo para caso de
muerte o invalidez. Se pretende de este modo acabar con los seguros de capital
diferido contratados a prima Unica y con vencimiento a corto plazo.

Mediante resolucion de la Secretaria General de Hacienda, la Administracién equipara
a efectos de tributacion determinadas operaciones de seguros de vida a prima
unica a los activos financieros y califica, en consecuencia, la rentabilidad obtenida
como rendimientos de capital mobiliario, sujetos a la oportuna retencion a cuenta.

Tres sentencias dictadas por la Sala Tercera del Tribunal Supremo merecen un
breve comentario por las implicaciones legislativas que conllevan:

— La primera de ellas reconoce la posibilidad de que cualquier persona juridica
(incluso las entidades de seguros y las de crédito) promuevan la constitucién de
una Sociedad de Agencia o de una Correduria de Seguros o que participen en
su capital y adquieran de este modo la condicién de socio.

— Una segunda, declara la colegiacion obligatoria de los Agentes Afectos no
Representantes e indirectamente afirma la necesaria obligacion de afiliacion de
estos profesionales al Régimen Especial de la Seguridad Social de Trabajadores
Auténomos.

— Por dltimo, la Sentencia de 7 de febrero de 1989 conllevé la publicacion de la
Orden de 2 de Junio por la que se declard la nulidad de la Orden del Ministerio
de Economia 10-07-86 reguladora de los Peritos Tasadores de Seguros, Comi-
sarios vy Liquidadores de Averias.
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