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El tipo de interés aplicable al calculo de la
prima del seguro de vida

Analisis de su tratamiento en el nuevo reglamento de ordenacién y
supervision de los seguros privados

L pasado 25 de Noviembre se

publicd en el BOE el Real

Decreto 2486/1998. de 20 del
mismo mes. por el que se aprueba el
Reglamento de Ordenacién y Supervi-
sion de los Seguros Privados. El
objeto del Reglamento, tal como esta-
blece su articulo primero, es desarro-
llar Ja conocida Ley 30/1995, de 8 de
Noviembre. Uno de los aspectos mads
esperados del Reglamento ha sido el
desarrollo normativo referente a los
tipos de interés de valoracion. tanto
los aplicables para el cédlculo de la
provisién de los seguros de vida como
para los aplicables al célculo de la
prima. El presente articulo se centra
fundamentalmente en este ultimo
aspecto, analizando el tratamiento que
el nuevo Reglamento otorga a los
tipos de interés aplicables al cdlculo
de la prima.

Desde un punto de vista tedrico, el
tipo de interés es una de las variables
necesarias para obtener la equivalen-
cia actuarial que debe existir entre las
aportaciones y las prestaciones de!
contrato de seguro. La prima o aporta-
cion a la que se compromete abonar el
tomador del seguro es un valor medio,
dade que su calculo se obtiene igua-
lando el valor actual de las citadas
aportaciones y prestaciones por medio

de la esperanza matemaitica de los
correspondientes capitales que defi-
nen ambos subprocesos financiero-
estocasticos; por consiguiente. para
hacer frente a las posibles fluctuacio-
nes aleatorias de Ja siniestralidad con
respecto a su valor medio serd necesa-
rio establecer las magnitudes de esta-
bilidad de la Compafia Aseguradora,
en definitiva, el recargo de seguridad.
las reservas de solvencia y el rease-
guro. Efectivamente. la fijacién de la
prima en | seguro de vida se realiza
en base a unas determinadas hipotesis
a priori sobre probabilidades biométri-
cas y variables econdmico-empresa-
riales. Con el transcurso del tiempo
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«Uno de los aspectos mas
esperados del Reglamento
ha sido el desarrollo
normativo referente a los
tipos de interés de
valoraciony

podremos observar la dispersidn que
se produce con respeclo a las hipdtesis
miciales. La ratematica de la varia-
cién estudia los efectos que producen
el incumplimiento de las hipdtesis de
partida en el beneficio o pérdida del
Ente Asegurador. En consecuencia.
desde un punto de vista dindmico
habrd que replantear las hipdtesis de
partida, entre las que estd el tipo de
interés. si €stas no estdn siendo 0 no
se espera que sean lo suficientemente
acertadas para. de esta manera. asegu-
rar Ja solvencia de la Compaiiia.

Es la Ley 3071995 la que recogid en
su momento. aunque de manera muy
genérica, €stos principios técnicos
regulando las garantias financieras
para el ejercicio de la actividad ase-
guradora, dejando muchos aspectos.
sobre todo en lo referente a provisio-
nes técnicas v a margen de solvencia,
a desarrollo reglamentario. £n lo con-
cerniente a las tarifas de primas esta-
blece la Ley que éstas deberan ser
suficientes. segiin hipdétesis actuariales
razonables, para permitir a la entidad
ascguradora satisfacer el conjunto de
las obligaciones derivadas de los con-
tratos de seguro y, en particular, cons-
tituir las provisiones técnicas adecua-
das. Asimismo, establece que las tari-
fas de primas responderdn al régimen
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de libertad de competencia en el mer-
cado de seguros sin que. a estos efec-
tos, tenga el cardcter de prdcticu res-
ictiva de la competencia la uvtiliza-
¢ién de tarifas de primas de riesgo
basadas en estadisticas comunes.
fgualmente, determina que sea la
Direccién General de Seguros quien
pueda prohibir la utilizacién de las
pélizas y tarifas de primas que no
cumplan 1o dispuesto en los pdrrafos
precedentes. A estos efectos. se ins-
truiri el correspondiente procedi-
miento administrativo en el que podri
acordarse como medida provisional la
suspension de la utilizacién de las
tarifas de primas.

Por su parte. tanto la exposicion de
motivos del nuevo Reglamento como
el articulo 76 vy siguientes. referentes a
las tarifas de primas, desarrollan los
aspectos téenicos de cdleulo de tarifas
mencionados al inicie del articulo y
recogidos de manera somera por la
Ley. Efectivamente. la exposicién de
motivos del Reglamento afirma tex-
tualmente que la prima. bajo los prin-
cipios de indivisibihdad, invariabili-
dad. suficiencia y equidad. responde a
una aplicacidn prdclica del principio
de equivalencia de las prestaciones.
Por su parte. el citado articulo 76 del
Reglamento. en su punto 6. determina
que la prima de tarifa sc ajustard a
estos principios. En el articulo 77,
relativo a las normas generales sobre
las bases técnicas. advierte que. en
funcion de las bases estadisticas y
financieras, se establecerd la equiva-
lencia actuarial para fijar la prima
pura que corresponda al riesgo a
cubrir. E} Reglamento establece un
nuevo principio basico: calcular a
diferentes tipos de interés las primas
que las provisiones. Este principio se
recoge tanto en la exposicion de moti-
vos. en la que se asevera que el tipo
de interés utilizado en el calculo de la
prima y la posibilidad de que sea dife-
rente al utihzado para el célculo de lag
provisiones fiene un reconocimiento
expreso y detallado en el Reglamento,
como en el articulo 78, donde se men-

«El Reglamento establece un nuevo principio basico:
calcular a diferentes tipos de interés las primas que las
provisiones)

ciona que el interés téenico no tiene
porqué ser el mismo para el cdleelo de
la prima que para el cdlculo de la pro-
vision que se dolard en el futuro para
afrontar los compromisos adquiridos.
Con la regulacidn del tipo de interés
aplicable para el cdleulo de la provi-
sion de seguros de vida que realiza el
artfculo 33 del nuevo reglamenio,
incorporando definitivamente al deve-
cho interno la Directiva 92/96/CEE.
del Consejo, especialmente lo
referente a su articulo 17, junto con la
facultad de intervencidn en caso de
prima insuliciente que tiene la Direc-
cion General de Seguros. se garantiza
el cumplimiento de o3 aspectos téeni-

cos mencionados al inicio del articulo.

En lo concermente al tipo de interés
aplicable al cdlculo de la prima. una
de las dificultades a la que se enfren-
taba la Administracion en la redaccion
de! Reglamento era el estudio de
cémo se podria compaginar el régi-
men de libertad de competencia en el
mercado de seguros con ¢l principio
de suficiencia de prima. Pues bien.
una de las decisiones tomadas ha sido
fijar. con cardcter general y sin perjui-
cio de la téenica de asignacidn de
inversiones, tos tipos de interés para
el cdlculo de tarifas al referirlos al que
publicard anualmente la Direccion
General de Seguros para el calculo de
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las provisiones de seguros de vida. es
decir, a una cifra cierta y general para
todas las Compariias. Efectivamente,
el segundo pérrafo del apartado | del
articulo 78 del nuevo Reglamento
establece que la utilizacién de tipos de
interés para el cdlculo de las primas
superiores a [os mdximos gue resulten
de las normas del propio Reglamento
relativas al calculo de las provisiones
de seguros de vida no podrdn tener
cardeter sistematico y permanente. A
mi entender. esta solucién adoptada
choca contra el principio de libertad
de competencia puesto que prictica-
mente define Jos precios minimos a
los que se pueden ofertar en cada
momento las pélizas de seguro de
vida con componente de ahorro, Es
cierto que Ja Ley encomendd a la
Administracion la obligacién de velar
que s¢ respete el principio de suficien-
cia de tarifas pero no a fijar precios
con cardcter normativo. El razona-
miento es el siguiente: el primer
parrafo del articulo 24.3 de Ja Ley
30/1995 establece que las tarifas de
primas deberdn atender a hipotesis
actuariales razonables, en consecuen-
cia. siempre que la hipdtesis de tipo
de interés para el cdlculo de tarifas
esté justificada, estard en concordan-
cia con la Ley v. en caso contrario,
deberd Ja Administracidn utilizar la
facultad de intervencion que te otorga
el articulo 24.4 de la Ley, pero sélo
esta tacultad, puesto que si el tegisla-
dor hubiera querido otorgar otras
facultades 1o hubiera expresado como
asi lo hizo para el cdlculo de las provi-
siones técnicas en el articulo 16 con el
que se garantiza la solvencia citada de
las Compafias Aseguradoras. Sin
embargo. debo sefialar el criterio por
el que se rige el tipo de interés aplica-
ble para el cdlculo de tarifas cuando
se utiliza la téenica de asignacion de
inversiones, ademds de respetar el
principio de suficiencia de prima. no
distorsiona al régimen de libertad de
competencia puesto que serd la pericia
de cada Compaiifa a la hora de adqui-
rir el activo para la cobertura de las

«En la era de la
telecomunicacién donde
la velocidad para procesar
datos es vertiginosa, el
Reglamento toma una
actitud muy conservadora,
pero a la vez
intervencionista sin una
razon clara para
Justificarlon

provisiones la que marque el precio
final de la péliza.

Es mis, entiendo que la ya derogada
Orden de 21 de mayo de 1997, por la
que se establecia que el tipo de interés
aplicable no podia superar el 4% en
las bases técnicas del Ramo de Vida
en seguros expresados en pesetas.
reproducia el mismo problema con el
que ahora nos encontramos. Si bien el
objetivo que perseguia la Orden era
legitimo. en definitiva obligar a calcu-
lar las provisiones matemdticas de
polizas de nueva produccién a un inte-
rés mds prudente que el ya veterano
6%. la maniobra juridica. ademds de
ser criticable y controvertida, se
encontraba en el filo de las calificadas
como «contra legen» porque la facul-
tad que otorgaba la Disposicién Tran-
sitoria Sexia de la Ley contemplaba
exclusivamente la subsistencia provi-
sional de las normas reglamentarias
reguladoras de las provisiones técni-
cas y no la regulacién de tarifas, por
lo que tampoco se respetaba el régi-
men de libertad de competencia en el
mercado de seguros ya en vigor.

En definitiva, el nuevo reglamento
no debia. aunque asi lo ha hecho.
haber fijado un tipo de interés para e
cdleulo de tarifas igual practicamente
para todas las Compariias, sino haber
establecido cuiles eran los criterios

por los que se rigen las hipétesis
actuariales razonables para el cdlculo
de la prima a las que se refiere el arti-
cuo 24 de la Ley. como por ejemplo
haberse referido u rentabilidades de
los activos de la propia cartera de
cada Compaififa, pudiéndose haber
aplicado un algoritmo de cdlculo simi-
lar al de provisiones. A su vez, esta
referencia incitaria a una gestién de
inversiones mas eficiente para ser mis
competitivos en precios. De esta
manera se hubiera compaginado el
régimen de libertad de competencia
en el mercado de seguros con el prin-
cipio de suficiencia de prima que rige
en el articulo 24 de 'a Ley. En un mer-
cado cada vez mds competitivo y glo-
balizado. en el que las conexiones
intercontinentales estan a la orden del
dia, la intervencion en los precios per-
Judica seriamente a la captacion vy
generacién de negocio que a su vez
también es una variable de la solven-
cia de la Compafifa. A su vez, al hacer
tabla rasa, trata de la misma manera a
Compafias con distintas probabilida-
des de ruina. En definitiva, en la era
de la telecomunicacién donde la velo-
cidad para procesar datos es mas que
vertiginosa, el Reglamento toma una
actitud muy conservadora, que efecti-
vamente es su funcidn. pero a la vez
intervencionista sin una razén ctara
para justificarlo .

Por Gltimo. comentar que uno de los
aspectos que no desarrolla el Regla-
mento es el procedimiento que debe
regir la potestad que tiene otorgada la
Direccion General de Seguros para
prohibir la utitizacién de tarifas de
primas que se estimen que no seuan
suficientes segin hipétesis actuariales
razonables. Es posible que se remita
dicho procedimiento a una norma de
rango inferior, dado que la exposicion
de motivos del Reglamento ya ade-
lanta la necesidad de complementarse
con normas adicionales para ld propia
aplicacién del mismo al afirmar que
dicho Reglamento no finaliza, en
modo alguno, la labor de desarrollo
normativo necesaria. M
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