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Importancia del Seguro y el Ahorro en la
economia espafiola

Por 1Luis TGNACH)Y MARCHESI

1.1. El Seguro

El Seguro es unc de los sectores més dinamicos de la Eco-
nomia como lo demuestra su tasa de crecimiento, que ha sido
del 23,53 por 100 en los Ultimos afios. Crecimiento que se ha
mantenido, no sélo en épocas de ange, sino también en aguellas
otras de estancamiento del Producto Nacional Bruto, en lag que
Ia tasa de aumento ha llegado a ser del 10,5 por 100.

La naturaleza del sector financiero del Seguro, proviene del
retraso mostrado por la evolucién del Output respecto al Input
o sea del vencimiento medio de las primas cobradas en relacion
con el pago de prestaciones, ya que las contraprestaciones son
percibidas por el asegurador al principio del afio del Seguro, y
los capitales se van pagando a lo largo del afio econdmico gue
no coincide normalmente con el anterior.

Asi, el Input del Sector en 1966 fue de 30.640 millones de
pesetas, lo que representa el 2,079 por 100 del Producto Nacio-
nal Bruto. Porcentaje muy bajo et comparacion con el de otros
paises, lo que nos indica que a pesar del fuerte crecimiento que
tiene en Espaiia, alin estamos atrasados no sélo comparindonos
con paises mas desarrollados, sino también en relacién con na-
ciones de potencia econdmica similar a la nuestra.

En este progreso, los Seguros sobre riesgos eventuales han
aumentado a mayor velocidad que los Seguros sobre la vida.
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CUADRO 1
Aitos S. Vida © 5. Hventuales
1954 1G0 100
1960 170 285,9
1963 249,2 483.8
1966 314,2 800,3

FUENTE: Memoria de la Direccién General de Seguros.

Esto se debe a que en el fuerte desarrollo que ha experimen-
tado nuestro pais en los hltimos afios, con nacimiento de nue-
vas industrias, explosive crecintiento de la construccion de vi-
viendas, acelerada marcha del parque automovilistico, ete., se
hace imprescindible paliar, mediante el Seguro, los posibles da-
fios producidos por la destruccion de esta riqueza lograda con
tanto esfuerzo, '

La importancia de los Segurog de vida radica en que las po-
lizag emitidas por los aseguradores en su calidad de interme-
diarios financieros, son la materializacién de los ahorros indi-
viduales, siendo por tanto el Seguro una forma més de Ahorro.
Asi en 1966 las Reservas matematicas del ramo de vida eran
de 9.095 millones de pesetas, lo que representa el 31,1 por 100
de lag Reservas técnicas en la misma fecha y el 3,7 por 100 det
Ahorro Nacional materializado en depésitos de ahorro.

Por otra parte, estos reacursos financieros supusieron, una
vez canalizados hacia la inversion, una renta de 928,1 millones
de pesetas que representa un rendimiento medio del 2,97 por
100. Dado que a las reservas técnicag se les abona un interés del
3,5 por 100, queda demostrada la importancia de una revision
de las inversiones de estas entidades, ampliando sus campos de
actuacion para que obteniendo una rentabilidad més elevada,
pueda abaratarse el coste del Seguro,

El cuadro 2, grafico 1, nos muestra la trayectoria del volu-
men de primas del Segurc de vida en los Gltimos afios, siendo
interesante el hecho de que su ecrecimiento hasta 1959, consi-
derado en pesetas constantes de 1953, ha sido practicamente
nulo, sufriendo en algunos afios regresiones importantes.



Afios

1945
1946
1047
1948
1949
1950
1951
1952
1953
1954
1955
19856
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966

FUENTE: Memoria de la Direccion General de Seguros.
Servicio de Estudios del Banco de Bilbao.

CUADRO 2

A B
Primas Totales Primas Totales
(en Ptas. de cada afio) en Pias. de cada afio)
miles miles
315.279,97 661.772,65
377.200,09 603.520,14
438.152,31 595.448,90
447.938,39 570.673,51
493.596,96 506.265,12
499.687,23 544.659,00
537.407,33 53b.257,70
579.712,85 H88.988,20
602.753,00 602.753,00
653.621,93 645.778,40
697.620,93 662.739,80
761.722,48 672.295,00
804.415.21 651.576,10
855.107,23 608.836,00
964.333,13 639.352,80
1.081.530,42 706.435,20
1.197.022,69 766.094,50
1.419.739,90 858.942,60
1.556.343,08 866.883,00
1.708.841,96 888.597,30
1.940.682,36 £92.713,80
2.057.818,56 891.035,2

C
N.b Indice
de B

1945 5= 100

100,00
91,20
89,9
86,2
90,1
82,3
80,8
£9,0
91,1
97,6
100,1
101,6
98,5
92,0
96,6
106,7
115,7
129,8
131,0
134,3
134,9
134,6

D E
Crecimiento Crecimiento
anual anual
segin B en %, segin A en °f,
19,6 -~ 8.8
16,1 — 1,3
2,2 — 41
10,2 4,5
1.2 — 886
7.5 — 17
7.8 10,0
3.9 23
8,4 71
6,7 2,6
77 14
7,0 — 31
6,3 — 8,5
12,7 5,0
i2,2 10,5
10,6 8.4
18,6 12,1
9.7 0,9
9,8 25
13,5 0.4
6,0 — 02
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Tenemos entonces tres periodos claramente definidos: Uno
de 1945 al 51, en que el ritmo de crecimiento eg inferior a la
pérdida del valor adquisitivo de la peseta. Kl Seguro comeo los
demas sectores econdmicos sufre entonces las consecuencias del
estancamiento econdémico producido por las circunstancias ex-
teriores (aislamiento de Kspaiia),

Un segundo periodo, de 1952 a 1956, en =l que superado el
bache se recupera en pocos afios la posicién de 1945, Epoca
esta de una marcada estabilidad monetaria gue hize posible la
recuperacion.

Un nuevo bache, 1957-58, marca el comienzo de otro periodo
de auge, aungque éste con una tasa de crecimiento practicamen-
te similar a la de depreciacion, a partir de 1963. Los resultados
del altimo Ejercicio de 1966 parecen indicar el comienzo de
otro retroceso.

Aungue en periodos fuertemente inflacionistas el volumen
de primas haya crecido considerablemente, la. comparacion en
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pesetas constantes nos indica que el auge del Seguro se ha pro-
ducido realmente en periodos de estabilidad, pues la inflacion
repercute desfavorablemente en este sector, ya que la deprecia-
¢ién supone, que el capital contratado no tendré eficacia en el
momento de ocurrir el siniestro.

Este hecho ha sido causa del importante aumento de los ca-
pitales contratados en el ramo de vida {Cuadro 3, Grafico 2},
gue manteniéndose practicamente constantes hasta 1953 co-
menzaron un lento crecimiento, acelerado después hasta pasar
de 20.044 millones en 1957 a 76.632 en 1966, lo que supone un
276 por 100 en 9 anos.

CUADRO 3

A B C

Capital contratado Capital coniratado Numeros Indice
Afos en millones Ptas. en millones Ptas. de B
de cada afio de 1953 1959 = 100

1949 11.143 13.460 100
1950 11.316 12.334 91,6
1951 11.923 11.875 88,2
1952 11.523 11.707 86,9
1953 12,541 12.541 93,1
1954 13.361 13.200 98,1
1955 16.019 15.218 1131
1956 18.470 16.567 123,1
1957 20.044 16235 120,6
1066 76.832 33.181 246,5

FUENTE: Memoria de ia Direccién General de Seguros.
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También ha influido en este aumento de capitales contrata-
dos el incremento del nimenro de pdlizas que practicamente se
han duplicado en los tltimos 10 afios. A pesar de ello, el nil-
mero de pdlizag por habitante signe siendo muy bajo (Cua-
dro 4, Grafico 3), notandose ain mas la diferencia, si lo com-
paramos, por ejemplo, con Italia, que en 1957 tenia una poliza
de Segurc de vida por cada 10 habitantes,

CUADRO 4
Afios N9 de polizas Pélizas por habitante
1950 427.902 : 0,015
1951 415.038 0,014
1952 392.402 0,013
1953 459.289 0,016
1954 452.768 0,015
1955 450.736 0,015
1956 518.804 0,017
1957 534.410 0,018
1966 929.878 0,028

FUENTE: Memoria de la Direccién General de Seguros.
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Si analizamos las primas cobradas y los capitales asegura-
dos referidos a su valor por habitante, vemos (Cuadro 5, Gra-
fico 4), que el retroceso hasta 1960 es notorio, puss en este afio
las primas por habitante eran inferiores a las de 1945, A partir
de 1960 el aumento es suave y con altibajos, llegandese a la co-
ta maxima en 1964, que es s6lo un 14 por 100 superior a la de
20 afios atras. Teniendo en cuenta que la Renta “‘per capita”
aumentd en ese mismo periodo en un 275 por 100, se puede ra-
zonar el retraso que en el desarrollo espaiicl lleva el Seguro de
vida.
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CUADRO 5

A B C D
T I o
1945 24,68 100 —— —
1946 22,33 90,5 — —
1947 21,86 88,5 — —
1948 20,79 84,2 — —_
1949 21.56 87,3 486,8 100
1950 19,54 79,1 442.6 90,9
1951 19,12 17,4 4228 26,8
1852 20,80 84,3 413,6 84.9
1953 21.12 85,6 439.6 90,3
1954 22,45 90,9 4581 94,3
1955 22,86 926 525,2 107,8
1956 23,08 935 567,3 116,56
1957 2213 89,6 561,5 115,3
1958 20,56 83,3 — —
1959 21,38 86,6 — —
1960 23,44 94.9 — —
1961 25,22 102,2 — —
1962 28,01 1135 — —
1963 27,96 113,3 — —
1964 28,30 1146 — —
1965 - 28,06 113,7 — —
1966 27,27 110,5 1.0185 209,2

FUENTE: Memoria de la Direccion General de Seguros,
Servicio de Estudios del Banco de Bilhao.
Anuario del Instituto Nacional de Estadistica.
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Respecto a los capitales por habitante, nos encontramos con
un decrecimiento continuo hasta 1952, afio en que comienza la
recuperacion, duplicandose en 11 afios ¢l nivel alcanzado en
1955.

Es significativo e] hecho de que aan manteniéndose parale-
lamente los movimientos de primas y capitales, éstos Gltimos
hayan crecido més rapidamente que los anteriores, pues en el
perfodo antes considerado, las primas se elevaron un 36 por
100 contra el 100 por 100 indicado para los capitales.
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Este hecho es interesante en cuanto que apunta la direccion
tomada por el Seguro de vida, indicandonos un desplazamiento
hacia aquellos tipos, como el Temporal, en el que se puede ase-
gurar un mayor capital, pagando una prima inferior.

Por otra parte, la tendencia apuntada, indica una mayor
geleccidn y conocimiento por parte de los asegurados, que cu-
bren tan sélo el riesgo de muerte en el periodo en que mas des-
amparados quedarian sus familiares. Pasado ese plazo, € ase-
gurado supone gue habra podido reunir un depésito de Ahorre
suficiente para hacer frente al riesgo por si sélo.

Este anilisis nos lleva a la conclusion de que es necesario
acelerar el Segurc de vida en Espafia. El campo esta abonado,
en ¢l sentido de que el espafiol considera fundamental el ahorro
para caso de muerte, jubilacién y accidente, realizando actual-
mente su canalizacion a través de las Cajas de Ahorro.

El que no se prevean estos riesgos a través del Seguro, se
debe en parte a su coste y a la animosidad que existe contra
esta forma de prevision,

El Ahorro-Seguro unido a una promocién adecuada, puede
situar el Seguro a la altura necesaria para el actual nivel de
desarrollo egpafiol.

1.2, EI Ahorro

El crecimiento del ahorro popular en los Gltimos afios pode-
mos calificarlo de espectacular (Cuadro 6, Grafico 5), pues el
tiempo necesario para duplicar un determinado volumen de
Ahorro ha disminuido considerablemente desde 1945. Trece
afios para duplicar el ahorro de 1945, cinco afiog para el de 1958
y tres para el de 1963.

El salto brusco se realiza en un periodo de estabilizacion,
para acelerarse vertiginosamente con la inflacién, pues hasta
1959, y sobre todo en la primera década de la postguerra, el



42

CUADRO 6
A B C D
Ahorro fota! en - . .
s e, e M b X, b
1845 30.367,6 100 1133 100
1946 29.354.5 96,6 1.086 95,8
1947 30.841,0 101,5 1132 99,9
1948 32.166,3 1059 1.163 1026
1949 34.938,2 115,0 1.263 1114
1950 35.624,4 117,3 1.278 112,8
1951 33.067,5 108,9 13177 103.8
1952 39.153,7 1289 1.383 1221
1933 42.562,4 1401 1.491 131,6
1954 49184 4 1619 1.710 1502
1955 56.179,6 181,7 1.904 168
1856 58.729,2 1934 2011 1775
1857 58.518,4 1927 1.988 1754
1958 61.807,4 203,5 2,088 184,3
1959 66.767,9 2198 2.233 197,0
1960 £4.033,2 276,7 2,789 246,1
1961 07.732,2 321,8 3.218 284,0
1962 112.030,9 3689 3.654 322,5
1963 125.790,3 414,2 4.059 358,2
1964 159.681,5 525,8 5.088 499,0
1965 179.839,2 592,2 5.666 500,1
1966 241.769,9 796,1 7.495 661
1967 276.194,4 909,5 8.432 744

Nota: Los datos del ahorro total se refieren al volumen de
ahorro depositado en Cajas de Ahorro y Seccién de
Ahorro en los Bancos.

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica.
Servicio de Estudios del Banco de Bilbao.
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ahorro en pesetas constantes encontrabase préacticamente es-
tabilizado.

Este auge ha supuesto un correlativo aumento en el ahorro
“per capita”, que sblo en 8 afios se ha cuadruplicado, siendo por
tanto el desarrollo del Ahorro mucho mas brillante que el del
Seguro en el mismo perfodo, ya que éste sélo se incrementd en
un 30 por 100.

En cuanto al crecimiento de las libretas de Ahorro (Cua-
dro 7, Grafico 6), se observa que se produce a una tasa praeti-
camente constante, entre el 6 y el 8 por 100, salvo dos saltos
muy bruscos (1949 y 1966) debidos, sobre todo el segundo, a
una excelente campana de propaganda, demostrandose asi, la
importancia que la publicidad tiene sobre el ahorro.

La estadistica de libretas por habitante hay gque matizarla,
va que no es cierto que de cada 100 espafioles, 76 tengan una
cartilla abierta, pues no se ha tenido en cuenta la existencia de
ahorradores con mas de una libreta, y, ademéas se han incluido
las abiertas por personas juridicas como sociedades, fundacio-
nes, agrupaciones, ete., lo que degvirtia bastante los datos.

Hay que tener en cuenta también la existencia de innumera-
bles cartillas muertas o con salde minimo y poco movimiento,




Aitos

1945
1946
1947
1948
1949
1950
1951
1952
1953
1954
1955
1956
1957
1958
1959
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967

A

N.” Libretas

(miles)

4.760
5.104
5.393
5.677
7.090
7.548
8.022
8.135
8.659
8.176
9.825
10.583
11.310
12,092
12,848
13.669
14.533
15.646
16.793
18.027
19.238
23.436
25.059

CITADRO

7

B C D E F
Crecimiento N.? Indice Libretas Crecimienio N° Indice
anual 1945 =100 por habit. anual 1945 = 100
100.0 0,177 100,0
7.2 107,2 0,188 6,2 106,2
5.6 113,3 0,198 5,3 1118
5,2 119.2 0,206 4,0 1164
249 1489 0,256 242 144.6
6,5 159,5 0,270 54 152,5
6,3 1685 0,285 5,5 161,0
14 170,9 0,287 0,7 1621
6,4 181.9 0,303 5,5 1711
6,0 192,7 0,319 5,2 180,2
7,0 206,3 0,341 6,9 1926
7.7 222,3 0,362 6,1 204,5
6,9 237,6 0,384 6.1 216,9
6.9 2540 0,408 6,2 230,5
6,2 269,9 0,429 bl 242,6
6,4 2871 0,453 5,6 255,90
6,3 305,3 0,478 5,9 270,0
7.6 328,7 ¢,510 6,1 2881
7,3 352,8 0,541 5,9 305,6
73 3787 0,574 6.3 324.3
6,7 4041 0,604 6,1 3412
21,8 492,53 4,726 18,4 416,1
6,9 526,4 0,766 5,6 432,7

FueENTE: Instituto Nacional de Estadistieca.

Servicio de Estudios de! Banco de Bilbao.
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Estas circunstancias impiden la comparacién con el nime-
ro de polizas por habitante, aunque ain suprimiendo los facto-
res mencionados, la desproporeidn es manifiesta.

Lasg diferencias, ademas, van ahondandose con los afios, pa-
sandose de una proporcién de una pdliza por 18 libretas en 1950
a una por 26 en 1966 (Cuadro 8).

CUADRO 8

Proporcién de una péliza de Seguro de Vida por
cada X Libretas de Ahorro

Afios X
1950 17,7
1951 19,3
1952 20,7
1953 18,8
1954 20,2
1955 21,8
1956 20,4
1957 211

1966 25,2
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El crecimiento del volumen de Ahorro en relacion con el nu-
mero de cartillas, nos indica que va produciéndose una concen-
tracion de Ahorro, en el sentido de que su aumento se debe, no
tanto a la apertura de nuevas cuentas (aumento de ahorrado-
res) como al mayor saldo de lag ya existentes,

L Iabor que las Cajas de Ahorro han realizado en pro del
ahorro popular ha dade por tanto unos resultados inmejora-
bles, y debe ser la confianza que el pequefio ahorrador ha pues-
to en esas entidades, la que se utilice para promocionar el Aho-
rro-Seguro.

2. EL SEGURO PARA CASO DE VIDA

Hasta ahora habiamos efectuado un analisis de las varia-
ciones que ha sufrido el Seguro del Ramo de Vida, en su expre-
sion mas popular, que es la prevision del riesgo de muerte, pero
existe otra faceta, que aunque de importancia decrecienbe has-
ta 1960 ha sufrido un auge espectacular a lo large de la 4ltims
década (Cuadro 9, Grafico 7), ¥y debe por tanto ser considerada.

Nos referimos al Seguro para cago de vida, mediante el cual
la Compafiia Aseguradora paga el capital contratado si el ase-
gurado vive al final del contrato.

Su aplicacion mas inmediata y su mayor utilidad radica en
la prevision de la jubilacidon, ya que de esta forma vamos de-
trayendo uns parte de la renta durante la etapa productiva,
para reunir después un capital que nos permita vivir, cuando
los ingresos hayan desaparecido.

La menor importancia de esta modalidad se debe fundamen-
talmente a que se encuentra cubierta por la Seguridad Social
obligatoria y ademés a que el individuo considera ias conse-
cuencias de este riesgo menos graves que lag producidas por
la muerte.

Por otra parte, puede ser cubierto perfectamente por el aho-
rro, ¢on la ventaja de que en caso de muerte, se recuperan las
cantidades ahorradas hasta ese momento, lo que no ocurre con
el Seguro, salvo en el supuesto del Seguro Mixto,



Afios

1957
1958
1859
1960
1861
1962
1963
1964
1965
1966

A

Primas caso vida

miles Ptas. cada afio

51.876,88
48.736,75
49,718,84
32.761,07
43.406,49
77.822,16
102.880,36
130.000,63
167.372,44
176.649,37

CUADRO

9

B

Primas caso vida
miles Plas. 1953

42.020,27
34.700,56
32.963,59
21.392,97
27.780,15
47.082,31
57.304,36
67.600,32
76.991,32
76.489.17

FUENTE: Memoria de la Direccidon General de Seguros.

Servicio de Estudios del Banco de Bilbao.

C

Nos. Indice de B
1937 = 100

D

Proporcién sobre
<ca50 muerter

100
82,6
78,4
50,9
66,1

1121

136,4

160,8

183,2

182,0

6,4
5,7
5,1
3,0
3,6
54
6,6
7,6
86
8,5
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3. PARTICIPACION DEL AHORRO Y EL SEGURQO DE
VIDA EN LA RENTA NACIONAL

3.1, Bl Seguro de Vida

La Renta Nacional ha experimentadc un desarrollo conti-
nuado en los Ultimos afios, con unas tasas de crecimiento que
sin ser muy elevadas, salvo algunos bruscos ascensos, son im-
portantes y nos muestran los intentos de la Economia Espafio-
la en pasar la frontera del Subdesarrollo (Cuadro 10, Grafi-
co 8).
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A este auge ha contribuido el desarroile de todos los secto-
28 de la Economia, aunque en ¢l cago del Seguro de Vida, su
participacion en la Renta Nacional haya ido disminuyendc
(Cuadro 11, Grafico 9), desde 1545, salve pegueiiag excepciones.

Este hecho corrobora lo enunciado anteriormente respecto
al retraso que el Segurco de Vida leva en el desarrollo espahiol,
va que se produce un claro movimiento de regresién, obtenién-
dose en 1966 un valor que representa el 30 por 100 del obtenido
para 1945,

“HEste estado de cosas ge explica por la concurrencia de va-
ricg factores, En primer lugar, el Seguro por sus caracteristi-
cas especiales es un bien que no puede ser demandado mas que
a partir de cierto nivel de renta, y Espaiia canece del apropiado
que justifique una gran practica del uso del Seguro por parte de
de sus habitantes. También constituye una obstaculo puesto al
desarrollo del Seguro, la inestabilidad monetaria. Las férmulas
de Seguro de vida que llevan consigo cireto grado de Ahorro, no
resultan atractivas en momentos de depreciacién monetaria.
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CUADRO 11

A B C
Afios %, Primas /RN v/, Grecimiento anual N"si‘gi‘s“i“foge A
1945 0,54 100
1946 0,41 —24,1 75,9
1947 0,43 4,9 79,6
1948 0,42 — 2,3 YNt
1949 0,44 4,7 81,5
1950 0,36 —18,2 66,6
1951 0,25 —30,5 46,3
1952 0,26 4 48,1
1953 0,26 0 48,1
1954 0,25 — 38 46,3
1955 0,25 0 46,3
1956 0,24 — 4 44 4
1957 0,20 —16,6 37
1958 0,17 —17 31,6
1959 0,19 11,7 35,2
1960 0,20 5,2 37
1961 0,19 — 5 35,2
1962 0,20 5,2 37
1963 0,18 —10 33,3
1964 0,18 G 33,3
1965 0,17 - 3,5 3156
1966 0,16 - 58 29,6

FuenTtE: Instituto Nacional de Estadistica,
Memoria Direccidn General de Seguros.
Servicio de Estudios Banco de Bilbao.
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Este fenémeno es universal, y en casi todos los paises, el Ramo
de Vida, no tiene un movimiento general de expansion” (1).

Es indiscutible el hecho de que el aumento de la Renta Na-
cional ha llevado consigo un incremento del Seguro de vida, pe-
ro éste ha sido muy inferior al de aquélla, pues partiendo de
un indice 100 en 1945, mientras que la Renta “per capita” se
situé en la cota del 253 en 1960, el Seguro de vida descendia
al valor de 95. La inestabilidad monetaria, signe de la vida
econdmica espafiola en estos ltimos 25 afics, frenaba sustan-
cialmente €l Seguro, no ejerciendo la misma influencia sobre la

Renta, de lo que resultaba légicamente una menor participacion
del Seguro de vida en =] desarrotlo.

3.2, EIl Ahorro

Tenemos aqui un caso similar al estudiado anteriormente
(Cuadro 12, Grafico 10), aunque wcon ciertag diferencias. En
primer lugar el decrecimiento no es constante como en el Se-

(13 Securos “La EsTReELLA”.—Medic siglp del

Segiro privado  espafiol,
(Madrid, 1937), pag. 97.
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CUADRO 12
A B C

dos e et hCmammowt N
1945 0,249 100

1946 0,202 — 188 81,1
1947 0,104 — 485 41,7
1948 0,238 1288 95,5
1949 0,257 8 103,2
1950 0,236 — 81 04,7
1951 0,158 — 33 63,4
1952 0,174 10,1 69,8
1953 0,186 6,9 4.7
1954 0,169 — 91 87,8
1955 0,180 8,5 72,3
1956 0,176 — 22 70,7
1957 0,165 - 62 66,2
1958 0,172 4,2 69,1
1959 0,196 13,9 78,7
1960 0,243 23,9 97,6
1961 0,250 2,8 100,4
1962 0,263 5,2 105,6
1963 0,270 2,6 108,4
1964 0,328 21,4 131,7
1965 0,349 6,4 140,1
1966 0,437 25,2 175,5
1967 0,484 1944

FUENTE: Instituto Nacional de Estadistica.
Servicio de Estudios del Banco de Bilbao,
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guro, pues aqui podemos considerar dos periodos claramente
diferenciados. Uno de 1946 a 1961, en el gue la participacion
del Ahorro de las Economias Domésticas en la Renta Nacional
es inferior al afio base, produciéndose durante estos aflos fluc-
tuaciones excesivamente bruscas. A partir de 1861 el ahorro
awmnenta ya més rapidamente que la Renta, llegandose en 1967
a duplicar el porcentaje de nepresentacion en relacion con 1945.

La correlacion entre ahorro y Renta Nacional es manifiesta
a partir de 1960, periodo en el cual el crecimiento del primero
es muy superior al segundo, pero durante los quince aflos ante-
riores, ambos conceptos parecen moverse en campos diferentes,
sin ninguna o escasa relacion entre ellos.

Es cierto el hecho, de que a mayores niveles de renta dehen
corresponder superiores volimenes de ahorro, lo cual se mani-
fizsta no solo a escala nacional, sino también si estudiamos el
fendmeno desde el punto de vista de los diferentes niveles de
ingresos dentro de la estructura familiar de la poblacidn.

Esto lleva consigo el que la participacién del ahorro en ila
Renta Nacional debiera ser constante o creciente, y que esto
no ocurra en el periodo 1945-60, se debe a que el ahorro de las
Economias Domésticas inaterializado en Cajas de Ahorro y
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Bancos, no es solo funcién de la Renta “per capita”, sino de
ctros factores como son la preferencia por otro fipo de acti-
vos, la depreciacion monetaria, ete.

Tenemos, por otra parte, la teoria de que la pobreza y el
subdesarrollc generan un ahorro egpeculativo, sobre todo en
el ahorro individual, lo que motivaria un desesnso en los depo-
sitos de Ahorro, a pesar del crecimiento de la Renta. Cuandoe
ce alcanzé una tasa de desarrcllo mas elevada, los supuestos
variaron, disminuyéndose el ahorro especulativo en beneficio
del canalizado a través de las Instituciones de Ahorro,

En Espaia este cambio de direccién se identifica con el
Plan de Estabilizacidon continuéndoge con el primer Plan de
Desarrollo, lo que supone una mayor fiabilidad de la teoria
expuesta.

4, EL AHORRC Y EL SEGURO DE VIDA EN PERICDOS
INFLACIONISTAS

La depreciacién constante, salvo breves parentesis de esta-
bilizacién de la moneda espafiola desde la guerra civil, es un
hecho conocido y estudiado (Cuadro 13), que ha dado origen
a abundante letra impresa en la literatura econémica.

El Seguro de Vida y el Ahorro, como formas de Ahorro de
rentabilidad reducida y que tiene ademas en €l caso del Seguro
una repercusién importante sobre los capitales contratados,
porque la pérdida del valor real disminuye sus efectos de pre-
vigion, son poco interesantes para <l individuo en pericdos in-
flacionistas.

Se buseca entonces un tipo de activos de rentabilidad ele-
vada que compensen ¢l drenaje que la inflacién produce en las
rentas percibidas, dejando de lado la liquidez y abandonando
por tanto el ahorro a través de las Instituciones de Ahorro po-
pular.

Estos supuestos se han dado en el Seguro salvo los ultimos
5 afios, perc no en el Ahorro, que a pesar de la depreciacion
que ha hecho descender el valor real de 12 peseta en un 80 por
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CUADRO 13

Pérdida de! poder adquisitive de o peseta
Nimeros indice con base 100 en 1953

Afios Nos. Indice 1953 =100

1945 209,9
1946 160,0
1947 135,9
1948 1274
1949 120,8
1950 109,0
1951 99.6
1952 101,6
1953 100

1954 98,8
1955 95,0
1956 89,7
1957 81

1958 71,2
1959 66,3
1960 65,3
1961 64

1962 60,5
1963 55,7
1964 52,0
1965 46,0
1966 43,3
1967 40,7
1968 38,8

Valor medio de depreciacién anual: 7,13 por 100.

FUENTE: Servicio de Estudios del Banco de Bilbao,
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100 desde 1945, se ha incrementado en un 900 por 100 en el
mismo periode; en otras palabras, el valor de la moneda se ha
dividido por 8 en 23 afios, y el ahorro a través de depésitos en
Cajas de Ahorro y Bancos se ha multiplicado por 9 en el mis-
mo plazo.

Esto indica que el Ahorro asi considerado, se estimula en
periodos inflacionistas, aungue matizando ests conclugién, hay
gue tener en cuenta una gerie de circunstancias, independien-
tes de la depreciacién monetaria en si, que han influido en el
incremento del Ahorro.

En primer lugar est4 el hecho de que el Ahorro en los flti-
mog afios ha sido estimulado por un desarrollo creciente, una
estabilidad politica y un optimismo y seguridad en el futuro,
elevados. Hsto motivaria la hip6tesis de que en las mismas cir-
cunstancias pero con una moneda estable, el impulso hubiese
sido atin mayor, lo cual se corrohorsa observando gue en el pe-
riodo 1959-61 de mayor estabilidad, el ahorro crecié un 8, 26
'y 16 por 100 anual respectivamente, siendo la segunda una de
las tasas mas altas de los ultimos 25 anos.

Otro hecho a considerar, es la creciente publicidad que se
ha dado al ahorro popular mediante campafias en los medios
de difusién, complementandose eon medidas protectoras ¢ im-
pulscras por parte del Gobierno, como es la elevacién del tipo
de interés de lag libretas, creacion de cartillas de Ahorro-Vi-
vienda, Ahorro-Bursitil, Ahorro-Seguro, etc. Estas circunstan-
cias han sido particularmente influyentes en los Ultimos afios,
acelerando el volumen de Ahorro, siendo légico suponer que con
una peseta constante, hubiésemos asistido a un incremento muy
superior.

Hay que tener en cuenta también el aumento del nivel cul-
tural del espafiol medio, 1o que repercute en una mayor respohn-
sabilidad respecto al futuro, que trae consigo un auge de las
Instituciones y formas de prevision,

Por Gltimo, no olvidemos que una inflacién moderada ayuda
al desarrollo de los pueblos, desarrollo que acpecienta y es acre-
centado por la inversion, la cual proviene del ahorro,
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Estos cambios en el confexto en que se ha configurado el
Ahorro de los 0ltimos afios, restan validez a la hipdtesis de que
el Ahorro popular se incrementa con la inflacidn, pues hay que
tener en cuenta las demas variables, cuya importancia puede
ser tal, que suplan con creces el freno que la depreciacién su-
pone, desvirtuando entonces los resultados obtenidos del estu-
dio de la correlaciéon de ambas variables.

El caso del Seguro es distinto, va que aqui nos encontramos
con que el crecimiento en pesetas de cada afio, no lleva consigo
un incremento en valores reales, pues hasta 1960 el indice se
mantiene entre el de 1945 y un 20 por 100 inferior.

Podemos entoneces distinguir tres etapas. La primera abarca
desde 1945 al 59 y en ella la depreciacién monetaria mantiene
en términos reales al Seguro de Vida por debajo del afio base
(1945), salvo las excepciones de 1955 y 56. El crecimiento na-
tural de! sector es ampliamente sobrepasado por la pérdida de
valor de lg moneda, lo que unido a un desarrolle pequefio, y a
una renta “per capita” baja, frena fusrtemente el auge del Ra-
mo de Vida, que va perdiendo posiciones en la Renta Nacional.

1953 trae consige el Plan de Estabilizacion por el que se
intenta mantener la paridad de la pesetz, parando el proceso
inflacionista generado afios atras.

Durante algunos afios, la moneda mantiene nn poder adqui-
sitivo similar y el Segurc de Vida reacciona, sugerando la cota
100 Qel afio base y experimentando un rapido ineremento que
le gitia en 1965 en el nivel mas alto dende la guerra,

Quedaba asi demostradoe, los beneficics gque vna moneda es-
table produce en esta industria, motivando adem?s gque el por
centaje que el Seguro de Vida representa en la Renta Nacional
se mantuviese constante.

El Seguro crecia en contraposicién con la etapa anterior,
perc méas lentamente que el resto de los gsectores econdmicos,
como lo ndica el hecho de que en 1459 su parucipacién en la
Renta Nacional fuese del 0,19 por 100 ¥ en 1964 del G,158 por
100,
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La tercera etapa podemos considerar que se inicia con el
I Plan de Desarrollo, que Ilevaria consigo una reanudacién del
“boom” inflacionigta, aungue con distintas caracteristicag que
las analizadas en el primer periodo.

El Seguro de Vida se mantiene entonces practicamente
constanfe: 134,3, en 1964; 1349, en el 65: v 134,6, en el 66, =2
pesar de la subida de precios y coste de vida.

La diferencia con el primer periodo considerado, radica en
que el desarrollo espafiol, es ahora muy superior al de 15 aiios
atrds, 1o que motiva una mayor renta “per capita”, ¥y por fan-
to, un aumento de la demanda del Seguro. Este aumento debido
a nuestro mayor nivel econémico, es €l que ha compensado el
descenso que de otra forma se hubiese producido, inherente a
la fase inflacionista que generd el Plan de Desarrollo.

Por ello en 13 actualidad, el nivel del Seguro de Vida se man-
tiene constante y no deseendente como en el pasado, a pesar de
que las condiciones de inestabilidad monefaria son en ambag
épocas similares.

5. CORRELACION ENTRE SEGURO DE VIDA Y AHORRO

FEl hecho méas caracteristico que se desprende del analisis
de ambos conceptos, es el de un fuerte erecimiento del ahorro
en todas sus facstas (volumen, nimero de libretas, ete.), co-
rrespondiendo uno mucho menor al Segurc de Vida (Cuadro 14,
Grafico 11). '

Dado que ambas son formas de Ahorro, en su sentido méas
amplio, y son influenciadas por las mismas variables, a movi-
mientos alcistas o bajistas de uno de ellos, corresponden varia-
ciones del mismo signo en el otro.

Podemos mantener entonces la conelusion de gque a un mayor
Ahorro, se infiere un incremento del sector del Seguro pere con
la salvedad de gque esto es cierto en condiciones de estabilidad
.monetaria, pues en pericdos inflacionistas, el Ahorro crece,
- manteniéndose constante o retrocediendo el Seguro,



CUADRO 14
A B C D E F G H
pri AR P Hab Aharro Libret Libreta Primas Ahorro
rmas QTT an. Hﬂbil. 1bretas Hﬂbif. RN R.N
Aiios N.* Indlce N.* Indice N.” Indice o : N.¢ Indice R a i

1945 = 100 1945 = 100 1945 = (00 N o 1945 — 100 g::id;;; e i, ﬁiidl‘ﬁg
1945 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
1946 91,2 96,6 90,5 95,8 107,2 106,2 75,9 85,1
1947 89,9 1015 88,5 99,9 113,3 111,8 79,6 91,7
1948 86,2 105,9 84,2 102,6 119,2 116,4 70 95,5
1949 90,1 115,0 87,3 1114 148,9 1446 &1,5 103,2
1950 82,3 117,3 79,1 1128 1585 1525 66.6 94,7
1951 80,8 108,9 774 103,8 168,35 161,0 46,3 66,4
1952 89,0 1289 84.3 1221 170,9 1621 48,1 69,7
1953 91,1 140,1 85,6 131,86 1819 17,1 48,1 747
1954 97,6 161,9 90,9 156,9 1927 180,2 46,3 67,8
1955 100,1 181,7 92,6 168,0 206,3 1026 46,3 72,3
1956 101,6 193,4 93,5 177,35 2223 204,5 44 4 70,7
1957 98,5 1927 89,6 1754 237,6 216,9 37,0 66,2
1958 92,0 2035 83,3 184,3 2540 230,5 31,5 69,1
1959 06,6 218,8 86,6 197,0 2699 2423 35,2 78,7
1960 106,7 276,7 94.9 246,1 2871 2559 37,0 97,6
1961 115,7 321.8 102,2 2840 305,3 270,0 35,2 100,4
1962 129,8 368,9 1136 3225 3287 2881 37,2 105,6
1963 1310 414,2 113,3 358,2 352,58 305,6 33,3 108,4
1964 134,3 525,8 1146 4490 378,7 324,3 33,3 131,7
1965 134,9 592,2 113,7 5001 4041 341,2 315 1401
1966 134,6 796,1 110,5 661,0 492,3 410,1 29,6 175,5
1967 909,5 744,0 526.4 4327 1944
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Dadag las caracteristicas del Ahorro y del Seguro de Vida,
no se observa tendencia al monopolio por parte de ninguno,
pues independientemente de que atienden distintas finalidades,
ambog son imprescindibles e ingustituibles en la Economia.

La correlacion entre asegurados v ahorradores, o sea, entre
nimero de pélizag v namero de libretas, es muy superior a la
existente entre el ahorre total y las primas percibidas por las
entidades aseguradoras, pues en este ¢aso no 30lo se cumplen
los postulados anteriores, sine que ademéas el ritmo de creci-
miento es similar. Asi por ejemplo, suponiendo un indice 100
para ambog conceptos en 1957, tendriamos para 1966, 178 en
cuanto al nimero de pélizas y 209 para el de libretas, lo que

supone una tasa de crecimiento anual simple del 19,8 por 100
y del 23 por 100, respectivamente, Diferencias muy inferiores

a las resultantes en cuanto al volumen de primas y de ahorro,
que son del 4 por 100 anual y el 35 por 100.

Estos datos nos llevan a la conclusion de que si el Seguro

no erece al mismo ritmo que el ahorro popular, i se mantiene

la proporcion entre asegurados y ahorradores, pues en ia dife-
rencia de crecimiento, un 3,2 por 100 anual, hay que tener en
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cuenta la existencia de libretas muertas, caso que no existe en
el Seguro,

Es indudahble, por tanto, la influencia beneficiosa que se ob-
tendria de la implantacién a escala nacional de sistemas de
Ahorro-Seguro, produciéndose entonces un transvase de parte
dei Ahorro hacia estas nuevas formas.

6. EL AHORRO Y EL SEGURO DE VIDA EN ESPANA
COMPARADO CON EL EXTRANJER{D (BREVE RESUMEN)

6.1. Kl Beguro de Vida

Entre log paises occidentales, el Seguro de Vida espafiol
ocupa uno de los Gltimos lugares, tanto si nos referimos al vo-
lumen de primas, como al de capitales, o al poreentaje que re-
presenta el sector en la Renta Nacional (Cuadros 15, 16 y 17).

El aumento en los (timos anos ha sido similar al de otras
naciones, con un auge de esta industria muy superior a la nues-
tra, pero es tal nuestro retraso, que al ritmo de crecimiento ac-
tual es practicamente imposible situarnos en este aspecto a ni-
vel europeo.

Nos encontramos ante un sector de la Economia gue se ex-
pande vertiginosamente, sobre todd en algunos paises, como
Japom, que desde 1950 ha superado el 300 por 100 de crecimien-
to.medio anual, pasando en 16 afios de uno de los Gltimos luga-
res entre los paises industrializados, a ser la tercera potencia
mundial (detras de Estados Unidos e Inglaterra}, en cuanto a
primas recaudadas, Por ello debe promocionarse el Seguro,
pues siendo uno de los indices de desarrollo de un pueblo, no
ge encuentra en Espafia al nivel que le corresponde de acuerdo
con nuestra Renta Nacional.

E!l conocimiento de la actividad aseguradora en el extran-
jero es muy interesante y permite completar el cuadro de los
factores que condicionan el Seguro patrio, por lo que analiza-
remos s evolucion en los paises mdis representativos.
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CUADRO 15

Volumen de Primas (en millones de dodlares)

Y, Prima/ habitante
1 o
1950 968 anual (1956) ddlares

Estados Unidos 7.188,0 19.576,0 10,7 98,86
Canada 404,7 1.284,0 13,5 64,20
Inglaterra 07,8 3.050,0 14,7 55,45
Suiza 106,6 3252 12,8 55,12
Australia 110,0 480,7 21,0 41,78
Holanda 122,6 450,5 16,7 36,33
Suecia 1199 258,9 7,2 33,19
Alemania O. 188,6 1.665,6 48,9 28,96
Dinamarca 41,2 133,1 139 28,32

Japén - 57,4 2.481,0 236,8 25,08
Finlandia 12,4 108,4 48,3 23,56
Noruega 30,5 26,6 1i4 23,40
Bélgica, 54,1 208,0 17,8 21,89
Francia 90,6 661,4 39,3 13,39
Ttalia 57,1 2721 23,5 5,25
Portugal 46 12,7 11,0 1,38
ESPANA 12,6 37,6 124 1,16
FuenTE: SIGMA.—Publicacidn de Serviciog Econdmicos de la

Compaiifa Suiza de Reaseguros. N.» 12.—Diciem-
bre, 1968.

Les problemes de l'epargne dans l'assurance privée
et publique.—HANS WYSS,
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CUADRO 16

Capitales asegurados (en millones de délares)

s Capital/ habit.

193 1966
>0 aaual {1966) délares

Estados Unidos 234.168 984.689 20,0 497317

Canada 15.310  75.361 24,5 3.768,05
Suecia 2219 26794 692 343513
Holanda 3771 20199 258  1.62895
Australia 2.873 18435 21 1.603,04
Suiza 2.058 8619 199 1.460,84
Inglaterra 19.888  77.682 181 1.412,40
Japon 1488  80.847 3333 817,46
Bélgica 1447  7.027 234 739,68
Finlandia 423 3217 41,2 699,34
Dinamarca 899 3.243 16,2 690,00
Alemania O. 3573 37065 585 644,61
Francia 2.057 27354 774 553,72
Noruega 596 1921 138 519,19
Italia 1.297 7464 29,7 144,09
ESPANA 284  1.382 23,0 41,11
Portugal 97 215 114 29,89

FUeNTE: SIGMA.—Publicacion de Servicios Economicos de la
Compaiiia Suiza de Reaseguros. N.,° 12.—Diciem-
bre, 1968,
Les problemes de 'epargne dans l'assurances privée
et publique.—HANS WYSS.
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CUADRO 17

Participacion del Seguro en la Renta Nacional

Inglaterra 3,01 3,69 14 65,9 94.0
Canada 3,03 3,21 0,3 114,6 188,6
Japdn 0,61 3,19 26,4 15,9 104,1
Estados Unidos 2,98 3,17 0,3 97,1 1597
Holanda - 3,10 2,65 — 09 95,3 1189
Australia 2,24 2,63 1,0 58,5 100,8
Suiza 2,64 2,61 — 0,07 51,0 69,2
Alemania O. 1,06 1,83 45 20,1 40,7
Finlandia 0,64 1,59 9,2 22,0 47,3
Dinamares, 1,55 1,55 1] 33,9 37,8
Noruega 1,76 1,49 — 0,9 34,3 33,0
Bélgica 0,98 1,45 29 26,3 491
Suecia 2,28 1,39 — 2,5 42,3 143,7
Francia 0,42 0,87 6,6 0,6 36,0
Italia 0,52 0,55 0,3 11,8 15,2
Portugal 0,34 0,37 0,5 7.1 81
ESPANA 0,36 0,18 — 3.1 82 6,3
1933
Nueva Zelanda 88
Colombia 18
Brasil 16
Méjico 10
India 9

FUuENTE: SIGMA.—Publicacion de Servicios Econdmicos de ia
Compania Suiza de Reaseguros. N.° 12.-—Diciem-
bre, 1968,
Les problemes de 'epargne dang l'assurances privée
et publique.—FIANS WYSS,
BEstudio sobre las Pensiones de Vejez y Supervivencia.
J. HugrTa PERA. Tomado del “Fact Book, Life Ingu-
rance”. Nueva York,
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6.1.1. FHstados [Unidos

Es este pais, la mayor potencia mundial en el Sector del
Seguro, con un volumen de recaudaciéon de primas en el Ramo
de Vida que supone alrededor dei 50 por 100 del total recauda-
do en el mundo. Su desarrollo ha gido vertiginoso, pasando de
36 compaiiias en 1858 a 1.375 un siglo después, y teniendo en
cuenta que en 1950 solo existian 651, podemos deducir que
desde la terminaciéon de la guerra la demanda de Seguro de
Vida ha ascendido espectacularmente.

Los Seguros contratados en 1858 lo fueron por 25 millones
de délares contra 67.000 millones en 1958,

La cifra de capital asegurado en 1966 representa 984.689
milloneg de délares, lo que permite asignar una proteccidén me-
dia g cada familia americana de 20.000 ddlares anuales, mien-
tras gue en Espafia esta proteccién solo repregenta 166 délares.

El niimero de asegurados se elevaba en 1958 a 112 millones,
que representaban 267 millones de Polizas con un promedio
aproximado de D polizas por familia, contra 0,06 en Espaina.

Estas cifras se refieren a lag Pélizas contratadas en las
Compaiiias de Seguros sobre la Vida (2), que operan en el pais,
con sujecién a las normas legislativas referentes a la debida
constitucion de las reservas técnicas legales, sin incluir por
tanto las operaciones practicadas por determinados tipos de
asociaciones benéficas ¢ de ayuda mutua, que tienen poca im-
poriancia en comparacion con las entidades aseguradoras.

Esta proteccidn adguirida mediante Seguros de Vida puede
descomponerse en cuatro grupos:

Seguros ordinarios: 288.000 millones 58 %
Seguros de grupos: 145.000 ” 29 %
Seguros populares: 40.000 i 8 %
Seguros para garantia créditos: 21.000 . 7 5 %

(2} J. Huerra Pela—Seguridad Socigl. Funcion del Ahorro v el Seguro
privade. (Madrid, 19600, pag. 222.
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E] “Activo” de las Compafiias de Seguros representa la ci-
fra de 108.000 millones de délares, de los que el 34,4 por 100
se materializa en inversiones hipotecarias, el 21,8 por 100 en
valores industriales de renta fija, el 14,8 por 100 en obligacio-
nes de utilidad pablica, el 10 por 100 en fondos puablicos y el
resto en valores extranjeros, acciones industriales (3,8 por
100), anticipos (3,9 por 100), otras obligaciones y varios.

6.1.2. Suiza

Las condiciones geogréficas, politicas y econdmicas que
concurren en Suiza, han creado el clima ideal para el desarro-
o de esta clase de actividades y asi Suiza ocupa el cuarto tu-
gar mundial en cuanto a primas por habitante: 55,12 délares,
contra 1,16 de Espafha.

La ultima guerra produjo logicas perturbaciones en el des-
arrollo de la industria aseguradora, que se Superaron rapida-
mente y al final de la contienda existian 78 Companias de Se-
guros de las que 52 eran suizas; 19, francesas; 4, inglesas; 4,
alemanas; 2, italianas, y 1, holandesa. Diez afios después yva
eran 86 las Compailiag Aseguradoras.

La previsién en Suiza se apoya en tres pilares fundamen-
tales (3):

1. Ei Seguro Social del Estado, declarado obligatorio para
todos los habitantes.

Se financia a través del sistema de reparto de cargas
anuales y se cred hace 22 anos. Cuenta con 3 millones
de asegurados, que pagaroh en 1968, en concepto de
cotizacidn, 1.200 millones de francos,

2. Los Seguros colectivos, ingtituidos bajo la forma de
Cajas de Pension. Estas Cajas de Pensiones se desarro-
ltaron fuertemente después de la primera guerra mun-
dial y su pujanza es manifiesta, pues en 1968 el total

(3) Hans Wyss.—Les problémes de Pépargre dans Fasswrance privée et
publique. Mecanografiado, pag. 21 v sig.
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de las cotizaciones pagadas fue de 3 millones de fran-
€0s,

Su sistema. de financiacion es el de cobertura anticipada
de reservas,

3. El Segurce individual en relacién con las Cajas de Aho-
ITo.

Los Seguros individuales recandaron un millon de francos
en concepto de primas, lo que representa el 2 por 100 de la
Renta Nacional. El 70 por 100 puede considerarse como ahorro
bajo la forma de Seguro Mixto y Segurc de Rentas Diferidas.
HEl resto corresponde a otras modalidades del Ramo de Vida.

Entre las Cajas de Pensiones y el Seguro individual priva-
do se llegd en 1968 a 3.700 millones de francos, lo que repre-
senta un 7 por 100 de la Renta Nacional.

6.1.3. Imglaterra

Es otro de los paises en que el Seguro tiene una importan-
cia fundamental de acuerdo con el desarrollo aleanzado. Puede
considerarsele como el mas caracterizado en <l mundo del Se-
guro, pues alli tuvo nacimiento su practica mercantil, utilizan-
do el calculo de probabilidades, para someter a reglas la con-
currencia de los siniestros, de manera que permita fijar el pre-
cio correspondiente a las magnitudes del valor economico del
riesgo (4).

Las Compaitias son muy antignas en general, fundandose
las primeras a finales del siglo XVII y dedicindose al Seguro
de Incendios.

En 1956 operaban en el pais 306 Compaiiias, ¥y para una
renta “‘per ecapita’ 5 veces mayor que la espafiols, la prima re-
caudada por habitante representaba 47 veces la nuestra, lo que
se traduce en ¢l hecho de que mientras en Inglaterra las primas
recaudadas en el Ramo de Vida suponen <l 3,69 por 100 de la
Renta Nacional, en Egpafia s6lo es el 0,18 por 100,

(4) Skcuros “La ESTRELLA™.—p. cit., pag. Ol.

3
]
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6.1.4. Francia

Forma con Italia y Portugal el grupo de paises de Europa
occidental con un nivel méas proximo al nuestro, pero aun asi
la diferencia que nos separa del pais vecino es gigantesca, pues
si Espafia mantiene una prima “per capita” de 1,16 ddélares,
Francia ha logrado 21,89, o sea, un nive] 20 veces superior al
nuestro.

Su crecimiento ademas es muy superior al espafiol, por lo
que las diferencias se iran ahondando con el tiempo y asi Fran-
cia mantiene un aumento anual en el volumen de primas del
39,3 por 100 contra €] 12,4 por 100 de Espaha y de 77,4 por
100 en el de capitales contratados contra el 23 por 100 nuestro.

6.1.5. Halia

l estatuto vigente para la industria aseguradora italiana
constituido por la Ley de 23 de abril de 1923, que abolié el mo-
nopolio del Segurc de Vida, establecido desde 1912 a favor del
Estado y llevado a cabo por medio del “Istituto Nazionale delle
Aggicurazioni”.

En el primer cuarto de siglo se consideraba a Italia entre
los paises poco desarrollados a este respecto, pero la incorpo-
racién de la peninsula de Trieste (con un importante nicleo
asegurador), el régimen politico de Mussolini y la Ley comen-
tada anteriormente, supusieron un importante cambio en el
sector del Seguro,

A pesar de ello y dado el desarrollo industrial de este pals,
no se encuentra el Seguro en la posicién que le corresponde,
pues por debajo de Francia, la participacién del Ramo de Vida
en la Renta Nacional es de so6lo el 0,52 por 100 (Inglaterra 3,69
por 100, Espafla 0,18 por 100).

Mantiene la industria del Seguro, y en especial el Ramo de
Vida, un crecimiento de tipo medio, pero superior al nuestro,
por lo que, v como en el caso de Franecia, las diferencias eon
respecto al Seguro espafiol van incrementéndose,
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6.1.6. Otros paises

Resulta impresionante el auge experimentado por el Japdn
que en 1950 obtenia, en concepto de primas recaudadas en el
Ramo de Vida, un volumen de 57,4 millones de doélares (Italia,
57,1) y 16 afios después habia pasado a 2.841 (Italia, 272).

De esta forma un pais que en 1950 mantenia un porcentaje
del Seguro de Vida en Ia Renta Nacional 1,7 veces superior al
espafiol, pasaba en 1966 a ser 18 veces e! nuestro,

Es muy interesante observar la variacién que sufren las
primas y capitales representadas en porcentajes sobre la Ren-
ta Nacional a través del tiempo, y asi observamos que en cuan-
to al volumen de primas s6lo 4 paises (Holanda, Noruega, Sue-
cia, Suiza) y Espafla han experimentado retroceso, siendo el
de esta dltima macién ¢l mas espectacular (— 3,1 por 100
anual).

Agimismo y en cuanto a capitales se refiere, sélo Noruega
v Espafia han retrocedido, siendo el de Espafia, de nuevo, quien
tiene el porcentaje negative méas elevado.

“BHs de hacer notar que lag cifrag de Segurc en vigor, estan
incrementindose, eada afio, de un modo considerable en todos
los paises, poniendo ello de manifiesto que la Institucién del
Seguro sobre la Vida se encuentra en un extraordinario estade
de florecimiento en la mayoria de ellos, representando un fac-
tor cada vez mas importante de la Rigueza Nacional. Constitu-
ye una inexplicable excepcién lo que sucede en Espaiia, en re-
lacién con el lentisimo ritmo de crecimiento del Seguro sobre la
Vida, tal vez atribuible, en parte, a la falta absolutz de protec-
cién en el terreno fiscal, a la ausencia de un verdaderc ambien-
te nacional en pro de la Imstitucion del Seguro sobre la Vida,
como €l que existe en los demés paises de la importancia del
nuestro y a Ia inexistencia por tales causas de un elevado ni-
merc de Gestores especializados en tal Seguro que no faltarian
indudablemente si el ambiente nacional —en determinadas es-
feras— se igunalase al de otros paises” (5).

(5} J. Huerta Pefa—Op. at, pig- 223,
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6.2. Kl Ahorro

Es difici]l efectuar un estudio comparativo con el extranjero
del volumen de Ahorro canalizado a través de log depdsitos en
Cajas de Ahorro y Bancos, por la carencia de uniformidad en
cuanto a la forma de actuacién de este tipo de Instituciones en
los diferentes paises, por lo que vamos a tomar como punto
de comparacién el Ahorro de las Economias domésticas en el
que ademés del Ahorro Institucional, se incluye el realizado a
través de compra de valores mobiliarios asi como otras formas
de menor importancia,

Analizando los mismos paises que veiamos al comparar el
Seguro de Vida, nos encontramos con gue en Estados Unidos,
el pais mas rico y desarrollado, la participacién del Ahorro de
lag FEconomias domésticas en la Renta Nacional va disminu-
yendo ripidamente, situdndose en 1965 en un 4,6 por 100 (cua-
dro 18), que representa la mitad de la participacién espaiiola.

CUADRO 18

Ahorro de las Economias Domésticas (en pesetas) 1965

pars Rl e e
Suiza 116.882 13.558 | 11,6
Estados Unidos  172.407 7.930 46
Francia 86.661 7.453 8,6
Inglaterra 86.705 4.335 5,0
ESPANA 30.332 3.427 9,7

FUENTE: “Comportamiento y actitudes de las Economias Do-
mésticas hacia el Ahorro y el Consumo”. (Estudio
efectuado por DATA, 8. A.).
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Nuestra posicién, dado el nivel de desarrolio alecanzado, nos
sitia en un lugar preeminente en este aspecto, ya que s6lo so-
mos superados por Suiza, aungue en términos absolutos estemos
atn mas lejos de los paises mas avanzados.

Esto tiene su explicacion en el hecho de que las Economias
familiares en el extranjero canalizan una parte importante de
la diferencia entre Renta y consumo hacia =l Seguro en sus di-
ferentes formas, por lo que incluyendo el Seguro como una for-
ma de Ahorro en el cuadro que sigue, veriamos la posicién
real que mantiene Espafia en relacidon con la Prevision en su
acepeion mas amplia.

En cuanto a fos paises de Buropa Oriental, <l tratamiento
del ahorro es muy diferente al de las Economias capitalistas.
Asi, mientras que en los paises capitalistas el ahorro es una
variable llave de la formacién de capital, en las naciones so-
cialistas, el shorro individual no cubre mas que &l 10 por 100,
pero tanto 1a Institucién como el propio ahorro, se encuentran
muy controlados,

El crecimiento ha sido muy rapido en los filtimos afios, so-
bre todo en la Unibén Soviética, que Hevaba un retraso inicial
respecto al resto de los paises socialistas.

Los planificadores socialistas han dado mucha importancia
a este tipo de ahorro, pues aunque los capitales asi recogidos
tengan una importancia marginal, no deben ser deseunidados.
Por ello se han efectuado estudios de comportamiento y se ha
protegido su promocién, mediante el secreto de los depdsitos,
multiplicidad de ventanillas, libretas a prima para quien per-
severa en el ahorro, exoneracién fiscal, creacion de planes de
ahorro, etc,

La canalizacién se efectlia en un 70-90 por 100 a través de
las Cajas de Ahorro con garantia del Estado y los intereses
abonados a estos depdsitos son superiores a los vigentes en
Espafia (Cuadro 19) y del mismo orden que los de los paises
capitalistas,

En Rusia y Checoslovaquia se ha reconsiderado el bajo in-
terés que devengan, con animo de elevarlo, ya que como indica

A ARG B i F o erein e el e
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el profesor Plescoff (7), “con un tipo tan bajo, dificilmente po-
dran promocionar el Ahorro popular para que adquiera niveles
importantes de acuerdo con el desarrollo industrial soviético”.

CUADRO 19

Tipos de interés en los depdsitos de Ahorro (afio 1964)

Suecia 5
Rumania 5
Alemania. O. 4.5
- Estados Unidos 4.5
Inglaterra 4,0
Holanda 3,5
Bulgaria 3
Hungria 3
Polonia 3
Alemania D. 3
Francia 3
Bélgica 3
Italia 2,5
ESPANA 2

Un ejemplo de los resultados obtenidos mediante esta pro-
mocién del ahorro lo tenemos en Rumsania, que de una libreta
por cada 60 habitantes en 1938, pasé a 1 por cada 4 en 1966
(Espafia 1 por 1,37 habitantes), 1o que representa un crecimien-
to medio del 50,2 por 100 anual durante estog 28 dltimos afios.

El crecimiento de los depdsitos ha side aun mas espectacu-
lar (Cuadros 20 y 21), sobre todo en log casos de Hungria y
Polonia con un aumento en 10 afios, cuatro veces superior al
de Espafia.

{7y PLEscoRF.—Ponencie del cologuio convocado por la Caisse des Depots
et Constgnations de Froncia para cowwmemorar el 150 aniversario.
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Es interesante comprobar que el tipo de interés no ha in-
fluido decisivamente en este auge, salvo el caso de Rusia, pues
en Hungria y Alemania Oriental rige el mismo tipo y la propor-
cién en el incremento del Ahorro “‘per capita” es de 4 a 1.

Hay que constatar que esta evolucién tan rapida se ha de-
bido a que partieron de un nivel cero después de la guerra y
atn 20 afios después el volumen total es muy inferior al de los
paises occidentales de desarrollo medio,

CUADRO 20

Numeros Indice de depésitos por habitante en
Cajas de Ahorro (1964)

Afio Base: 1955.

Hungria 1.546
Polonia 1.473
ESPARA 488
Bulgaria 481
Alemania D. 480
Checoslovaquia 410
Rusia 227
CUADRO 21

Depositos de Ahorro (en miles de millones de moneda nacional)

1955 1960 19462 1964

Alemania D. 4,9 17,1 21,0 246
Bulgaria 0,2 0,7 1,0 1,3
Hungria 0,7 55 8,2 15,5
Polonia 24 19,3 209 48,6
Checoslovaguia 68,2 19,8 252 31,6
Rusia 5,4 10,9 12,7 15,7
Rumania 02 1,7 31 6,0
ESPANA 58,1 1286 185,1 307,0

FueNtE: Ponencia del profesor Plescoff (Francia), en el eolo-
quio convocado por la Caisse des Depots et Consig-
nations de Francia para conmemorar el 150 aniver-
rio de su fundacion.




