Sistemas de previsién social
Por Francisco Fornés Rubi6,

Miembro de nimero del Instituto.
I

En la Ponencla desarrollada en las Sesiones Cientificas del Instltuto,
correspondlente al afio 1947, sobre sistemas de previsién social, fueron
estudiadas las primas técnicas que debian ser establecidas por las dis-
titas Entidades de prevision social, asi como por las Mutualidades

“afectas a la Ley de Seguros, aunque exceptuadas del registro.
Entre las pimeras se estudiaron los diferentes riesgos cubiertos por
las Mutualidades y Montepios, por las Cajas dé Empresa y por los Mon-
tepios Laborales, entendiendo como tales, a estos efectos, todos aque-
llos Montepios u organizaciones de gran masa de asegurados y de in-
greso obligatorio.
Sobre esto se fijo la atencion, en especial en lo que se refiere al
- Seguro de Vejez o de Jubilacién, por ser el de mayor 1mportancna de-
jando de considerar el de Defuncidn.

Conviene estudiar si las conclusiones. que se formularon en relacién
- con ¢l Segurd de Vejez son vélidas también para el Seguro de Defun-
cién. Para mayor uniformidad y ordenaclon se seguird el mismo camino
entonces trazado.

Para mejor orientacién conviene también resumir las concIusmnes
llegadas en la referida Ponencia, que eran las 51guwntes
~La derrama a prima pura se considerd totalmente inoperante, ex-
cepto en los casos de una poblacion estabilizada en la que hubiera pro-
ductores de todas las edades, activos ¥ pasivos, y existiera la seguridad
de que continuaria estabilizada en lo sucesivo, como ocurre cuando se

‘establece un Seguro que abarca la totalidad del pais, con efectos inme-
diatos.

La derrama de prlmas tinicas en una poblacmn no estabilizada se
estimé también totalmente inadecuada.

En.cuanto a la derrama a prima tnica calculada sobre 1a poblacién
estabilizada, se consideré también que no reunia las gerantias necesa-
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rias, por cuanto dependia siempre del ingreso constante de generacio-
nes futuras, que no podia estimarse seguro debido al hecho de que la
prima actuarial futura serfa mucho mds barata que la prima correspon-
diente a la derrama aplicada. Este hecho se producia rdpidamente en
relacién con los casos que se referian a cantidades fijas en pesetas,
pera, en cambio, quedaba amortiguado cuando se trataba de pensiones
calculadas a base de porcentajes sobre los salarios. En estos casos se
demostré también en el estudio que para que la prima actuarial no
-alcanzare en su continuo decrecimiento un costo promedio inferior al
de la derrama a prima tnica, era preciso que los salarios fuesen incre-
mentando en progresion geométnca creciente de razon 1-f i, estimdn-
dose, finalmente, que no se podia obhgar a que un régimen de previ-
sién precisara para su normal desarroilo, no solamente un ingreso
constante de asociados, sino un incremento progresivo de los salarios.

Y, finalmente, se establecié la conclusién de- que el tinico sistema
posible era el de la prima . actua.rlal calculada simplemente en ia forma
ortodoxa.

En cuanto a la dificultad que representa la aplicacién de la prima
actuarial a generaciones con derechos adquiridos & base de efecto retro-
activo, se aconsejaba un régimen transitorio de aplicacién de la prima
que corresponderia, finalmente, al grupo, aumentada en una sobreprima
de amortizacién del. déficit de reservas inicial durante el nimero de
afios gque se estimare conveniente ¥ de otra sobreprima que tuviera
como finalidad la compensacién de los futuros inerementos de sueldo.
Se aconsejaba la creacion de un fondo al que se pudiesen destmar los
beneficios de mortalidad, aportaciones extraordinarias de empresas,

- cuotas indirectas, beneficios de rentabilidad de inversiones, etc., etc., ) ‘
que permitiera una cierta elasticidad en el pago de subsidios de viude- G
dad y orfandad que fuesen notoriamente 1nsuﬁclentes al aplicarles la
valorizacion actuarial de las pensionés.

DERRAMA :

En el Ség'urﬁ) de Defuncién se confunden los dos sistemas de derra- :
.ma pura ¥ derrama a prima tUnica, constituyendo lo que se Hama un - i
temporal rdhovable, por cuanto al no tratarse de Seguro de Pension se .
consume el pago en el propio ejercicio, unificando con ello ambos con-
ceptos. ’ . '
Con mucho mayor motivo que en el Seguro de Vejez, este procedi-

. miento de derrama ha de ser aplicado en cuanto se trata de la totalidad S
- de una poblacion estabilizada que se quiera asegurar con efectos inme- %
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diatos y que tenga un cardcter de permanencla, como es el caso dela
poblacién general del pais.

Asimismo, al igual que en el Segum de Vejez, se ha de considerar
inoperante el seguro calculade a base: de poblacién no estabilizada, por
cuanto esta poblacién tenderd a estabilizarse'y, en su consecuencia, el
importe de la derrama sufrird uii aumento proporcwnal

Se ha de llamar también la atencién de que si en los momentos ini-
ciales la poblacién tiene una estabilizacién: sub-normal que permite
unas derramas bajas, el constante avanpce de las ordenadas hacia la de-
recha en el gréfico correspondiente, representarla la tendencia hacia una
‘estabilizacién _super-normal, que repErcutlr 6n una derrama muy supe-

‘rior. a la derrama de la poblacién estabilizada, - .

Por este motivo se ha de hablar solamente de derrama en poblaclén

" estabilizada. S

. Partiendo de las mismas h1pote51s que en el Segurn de VEJEZ pero
reﬁr1endonos a un capital de 1.000 pesetas‘ "la ,xerrama a pnma ﬁmca
serd la siguiente:

_ Ydx L

De = 1,000 53 —— = 1.000-: 2056
T 7o
25

habiendo ealculado los valores numérico:
3'50 por 100, igual que en el Seguro. de Vej L

Esta serd la derrama estabilizada, per iniciar ‘el seguro, cuando
. toda la poblacion sea de’ elementos actwos, la férmula no serd esta, sino
que recogerd solamente los fallectmlentos que se produzcan entre los
25 y 65 afios de edad, o sea, - L

ase de la tabla R. F. al

de s '
Di == 1.000 —5—— = 1.000 - "‘ = 1108
Zx E x '

por lo tanto, y revirtiendo a cifras, él:impo_rte de 1d derrama aumentarsd
constantemente desde el 11'98 por 1.000 hasta el 29°56 por1.000'y esta
cifra se estabilizars, siempre'que"el ntimero de nuevos ingresos sea
suficiente para mantener 1a estabxhzacton correspondiente de la po-
blacién. *

Por su parte, la prima actuanal promedio-correspondiente al primer

~ afio, que serd la suma de todas las primas actuariales de cada una de
las edades, valdrd:
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_ : 64
1000 S Ax g L000 R
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y este resultado serd superior al de la derrama inicial, si ocurre:
' 64 64 T
Saxlx > Edx=2lxqgx
25 TR 7
0 sea si ocurre: -

11:x>qxl

lo cual sucede siempre por cuanto la prima del Seguro Vida Entera per--
mite pagat los siniestros del ejercicio y queda una reserva. Tanto es asi, -
que no solamente es superior a la derrama inicial, sino que también lo
‘es a la derrama estabilizada, como podra verse por los célculos numé-
ficos que se detalian. o '
Al xgual que en ¢l Segure de Vejez, la prima actuarial ird disminu-
yendo a medida que ‘transcurran los afios, ya que irdn ingresando nue-
vos asegurados a prima de 25 afios y saliendo los que. fallezcan, que
seran de primas mas elevadas, como también los que dejen de cotizar
por haber alcanzado los 65 afios.

Al cabo de £ afios, la prima _actuarial serd:

000 U4+

=t = }54 [-rr,_., ¥ x4 2 nxlx]
Six 25 5+
25 L

en la cual el primer sumando aumentard de valor a medida q_ue_auménte
¢l valor de ¢ y disminuird correlativamente el segundo.
Finalmente, al ser estabilizada totalmente la poblac16n asegurada la
prima actuarlal promedio serd la de los 25 afios, o sea:
A

=1 000 =8 — 1,000 7gy = 1494
a g5 4]

que, como podra observarse, es infex:idr a la derrama estabilizada.

Se comprende deba ser asi, por cuanto si desde el principio se ha
aplicado prima actuarial, la Entidad tendrd unas reservas que a base de
poblacién estabilizada se mantendrén siempre con el mismo'valor y
‘¢uyos intereses, sumados a la prima actuarial que’ paguen todos los
‘asegurados, o sea la de los 25 afios de edad, han de permitir pagar todas/

',las defuncmnes Es decxr ;

. V. l+ﬂ'g5zlx£2d!—*]ga
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de donde se deduce: _
g —V.i lg

__ 13 %
T4, el S— 64 =PDe
T ix %Iy
25 a5

que es lo que se trataba de demostrar.
Numéricamentie se obtlenen los resultados siguientes:

Prima actuarial inicial;

ooy, 1:868.238
-::1—1_.000-26957 6188
Prima actuarial a los 10 afios:- .
. 655.752 " .1
o= 1000 oo T 668 — 2+ 02
Prima actuarial a los 20 afios:
‘ 479, 587 .
Top — 1.000 m 1778
Prima actuarial a los 30 afios:
415.982 ,
. 30 — '1.000 2“6,957-.6% = 1543
Prima actuarial estabilizada:
| o 40274
a0 = 1.000 56,957 668 1404

Numéricamente se observa cémo del 6188 0/00 se ha disminuido

la prima actuarial al 14’94 0/00 sufriendo ya a los 10 afies .una tan .

considerable rebaja que la: pri’ma pasaa a ser mferlor a Ia derrama estabi-
lizada. : :
Resulta de todo ello una s1tuacwn analoga @ Ia del Seguro de VQ}eZ
‘aunque de importancia numérica 10 veces mt‘enor, por cuanto los pot-
centajes se han convertido en tantos por rm] _pero no por esto deja de
tener extraordinaria importancia, y por. Ias mismas razones considera-
das al estudiar, el Seguro de Vejez, se h& de -estimar como inoperante
la derrama y como de aplicacién necesana la prima actuarial. ,
También aqui cabe consignar que se ha caleulado la prima actuarlal
partiendo de la hipétesis méds desfavorabie, © sea de una poblacién ya
estab1hzada, pero como en la préctica esto no ocurre, sirio que la pobla-
cién inicial no est4 estabilizada ¥ la prima actuarial no precisa de esta-
bilizacion, es indudable que se podrd iniciar el segure a base de una
prima de un importe muy inferior al que se ha sefialado como inicial.
Favorece todavia mds la decisién por una prima actuarial el hecho
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de que los regimeneé dé prevision acostumbran a establecer Seguros de
Defuncidén crecientes. En este caso la prima actuarial es de importe pro-
porcionalmente mds reducido y, en cambio, la derrama, inicialmente
reducidisima, pasa a ser de importe muy superior al final, por produ-
cirse entonces, cuando la poblacién estd estabilizada, el mayor niimero
de defunciones a base de capitales més importanies. Es decir, que el
incremento de los subsidios actéia en sentido paralelo al incremento de
los riesgos, y esto repercute en proporciton directa en el incremento
de la derrama, y en proporcion inversa en la constante disminucién de
la prima actuarial. : ‘
Con referencia a los aumentos de salario en méritos de una posible
devaluacién monetaria, que constitiye el Unico argumento a favor de
la derrama por actuar de freno con respecto a la disminucion de la prima
~actuarial, se han de formular las mismas consideraciones que en cuanto
al Seguro de Vejez, ya que los razonamientos y las férmulas que para
aquel caso se dieron eran generales, sin tener en cuenta en absoluto la
clase de prestacién estudiada.

En su virtud, para que la prima actuarial se mantuviera sin dismi-
nuir, el incremento de salarios tendria'que realizarse en progresion geo-
métrica creciente de razén I -I- i,

En su consecuencia, entendemos que aun tratdndose de salarios
asegurados, es teoricamente inaceptable la derrama a prima tdnica, al
igual que lo que ocurre en el Seguro de Vejez.

SISTEMA DE PRIMA ACTUARIAL

De cuanto antecede se puede deducir que también en el subsidio de
defuncién ocurre igual que en el de vejez, de que el tnico procedimiento
adecuado de cédlculo es el de la prima actuarial, aungue bien es verdad
que en este caso la repercusién econéniica es notablemente inferior,
aungue esto no quiera decir que no sea muy importante y gue no deba
tenerse el cuidado que exigen estas materias, realmente delicadas, por
las repercusiones que representan sobre la economia del pais.

La resolucion del prdblema inicial que se produce si se quieren apli-
. car primas’actuariales, es la misma que se habia sefialado cuande el
estudio del Seguro de Vejez, o sea aplicacién de la prima actuarial esta-
bil_izada, con una sobreprima para compensar la amortizacion del défi-
- cit inicial dg reservas, y otra para crear una reserva para posibles défi-
"7 ¢its que produzcan futuros aumentos globales de salario.

CONCLUSIONES

. " Con ello podemos considerar terminado totalmente el estudio sobre
los sistemas de. previsién social empezado en la Ponencia desarrollada
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en las Sesmnes del afic 1947 y formular como resumen las siguientes
conclusiones:
- 1.2 Mutualidades y Montepios,

a) Subsidio de enfermedad.

Puede admitirse la aplicacién de cuotas de tipo promedio, que no
dependan de las edades de los asociados, a base de los datos que ofrez-
. ca la propia experiencia de la Mutualidad, y, en su_defecto, aceptando

un coeficiente de morbilidad de 3'50 dias anuales por asociado.

Interesa se constituyan reservas que oscilen entre el importe corres-
pondiente a las cuotas, de un afio y el de las de dos afios. Estas reser-
vas convendria se constituyeran en un plazo méximo de cinco afios, Bi
las Mutualidades tuviesen cubierto el riesgo de disotucién por medio de
un organismo federativo serd suficiente un fondo de reserva equivalente
a las cuotas de un semestre. ' . :

b) Subsidio de larga enfermedad- C mvahdez

Pueden aplicarse asimismo cuotas de t:po promedlo a base de expe-
riencia propia, y, en su defecto, aceptando un 2. 0/00 en larga enferme-
dad y un 15 0/00 en invalidez. Se ha de teﬁer én cuenta para este Ultig
mo subsidio la necesidad de reunir un niimero considerable de asocia- .
dos para que exista la debida compensacmn“de r1esgos

Las Mutualidades y Montepios ‘deberan . constltulr reservas de im-
porte minimo igual a las primas-de do fios eri Targa enfermedad y de
cinco en invalidez, durante un plazo: mdxma ‘de- diez afios. Si el riesgo
de disolucién estuviese cublerto, podré, reducxrse a uno 'y dos-afios, res-
pectivamente, el importe de las reservas.' :

¢) Subsidio de entierro, SRR -

Se entiende por subsidio de entlerro el de defunmon, garantizado
por las Mutualidades y Montepios de pr*ewsuin socm] por un capital
inferior a 1.000 pesetas. - :

- Puede admitirse el procedimiento de reparto simple, estableciendo
una cuota base de un 15 0/00 anual yno permitiendo la devolucién de
superdvits hasta que no' se constituyan reservas que oscilen entre el
50/0yeld0 0/0 de los capitales asegurados. Tales reservas se deberdn
constituir en un plazo méximo de diez afios.

d) Subsidio de defuncion. ' ) : :

Deben fijarse las cuotas a base del sistema de capitalizacién, pu-
diendo admitirse la aplmaclén de cuotas promedio debidamente ponde-
radas.

Fl cdloulo de reservas deberd realizarse como minimo cada fres
afios. '
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A las Mutualidades que actualmente conceden este subsidio, con
cuotas inferiores, se les deberd conceder un plazo de uno a dos afos
para estudiar y proponer al Ministerio solucién adecuada que per-
‘mita la aplicacién de nuevas- cuotas y la constitucion de reservas en
unos plazos prudenciales, que no causen trastornos irreparables en la
propia existencia de la Mutualidad.

- &)  Subsidio de vejez.

Se han de establecer cuotas a base de capitalizacién pudiendo ad-
mitirse la aplicacion de promedms por grupos de. edades, de amplitud
reducida.

Las reservas deberdn ser calculadas anualmente

. Las deficiencias técnicas actuales deberan ser resueltas en plazos
breves y estableciendo rlgurosa vigilancia. _

2 Cajas de Empresa de Ingreso Obligatorio y Montepios Labo-
rales.

Para los subsidios elementales se pueden seguir sistemas analogos
a los sefialados para los Montepios y Mutualidades.

En cuanto a los seguros de defuncién y de vejez deben seguirse los
siguientes sistemas:

.2} Reparto simple.
En los casos en que se asegure, con efecto inmediato, una colecti-
* vidad estabilizada de productores activos y pasivos, cuya permanenc:a
) ¥ continuidad estén garantizadas por su propia naturaleza.
o &) Capitalizacion.

- En todos los demds casos, aunque se trate de colectividades estabi-
lizadas de productores activos, con permanencia y continuidad garanti-
zadas, ya que la derrama de capitales de cobertura, posiblemente mas
barata en el momento inicial, se mantiene, finalmente, mds elevada que
la prima actuarial, sin garantizar, a pesar de -elo, las prestaciones fu-
turas. . ‘

Las reservas a constituir han de tener el cardcter y las garantias de
.. las reservas matemadticas de prim?s definidas por la Ley de 14 de mayo
de 1908.
. Se'puede admitir la no constltucmn inmediata de la totalidad de las
_reservas, sise establece una forma de amortizacién del déficit inicial, -
técnicamente calculado, mediante la fijacién de una sobreprima, que
merezea las debidas garantias.
- Se aconseja la constitucion de una reserva especial para p031bles
: déﬁc1ts de reservas. matematicas’ debldos a incrementos globales . de los-
‘salarlos




32 Mutuahdades afectas ala LE}' de Seguros ,
Han de ser régidas por los mismos principios técnicos establecidos -

para las Compafifas de Seguros, como consecuencia'del hecho de que,

entre ambos tipos de empresas, no. ex:ste mdés diferencia que la distri-
bucién de beneﬁcms, que no afecta al aspecto técmco del célculo de
las primas. : :

4.2  Derrama.

. El hecho de que en los Estatutos de una Mutualidad se prevea la
posibilidad de una derrama, cosa saludable y aconsejable, no puede
considerarse substitutivo de la obhgaclén de: funclonar con arreglo a las
‘normas técnicas establecidas, ya que no ha de servir. para cubrir insufi-
ciencias de prima conocidas «a prioris, sme que ha de hacerse uso de
ella solamente en €l caso de que se produzca’ cuglquier desv:aclon im-
previsible entre la 51n1estra11dad real y la’ pre sta,

LS
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Esta segunda parile coniiene la contes-

tacién al discurso del profesor Lashe:

. ras-Sanz en la Academia de Clencias

. Egondmico-Financieras de Barcelond,

gque Se reproduce en este misimo volumen,

v de ella ha sido retirado cuanto consti-
tuia elogio personal. ‘

El profesor Lasheras, después de definir la entidad aseguradora, en
su misién de compensadora de riesgos, estudia las diversas formas que
puede adoptar, segtin como se realice la conjuncién de los mismos.

En primer lugar se ocupa de las Mutualidades, que se constituyen
por la integracidén de asegurados que son, a la vez, los propios asegu-
radores, cuya asociacién puede llevarse a cabo de dos formas genera-
les distintas:

a) Voluntariamente, bien por propia decision de los asegura-
dos (Mutuas puras, que en atencidén a sus finalidades
acostumbran a ser de previsién social) o atendiendo a
ios consejos ¢ argumentos de gestores interesados en el

. -incremento de asociados (Mutuas con empresa gestora,
total o parcial, declarada o disimulada).

&) Obligatoriamente, por ordenarlo asi un organismo de rango
superior, ya sea la Empresa a sus trabajadores (Cajas de
Empresa) ya sea el Estado a los productores de una
rama determinada {Montepic laboral). '

Fija seguidamente las caracteristicas de la Empresa Mercantil Ase-
. guradera que garantiza a los asegurados contra posibies derramas
motivadas por excesos- de siniestralidad, y en justa correspondencia
reserva para si los licitos beneficios que resultan del egjercicio de su
. industria, estimulo indispensable para decidirse a2 la necesaria aporta-
cién de fuertes capitales. .
Y finalmente registra la ex1stenc1a de entidades aseguradoras con
finalidades especificas, nacidas por iniciativa del Estado o Corporacio-
.nes, como €5 ¢l Instituto Nacional de Prevision, o que ‘éonstituyen ser-
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vicios de Ia Administracion publica, de los gue cita varios ejemplos en
Espafia,

‘Sentados estos puntos baswos, el profesm Lasheras exphca los
distintos sistemas financieros en el seguro, y termina llamando la
atencién sobre la distincién entre el patrimonio de la empresa y el del
seguro, entre capital o reservas libres, y reservas matemdéticas o nece-
sarias para garantizar el pago de las prestaciones aseguradas, distin-
¢idn no siempre conocida y muchas veces olvidada.

En cuanto a los sistemas financieros, estudia los tres cléswos de
reparto, capitalizacion y mixto, o de reparto de capitales de cobertura
con los distintos derechos que cada uno de ellos engendra :para los
asegurados, con sus ventajas e inconvenientes, viniendo a sefalar
conclusiones implicitas en orden a la adopcitn de uno u otro de ellos,
seguin fuere la estructura del conjunto asegurado.

Dice muy bien el profesor Lasheras que su discurso es - cantera de
la cual indudablemente nos ofrecerd - aburidantes productos. Permita-
senos explotar uno de sus muchos filones introduciendo un nuevo
concepto, muy.simple, relacionado con el iltimo punto glosado, que
entrafia cuestién tan palpitante como es la de los Montepios laborales
¥ las Cajas de Empresa. . : '

Este concepto es de la Cuota cientifica constante que permlte resol-
ver técnicamente el problema gue se presenta a tales organismos cuan-
do desean calcular sus cuotas, es decir, distribuir en el tiempo las
prestaciones que garantizan, a la vez que constituye el mds exacto
coeficiente de medicién del valor de dichas prestaciones, cosa muy esti-
mable en ordén a'ia evaluacion de las mismas y a su comparacién con
otras de distintas caracteristicas.

Para la mejor comprensidn de las ideas, imaginemos un Montepio
laboral que reuna a todos los productores del pais, de estructura per-
manente, segln frase del profésor Lasheras, ya que en teoria se trata
de una colectividad estabilizada, por cuanto las bajas por defunciones
¥ jubilacion serdn sustituidas automadticamente por los nuevos ingre-
sos de prodyctores jévenes. _

Cemo estas instituciones recogen sélo a los productores en activo,
las prestaciones que reportan pensién (jubilacion, viudedad, orfandad),
cuyos riesgos, en general, son los de mayor volumen, tienen una im-
portancw. potencial que no trasciende en pagos efectivos hasta que
transcurren los afios y se acumulan los pensionistas procedentes de
las sucesivas generaciones.

Este hecho representa que los pagos a efectuar por dichos organis-
mos, serdn constantemente crecientes. hasta llegar a estabilizarse cuan-
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do se extinga la primera generacién de pensionistas por fallecimiento
de sus dltimos supervivientes, Desde entonces figurardn pensionistas
de todas las edades, ¥ el Montepio habrd alcanzado su plenitud prote-
giendo a la totalidad de pasivos a que dard lugar la poblacién estabili-
zada de activos en renovacion constante.

Si para dar un ejemplo simple suponemos una poblacién estabili-
zada de productores activos de 25 a 64 afios de edad, que siga la ley
de mortalidad recogida por la tabla R. F., y nos fijamos solamente en
el riesgo de jubilacién, tendremos que, durante el primer afio, cobra-
rdn’ solamente pensién los que se jubilen por alcanzar la edad de 65
afios, que serdn el 1,75 por 100 del nimero de activos; en el segundo
afio cobrardn pensién los que de éstos sobrevivan mds los que en el
afio alcancen los 65 afios, en total un 3,45 por 100; en el tercer afio
habri tres generaciones de pensionistas, y sucesivamente ir4 aumen-
tando el nimero de generaciones de pasivos hasta que se estabilice,
cuando ‘el primer grupo se extinga por faliecet el tiltimo superviviente;

- desde aquel momento el niimero de pensionistas serd el 22,28 por 100
de los productores en activo.

En rég;men de reparto, las cuotas corresponden a las cifras citadas. -

En camblo, por el sistema de capitalizacién, las cuotas formarén
una serie decreciente hasta estabilizarse también, pero en una cifra
l‘ﬂlﬂll’ﬂa ’

En efecto, por este sistema, los productores de cada edad, en los
afios que faltan para empezar a devengar su pension, constituyen el )
capital necesario para poder sati‘sfacerla hasta la extincién total del
Zrupo. :

Este capital, que se beneficia de sus proplos 1ntereses recibe el
nombre de reservas matemadticas.

'Luego, como inicialmente ¢l Montepio recoge productores de todas
las edades que llevan afios trabajando, a los de edad avanzada les
queda poco tiempo para constltmr su capital y les corresponde cotizar
primas muy elevadas que pesan extraordinariamente sobre el promedlo
del grupo. .

En cambio, en los afios sucesivos se van produciendo bajas de pro-
ductores de edad avanzada, por fallecimiento y jubilacion, siendo sus-
tituidos por otroé elementos jévenes que tienen toda su vida de trabajo
por delante para constituir su capital, con primas minimas que rebajan

" notablemente el promedio hasta llegar al periodo de estabilizacién, que
se produce cuando todos los asociados ingresados inicialmente han
sido baja del grupo de activos y quedan sélo productores ingresados
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en la edad minima, por-io que la pnma promedm del grupo cmnmde
para siempre, con la que corresponde a esa edad.

Signiendo el ejemplo antes m_enctonado, la prima priomedio de pri-

_mer afio, de importe 68,70 por 100, llega en constante decrecimiento a
estabilizarse a2 7,16 por 100, cuando, transcurridos los afios, todos los
asociados pertenecen a grupos itnigresados a los 25 afios de edad.

De suerte que nos encontramos ante dos series, que se cruzan: una
creciente y otra decreciente, hasta que ambas se convierten en mdeﬁm—
damente constantes.

Se comprende fécllmente aun por los no iniciados, que exxste una
constante mtermedla también indefinida, que equwale a las dos series
anteriores.

-El planteamiento de su férmula requiere, no obstante, otras concep-
ciones algo mds complejas, :

Hemos visto c6mo, aplicando las primas que resultan del sistema
de capitalizacién, cada grupo de asegurados constituye Sus reservas,
que no son més que las diferencias, incrementadas en sus propios infe-
reses, entre las primas que pagan y el riesgo que consumen, o sea
entre las primas’de capitalizacién y las primas de reparte.

En los primeros afios estas diferencias son muy considerables, de

.forma que se van constituyendo reservas muy fuertes y acumuléandose

intereses también imporiantes; alcanzada la fase de estabilizacion son
también muy elevadas tales diferencias, pero de signo contrario, ya
que, como queda dicho, las prestaciones son superiores a las primas;
entonces las reservas estdn plenamente constituidas y son invariables,
por cuanto garantizan siempre idénticos riesgos, y los intereses, siem-
pre iguales, de las mismas, permlten cubrir exactamente dichas dife-
rencias,
"~ En el gjemplo estudiado, se observa cémo las prestaciones llegan a
ser tres Veces superiores a la prima de capitalizacién; esto indica ld im-
portancia considerable de aquellas reservas .cuyos intereses llegan a
cubrir, por si solos, los dos tercios de las prestaciones, siéndo la causa
esencial de la baratura de la prima de capitalizacién. :

A estos-efectos es indiferente que los asociados paguen desde su -
ingreso en ¢l Montepio las primas de capitalizacién correspondientes a

- su edad en aquel momento, o que hubiesen pagado durante toda su

vida laboral, antes de constituirse el Montépio, la prima correspondiente

a su edad de ingreso en la profesién. En esta tltima forma al crearse

el Montepio habria unas reservas formadas y los asociados pagarian la
prima de la edad minima. Luego, si el Montepio quiere percibir, desde
su creacidn, esta prima-constante en lugar de las elevadas primas decre-
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cientes, antes sefialadas, deberia poseer- estas reservas iniciales. Como
no las posee, tiene un déficit inicial de reservas. En el ejemplo utiliza-
do, este déficit inicial seria del 257,06 por 100 de la pensién anual.

~ Pero, por otro lado, sentado ya ¢l principio de la estabilizacién per-
manente del grupo, estas reservas, aunque las poseyera, no deberian
ser nunca realizadas; Ginicamente, son necesarios sus intereses. Luego,
de poderse obtener estos intereses de otra fuente de ingresos, se evita-
ria la aportacitn del déficit inicial de reservas, resolviéndose la s1tuac1on,
“economica del Montepio.

La mejor fuente de ingresos son, en este caso, los p[OplOS asocia-
dos, qu1enes junto con la cuota de capitalizacion de la edad minima,.
“pueden satisfacer aguellos intereses. '
 Esto da origen a la cuota cientifica constante, que puede definirse
como el resultado de sumar a la cuota de capitalizacién de la edad mini-
ma los intereses del déficit inicial de reservas. '

Su férmula serd: '

V. nr ~ v n—t '
w4 22 o = Ty + nw_: L (wrtk - ®x) btk ax+k 2=k
E Izt ozt ° :
k=0 . k—o

. En el ejemplo citado resultaré: 7
7,16 -} 257,08 >< 0,035 x< 0,866184 = 15,86 %,

cifra intermedia entre las anteriormente citadas.

Quede bien sentado que puede prescindirse de la existencia mate-
rial de las reservas iniciales, siempre que la permanencia del grupo es-
tabilizado de productores garantice quie no precisard utilizarlas como
seria necesario en cuanto cesara la afluencia de nuevos ingresos de
productores,ya que entonces deberian aplicarse, hasta el dltimo céntimo,
en el pago de las prestacmnes corréespondientes 4 los asociados que
quedasen,

Siguiendo estas directrices anteriores puede resolverse él problema
~ de las Cajas de Empresa, cuya estructura, aunque algunas veces estabi-

lizada, no puede presumirse sea permanente, por depender del desarro-
lio de una Empresa, sujeto a muchos cambios, no previsibles.

Cuando se crea una Caja de Empresa se asegura a todos los pro-
-ductores en activo, aunque sean de edad avanzada. Posteriormente
ingresan en la misma los trabajadores que sucesivamernte emplea la
_ Empresa, en general, de edad joven. Estos no deben verse sobrecarga-
dos de cuota para compensar la falta de cotizaciones que los fundado-
res cometieron durante los afios en que la Caja no estaba creada. Por
otra parte, ésta carecs de . recursos para constituir momenténeamente
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las reservas que exigen los riesgos que se cubren a los primeros aso-
ciados., De donde se encuentra con un déficit inicial de reservas, cuya
cuantia guarda relacién inversa con el 1mporte de la cuota que se qlnera
' establecer igual para todos. :
" La tnica solucién consiste en que ‘la Empresa avale el déficit de
reservas (garantia potencialmente exigida por las disposiciones vigen-
tes), que posiblémente no tendrd que hacer nunca efectivo, y se aplique
la prima que corresponda a la-edad normal de. ingreso, incrementada
en los intereses de dicho déficit de reservas.

Es una variante de la aphcacmn de la cuota clenhﬁca constante, en
ia cual la garantia gue puede ofrecer'la permanente estabilizacién que

- se admite existe en el grupo que asegura el Montepio laboral, gueda
sustituida por la garantia de Ia propia Empresa.

Para redondear la figura.del concepto que se estd glosando, sélo
hace falta indicar que se trata de una prima intermedia entre cuales-
quiera otras que puedan .calcularse, _'qu;é .81 inicialmente se aplican
cuotas inferiores a ella después tendrdn que convertirse en superiores

e incrementar ademés los intereses delas diferencms ¥ viceversa, y gue
por ser constanie y no poder existir més de una constante, como es
facil demostrar por cédlcule integral, sentado el postulada de la conti-.
nuidad, coincide con ella cualquier otra cuota constante que resulte de
un cdleulo técnico. ; :

Como corolario puede estudiarse el caso- partlcular del nesgo de
jubilacion, en el que la cuota correspondiente a los cap1tales de cober-
‘tura es constante, por jubilarse siempre el mismo ntmero de producto-

" res en el supuesto de poblacién estabilizada. .. - | '
En efecto, de la formula de capital de cobertura

lx-[-n Axin
2 1
Ko x+k

aplicada al caso. particular estudiado, resulta el valor de 15,86 por 100
que antes se ha obtenido en el cilculo de la prima cientifica constante,
teniendo en cuenta que ésta s¢ ha calculado a base de ser pagadera a
principio de afio. : :
Esta coincidencia no es sélo numérica sino formal, ya que ambas
férmulas son iguales, segiin se demuestra en nota anexa, con lo cual
~ queda confirmada la tesis expuesta.
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ANEXO
Demostracidn de que la cuota de capitales de cobertura coincide con la cuota

cientifica constante para el riesgo de jubilacidn en poblacion pe%maném- o
temente estabilizada.

La cuota cientifica constante, al finalizar el ejercicio, producird al
organismo asegurador el conjunto de ingresos siguiente:

n--% n—1 o
A=1tx(1—}—i) 2 1x+k+Vi$ﬁx(1—_|—i) E }x+k+i2(m+k-—1rx)Ix+kax+kﬁ'-+“-”f|

La cuota de capitales de cobertura produce los s:gmentes
lx+n ax4n

Ambas expresiones deben ser iguales. En efecto
n—i. : n—1 X )
A = =z (1) 2{. Itk i § (Tx+k — 7z ) Itk AxLk n K|

sacando my factor comuin y pasando a valores de conmutacion

o057 = Nrti - Nx-|—-n]
==y [(1—1—1) P PER § Ix+k VETE Tk -+

‘- Dx+n axn '. Nz+k-—Nx+n_
+i 0 Nx—{-k—'Nx-t—n Ttk vitklzak

: n—i1
==y [(I-H) D oixtu —i % (Ix4k 4= lxpkpt ¥V 4+ oo+ Ixfn—t vn—k'—_i),]—}—

=t Dyiq ax-i-n
+iZ “";;ﬁ“‘“—"

La segunda stumatoria, dando valores a k, vale

Tz 4+ vz - vE ]x+27-|'—. +vu—i lx+n—1 _
F lebtep ¥ Bz vn-Zlgns,

i,' + x4 v 3lgqn
— ) _ + .'.l.;-ll-n—t —
— i (hx + 87l 83 g2 +an bgnt) =
=(14)(@ilkk 4 viag st viag g2 - - A vian fn—1) =
={ +|) (1 —v) Ix - (1 — ¥9) Ixtt + ( -—vs) | I SR '+(1 =¥ Y Iscpat] =

=(1 —I-z) E‘. x4k — E vE Ixe = (1 49) 2 Iei = (1 —|—1)= vx-l-k Igtu =

=041 § fei — (1 D2 (Nx — Nicpa)
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A su vez, el ultnno térmmo deja férmula general vale

i Duxtn ax+n 2 (1 + f)"‘l“k Dx-{- ;+n [(1 + l)x-{-n — +]] ]

De donde, volwendo ala férmuia ge"eral y descompomendo la
prima en sus valores conmutatwos resul ' :

n_l .' l‘ -
A=%ﬁ—%}n[ﬂ+ﬂ T |x+k*—(1+l) E }x+k.+(l+l)‘ (Nx“-Nx-j-n)] +

=+ Daxtn axtn (1 +i)xta —(1 +I)x]——-
= Dixfn xgan (1 4+ x4 (14-i)=+n — ( Tk
‘—]x+n Ax-n

como se trataba de demostrar.
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