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Las primas de seguro globales alcanzaron los USD $ 5,2 billones en 2018. El
crecimiento de las primas de vida fue débil, pero no vida experimentd buenos
resultados. Se prevé un crecimiento de las primas globales de alrededor del 3 %
este afio y el proximo, con una recuperacion en vida basada en un fuerte repunte
en China y el actual comportamiento estable de no vida. La rentabilidad sigue
estando bajo presion tanto en el ramo de vida como en el de no vida. Debido a
las bajas tasas de interés, el negocio de ahorro de vida tradicional continuara

lastrando el crecimiento del ramo.

En el mes de julio de 2019 la revista Sigma — Swiss
Re Economic Research & Consulting, publicé las cifras
del mercado mundial de seguros para el afio 2018. De
esta publicacién se extraen las siguientes conclusiones:

Economia mundial:

La economia global presenté un crecimiento real del
producto interno bruto (PIB) del 3.2%. China fue el
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pais que mas contribuyé al crecimiento mundial el
afio pasado y se espera que este siga siendo el caso
en 2019 y 2020. El entorno econémico mundial,
todavia positivo, aunque en desaceleracién, asi como
el aumento de los salarios y el empleo en los merca-
dos avanzados, continuaran estimulando la demanda
de seguro en los préximos dos afios. Sin embargo, la
ralentizacién del comercio perjudicara a los ramos de
seguro relacionados.



Crecimiento de los seguros

Los mejores resultados econémicos globales favorecie-
ron al mercado asegurador para el 2018, que tuvo un
crecimiento real en sus primas del 1.5%.

Las primas directas a nivel mundial alcanzaron la suma
de USD $ 5.193 billones, siendo la primera vez que
superan la marca de USD $ 5 billones, lo que represen-
ta un 6.1% del PIB global, monto que, a pesar de ser
positivo, se vio afectado en parte por la debilidad en los
seguros de vida producto de la recesién de los mercados
de Europa, Chinay Latinoamérica. Los ramos de no vida
tuvieron un crecimiento estable del 3%, dinamica que
se debe a los mercados emergentes, pese a la ralentiza-
cion de los mercados avanzados.

De cara hacia el futuro, se espera un importante cre-
cimiento de los seguros de vida para los afios 2019 y
2020, superando la tasa promedio anual de los Gltimos
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10 afios. Este comportamiento se debera principalmen-
te a los mercados emergentes, especialmente por la re-
cuperacion de China. Con relacién a los mercados avan-
zados, Estados Unidos y Canada creceran con respecto
a sus primas de forma mas rapida que otros.

El ramo de automévil, que actualmente representa
un tercio de las primas del mercado global, sufrira
cambios a largo plazo como consecuencia de la crea-
cion de sistemas avanzados de asistencia a la conduc-
cién y a la transicion de vehiculos sin conductor.

Las bajas tasas de interés que seguirdn manejando
las aseguradoras para el 2019 y 2020 llevaran a la
rentabilidad de estas a un ambiente bajo presion. En
los ramos de vida, continuaran bajando la rentabili-
dad, en especial en Europa y la region Asia-Pacifico
avanzada!. En los seguros de los no vida, la rentabi-
lidad del patrimonio (ROE) se espera que continte
estable.

1. Asia - Pacifico avanzado: Japén, Corea del Sur, Taiwan, Australia, Hong Kong, Singapur, Nueva Zelanda, entre otros.
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Sector

Crecimiento de las primas:

El crecimiento nominal de las primas a nivel mundial
fue de 4.8%, con una mejor dinamica de los seguros
de no vida, con un 6.2%, mientras que los seguros de
vida crecieron el 3.5%.

En el comportamiento por regiones se destacan las de
Asia-Pacifico emergente? y EMEA avanzada®, ambas
con incremento del 6.2%, seguido por EMEA emer-
gente*, con el 3.2% y Asia-Pacifico avanzada, con el
2.6%; mientras que Latinoamérica tuvo un decreci-
miento del 3.3%.
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EMEA
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América
Latina

[ Total [ Novida Vida

En el caso de América Latina, los decrecimientos de Brasil,
con -12.6%, y Argentina, con -26.3%, se constituyen
como el factor principal para el decrecimiento en la regién,
sin embargo, paises como Pert (12.7%), México (6.5%),
Colombia (5.5%) y Chile (5.3%) presentaron crecimiento.

En el caso de Colombia, el crecimiento del 5.5% se
produjo gracias a la dinamica de los seguros de no
vida. Por su parte, los seguros de vida, a pesar de pre-
sentar un crecimiento de 2%, se vieron afectados por
el decrecimiento del ramo de salud.
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2. Asia — Pacifico emergente: China, India, Tailandia, Indonesia, Malasia, Filipinas, Vietnam, Bangladesh, Sri Lanka, entre otros

3. EMEA (Europa, Oriente Medio y Africa) avanzada: Reino Unido, Francia, Alemania, Italia, Paises Bajos, Espafia, Irlanda, Suiza, Bélgica,
Suecia, Dinamarca, Luxemburgo, Finlandia, Noruega, Austria, Israel, Portugal, Liechtenstein, Malta, Grecia, Chipre, entre otros.

4. EMEA emergente: Sudéfrica, Rusia, Polonia, Emiratos Arabes Unidos, Turquia, Arabia Saudita, Iran, Republica Checa, Marruecos, Hungrfa,
Catar, Eslovenia, Pakistan, Eslovaquia, Rumania, Kenia, Ucrania, Libano, Egipto, Croacia, Bulgaria, Kuwait, Nigeria, Argelia, Oman, Kazajis-

tan, Namibia, Serbia, Jordania, Tunez, Zimbabue, Baréin, entre otros.
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Participacion

En términos generales, la distribucién regional de los
seguros no tiene cambios, concentrandose el 93% del
mercado asegurador mundial entre Estados Unidos y
Canadé (30.8%), EMEA avanzada (30.1%), Asia-Paci-
fico avanzada (17.9%) y emergente (14.5%) y América

Latina (3.1%).

Colombia, con un 5.7% del total de la regién, perma-
nece en el quinto lugar antecedido por Brasil, México,

Chile y Argentina.
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Como consecuencia de la caida en Brasil y Argentina,
los demas paises de la region ganan participacién;
en el caso especifico de Colombia, la participacion
ha evolucionado del 5.1% en el 2016 al 5.7% en el

2018.
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Seguros Vida y no Vida:

Para el total de la region, los seguros de no vida
representan el 57% del total de las primas, mien-
tras que los de vida, un 43%. Chile se mantiene
como el pais con mayor participacion en los ramos
de vida, seguido por Brasil, Peri y México. Argen-
tina y Ecuador se constituyen como los paises
con la mas alta participaciéon en los seguros de
no vida.

En Colombia, los ramos de vida representan un
31% del total de los seguros, siendo el sexto pais
en este item de la regién.

Penetracion:

La penetracién se define como la participacion de
los seguros en el total de la economia y se calcula
dividiendo el volumen de primas sobre el Producto
Interno Bruto (PIB).

Para el 2018, los seguros representaron un
6.09% de la economia mundial; siendo la regién
de Asia-Pacifico avanzada la que tiene el mas
alto nivel, seguida por EMEA avanzada, Estados
Unidos y Canada. Latinoamérica y EMEA emer-
gente son las regiones con la mas baja partici-
pacion.

En Latinoamérica, se presenta una disminucién
generalizada en este indicador, con excepcién de
Per, el cual crece en un 0.1%. En Colombia,
y como consecuencia de un menor crecimiento
real de las primas de seguros (1.6%) frente al
PIB (2.6%), disminuy6 la penetracién del 2.9%
al 2.8%.
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Seguros de Vida y no Vida en América Latina

Fuente Sigma Swiss Re
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Sector

Densidad:

La densidad indica el consumo promedio en seguros
por cada habitante de los paises y se calcula dividien-
do las primas sobre la poblacion.

Estados Unidos y Canada se mantienen como los paises
con mas alta densidad en el mundo, con un total de
USD $4.377 de consumo de seguros por habitante,
seguido por Asia-Pacifico avanzada y EMEA avanzada.
En América Latina cada habitante gasta USD $ 251
en seguros, y EMEA emergente es la regién que menos
gasta, con un total de USD $ 85 por habitante.

[
<
N~
w
LN
a
NN -
~ o)
|

Densidad
Ameérica Latina

B 2017
W 2018

(We}
m
[

Fuente Sigma Swiss Re

En Latinoamérica, el consumo promedio se decrecié
en USD $11 por los comportamientos negativos de
Argentina, Brasil y Uruguay. En Colombia, la dismi-
nucién de las cifras de la poblacién estimada hasta
2017, frente a las del resultado del censo nacional
efectuada por el DANE en el 2018, hizo que el gasto
promedio por habitante se incrementara en USD $7,
a pesar del bajo crecimiento de las primas y el incre-
mento de la tasa de cambio.

wl| o — | c©

o] O oo | o0

— | ~N =\ - =
o
=

o
~N
=

Ameérica

Chile Uruguay Brasil  Argentina | S4in5 México  Colombia Pert
Densidad mundo w
~
Fuente Sigma Swiss Re < S
w
E m
m
~
(o0}
w
= LN
LN [ee]
: = IEl
EE. UU. Latinamérica EMEA EMEA Asia-Pacifico  Asia-Pacifico Mundo
y Cannada y Caribe avanzada emergente avanzada emergente

46






