Analisis

Mercado mundial
de seguros 2021-2023

«La recesion economica y la alta inflacion van a pesar en
el crecimiento del mercado mundial de seguros en 2022-

2023.»
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En el mes de julio de 2022 la revista Sigma (Swiss Re
Economic Research & Consulting) presenté las cifras
del mercado mundial de seguros para el afio 2021, de
la publicacién se resaltan los siguientes aspectos:

Crecimiento de los seguros

En el 2021 el mercado asegurador mundial tuvo una
recuperacion, frente a la caida del 0,2% en el 2020,
la produccion de seguros fue de USD $6,8 billones, lo
que represent6 un crecimiento de las primas en térmi-
nos reales del 3,4%.

El resultado de los seguros de vida fue superior en un
4,5%, explicado por un crecimiento del 5,4% en los
paises avanzados y del 1,5% en los paises emergentes
(+4,5% sin China).

Asi mismo, los seguros de no vida crecieron un 2,6%,
impulsados por los paises avanzados, que aumentaron
el 2,9% por el endurecimiento en las tarifas de las
lineas comerciales; mientras que en los paises emer-
gentes el incremento fue del 1,5%.

El mercado chino de seguros sufrié contracciones por la
desregulacién de seguros de motores, que llevé a una
aguda competencia via tarifas, y en el ramo de vida, por
una mayor debilidad de los negocios de ahorro.
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Después de la caida real del 1,2% en el volumen de
las primas en América Latina durante el 2020, dicho
mercado tuvo una recuperacién del 3,7% en el 2021.
Pera fue el pais con el crecimiento mas alto de la
region (21%), seguido por Republica Dominicana
(11,1%) y Colombia (10,2%).

El mercado ecuatoriano fue el que mas decrecio, ya
que se contrajo un 7,2%. Cabe destacar la recupera-
cion del mercado mexicano (+3,7%) y del brasilefio
(+3,6%) después de las variaciones negativas presen-
tadas durante el 2020.

En términos nominales, la variacion mundial de las
primas fue del 9,0%, explicada por el 9,9% en vida y
el 8,4% en no vida. La regi6on de EMEA emergente tuvo
el mayor crecimiento nominal del mundo, con un 15,8%
anual, impulsado por un crecimiento del 19,5% en vida
y un 13,7% en no vida. Por su parte, la regién de EMEA
avanzada crecié un 14,5% y A. Latina un 11,4%.

La regién de Asia-Pacifico avanzada tuvo el menor cre-
cimiento del mundo, con un 1,1%, fue afectada por
un decrecimiento de China, del -1,7%, por las restric-
ciones a la movilidad por la covid-19 y la contraccién
en la produccién por la pandemia. Por su parte, el
sector de seguros en la regién de Asia-Pacifico emer-
gente creci6 un 7,3%, explicado por una variacion del
75% en novida y del 7,2% en vida.
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Participacion por regiones

Del total de las primas mundiales, en Estados Unidos
y Canada se emitieron el 42%, en Asia-Pacifico el
26,8% y en EMEA avanzada el 25,8%, mientras que
América Latina solamente participé con el 2,2%

Dentro de la muestra de 88 paises analizados, Colom-
bia ocupé el puesto nimero 39 en el ranking de primas
emitidas, una mejora respecto al lugar 40 ocupado en
el 2020. Las primas emitidas en Colombia durante el
2021 representaron el 0,13% del total mundial. Dentro
de Latinoamérica, Colombia ocup6 el quinto lugar en
volumen de primas emitidas, con una participacion del
6,1% enel 2021, frente a un 41% de Brasil, un 21,2%
de México, Argentina un 7,1% y Chile un 7%.
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Durante los Gltimos tres afios se observa que México y
Colombia han ganado participacién; Brasil recuper6 el
nivel de primas prepandemia, a pesar de la caida del
2020. Sin embargo, Argentina y Chile, afectados por
factores locales, perdieron importancia relativa dentro
de la region por segundo afio consecutivo.

Analizando la participacién por segmentos, en Colom-
bia el 68% de las primas emitidas son de ramos de no
vida y el 32% de vida. Esta distribucién contrasta con
la de A. Latina, donde el 57% de las primas fueron de
no vida y 43% de vida. El pais con mayor proporcién
de primas de vida es Brasil, con el 55%, seguido por
Perd, con el 52%, mientras que en Argentina la parti-
cipacioén de los seguros de vida es solo del 13%.
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Penetracion y densidad

La penetracioén indica la participacién de los seguros en
el total de la economia y se calcula dividiendo el volumen
de primas sobre el producto interno bruto (PIB).

En el 2021 los seguros representaron el 7% de la eco-
nomia mundial. La regién con el mejor indice de pe-
netracién en el mundo fue Estados Unidos y Canada,
con un 11,4%, seguida por Asia-Pacifico avanzada,

© El comportamiento de
Colombia es similar al del
total de A. Latina y se sitla
por encima de paises como
México, Argentina y Peru

con un 9%, y EMEA avanzada, con un 8%. Por su
parte, en América Latina los seguros representaron el
3% del PIB, es decir, diez puntos basicos menos que
en el 2020.

Los paises con el mayor indice de penetracion
fueron Hong Kong (19,6%), Taiwan (14,8%), Suda-
frica (12,2%), Estados Unidos (11,7%), Dinamarca
(11,4%), Reino Unido (11,1%) y Canada (8,1%).
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El comportamiento de Colombia es similar al del total Por paises, Islas Caiman, con un consumo per capita
de A. Latina y se sitla por encima de paises como de USD 19 177, tiene el mejor indicador, seguido por
México, Argentina y Pert, mientras que Brasil (3,9%) y Hong Kong, con un USD 9556, y Estados Unidos, con
Chile (3,4%) son los de mayor penetracién, aun cuando un USD 8193.
en estos dos paises el indicador disminuyé en el 2021.

En Colombia, el gasto promedio en seguros por
La densidad indica el consumo promedio en seguros por habitante fue de USD 181 durante el 2021, un
cada habitante de los paises, y se calcula dividiendo las consumo por debajo del promedio de América Latina,
primas sobre la poblacién. en donde el promedio fue de USD 231 per capita. Los
En el mundo cada habitante consumié en promedio paises de mayor densidad en A. Latina fueron Chile,
USD 874 durante el 2021. Las regiones de mayor con USD 545, y México, con USD 247. La siguiente
consumo fueron Estados Unidos y Canada, con USD grafica muestra que en los principales paises de A.
7782, EMEA avanzada, con USD 3694, y Asia-Pacifico Latina las primas per capita aumentaron durante el
avanzada, con un USD 3512. 2021.
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Aseguramiento mundial
y riesgo de inflacion

La inflacién y el menor crecimiento que se espera en
el 2022-2023 (ver grafica a continuacién) tendran un
impacto negativo en el valor de las primas y positivo
en el valor de los siniestros; no obstante, se espera
un incremento real positivo de las primas, debido a
un posible endurecimiento de las tarifas. Asi mismo,
la eventual alza de tasas para contener la inflacion
mejoraria los rendimientos de las inversiones en
titulos de deuda de las aseguradoras; sin embargo,
los rendimientos de dichas inversiones se verian
reflejados a mediano y largo plazo.

La creciente inflacion se debe a tres factores
principales: primero, el estimulo fiscal para enfrentar
las consecuencias de la covid-19; segundo,

el desabastecimiento a escala global por las
restricciones de movilidad y la rotacion de servicios a
bienes asociados, que conduce a desbalances entre
oferta y demanda; y, por ultimo, el crecimiento de
los precios de las materias primas y la energia por la
guerra en Ucrania.

No todos los precios de los productos han presentado
la misma dinamica. Los materiales de construccién
y los autos tuvieron incrementos de precio mas
acelerados que otros productos del indice de
precios al consumidor; como resultado de esto, los
aseguradores de los ramos de no vida han observado
un mayor costo de las coberturas de las polizas,
factor clave en el endurecimiento de las tarifas que

Prondsticos 2022-2023 del Swiss Re Institute
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se ha presentado recientemente en algunas lineas de
negocio.

Los analistas de Swiss Re observan mayores presiones
inflacionarias en los paises avanzados que en los
emergentes, debido a tres razones:

1. Una postura mas tolerante con la inflacién, por parte
de los bancos centrales en los paises avanzados.

2. Mayores niveles de estimulo fiscal en los paises
avanzados.

3. Los paises emergentes se anticiparon a los
avanzados en adoptar una politica monetaria
contractiva; esto Ileva a un crecimiento econémico
mas lento

La diferencia entre la tasa de inflacién promedio en los
paises avanzados y los emergentes, observada durante
la Gltima década, se estd cerrando. Las economias
avanzadas estan saliendo de su etapa con inflacion
cercana y tasas de interés negativas; sin embargo, la
politica monetaria contractiva se prolongaria mas en los
paises emergentes.

Revista Fasecolda

© Después de la caida real
del 1,2% en el volumen de
las primas en América Latina
durante el 2020, el mercado
tuvo una recuperacion del
3,7% en el 2021.

La persistencia de tasas de inflacion altas se puede
prolongar debido a tendencias estructurales tales
como la desglobalizacion, el incremento de los costos
de produccién, por un proceso de descarbonizacién
dirigido al mayor uso de energias renovables, y una
mayor tolerancia de los bancos centrales por tasas de
inflacién altas y tasas de crecimiento sostenidas.

La guerra en Ucrania puede tener efectos sobre
la economia europea por los siguientes factores:
1) importantes disrupciones en la cadena de
suministro y precios de la energia y de las materias
primas;; 2) condiciones financieras mas apretadas;
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3) sentimiento del inversor y del consumidor golpeado;
4) disrupciones en el sistema bancario y financiero
global; y 5) disrupcién en flujo de comercio.

Los problemas de seguridad alimentaria en Africa
y Asia, derivados del conflicto en Ucrania, pueden
provocar reacciones sociales que constituyen un riesgo
de siniestro por dafio a propiedades. Se estima que
las pérdidas aseguradas podrian ascender a los $1,3
billones de délares, mientras que las no aseguradas a
$2 billones.

Las perspectivas del mercado
asegurador

La industria aseguradora se beneficiard de la
normalizacién de la politica monetaria, sin embargo,
los mayores beneficios de las inversiones no seran
suficientes para compensar las condiciones actuales
en los mercados y la mayor inflacién; por ende, la
gestién del riesgo de suscripcién continuara siendo
crucial para obtener la rentabilidad esperada.
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La recesiéon econdmica impactaria en el crecimiento
del mercado mundial de seguros en 2022 y 2023.
Se pronostica que las primas totales crecerian por
debajo de la tendencia del 1,2% real anual prome-
dio; sin embargo, por primera vez en la historia, las
primas superarian los USD $7 billones en términos
nominales.

El endurecimiento de tasas continuaria apoyando el
crecimiento nominal de los seguros de no vida y la
rentabilidad de las inversiones de las aseguradoras,
pero esto seria compensado por un mayor costo de
los siniestros y los efectos de una politica monetaria
contractiva en el crecimiento econémico.

Con base en una recuperacién fuerte de la pandemia,
en el endurecimiento de tarifas de no vida y en un
crecimiento mas fuerte en los mercados emergen-
tes, se prevé que las primas globales pasaran de los
USD 5,9 billones, de 2021 a USD 7,3 billones en el
2022, es decir, un crecimiento del 6,1% en términos
nominales.



Factores a favor y en contra del
mercado asegurador

Los vientos a favor del mercado asegurador durante el
periodo de transicién 2022-2023 serian:

1.
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Mayores tasas de interés, asociadas a mayores re-
tornos de las inversiones.

Un realce en la preocupacion por los riesgos
después de la experiencia de la pandemia, que in-
crementaria el nimero de asegurados y podria con-
tener la ocurrencia de los siniestros.

Endurecimiento de tarifas para incluir el compo-
nente inflacionario en los ramos de no vida comer-
ciales y personales.
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Los vientos en contra del mercado asegurador serian:

1. El impacto negativo de la guerra en Ucrania sobre
el sentimiento del consumidor/inversor y los ingre-
S0S por primas en varios paises.

2. Los mayores costos de la energia y las materias
primas, los cuales incrementarian el valor de las
reclamaciones.

3. Efecto en las hojas de balance. Los mercados bur-
satiles méas débiles y la ampliaciéon de los spreads
de crédito probablemente conduzcan a pérdidas
de valoracién de activos y capital.

Cuidar tu bienestar
y progreso es nuestro
gran proposito

En Colmena Seguros, conocemos las
verdaderas necesidades de proteccion de los
colombianos, gracias a esto podemos ofrecer

soluciones innovadoras de proteccion en
Seguros de Viday en Riesgos Laborales.

Conoce mds en www.colmenaseguros.com
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