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Mercado Asegurador de Crédito

Market Share Mundial

CESCE  CHARTIS (A.1.G.)
3%

MAPFRE QBE
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COFACE 10%

17%
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GRUPO CYC ATRADIUS
31%

Total Primas Mundiales de Seguro de Crédito (2009): 8.000 € millones (aprox.)
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Spain is different!!

Also In Credit Insurance...
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Mercado Asegurador de Crédito

Market Share Espanol

OTROS
1,5%

EULER HERMES
1,5%

MAPFR

11%

\_ GRUPO CYC ATRADIUS
55%

\
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Total de Primas de Seguro de Credito Mercado Espaniol (2009): 815 € million (aprox.)
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. Como estaba el Mercado antes de la Crisis?

Espana uno de los mercados mas competitivos de Europa

“Soft Driven Market”

Mas de 55.000 empresas Asegurados

Profesionalizacion en el asesoramiento

Creatividad e Innovacion
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. Como estaba el Mercado antes de la Crisis?

Espana era el Mercado...

Mas abierto

Mas competitivo

Mas Creativo...de Europa

8

Beneficios paralos Asegurados
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¢, Quée le ha pasado al Mercado?

Comportamiento de la morosidad

Morosidad

P.N.B. T
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¢, Quée le ha pasado al Mercado?

Comportamiento de la Morosidad: Un ejemplo

Primera crisis Segunda crisis Recesion en Burbuja
del petréleo del petroleo EE.UU. de Internet
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¢, Qué le ha pasado al Mercado?

Correlacion inversa entre Crecimiento y Morosidad

Efectos Impagados

Espana no es ajena a esa correlacion e obre vereidos
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Fuente: INE y MAPFRE Caucién y Crédito
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¢, Quée le ha pasado al Mercado?

En 80 anos, situacion desconocida por el Seguro de Crédito
“Loss ratio” superior al 150%

Incumplimiento y Cancelacion de Contratos

35% cartera de las Compaiiias “no renovado”

Intervencion del Estado/Consorcio en el reaseguro

v

Mercado en “Shock”
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Crisis 1993 ....... Crisis 2008-2010....... una comparativa
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Porcentaje de efectos impagados sobre vencidos

El nimero de efectos impagados en el 2010 ha decrecido un 28,9% respecto al 2009

Aon Risk Solutions | Aon Corporate Business | Aon Credit Source: INE. June 2010
Proprietary & Confidential | 18 Noviembre de 2010. ! 18



Expectativas 2011

1. Transicidn paulatina a Mercado Blando

2. Mayor apetito del Mercado

3. Mejoras en Riesgos, Servicio y Condiciones
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.e.Volvemos al 200477

Todavia no
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Evolucion del P.N.B. Espaiiol

Interannual variation rates
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Fuente: INE, May 2010
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¢, Qué hemos aprendido?
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¢ Qué hemos aprendido?

1. Gestion del Credit Management
2. Frustracion
3. “Commodity”

4. Mas preparados
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1. Entorno...incierto

2. Repunte de la Siniestralidad: 15% - 20%

3. Continuara el riesgo de Impacto
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