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Memoria y propuestas 

E N 1988 CORPORACIGN 
MAPFRE y sus entidades fi­
liales han obtenido nueva­

mente excelentes resultados . 

Sus ingresos consolidados han al­
canzado la cifra de 73.427 millones 
de pesetas , de los que 52 .948 millo­
nes corresponden a primas de segu­
ro y reaseguro, 7.186 millones a in­
gresos de las entidades de financia­
ción y 13.293 millones a ingresos fi­
nancieros. En conjunto representan 
un incremento del 64 por 100 res­
pecto a 1987, que demuestra el cre­
cimiento en todas las entidades filia­
les y las propias operaciones de la 
Corporación. 

Los activos patrimoniales consoli­
dados alcanzan la cifra de 114.935 
millones de pesetas, con incremento 
del 50 por 100 respecto al año ante­
rior y responden al siguiente detalle : 
66 .193 millones de valores mobilia­
rios y otras inversiones financieras , 
24 .230 millones de inmuebles y 
24.512 millones de tesorería y activos 
líquidos 

El beneficio consolidado antes de 
impuestos ha ascendido a 4.11 O mi­
llones de pesetas, con incremento 
del 42 ,5 por 100 respecto al año an­
terior . 

En la reunión del Consejo de Ad­
ministración de la entidad celebrado 
el 20 de octubre de 1988 se aprobó 
una nueva estructura institucional y 
funcional de la Corporación y sus 
filiales, que se agrupan desde 1 de 
enero de 1989 en seis Unidades Ope­
rativas dotadas de amplia autonomía 
de actuación y autosuficiencia ope­
racional con adecuados sistemas de 
control para evitar desviaciones. 

ACTIVIDAD Y RESULTADO DE 
LAS UNIDADES OPERATIVAS 
Reaseguro 

Esta UNIDAD incluye la propia ac­
tividad operativa de la Corporación 
y su filial MAPFRE X.L., entidad es­
pecializada en reaseguro no propor­
cional. 

Edificios MAPFRE en Paseo de Recoletos, 23 y 25. Madrid 
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ACTIVO 

lnmov1l1zado 
lnvers1ones ........ . ..... . .. ... . 

Las primas contabilizadas por es­
tas dos sociedades en 1988 ascien­
den a 17.172 mi llones de pesetas , de 
los que 16.099 mil lones correspon­
den a la Corporación y 1.073 mi llones 
a MAPFR E X.L Su desglose , por 
áreas geográficas , es el sigu iente : 

• España y Portugal 

• 1 beroamér ica . 

• Europa y Medio 
Oriente. 

• Extremo Oriente . 

• Estados Un idos 

Millones 
de ptas. 

12 .989 

1.916 

1.627 

421 

219 

El elevado crecimiento de las pri­
mas de reaseguro 74 ,2 por 100 sobre 
año anterior, se explica en parte por 
el camb io de imputación anua l de 
cuentas de compañías cedentes. 

Las provisiones técnicas correspon­
dientes a la retención neta por ope­
raciones regulares de reaseguro as-

BALANCE DE SITUACION (*) 

Prov1s1ones !écn1cas del reasegu ro . . .. . .... . .. . .. . . . . . . . . .. . . . .. . . . . .. . . .. . .. . .. .. .. .. . . . . 
O iros acl1vos ......... .. .. .. .. .. .... . . . ...... . . 
Tesorería ........... . . . . . ... . . .. . . .. . .. . 

Total Activo 

Cuen tas de orden 

Total General 

PASIVO 

Cap1tal SUSCri tO . . . . . . . . . . .. . . . . .. . . . ... . . . .. . . . ...... . . . . . . .. . .. .. . .. . 

cienden a 6.977 mi llones de pesetas, 
lo que represen ta el 81 ,4 por 100 de 
esas primas. 

El resu ltado global de las opera­
ciones de reaseguro arro ja un bene­
fic io de 326 millones de pesetas, de 
los que 278 mi llones corresponden a 
la Corporación y 48 millones a MAP­
FRE X.L 

Durante el ejercicio se han produ­
cido nuevamente algunos siniest ros 
de gran dimensión , como el incendio 
que afectó en el mes de agosto al 
centro de la ciudad de Lisboa o el 
huracán «Gi lberto», que arrasó la cos­
ta este de México. 

CORPORACION MAPFRE está rea­
lizando importantes inversiones para 
incrementar y descentralizar sus ope­
rac iones de reaseguro. Destaca la 
adquisición de una partic ipación ma­
yoritaria en LA CAJA REAS EGURA­
DORA DE CHI LE, la mayor y más 
antigua reaseguradora privada de lbe­
roamérica, part icipación que se ha 

1987 1988 

192 ,7 259,1 
19 536 ,0 29 .11 3,4 
2.847 ,2 3.1 36,2 
4.151,7 5.455, 1 
2.294 ,8 5.072 ,3 

29.022,4 43.036,1 

169 ,4 207 ,4 

29.191,8 43.243,5 

1987 1988 

5.610 ,6 7.013,2 
Rese rvas pal r1mon1ales . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ....... . . . . ... . .... . ... . . . . . . .. . . 121 22.8 19146,3 
Res u liado del eje rc1cio después de 1mpuestos ......... ... . . . . . 
Prov1s1ones !écn1cas . . . . . ... . .. . .. . . . . 
Depós1tos rec1b1dos de l reaseguro . . ..... . .. . . . ..... . .. . .. .. . . 
O iros pas1vos . .. .. .... .. . ....... . .. . .. .... .. 

Total Pasivo ..... . .. . .. 

Cuen tas de orden .... . . . . ... . . 

Total General .. ... . . . .. . .... .. ......... . . . . .. .. . 

Da tos en millones de pesetas 
(' ) No consolidado 
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1.246 ,5 1 .875 ,9 
7.937,6 10.854,3 
1.154,6 1 .282 ,9 

950,3 2.863,5 

29.022,4 43.036,1 

169,4 207,4 

29.191,8 43.243,5 

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (') 

DEBE 

Pres1aciones y gas los ....... . .. . ... .. 
Co misiones y parl icipaciones .... . .. . .. . . 
Gas los de exp lolación ... ... . .. .. .. .. 
Gas los financieros ........... . . . . . . .. . .... . . 
lmpueslo sobre sociedades . .. . . ........... . 
Bene ficio de l ejercicio después de impuestos ...... . . . . ... . .. . . 

Total Debe ... .. ..... .. .... .. 

HABER 

Pr imas netas adquir idas 
Ingresos financieros . 

Total Haber ... 

Datos en millones de pesetas. 
(' ) No consol idado . 

incrementado en 1989 hasta el 75 
por 1 OO. Esta operación significa un 
paso trascendental en nuestra pre­
sencia en el Cont inente americano , 
no só lo por el prestigio de la Caja en 
el mismo, sino por nuestro deseo de 
convertir esta entidad en modelo de 
reaseguradora institucional de carác­
ter regiona l. 

Asimismo en 1988 se adquirió una 
part icipación minoritaria en la socie­
dad reaseguradora belga COMPAG­
NIE IN TE RNATIONALE DES ASSU­
RANC ES ET DE REASURANCES 
(C IAR) y se inic iaron negociaciones 
que han culminado , ya en 1989, en 
la suscripción de una importante am­
pliación del capi tal de esta sociedad 
a través de la cual la part icipación 
de nuestra Corporación en CIAR se 
ha incrementado hasta el 52 ,5 por 
100 Esta operación representa una 
mayor presencia de la Corporación 
en Europa y pe rmite , al mismo tiem­
po, potencia r una institución en la 
que somos socios de varias presti­
giosas entidades asegu radoras mu­
tuas europeas 

Ambas operaciones se enmarcan 
en la política de ampliar la base de 
operaciones de reaseguro a través 
de la adqu isición o creación de enti ­
dades de ámbito regiona l y otras es­
pecializadas en determinado tipo de 
negocio , cuya actividad se ve apo­
yada y complementada por la red de 

Oficinas de Representación en el ex­
terior , que han actuado con gran efi­
ciciencia en 1988. 

El vo lumen de primas suscritas pa­
ra 1989 por la Corporación , MAPFRE 
X.L y las sociedades mencionadas 
asciende a 40 .000 millones de pese­
tas. 

SEGUROS GENERALES 

Esta Unidad está constituida por 
MAPFRE INDUSTRIA L y las Socie­
dades Territor iales creadas en 1985. 
Este núcleo básico se ha amp liado 
en 1988 con la constitución de MAP­
FRE GUANARTEME, S A. , entidad 
canaria de seguros creada en aso­
ciación con MUTUA GUANARTEM E. 

En conjunto estas sociedades , con 
MAPFRE GUANARTE ME, han alcan­
zad o en 1988 un volumen de ing resos 
de 15.202 mil lones de pesetas , con 
incremento del 37 por 100 respecto 
a 1987; de ellos , corresponden 14445 
millo nes a primas de seguro y 757 
millones a ingresos fi nancieros netos. 

Su índice de siniestralidad a primas 
devengadas es del 48 por 100, con 
un ampl io margen de beneficio téc­
nico. 

Los activos patrimoniales consoli­
dados ascienden a 10.096 mil lones 
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1987 1988 

2.739 ,6 7.444 ,5 
1.993,5 3.547 ,8 

622 ,0 717 ,2 
649 ,8 1.418,9 
66,1 180,7 

1 .246,5 1 .875,9 

7.317,5 15.185,0 

1987 1988 

5.441,7 11.240,8 
1 .875,8 3.944 ,2 

7.317,5 15.185,0 



Oficinas MAPFRE en Caracas 

de pesetas, con inc remen to del 45 
por 100 respecto al ejerc ic io anterior, 
de acuerdo con el sigu iente desglose: 
3.332 mill ones de inversio nes mobi­
lia rias , 3.260 millones de inve rsiones 
inmob il iarias y 3.504 mi llones de Te­
so rería y Ac tivos Financ ieros. Su be­
ne ficio conso lidado antes de impues­
tos ha ascendido a 716 mil lones de 
pesetas. 

En junio de 1988 se aprobó la co ns­
titución de la sociedad SEGUR IDAD 
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MAPFRE (SEGURMAP) que opera 
co mo cent ral receptora de alarmas 
para protección de los clientes en el 
ámbito comercia l, industrial e incluso 
privad o. Tras la implantación de los 
diferentes medios y sistemas técni­
cos , dicha empresa ha iniciado su 
actividad en el mes de marzo 89. Asi­
mismo, y con el fin de otorgar a los 
asegurados un con junto de servicios 
asistenciales para cualquier situación 
imprevista en su ámbito particular o 
doméstico, se creó en enero 89 el 
Area de Asistencia Familiar 24 horas . 

En el ámbito industrial se ha con­
siderado conveniente la potenciación 
y vi nculación de soc iedades tecno­
lógicas y de asistencia que ofrezcan 
servicios comp lementarios de pre­
ve nción. Así, de manera integral en 
todas sus áreas , el Holding MAPFRE 
INDUSTRIAL config ura un auténtico 
conjunto coordinado de empresas de 
Seguros Generales de ámbito terri­
tor ia l, por una parte , y de servicios 
técnicos en materia de prevención , 
por otra. A tal fin en diciembre 88 se 
aprobó la co mpra de participaciones 
mayoritarias en las sociedades IT­
SEMAP IBERICA, ITSEMAP FUEGO, 
RELECMAP Y SERMAP . 

SEGURO DE VIDA 

El segu ro de Vida sigue registran­
do un fuerte crecimiento , principal­
mente por la demanda de productos 
de jubilación y su atractivo como fór­
mula de ahorro. 

En 1988 MAPFRE VIDA ha alcan­
zado un volumen de emis ión en Es­
paña de 27 .052 millones de pesetas , 
con incremento de l 62 ,8 por 100 res­
pec to al eje rcicio anterior. 

Las provisiones técnicas desune­
gocio españo l se han incremen tado 
en un 44 ,5 por 100, alcanzando los 
77 .909 millones de pesetas. 

Los rendimientos financieros netos 
han ascend ido a 7.926 mill ones de 1 

pesetas, que representan el31 ,5 por 

100 de los cobros. Los asegurados 
han obtenido una rentabilidad , in ­
cluyendo el interés técn ico, del11 ,05 
por 1 OO . 

El beneficio bruto de l ejercicio as­
ciende a 1.308 millones de pese tas, 
que rep resenta un incremento del 
24 ,6 por 100. 

La política de inversiones ha se­
guido orientada en gran medida a la 
renta fija y activos monetarios , ba­
sándose las decisiones de inversión 
en un seguimiento permanente de 
las perspectivas de evolución de los 
tipos de interés. 

Se han materializado también nue­
vas inve rsiones inmobiliarias por im­
porte de 1.731 millones de pesetas . 
En esta área de actividad debe men­
cio narse la entrega de los edific ios 
AZCA y Avda . de Burgos adquiridos 
en 1987 en fase de construcción . En 

el primero ha quedado instalada la 
nueva sede de los Servicios Centrales 
de la entidad, que ocupa una planta 
de 5.014,49 metros cuadrados, mien­
tras que el resto de las plantas de 
oficinas se ha alquilado a terce ros . 
En las dos plantas de este edificio 
destinadas a uso come rcial se ha 
cread o el Centro Comercial «MODA 
SHOPPING'' , que ha tenido una ex­
celente acogida por el público y por 
los co merciantes que han arrendado 
sus dive rsas tiendas o loca les . 

En 1988 se ha iniciado el desarro­
llo de nuevas act ividades com plemen­
tarias , con el objeto de crear en torno 
a MAP FRE VIDA un conju nto de so­
ciedades altamente especializadas en 
la ofe rta de productos con alto com­
ponente de inversi ón. 

En esta línea , se ha creado , con 
participación de otras sociedades del 
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Sede ACONCAGUA en Buenos Aires 

Sistema MAP FRE, la sociedad MAP­
FRE PENSIONES, Entidad Gestora 
de Fondos de Pensiones, que actuará 
especializadamente en el campo de 
los Planes de Empleo y Asoc iativo , y 
asimismo se ha constituido la socie­
dad CONSULTORA AC TU AR IAL Y 
DE PENSIONES MAPFRE VIDA S A 
que ha iniciado sus activ idade~ den~ 
tro del propio ejercicio 

Por otra parte, se ha firmado un 
acuerdo con BANOUE INDOSUEZ 
para la constitución de una Sociedad 
de Va lores con participaciones pari­
tarias de dicha institución y de MAP­
FRE, que permitirá aprovechar, con 
la proyección internacional y la ex­
periencia que aporta nuest ro soc io, 
las posibilidades de desarrollo em­
presarial que ha abierto en esta área 
la Ley de Mercado de Valores . 

El crecim iento de las actividades 
cu lturales que v1ene promoviendo la 
en tidad , que se potenc iarán de forma 
importante con las posibilida des que 
of recen el Aud itorio y la Sala de Ex­
posiciones del edilicio AZCA , ha 
aconse¡ado cana lizar estas activida­
des a través de la FUNDA CION CUL­
TURAL MA PFRE VIDA , que ha que­
dado constituida en enero de 1989. 
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INTERNACIONAL 

En esta UNIDAD, que cuenta a par­
tir de enero de 1989 con la base so­
cieta ria de MAPFRE INTERNACIO­
NAL, S A., se integran las participa­
Clones de seguro directo en el ex­
tran jero. 

Durante 1988 se ha con tinuado la 
política de expansión en el exterior a 
través de la adquisición de partici­
paciones en entidades aseguradoras 
que puedan incorporar sistemas de 
gestión similares a los de MAPFRE. 

. Desta~a por su importancia la par-
IICipaclon de control en la compañía 
de seguros PROGRESS INSURAN­
CE S.pA, con sede soc ial en Paler­
mo (Sicilia) Esta entidad, cuyo vo­
lumen de primas en el ejercicio pa­
sado ascendió a 1.100 millones de 
pesetas, dispone de una red capilar 
de ventas en Sicilia , original en el 
marco del seguro italiano y base para 
un desarrollo empresarial en la línea 
aplicada por MAPFRE en España Di­
cha Inversión se realizó en colabora­
ción con la entidad italiana REALE 
MUTUA. 

En Chile se ha adquirido una par­
ticipac ión de145 por 100 en las com-

pañías SUDAMERICA VIDA y SU­
DAMERICA SALUD , que forman par­
te del mismo grupo asegurador de 
EUROAMERICA SEGUROS GENE­
RALES, en la que ya teníamos una 
participación similar. 

En el mes de noviembre se adqui­
rió una participación minoritaria en 
el capital de BRITANICA DE SEGU­
ROS, S. A. (Venezuela); excelente 
punto de partida para el conocimien­
to de las operaciones de seguro di­
recto de dicho país , en el que , por 
otra parte , tenemos grandes vincu­
laciones derivadas de nuestra activi­
dad reaseguradora . 

Se ha tomado una participación 
del 40 por 100 en la entidad SEGU­
ROS UNIVERSALES, entidad líder 
del seguro de Guatemala , dirigida 
por una familia aseguradora española 
de gran tradición en dicho país. 

Continúan las gestiones para ob­
tener la autorización del Estado de 
Fl or ida (USA) para crear la sociedad 
MA PFRE INSURANCE COMPANY 
OF AMERICA , a través de la cual 
deseamos promover con prudencia 
y modestia, una presencia en el mer­
cado asegurador de Estados Uni­
dos . 

La actividad de las demás entida­
des en que participamos ha conti­
nuado en una línea muy positiva 
ACONCAGUA (Argentina) ha alcan­
zado un volumen de primas de 1.341 
millones de pesetas, con un beneficio 
de 35 millones de pesetas , SEGU­
ROS CARIBE (Colombia) ha alcan­
zado un volumen de primas de 2.198 
millones de pesetas, con un beneficio 
de 38 millones de pesetas , y EUROA­
MERICA (Chile) ha alcanzado un vo­
lumen de primas de 1.249 millones 
de pesetas , con un beneficio de 8 
millones de pesetas . 

CREDITO 

Esta Unidad Crédito agrupa a las 
distintas entidades de crédito filiales 
de la Corporación y a la entidad ase­
guradora MAPFRE CAUCION Y CRE­
DITO. 

Las Entidades de Financiación 
MAPFRE FINANZAS han alcanzado 
en 1988 un volumen de crédito en 
vigor de 41.897 millones de pesetas , 
con crecimiento del44 por 100 sobre 
1987. La nueva producción ha as­
cend ido a 38.611 millones de pesetas, 
con incremento del 44 por 100 res­
pecto al ejercicio anterior. El número 
de operaciones activas realizadas ha 
sido de 131.075, con un aumento del 
71 por 1 OO. Este incremento está no-

Oficinas MAPFRE en Méx ico 
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tab lemente influido por la importante 
penetración obtenida en el mercado 
del pequeño consumo con el pro­
ducto FINHOGAR. 

El beneficio conjunto antes de im­
puestos , una vez dotada al máximo 
la provis ión para insolvencias que 
exige la O.M. de 3 de junio de 1985, 
ha ascendido a 952 millones de pe­
setas, lo que representa una rentabi­
lidad sobre recursos propios de l 24 
por 100. 

Dentro de la política de expansión 
territor ial de estas entidades, en 1988 
se han abierto 19 nuevas oficinas , 
con lo que el número de éstas as­
ciende a 70. 

En 1988 ha iniciado sus actividades 
la sociedad MAPFRE HIPOTECARIA, 
que ha concedido préstamos por im­
porte de 854 millones , cifra que se 
espera incrementar en el próximo 
ejercicio. 

Asimismo , se han llevado a ca bo 
los trabajos precisos para preparar 
el co mienzo de las actividades de 
MAPFRE LEASING , que ha empeza­
do a operar en 1989 en el que está 
teniendo un notable desarrollo. 
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Fina lmente se han iniciado los es­
tudios para operar en «factoring» y 
se ha llegado a un acuerdo para par­
ticipar , con un 40 por 100, en la so­
ciedad po rtuguesa FIBE R, que se ha 
constituido a pr incipios de 1989 y 
que se dedica a la promoción de com­
pras fi nanc iadas de consumo. 

En 1988 se constituyó, con partici­
pación de l Instituto para la Dive rsifi­
cación y Aho rro de Energía, la so­
ciedad SINAE, primera compañía de 
servicios energéticos que se crea en 
España, cuyo obje tivo pri ncipa l es la 
realización y financiación de proyec­
tos energéticos 

MAPFRE CAUC ION Y CREDITO 
ha registrado en sus operaciones de 
Caución un incremento del 25 por 
100 en el importe to tal de los cap ita­
les asegurados y un crecimiento del 
1 O por 100 en su vo lumen total de 
primas de seguro y reaseguro . El por­
centaje de primas retenido por la en­
tidad ha sido del 27 por 1 OO. 

Durante 1988 ha man tenido la mis­
ma política selectiva en la suscripción 
que en años anteriores. Entre los ti­
pos de riesgos asumidos destacan 
los de licitación de obras y sum inis­
tros (61 por 100 de los cap itales ase­
gurados), fianzas aduaneras (14 por 
1 00) y ot ras fianzas ante la Adm inis­
tración (11 por 1 00). 

La siniestralidad del ejercicio ha 
sido del 15 por 100 de las primas 
devengadas Los ingresos financieros 
ascienden a 122 millones de pesetas , 
que suponen el 14 por 100 de las 
primas cobradas. 

El beneficio antes de impuestos 
del ejercicio ha sido de 138 mil lones 
de pesetas que representan el 16 por 
100 de las primas y el 24 por 100 de 
los fondos propios 

Durante el ejercicio 1988 ha fina­
lizado la fase de estudio para el 
desarrollo del seguro de Créd ito, que 
ha iniciado sus activ idades en 1989. 

La Agencia de Portugal que ha ini­
ciado sus operaciones efectivas y en 
1988, ha emitido primas por importe 

de 16 millones de Escudos y sus pers­
pectivas de negocio para 1989 son 
muy satisfactorias. 

SECTOR INMOBILIARIO 

En 1988 se han desarrollado los 
traba jos precisos para que en 1989 
comience su actividad efectiva la Un i­
dad de Promoción Inmobil iaria , cuya 
entidad principal es MAPFRE INMU E­
BLES, S. A. (INMAP F). 

A su vez MAPFRE INMUEBLES, S A, 
es propietaria de la Sociedad Cons­
tructora PROURBASA y en breve 
creará una empresa para ges ti ón del 
man tenimien to del pat rimonio inmo­
biliario que se denominará PROUR­
MA NT, S. A. 

La principal ope ración en curso 
de INMAPF es la construcción, con­
ju ntamente con otras ent idades MAP­
FR E, de la torre de oficinas de la 
Vi lla Olímpica de Barcelona , con un 
tota l de 50.960 m2, 40 plantas y 142 
metros de alt ura , lo que le convertirá 
en el Edificio más alto de Barce lona . 

Asimismo INMAPF prevé iniciar ac­
tuaciones en otros sectores inmobi­
liar ios, como el de viviendas y el de 
ce ntros comerciales, al mismo tiem­
po que actúa como consu ltora in­
mobiliaria de las restantes empresas 
del Sistema MA PFRE. 

EVOLUCION PATRIMONIAL 

El Consejo de Adminis tración , en 
su reunión de l 3 de octubre de 1988 
acordó amp liar el cap ital en la pro­
porción de una acción nueva po r ca­
da cuatro antiguas al600 por 100, lo 
que rep resentó un importe efectivo 
de 8.415 mi llones de pesetas , de los 
que 7.013 millones pasaron a aumen­
tar las reservas de la entidad. 

La ampliac:ón se llevó a cabo ent re 
los días 1 a 30 noviembre 1988 y tras 
ella los fondos prop ios de la entidad, 
i:~c l u i do el beneficio de 1988 , asc ien­
den a 28.046 millones de pesetas . 

Durante 1988 las acciones de la 
sociedad han cotizado 239 días en la 
Bo lsa de Madrid , lo que representa 
un índice de frecuencia del96,4 por 
100 , y su vo lumen de cont ratación 
ha alcanzado la cifra de 18.166 mi­
llones de pesetas. 

PROPUESTAS 

Resultados 

El beneficio del ejercicio asciende 
a 2.057 millones de pesetas que , uni­
do al remanente del ejercicio ante­
rior , arroja un total disponible de 
2.139 millones de pesetas . 

La distribución que se propone del 
beneficio disponible es la siguiente : 

Pesetas 

• Impuesto 
de Sociedades 180.682107 

• Dividendo 1 .683.166.800 

• Donación 
a la Fundación 
MAPFRE AM ER ICA. 50.000 .000 

• Remanente . 225.615.566 

Este acuerdo implica el reparto de 
un dividendo de 150 pesetas a las 
acciones números 1 a 11.221 .112 , a 
cuenta del cual se han an ticipado 75 
pesetas en diciembre de 1988 por 
acuerdo de l Consejo de Administra ­
ción. 

Nombramientos y ceses 

Corresponde cesar por cumplimien­
to del plazo para el que fue elegido 
al Consejero D. Manuel Ocón Terra­
sa , cuya reelección se propone. 

Asimismo se somete a la Junta la 
designación de D. Santiago Gayarre 
Bermejo y D. Luis La O como nuevos 
Consejeros. 
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Otras Propuestas 

Se someten a la Junta General las 
siguientes propuestas : 

• Aprobación de la Memoria, Ba lan­
ce y Cuenta de Pérdidas y Ganan­
cias del ejercicio 1988 y de la ges­
tión del Consejo de Administra­
ción. 

• Designación de Accionistas Cen­
sores de Cuen tas para el ejercicio 
1989. 

• Autorización al Consejo de Admi ­
nistración pa ra la rea lización de 
nuevas ampliaciones de capital , 
dentro de los límites del artículo 
96 .0 de la Ley de Sociedades Anó­
nimas. 

• Autorización al Consejo de Admi­
nist rac ión para la emisión de obl i­
gaciones u otros títulos de renta 
fija, convertibles o no en acciones, 
den tro de l límite máximo previs to 
en el artículo 111 o de la Ley de 
Sociedades Anónimas. 

• Agradecimiento a todos los que 
pa rticipan en la gestión socia l por 
el apoyo prestado durante este ejer­
cicio. 



Información sobre el Sistema MAPFRE 

El Sistema MAPFRE es el co njunto 
empresa rial integrado por MAPFRE 
MU TU ALIDAD y en tidades vincula­
das a el la. 

En 1988 los ingresos conso lidados 
de l Sistema han alcanzado la cifra 
de 118.921 mil lones de pesetas , con 
inc remento del 42 por 100 respec to 
a 1987 . Sus recursos propios conso­
lidados ascendían a final de l ejercicio 
1988 a 28.919 mill ones de pese tas y 
sus ac tivos totales a 216.798 millones , 
de los que 45 .835 cor responden a 
Invers iones Inmobiliarias , 73.287 a 
Inve rsi ones Financieras y 30.946 a 
Teso rería y Ac ti vos Monetarios. 

La principal actividad del Sistema 
MA PFRE se desarrolla en el campo 
de l seg uro privado en España , con 
un vo lumen total de primas contabi­
liza das en 1988 de 105.169 millones 
de pesetas , de los que 87.621 co­
rresponden a ope raciones de seguro 
di recto y 17.548 a reaseguro acep­
tado. 

A final de 1988 el Sistema MA PFRE 
tenía 1.358 oficinas ab iertas al públi­
co y prestaba n sus servicios en las 
distin tas en tidades 3.390 Direct ivos 
y Empleados , fren te a 2.938 en 1987 

Desde el punto de vis ta funcional , 
MA PFRE está estructurada en Uni­
da des Operativas especia lizadas, que 
ac túan con gran autonomía y auto­
suficiencia em presa rial , con el apoyo 
de un número limitado de Unidades 
Funcionales (Jurídica, Informática, 
Perso nal , etc.). Cada Unidad Opera­
tiva está integrada por una en tidad 
principal que es holding a su vez de 
otras ent idades que operan en el mis­
mo secto r de actividades . Se comen­
tan a con tin uación los da tos princi­
pales de las dist intas Unidades en 
1988. 

AUTOMOVILES 

La entidad operativa en este secto r 
es la propia MAPFRE MUTU ALIDAD, 
que actúa de forma prácticamente 
es pecializada en el ramo de Seguro 
de Au tomóviles. En 1988 alcanzó un 
vo lumen de primas de 43 .726 mill o-

nes de pesetas, co n un total de 
1.389. 100 ve hículos asegurados. 

REASEGURO 

La ac tuac ión de MAPFRE en Re­
asegu ro se lleva a cabo a través de 
CORPORAC ION MA PFRE y de sus 
fi lia les MAPFRE XL, S. A. (es peciali ­
zada en reaseguros no proporciona­
les) , MAPLU X RE (Luxe mburgo) y 
CAJA REASEGURADORA DE CHI ­
LE , que en 1988 con tabi liza ron pri­
mas por importe de 24.972 millones 
de pesetas 

La actividad de esta Unidad se apo­
ya en Oficinas de Represen tación en 
Caracas, México, Manila y Milán . 

VIDA 

La entidad principal de esta Unidad 
es MAP FRE VIDA , que en 1988 ha 
em iti do 27.052 millones de pesetas 
de primas de Seguro de Vida , co n 
inc remento de l 63 por 1 00 

En 1988 MAPFRE VIDA ha iniciado 
asimismo la comerc ialización de Pla­
nes Individuales de Pensiones y ha 
promovido la creación de la sociedad 
MAP FRE PENSIONES, que actuará 
especia li zadamente como gestora de 
Planes y Fondos de Pensiones de 
Empleo. 

DIVERSOS 

La entidad principal de esta Unidad 
es MAPFR E INDUSTRIAL, que cuen­
ta co n seis soc iedades filiales de ám­
bito regional (ANDALUCIA, CATA­
LUÑA Y BALE ARES, LE VA NTE, 
NORTE, NOROESTE y MAPFRE 
GUANARTE ME, en Canarias). El vo­
lu men conjunto de primas de es tas 
entidades en 1988 ascendió a 14.444 
millones de pesetas , con incremento 
del 40 por 1 OO . 

Integran asimismo esta Unidad, en­
ti dades es pecializadas en materia de 
Prevención y Seguridad (I TSEMAP 
IBERI CA, ITSEMAP FUEG O, ITSE­
MAP AMB IENTAL y SEGURMAP) 
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CREDITO 

Integran es ta Un idad se is Ent ida­
des de Financiación , que utilizan la 
denominación comú n MA PFRE FI­
NANZAS, la entidad aseguradora 
MAPFRE CAUCION Y CR EDITO, 
MAPFRE HIPOTECAR IA y MAPFRE 
LEASING . 

El volu men de operaciones en vi­
go r de las Entidades de Crédito de 
es ta Unidad ascendía a fina les de 
1988 a 41 .897 millones de pesetas , 
con incremento del 43 ,60 por 100 
respecto a 1987. El volumen de pri­
mas de MAP FRE CAUCION Y CRE­
DITO en 1988 ascendió a 882 mil lo­
nes de pesetas y los capita les ase­
gurados por ella superaron los 179.000 
millones de pesetas . 



INTERNACIONAL 

En los últimos años MAP FRE ha 
desarrollado una crec iente presencia 
internac iona l, principalmente a través 
de participaciones en entidades de 
seguros y de seguridad en el exterior. 
Estas partic ipaciones se han agru­
pado en la sociedad holding MAP­
FRE INTERNACIONAL, S. A , que 
en la actualidad cuenta con partici­
paciones en Argentina , Colombia , 
Chile, Ecuador, Estados Unidos, Gua­
temala , Italia , Macao, Paraguay , Pa­
namá, Túnez, Uruguay y Venezue la. 

Esta presencia exterio r de MAP­
FRE se complementa con la ya co­
mentada de la Un idad Reaseguro y 
las actividades de otras Un idades 
Operativas , entre las que merecen 
destacarse las Agencias de MA PFRE 
VIDA y MAP FRE CAU CI ON y CRE­
DITO en Lisboa y las que se prevén 
en Ital ia. 

INMOBILIARIA 

En 1989 comenzarán las activi da­
des de MAPFRE en el sector de pro­
moción inmobi liaria, a través de las 
sociedades MAPFRE INMU EBLES , 
S A , y su filial PROURBASA, enti ­
dad const ructora que trabaja exc lu ­
sivamente en las pr inci pales opera­
ciones in mobiliarias del Sistema. 

FUNDACIONES PRIVADAS 

Es princip io básico de actuac ión 
de MAPFRE que sus princ ipales en­
ti dades des ti nen una parte de sus 
bene fici os a promover y financiar ac­
tiv idades no lucrativas de interés ge­
nera l a través de Fundaciones Priva­
das . 

La FUNDACION MA PFRE fue crea­
da en 1976 y su actividad se hacen­
trado principa lmente en el fomento 
de la seguridad en todas sus formas , 
la prevención de accidentes y la re­
habilitación de sus consecuencias. 
En 1988, su décimosegundo año de 
actuac ión , ha continuado desarro­
llando crecien tes actividades , entre 
las que destacan la concesión de 16 
becas o ayudas a la investigación; la 
financiación de 4 proyectos de in­
vestigac ión en materia de Fuego; la 
organ ización de 9 simposios o semi­
narios en España y 23 semina ri os y 
cu rsos en Portugal y dive rsos pa íses 
iberoamericanos, en colaboración 
con insti tuciones loca les; la conce­
sión de 18 becas de rehabilitación 
de minusválidos físicos y 26 para la 
formación y especialización de téc­
nicos iberoamer icanos en disciplinas 
re lacionadas con la Seguridad ; la edi­
ción de 7 Monografías y 4 números 
de la Revista «MAPFRE Segur idad, ; 
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el co mienzo de actividades de la Es­
cue la Universitaria de Fisio terap ia 
«Sa lus lnfirmorum-Fundación MAP­
FRE", creada en co laboración con la 
Universidad Pon tificia de Sa lamanca ; 
el desarrollo del 1 Curso Master de 
Seguridad In teg ral en la Empresa; la 
fir ma de cinco co nve nios co n insti­
tuciones dependientes del Consejo 
Super ior de Investigaciones Cientí­
fi cas; y la part icipac ión como miem­
bro fundador en el nuevo Instituto 
Super ior en Seguridad Integ ral y Sa­
lud Ocupacional , de Colombia . 

En 1988 se ha creado la FUNDA­
CION MAPFRE AM ERICA , que tiene 
como fin soc ia l el desarrollo , con vo­
cación de permanencia , de una ac ­
ción inst ituciona l de co laboración 
científica y cultu ral con los países 
de América . Sus primeros proyectos 
incluyen un plan de publicaciones 
sobre la historia co mún de España y 
países americanos y ot ros temas re­
lacionados con el en torno histórico 
del año 1492, y la preservación de 
archivos históricos, mediante su in­
corpo ración a discos óp t1 cos , para 
facilitar el acceso de los investiga­
dores a la documentación co ntenida 
en el los. 

En 1989 MAPFRE creará dos nue­
vas Fundaciones Privadas : La Fun­
dación «MAPFRE MED ICINA>> , con­
tinuac ión y ampliación de la actividad 
que hasta ahora desarro llaba la FUN­
DAC ION MAPFRE en es te campo , 
que tendrá como fin socia l la pro­
moción y apoyo a la investigación 
científica en el área de la sa lud , des­
arro llando programas de trabajo , y 
la formación , docencia y divulgación 
en los campos de la traumato logía , 
rehabilitac ión , prevención ca rdiovas­
cular , medicina del trabajo y gestión 
hospitalaria ; y la Fundación «MAP­
FRE ESTUD IOS", que tend rá como 
finalidad el estab lecimiento y des­
arro llo de programas de fo rmación 
de postgrado en las áreas del seguro , 
de la seguridad en todas sus mani­
festac iones y, en particular, de la Se­
guridad social y, en definitiva, en ma­
terias re lacionadas con la adminis­
tración y gestión empresar ial. 

Datos del Sistema MAPFRE 

l. SISTEMA MAPFRE 

Datos consolidados 1984 1985 1986 

Recursos propios 7.774 10.730 19.920 
Tesorería (1) 6.487 10.136 15.174 
Inversiones inmobiliarias 16.507 19.253 24.652 
Inversiones mobi lia rias (2) 18.891 23.042 39.779 
Número empleados 1.677 1.936 2.323 

11. ENTIDADES DE SEGUROS (*) 

Datos básicos 1984 1985 1986 

Primas de seguro directo 25.138 31.437 50.232 
Primas totales 31.493 38.766 59.823 
Primas retenidas 24.360 30.724 49.818 
Rendim iento financiero 4.361 5.553 9.866 
Siniestros y rescates 10.641 13.774 18.158 
Gastos de gestión 8.393 10.700 14.523 
Provisiones técnicas 37.503 48.238 69.799 
Recibos pendientes y sa ldos 

de agencias (3) 2.264 2.984 4.535 

Distribución de la emisión (%) 1984 1985 1986 

Automóvi les 49 ,9 48,9 46 ,1 
Vida 21,1 25 ,3 34,4 
Diversos 22,4 21,6 16,8 
Cauc ión 2,9 2,9 1,7 
Agrícolas 2,7 1 ,3 1 ,O 

111. ENTIDADES DE FINANCIACION 

Datos básicos 1984 1985 1986 

Recu rsos propios 1.348 1.367 2.206 
Créditos en vigor 10.462 12 .986 19.784 
Producción 9.668 12.339 19.082 
Número operac iones (mi les) 18 21 39 
1 ng resos tota les 2.523 2.874 3.784 
Resultado 176 259 543 

(1) lncl urdos acl rvos monelarros liqu.dos 
(2) Incluye Valores Mobrlla rros y otras rnversrones lrnancreras 
(3) Sólo recrbos puestos al cobro exclurdos rec rbos de pr rmas lraccronaoas correspondren tes a periodos no venc rdos . 

Datos en mrllones de pese tas 

(' ) Sólo en trdades españolas 
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1987 1988 

21.458 28.919 
19.564 30.946 
34.202 45.835 
51.620 73.287 
2.917 3.390 

1987 1988 

65 .042 87.621 
75.040 105.169 
63 .694 87.534 
13.365 19.774 
26.369 37.204 
19.385 24.113 
97.045 126.544 

6.007 12.296 

1987 1988 

55,9 51 ,2 
25 ,6 30,3 
16,1 16,2 

1,4 1,0 
1 ,O 1,3 

1987 1988 

3.385 3.926 
29.176 41.897 
26.901 30.495 

77 131 
5.231 6.968 

912 950 



Estados financieros consolidados e informe de· Auditoría 

6. 
Lj~ MIEMBRO DE ARTHUR YOUNG INTERNATIONAL 

Arthur Young 

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE 

A los Accionistas y Consejo de 
Administración de 
CORPORACION MAPFRE COMPAÑIA INTERNACIONAL 
DE REASEGUROS, S.A. 

Orense . 4-8~ 
28020 MADRID 
TEL. 5971142 
TELEX 22881 
CABLES ARTHYOUNG 
TE LE FAX (91) 455 06 62 

Hemos examinado los balances de situación consolidados 
adjuntos de CORPORACION MAPFRE Compañía Internacional de Rease­
guros, S.A. y Sociedades Filiales al 31 de diciembre de 1988 y 
1987 y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas corres­
pondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas 
fechas, de acuerdo con normas de auditoría generalmente acepta­
das. 

CORPORACION MAPFRE Compañia Internacional de Reaseguros, 
S . A. es una Sociedad filial de MAPFRE MUTUALIDAD de Seguros y 
Reaseguros a Prima Fija, entidad con la que algunas de las 
sociedades consolidadas han realizado las operaciones que se 
detallan en la Nota 12. 

En nuestra opinión, los balances de situación consolida­
dos y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas ante­
riormente mencionados presentan adecuadamente la situación 
financiero-patrimonial de CORPORACION MAPFRE Compañía Interna­
cional de Reaseguros, S.A. y Sociedades Filiales al 31 de 
diciembre de 1988 y 1987 y los resultados de sus operaciones 
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas 
fechas, de conformidad con principios y criterios contables 
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplica­
dos en el ejercicio anterior. 

28 de abril de 1989 
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CORPORACION MAPFRE COMPAÑIA INTERNACIONAL 
DE REASEGUROS, S. A. 

Balances de situación consolidados 
al 31 de diciembre de 1988 y 1987 (Nota 2) 
(expresados en millones de pesetas) 

ACTIVO 

INMOVILIZADO NETO 
Gastos amortizables y otros inmovilizados inmateriales . .. . ...•.. . . . .... . .. . .•.•..•.•. . ...... . ... . .. •.......• 
Instalaciones, mobil iario y equipos de proceso de datos 

INVERSIONES 

Materiales 
Inmuebles netos de amortizaciones (Nota 3) . . . .. . . . .. . ..... .. ...... . ....... . ....... .. . .. .. . ........ . 

Financieras 
Valores mobiliarios (Nota 4) ... . . .. . .. . .... . . .. . .. .. . . . ... . ...... . . . ..... . .. . ..... .. .... . .... . .... . 
Préstamos hipotecarios .......... . .... . ...... . .... . ... . ... . ............... . ... . . .......... .... .. .. 
Préstamos no hipotecarios y antic ipos sobre pól izas . . .. .. ......... . .......... . ... ... ................. .. 
Depósitos reaseguro aceptado (N ola 9) ......... . ... .. ........ . ......... . ........ .. . ..... . .... . ..... . 
Otras inversiones financieras ............. . .... . . . . . .. . . ... .•.. • .......•.............•..•..• . .. . .... 

PROVISIONES TECNICAS REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO (Nota 9) . . . ... . .•.. . . • .. . .........•.......•.. . ... 

CREDITOS (Netos de provisiones) 
Cartera de efectos de las enlidades de financiación (Nota 5) ...•.. . .... . ...... ... . .. . .•... ... . . .. . . . .• . .•. . .. 
Ingresos financieros diferidos de la cartera de efectos . . ......... . . ......... . ...... . .... .. .......... ..... ... . 

Entidades y pools de seguros y reaseguros ..... . ..... . ...... .. . . . . . ........... . ..................... . . .. . 
Créditos contra asegurados y agentes .. .. . . . . .. . .............. . ... ............. .............. . . .. ...... . 
Créditos fiscales, sociales y otros (Nota 8) . ........ . ... . ...... . .... . . . ............ . ............... . . .. .. .. 
Accionistas por desembolsos exigidos (Nota 6) ... •...... .. .• . .. .•..............•.... . ....• . ..... •..• . .. ... 

CUENTAS DE AJUSTES POR PERIODIFICACION ...... ....... . .. ............. .. ...... . . ..... . ......... . . . ... .. 

CAJA Y BANCOS (incluidas otras cuentas financieras) . . .. .. . . .. ..•...•.....•.... . .• . ••.• . ••.••••....•.......... 

Total Activo .... . ................................................ .. .. .............. . 

PASIVO 

CAPITALES PROPIOS 
Capital suscrito (Nota 6) ....... . .. .. . . . . ........ . . . . . .. . •.... . ..•.... . • .. . .. .. . .•.... . .... ... .. .•.. .. 
Reservas y resultados acumulados (Notas 7 y 15) . . . ... •. . .. ... .....•.• .•. .... . .. . .. .... ... . . . . ... . ..•..... 
Resultados del ejercicio después de impuestos y deducida la participación de minoritarios (Notas 2.n y 8) .. ....• . . 

ACCIONISTAS MINORITARIOS ······· ··· ········· · ·· ·· · ······ ······················· ············ ·········· 

PROVISIONES TECNICAS SEGURO DIRECTO Y REASEGURO ACEPTADO (Nola 9) ....... . ..... . . .. . . ...•..•.....•. . • 

PROVISIONES PARA RESPONSABILIDADES Y GASTOS (Nota 2.m) .... ... ........ . ...... . •. . . . .•...... . ........... 

DEPOSITOS POR REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO (Nota 9) .. . .... . • . ......•.... . ..... • .. .. . . .....•. . ... . . 

DEUDAS 
Préstamos recibidos por las entidades de financiación (Nota 10) .. .. .. . .... .. ......... .... .... . .... .. ... . . . ... . 
Entidades y pools de seguros y reaseguros ........................ . .................. . .... . ....... . . .... . 
Deudas con agentes ................ . . ..•. . . ........ . ..... •. . ..•....... . ..•... . ..........•... . ...•.. 
Deudas con asegurados . ...... . ....... . . ..... . ....•.......•....•... .' . . ....•...... . ........ . . . ....• . . 
Deudas condicionadas ........... . 
Fondos para adquisición de pensiones (Ñ~~~ -3) . ::::::: :: :::::::::::: ·: · · · · · · · ·. · · · · · · · · · · ·. · · · · · · · · · ·. · · ·. · 
Deudas fiscales, sociales y otras ................. . ... . •.. . . • .. •. : . : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : 

CUENTAS DE AJUSTES POR PERIODIFICACION ·· ·· · · ···· ·············· ··· ·· · ······· ············ · · ·· ·· ···· · ·· 
Total Pasivo ················ · ···· · · ·· ······· ········ ····· ·· · ········ · · · ···· · ·· ··· · · 

Las Nolas ad¡unlas números 1 a 15 IO<man pa~e 1n1egran1e de es\os balances de Siluac•ón consolidados 
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1988 

267,7 
1.623,4 
1.891,1 

24.230,0 

56.808,6 
826,9 
723,3 

1.935,9 
5.898,6 

90.423,3 

10.168,0 

37.409,1 
(8028,8) 

29.380,3 
2.447,3 
9.661,9 
5.003,1 

251 ,8 
46.744,4 

2.104,2 

24.511,6 

175.842,6 

1988 

7.013,2 
21.641,0 
3.268,2 

31.922,4 

1.224,4 

33.146,8 

95.521,8 

248,8 

7.147,6 

25.995,6 
1.809,6 

379,3 
982,7 
963,6 

2.597,3 
6.442,4 

39.170,5 

607,1 

175.842,6 

1987 

202,6 
1.049,5 
1.252,1 

18035,7 

37.992,3 
885,6 
545,4 

1.702,3 
3.432,5 

62.593,8 

9.433,1 

24.110,6 
(5.674,0) 

18.436,6 
1.141,9 
7.020,0 
3.307,5 
2000,2 

31.906,2 

1.392,6 

14.016,1 

120.593,9 

1987 

5.610,6 
13.546,6 
2.354,4 

21.511,6 

673,8 

_ 22.185,4 

65.932,8 

206,2 

6.791,1 

16.265,8 
2.087,7 

337,5 
482,9 
719,8 

1.462,2 
3.792,8 

25.148,7 

329,7 

120.593,9 

CORPORACION MAPFRE COMPAÑIA INTERNACIONAL DE REASEGUROS, S. A., 
Y SOCIEDADES FILIALES 

Cuentas de pérdidas y ganancias 
consolidadas de los ejercicios de 1988 y 1987'(Nota 2) 
(expresadas en millones de pesetas) 

Primas adquiridas por las entidades de seguros (Nota 11) .... ..... . . ... . .. ......................... ............ .. 
Gastos técnicos (Nota 12) ......... . .................. . .. .........•••••••••••••••••••.••.....•.. . ... ..• . .. 
Comisiones y otros gastos de explotación .......................... .......................... . ............ .. . 
Intereses aplicados a provisiones matemáticas y participación de los asegurados en elrenóílllÍOOIO de las IIIVersíones 

afectas a las mismas ................................ . .... ................................... . .. ... . .. . 
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Las Nolas ad¡un\as números 1 a 15 forman pa~e in1egran1e de eslas cuenlas de pérdidas y ganancias conslllidadas 

Notas a los balances de situación consolidados 
y a las cuentas de pérdidas y ganancias 
consolidadas al 31 de diciembre de 1988 y 1987 

Nota 1 
NATURALEZA Y ACTIVIDADES DE LA CORPORACIO 

1988 

44.290,3 
(38.874,0) 
(12.770,8) 

7.242,4 

(112,1) 

10.513,6 

(7.242,4 ) 

3.159,1 

7.1 85,7 
(3.911 ,9) 
(2.322,4) 

951 ,4 

4.110,5 

(706,6) 

3.403,9 

(135,7) 

3.268,2 

1987 

26.1 59,5 
(22.058,3) 
(9.317 ,2) 

4.935,4 

(280,6) 

7.211 ,2 

(4.935,4) 

1.995,2 

5.231 ,2 
(2.497,9) 
(1.843,9) 

889,4 

2.884,6 

(439,7) 

2.444,9 

(90,5) 

2.354,4 

CORPORACION MAPFRE, Compañía Internacional de Reaseguros. S. 1 
adelante la Corporación), es filial de MAPFRE MUTUALIDAD e Seguros; 1 
Reaseguros a Prima Fija (en adelante MAPFRE MUTUALIDAD), entidad 

f!!ell ([]¡¡¡¡¡¡p~ID~~- ~$.111~, lla ~tiene participacio­
nres <die mtmrniiiD ~a mfu:m; SJmJ~ f!!elllffin¡¡ym», son las que se integran 
AJEII'cUllla ltiDm!mJiiD <die lliD!;~<tmJTilelhlla!i fi:JOlllElllllill!ildos adjuntos (ver Nota 2). 

Nota 2 
BASES DE CONSOLIDACION Y PRINCIPIOS Y 
CRITERIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS 

Los balances de situación consolidados y las cuentas de pérdidas y 
cías consolidadas se han preparado a partir de los registros conta es de 
Corporación y los de las sociedades filiales consolidadas con los ajustes y 
reclasificaciones contables necesarios para una adecuada presentación. 
La consolidación incluye a todas las sociedades filiales en España de la 
Corporación que están en actividad y en donde su participación no tiene 
carácter transitorio , dedicadas a las actividades de seguros. financiación e 
;nversión, cuyo detalle se muestra en el cuadro de par ticipaciones adjunto 
a estas Notas. 
Todos los saldos y transacciones significativos entre las entidades consolida­
das han sido eliminados en el proceso de consolidación. La participación de 
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~ e:nn ~<JI ¡pañinmnmmmJl 'i m los resuHados del ejercicio de las entidades 
ltlDJ1T5l]!l~se~ los · ados estados consolidados como accionis· 
m mniinlmriltalriflns. 

~ dos adjuntos se presenlan de acuerdo con los prlnci· 
IJ!lllllS '11 rcJri~flns fOIJiltables generalmente aceptados en Espa~a y con las nor· 
llllll1!iSi ~~as e regulan la actividad de seguros, atendiendo en general al 

·~ oo OOverlgo. Los principios y criterios contables aplicados más slgnl· 
son: 

a) Valores mobiliarios 

Los fondos públicos y títulos de renta lija se presentan a su pr cio d 



adquisición o al de la última cotización del ejercicio, si ésta fuese inferior 
al 90 por ciento del precio de adquisic ión, con el límite en ambos casos 
de su valor de reembolso. 
Las acciones cotizadas se presentan por su precio de adquisición, sin 
superar la cotización existente al cierre de cada ejercicio. 
Las acciones no cotizadas se presentan por su precio de adquisición, sin 
superar los valores teóricos que resultan de los últimos balances disponi­
bles de las entidades emisoras. 
Para la conversión a pesetas de los valores mobiliarios nominados en 
moneda extranjera se utilizan, para cada moneda, los tipos de cambio en 
vigor al cierre del ejercicio. 
Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 las provisiones constituidas en aplica­
ción de los criterios de valoración anteriores eran de 1.101 y 569 millones 
de pesetas, respectivamente, presentándose deducidas de los saldos que 
muestra el epígrafe del activo «Valores mobiliarios». 

b) Inversiones materiales 
Los inmuebles están valorados a su precio de adquisición, que incluye los 
gastos e impuestos relativos a la compra y las obras y mejoras incorpora­
das para su utilización. Los inmuebles adquiridos con anterioridad a 1982 
han sido actualizados de acuerdo con normas legales de aplicación (ver 
Nota 3). 

La amortización se calcula linealmente en función de la vida útil estimada 
y de acuerdo con las disposiciones legales aplicables. El coeficiente de 
amortización es del 2 por 100 anual, que se aplica al valor total de cada 
inmueble deducido el importe estimado del solar. 

Las amortizaciones cargadas a los resultados de 1988 y 1987 han sido de 
281 y 180 millones de pesetas, respectivamente. 

e) Inmovilizado material 
El inmovilizado material está valorado a su precio de adquisición y se 
presenta neto de su amortización acumulada. La amortización se calcula 
linealmente en base a la vida útil estimada de los diferentes activos. Los 
coeficientes anuales de amortización apl icados han sido: 

Instalaciones 
Mobiliario . ... .. . .. ...... .. ... .. ...... . . . .. .. . ... . 
Máquinas y equipos de procesos de datos ...... . .. . 

% 

6 
10 al15 
15 al20 

Las amortizaciones registradas en 1988 y 1987 han sido de 300 y 228 
millones de pesetas, respectivamente. 

d) Gastos amortizables 

Los gastos amortizables se presentan por su valor neto, después de las 
amortizaciones realizadas. Su plazo de amortización es de diez años. Las 
amortizaciones efectuadas en 1988 y 1987 han sido de 67 y 33 millones 
de pesetas, respectivamente. 

e) Gastos de adquisición de pólizas 

Las comisiones y gastos relativos a la producción de nuevas pólizas son 
cargados como gastos en el ejercicio en que se incurren. 

f) Provisiones técnicas 
• Seguro directo 

Las provisiones para prestaciones representan las valoraciones esti­
madas de los siniestros pendientes de liquidación o pago al cierre del 
ejercicio, deducidos los pagos a cuenta realizados. Además, de acuer­
do con la experiencia, se incluyen provisiones adicionales para sinies­
tros no comunicados al cierre del ejercicio y para desviaciones en las 
valoraciones de los siniestros de larga tramitación. 

Las provisiones para riesgos en curso básicamente son calculadas pó­
liza a póliza. 

20 

Las provisiones matemáticas son también calculadas póliza a póliza. 
Las tablas de mortalidad uti lizadas son las usuales del sector, y el tipo 
de interés técnico aplicado oscila básicamente entre el 3,5 y el 6 por 
100, si bien existe alguna modalidad vinculada a inversiones simultá­
neas, donde el interés técnico está en función del rendimiento espe­
rado de las mismas. 

• Reaseguro cedido 
Las provisiones técnicas por las cesiones a reaseguradores se presen­
tan en el activo y se calculan en función de los contratos de reaseguro 
suscritos. 

g) Reaseguro aceptado y retrocedido 
Las operaciones de reaseguro aceptado se contabilizan en base a las 
cuentas recibidas de las compañías cedentes. 

Las provisiones para riesgos en curso se calculan bajo el criterio de pe­
riodificación de las primas comunicadas al cierre de cada ejercicio por 
las compañías cedentes, en función de los diferentes contratos de acep­
tación en vigor. 

Las provisiones para prestaciones del reaseguro aceptado incluyen, 
además de los siniestros comunicados por los cedentes, una provisión 
complementaria para los siniestros no comunicados al cierre de cada 
ejercicio. 

Las operaciones por reaseguro retrocedido y sus correspondientes provi­
siones técnicas se registran con los mismos criterios del reaseguro aceptado. 

h) Participación de los asegurados en los rendimientos 
de las inversiones afectas a provisiones matemáticas 
Las pól izas del ramo de vida suscritas por MAPFRE VIDA, S. A., con cláu­
sula de revalorización en vigor al cierre de cada ejercicio, participan pro­
porcionalmente a sus provisiones matemáticas en el 90 por 1 00 de los 
rendimientos netos obtenidos por las inversiones afectas a la cobertura 
de dichas provisiones El importe de estas participaciones se registra en 
el «Fondo para revalorización de asegurados» hasta su incorporación a 
las provisiones matemáticas. En 1988 y 1987 las dotaciones al Fondo por 
los rendimientos obtenidos de las inversiones han sido de 3.060 y 2.835 
millones de pesetas, y los traspasos a provisiones matemáticas, de 2.705 
y 2.622 millones de pesetas, respectivamente. 

El derecho futuro de los asegurados sobre las diferencias por las actuali­
zaciones legales efectuadas por MAPFRE VIDA, S. A. (ver Nota 15) es 
periodificado, por dotación a una provisión técnica específica, en función 
de la vida útil de los inmuebles actualizados. 

i) Primas fraccionadas seguro directo 

Las primas con cobro fraccionado son anualizadas, registrándose las 
fracciones no vencidas al cierre del ejercicio como primas emitidas. Los 
cálculos para determinar las provisiones de riesgos en curso y matemáti­
cas, así como las cesiones al reaseguro, tambiéííestán basados en pri­
mas anualizadas. 

j) Provisiones para primas y recargos pendientes de cobro 
Para cubrir la eventualidad de anulación de los recibos pendientes de 
cobro al final de cada ejercicio, las entidades de seguros consolidadas 
dotan la correspondiente provisión en función de su experiencia durante 
los tres últimos ejercicios. 

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 las provisiones constituidas por este 
concepto ascendían a 408 y 348 millones de pesetas, respectivamente, 
presentándose deducidas de los saldos que muestra el epígrafe del activo 
«Créditos contra asegurados y agentes». 

k) Transacciones y saldos en moneda extranjera 
Las transacciones y saldos en moneda extranjera relativos a las opera­
ciones de reaseguro se convierten a pesetas utilizando los tipos de cam-

bio oficiales al cierre de cada ejercicio, cargando o abonando a resulta­
dos los ajustes correspondientes. 
En conjunto, el efecto de las diferencias de cambio han supuesto en 1988 
y en 1987 cargos de 102 y 278 millones de pesetas, respectivamente. 

1) Periodificación de ingresos y gastos por operaciones de financiación 
Las entidades de financiación consolidadas periodifican los ingresos deri­
vados de los contratos de financiación y los gastos bancarios de des­
cuento durante el período comprendido entre la fecha de formalización de 
los contratos y la de vencimiento de los efectos. 

m) Complementos de jubilación 
Para hacer frente a los compromisos contraídos con su personal por 
complementos de pensiones y premios de jubilación, la Corporación y las 

Nota 3 
INVERSIONES MATERIALES 

Al31 de diciembre de 1988 y 1987 el valor neto de la inversión en inmuebles 
de las entidades consolidadas era el siguiente: 

Millones de pesetas 

1988 

Valor de coste actualizado . . . . . . . . . . . 25.381 ,6 
Amortización acumulada . . . . . . . . . . . . (1 .151 ,6) _ __;__--'._ 

Valor neto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24.230,0 

Nota 4 
VALORES MOBILIARIOS 

1987 

18.910,4 
(87 4,7) 

18.035,7 

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 el detalle consolidado de la inversión en 
valores mobiliarios, neta de provisiones (ver Nota 2.a), era el siguiente: 

Millones de pesetas 

1988 1987 

Fondos públicos 
Deuda pública · ·· ············· · · · 15. 114,1 12.170,2 
Otros fondos públicos . . . . . . . . . . . . 18.966,0 14.133,0 

Títulos de renta fija 
Nacionales . ...... .. . .. . . ... .. . .. 15.399,2 8289,0 
Extranjeros . .. . ... . .... .. 1.619,4 1.571,5 

Titulos de renta variable 
Cotizados .. .... . . .. . .. . . . . . .. . .. 155,8 377,2 
No cotizados . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5.554,1 1.451,4 

56.808,6 37.992,3 
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sociedades de seguros consolidadas han dotado provisiones que, de 
acuerdo con estudios actuariales, cubren la totalidad del valor actual del 
pasivo devengado por estos conceptos al cierre de cada ejercicio. 
Las provisiones constituidas al 31 de diciembre de 1988 y 1987 eran de 
248,8 y 206,2 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan en el 
epígrafe del pasivo «Provisiones para responsabilidades y gastos». 

n) Aportaciones a Fundaciones 
Algunas de las sociedades consolidadas contribuyen con aportaciones 
económicas a financiar las actividades científicas y formativas de las 
Fundaciones creadas por el Grupo. Estas aportaciones, que se efectúan 
vía distribución de beneficios, supusieron 113 millones de pesetas en el 
ejercicio de 1987, estando previstas en las propuestas de distribución de 
beneficios correspondientes al ejercicio de 1988 aportaciones por 247 
millones de pesetas. 

El valor de coste de los inmuebles y su amortización acumulada han sido 
actualizados de acuerdo con las Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y 
1983. El importe de dichas actualizaciones supuso un aumento en el valor 
neto de los inmuebles de 2.400 millones de pesetas, aproximadamente. 

En los saldos de valores mobiliarios al 31 de diciembre de 1988 y 1987 se 
incluyen 2.097 y 1.257 millones de pesetas, respectivamente, por títu los adqui­
ridos para la inversión de los fondos para adquisición de pensiones que admi­
nistra MAPFRE VIDA, S. A. 



Nota 5 
CARTERA DE EFECTOS DE LAS ENTIDADES 
DE FINANCIACION 

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 el detalle de este captlulo ern 
Millones ele~ 

1988 

Efectos y recibos en cartera con ven-
cimiento a menos de un año . . . . . . . 22.229.~ 

Efectos y recibos en cartera con ven-
cimiento a más de un año . . . . . . . . . 141.5Q'3.,71 

Efectos y recibos vencidos pendientes 
de cobro ... . . ... ... . ........ . .. . 

Provisión para insolvencias ...... ... . -----

Nota 6 
CAPITAL SUSCRITO 

ffiiDffi11i5i$ 

~3l.~7i$$ 

7f!ll1.(2 
((~~) 

Al 31 de diciembre de 1 91 rcEWJtt;jl SIIIJll!lli!IDJ é lla ~ililrl estaba re-
presentado por 14.026. aoollll!re5l (~n.~ .. nn ammrurres em 7) al porta-
dor de 500 pesetas llOIDRiiills l!:lalÜa \llflllal 111. mlldhm ftatllr8l ~ pendientes 
de desembolsar se 251.8 IIr.!rre;; ale~ (únrrdl!ulllta.s M H ones de pe-
setas por pnma de emsm) ~i:Jn11ts a lla afllll!IJI · realizada en 
nov1embre de t 988. que se em eJI~aWJp el «Accionistas 
por desembolsos exig1dos-. ha érroi!IID'.Sle J!lifOOI!llO s!llidesembolso efectivo 
durante los meses de enero lw:M!ll 

Ejercicio 

1988 
1987 

Nota 7 

N." de 
acciones 

2.805.278 
1.603.016 

nominal 

1.402.6 
801,5 

emisión 

7.01 3,2 
4.007,5 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Total 

8.415,8 
4.809,0 

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 su composición era la siguiente: 

Millones de pesetas 

1988 1987 

Reservas 
Prima de emisión . . . . . . . . . . . . . . . . 3.068,0 3.068,0 
Legal ................ .. . .. .... . . 1.402,6 1.122,1 
Voluntaria ......... .... . .. . ... ... 13.179,3 6.446,6 

Diferencias por actualización de activos 981 ,4 962,8 
Resultados acumulados de la consoli-

dación (Nota 14) ········ · ·· · ····· 3.009,7 1.947,1 

21.641,0 13.546,6 
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IEIII!i~ Jl1fM , descontados pendientes de vencimiento al 31 de di­
rdieJm1l!iJtre ¡¡fu¡) ff$00 y 1 7 era de 6.01 9 y 5.478 millones de pesetas, aproxima­
~- @UJlli una práctica habitual en España, dichos efectos han sido 
aftalftw¡;iilfu1Js ¡¡fu¡) le cartera en la fecha en que se realizó su descuento. 

Q!JIJln ill$ ·!ti IYe de 1988 y 1987 los importes de los efectos depositados en 
emll~ ltwlcanas en garantía de préstamos eran de 1.491 y 2.229 millones 
rdle ~ respectivamente (ver Nota 1 0). 

La prima de emisión correspondiente a estas ampliaciones de capital se ha 
apl icado a reserva legal {hasta alcanzar el 20 por 1 00 del capital social) y a 
reserva voluntaria {ver Nota 7). 

El moVImiento de las reservas legal y voluntaria de la Corporación durante 
1988 y 1987 ha ido el siguiente: 

Saldos de apertura ................... .... . .. .. ......... .... ....... ..... . 

Prima de emisiÓn ampliación de cap1tal (Nota 61 .. ..... ..... ....... ... ... .. . 

Saldos de cierre ................... . .. . ... .... ....... .... .. . . .. .. . . . ... . 

la reserva legal no es sin 1 • excepto en caso de liquidación. pero puede 
destmrse a la COOipensaciÓn de pérdidas. 

B de diferencias por actualización de activos corresponde a actualiza­
ciones rear por la Corporación y a unas de las sociedades filiales con­
sol' ;ullls al amparo de la ley de Presupues os de 1983. después de efectuar 

oa8 
DIVIDENDOS ACTIVOS A CUENTA 

y 1 7. la ociedad ha acordado el pago a sus a 15& oo 
·Mrll;l!llllfla"S a cuoola de los en· os en ca a ejeccm ¡nmr 1~ 

oa9 

PROVISIONES TECNICAS 

e de 1988 y 1987 el delal 00 lii$; J!MMI~ mm~ 
oolidades oe segll'os CA:li1Slftdadas ea el SIIJ!JJJum'IW: 

Millones de pesetas 

1988 1987 

Reserva Reserva Reserva Reserva 
legal voluntaria legal voluntaria 

1.1 22,1 6.446,6 961 ,8 2.599,4 

280,5 6.732.7 160,3 3.847.2 
-----

1.402,6 13.179,3 1.122,1 6.446,6 

los ajustes necesarios para eliminar actualizaciones sobre algunas participa­
ciones consolidadas. Tiene la consideración fiscal de fondo de reserva y no 
está sometido al pago de impuestos, salvo que se distribuya o disponga en 
foona no a orizada, pudiendo destinarse a ampliaciones de capital o a com-
poosru pérí S. 

l!lie~n.ffllwffi!ID11J ntrilll~l!lie~.~~ e. que se muestran en el 
aal~ ~ ~ ldlEJI!fWÍ~ ,Qrtártilm ~-sociales y otros ... 

1987 

Total 

Prow1Sl100!:$ llllllíZttmnálM:as • . • • . . . . . . . • • • • . . . • • • • • • • . • . . . . . . • • • . .. .. .. .................. 714lffiml!ll 7141ffil.lllJ,5 
$.<mili 

n221 .~ 

:!W.3 

51.1 65,5 
6.176,6 
8.468,6 

122,1 

P10li!Sll!l1!1lf$ para OOsgo5 en ru-so . . . . .. . . .. . . . . . . .. . . . . .. .. . . .. .. .. .. .. .............. 5i3WJ3f!.l 
~ l!l1J1)f$ paa Jlfeslacmes (íncfu!!lo Fondo revamzaoi!ÍITil ~) .. .. .. .. .. 715ill11.~ 

O!Jras I!M~ ......•. . -.............. .. . . -.... -........... ........................ :mffi;ll 
-----

·~?2 65.932,8 

w e11 capWio e 1 ersm€5 del balance de OOri ~iilí!alíi.ID 5lB ¡fllldluJ.. 
IDS ~ coost'IUOOs por las compañm ~ elailtms a tia;; ¡plllll}­

\11SI!Illll!:$ témcas !J101r r~o aceptado. 

eJIIIJlfllWlHfull tllilm11ltlffi mre Slltiuaotfum coosolídado se incluyen los depósitos 
«<DDlllllltl®lsaJ IIml ~im; ~ por dichas provisiones técnicas. 

pcwiiSooes témcas por reaseg ro c00 y retrocat.lllllll thení1a111 Ita! Sle-
!í.ut.e!l('e~ 

~ISll!lil\le;~ ,,,,,,,,,,,, 

ilJ)~NJSl~ ~a r~ e11 curw .... 
IP'irM~Sl~!l\íi~al\1f~~ ••••••• 

1 

5.&64.1 
18162 
2487.7 

10,168,0 

5.6345 
1.675.4 
2.123.2 

9.433,1 
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Nota 1 O 
PRESTAMOS RECIBIDOS POR LAS ENTIDADES 
DE FINANCIACION 

Estos préstamos están formalizados con entidades bancarias y con particula­
res y devengan intereses que osci lan entre el 8 y el 15 por 100 anual (8 y 14 
por 100 anual en 1987). 
Los préstamos concertados con ent idades bancarias tienen vencimientos que 
no superan el plazo de 24 meses (12 meses en 1987). Los recibidos de par­
ticulares tiene duración indefinida, pudiendo cada parte rescindirlos al término 

Nota 11 
PRIMAS NETAS ADQUIRIDAS POR 
LAS ENTIDADES DE SEGUROS 

El detalle de su determinación para el ejercicio de 1988, junto con los saldos 
netos correspondientes al ejercicio de 1987, es el siguiente: 

Seguro 
directo 

Primas y recargos netos de anulaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42.382,7 
Vanac1ón en provisiones para riesgos en curso . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1 .544,5) 
Variación en provis1ón para anulación de primas pendientes . . . . . . . (82,4) 

de cada anualidad con preaviso de 30 días, excepto los formalizados a partir 
del 30 de junio de 1988, que tienen un vencimiento mínimo de un año. Los 
instrumentados mediante pagarés de empresa tienen vencimientos a 12 meses. 

Parte de los préstamos concedidos por entidades bancarias están garantiza­
dos con efectos a cobrar (ver Nota 5). 

Millones de pesetas 

1988 1987 

Reaseguro 
Reaseguro cedido y Saldo Saldo 
aceptado retrocedido neto neto 

10.565,9 (6440,3) 46.508,3 26.797,3 
(1.447,4) 856,3 (2.135,6) (588,1) 

(82,4) (49,7) 
-----

40.755,8 9.118,5 (5.584,0) 44.290,3 26.159,5 

Nota 12 

Nota 13 
TRANSACCIONES Y SALDOS CON 
MAPFRE MUTUALIDAD 

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 la Corporación y algunas de sus socieda­
des filiales mantenían sa ldos con MAPFRE MUTUALIDAD por los siguientes 
conceptos e importes: 

Por operaciones de reaseguro: 
Cuenta corriente - neto .. . .... . . . .. . ... . . . .. •... . . . . ... . . . . . . . .. . .. . .• . . . . . . .. . .. .. .. .. . . .. . •. . . 
Cuenta de depósitos .......... . . . .. . ... .. ... . .. .. . . . .. . . . ..... . .. .. ..... . ..•. .• .. •. . . .... . .. . ... 

Pagarés emitidos por las Entidades de financiación . . . . . . . . . . . .. . .. . .. . . . . ..... . . .. . .. .. ... . . ... . .. . . . .. . 

Por ventas de inmuebles ..... . . ........ . ..... . . .. .. ... . . .. .. . .. . ... . .. . .. . .. . ....... •. .. ......... .. .. . 

Por otro lado, en estos ejercicios se han producido con MAPFRE MUTUALI­
DAD los ingresos y gastos significativos que se detallan: 

Reaseguro aceptado: 
Primas aceptadas . . . . . . . .•. . . . . . .•.. . . . .. . . .... . . . . .. . .. ... . . .. . . . . . . . . . ... . .. ... .... . .. . . ... . . 
Siniestros pagados ..... . .. .. . . . . . . . .. ... . .. ... .... . . .. . ... . .. . . . .. . .. . ...... . ........ . .. . ..•.. . 
Comisiones ..... .. . . . . .. ... .. .... . .... .. . ...•.. . .. . .. . .. ............. . . . .. ... . .. . . .. . .. . .. . .. .. 

Reaseguro cedido: 
Primas cedidas . . . ... . . ... ... . . ..... ... . . .. . . . . . . .. .. . . .. . . . .. . .. . .. .. .. . . . . .. . .. . . .. . . . . . .. . . . . 
Siniestros . .. . .... .•. . . . . . .. . . . ... . . . .. . .... . . . . . . . . .. . . . . . . ... . . . ... . .. . ..... •. .•. .•. .. . .. .. . . . 
Comisiones .... . .. . . . .... . . . . . . . . . . . .. .. . . . . . .. .. . ...... . .. . . . .... . . . . .• . .. . . . .. ... . . .... . .. . .. 

Intereses por pagarés emitidos . ... ... ... . . . .... . ..•. .. .. .. . •. . . .. .. .. .... . . . .. . . ... . .. . .... . .. . . . . . .. . . 

Convenio de reparto de gastos comunes . . . . . .. . . . . . . . . . .. . . . . .. . . . . .. ......... . . .. . . . . . . . . . ... . .. . .. . . . 

Alquileres cobrados · netos .. . .. . . . . . . ....... . .......... . .. •.. . . . . . . . . .. .. ... . .. . .. . . . . . .. ... ...... . . .. 

Dividendos pagados . . .. . .........•. . .. •... .•.. . . . .. .... .. . .. . . . .. .•. .•. .•. .. . . . . . . . ..... . .. . . . . . ..... 

Asimismo, se han realizado con dicha Entidad ventas y compras de inmue­
bles. Su detal le es: 

Millones de pesetas 

Deudor (acreedor) 

1988 

1.601 ,2 
42,8 

(398,0) 

1.786,0 

1987 

(2,1) 
(24,4) 

(888,0) 

Millones de pesetas 

Gasto (ingreso) 

1988 1987 

(4.153,8) (188,3) 
1.770,1 88,6 

711 ,O 18,7 

173,3 27,0 
(26,8) 
(40,5) 

162,2 53,4 

193,1 184,8 

(98,7) (119,3) 

800,7 610,0 

GASTOS TECNICOS Millones de pesetas 

El detalle de su determinación para el ejercicio de 1988, junto con los sa ldos 
netos correspondientes al ejercicio de 1987, es el siguiente: 

Seguro 
directo 

Prestac1ones pagadas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . • . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9.632,5 
Vanac1ón en provisión para prestaciones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.602,4 
Variación en provisiones matemálicas . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . • . . . . . 23.432,7 
Vanac1ón en otras prov1s1ones . . . . . . . . . . . . . . . . . . . • . . . . . . . . . . . . . . 80,3 

-----
34.747,9 
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Millones de pesetas 

1988 

Reaseguro 
Reaseguro cedido y 
aceptado retrocedido 

4.909,5 (2.386,5) 
2.077,1 (231,9) 

(12,4) (229,7) 

6.974,2 (2.848,1) 

1987 

Saldo Saldo 
neto neto 

12.155,5 7.340,7 
3447,6 889,2 

23.190,6 13.733,6 
80,3 94,8 

38.874,0 22.058,3 

1988 1987 

Ventas de inmuebles: 
• Valor de la venta . . .. .... •. .. .... . ... . . . . . . . . .. .. . . . . . . . . ... . . .. . . •.. •. .. . ..... .. ............ . 
• Beneficio obtenido . . . . . ... . . .. .. . . . ....... . ..... . . . . . .. . . .... . . .. .. . . . ..... . . . .... . .. . ...... . 

Compras de inmuebles: 

2.509,4 
(1.618,6) 

• Valor de compra . . . . . . . . . . . . . . .. .. . . . .. .. . .. . . . . .. . .. .. . .. . . .. . .. • .. .. .. . . .. .. . . . . . . .. . .. . .. . 11 3,7 
• Beneficio generado . .. .. . . . . . . . .. .. . . .. . .. . . .. . . .. . . .. .. . . . . . . . . . . .. . .. .. . . .. . .. . . . .. .. . . .. .. . ( 17.1 ) 
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1.840,0 
(977,3) 



OFICINAS DE REPRESENTACION DE CORPORACION MAPFRE 

BRASIL 

«MAPFRE DO BRASIL CONSUL TORIA E SERVIyOS» 
Centro Empresarial Rio 
Praia de Botafogo 228-1006 
Cep 22250 RIO DE JANEIRO 
Teléfs. : 55/21/552 19 98- 551 40 47 
Telefax: 55/21/232 34 11 
Télex: 2137420 

FILIPINAS 

Makati Stock Exchange Building 
2nd floor. Ayala Avenue 
MAKATI- MANILA 
Teléf. : 63/2/815 82 86 
Telefax: 63/2/817 32 98 
Télex: 22035 

ITALIA 

«CORPORACION MAPFRE SERVIZI TECNICI, S. A.» 
Via Privata Mangili , 2 
20121 MILAN 
Teléfs .: 39/2/655 4412 - 13-14 
Telefax: 39/2/659 82 01 

MEXICO 

Porfirio Díaz, 102, Desp. 201 
Colonia Nochebuena 
03720 MEXICO D.F. 
Teléfs.: 52/5/ 563 46 44- 563 40 94 - 563 43 21 
Telefax : 52/5/563 01 17 
Télex: 1764070 MAFR ME 

PORTUGAL 

Avda. da Liberdade, 40, 7° piso 
1200 LISBOA 
Teléfs .: 351/1/3212 24- 32 04 98 
Telefax: 351/1/3210 47 
Télex: 42775 

VENEZUELA 

Torre Maracaibo 
Apto. Penthouse- dúplex B 
Avda. del Libertador 
CARACAS 

Teléfs .: 58/2/72 16 25- 72 64 08- 72 80 81 
Telefax: 58/2/72 64 54 
Télex: 28074- CORMA VC 

Esta publicación recoge la Memoria, Balance y Cuenta de pérdidas y ganancias de CORPORACION MAPFRE, así como los datos más destacados del Anexo 
y otra información estadística de interés. Con independencia de ello, la Entidad tiene a disposición de sus accionistas y personas interesadas el Anexo 
completo adaptado al Plan General de Contabilidad para Entidades de Seguro, Reaseguro y Capitalización (O.M. de 30-7-tl1 ). 

28 
G. Monterreina. S. A. 



CORPORACION MAPFRE 
COMPAÑIA INTERNACIONAL DE REASEGUROS, S. A. 

Dom1C1IIo Soc1a l . Ctra . de Pozue lo de Ala rcó n a Ma¡adahonda. km 3.800 
28020 MAJADAHO NDA (Madnd) 

Of ic mas Centra les : Paseo de Recoletos . 25- Tel (34 1) 58 1 11 00 
Télex . 42544 MAFR-E y 43225 SC IC-E 
Telefax . (341) 419 91 95 y 419 46 78 

28004 MADRID (Espana) 
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