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sta entrega que ahora recibe es el numero 1 del Boletin
Estadistico del Mercado Asegurador, publicacion interna elabo-
rada por el Centro de Documentacion de la Fundacion MAPFRE
Estudios. Su objetivo es presentar de forma periédica informa-
cion estadistica actualizada de los diferentes mercados de se-
guros.

Los dos primeros numeros del boletin se van a dedicar por
entero a Iberoamérica y Filipinas, previendo para el futuro pre-
sentar informacion de otros mercados aseguradores. En esta pri-
mera parte, Iberoamérica |, se ofrecen datos de los mercados
aseguradores de Argentina, Brasil, México, Paraguay y Vene-
zuela. En una proxima entrega en el mes de octubre se incluiran

1 Presentacion los del resto de los paises que han aportado informacion: Co-
lombia, Chile, El Salvador, Filipinas, Peru, Puerto Rico y Uru-
2 Argentina guay. El unico criterio de seleccion de los paises que aparecen
en esta primera edicion ha sido la disponibilidad de los datos en

7 Brasil el momento de cierre.
El boletin recoge los principales indicadores econdmicos y de
12 México seguros de cada pais en los afios 2000 y 2001, los rankings de
las primeras companias aseguradoras y comentarios acerca de
16 Paraguay los acontecimientos mas destacados del sector durante ese pe-
riodo. Préximamente estaran disponibles en las bases de datos
19 Venezuela del Centro de Documentacion la informacién estadistica y los

rankings del resto de los paises.

Desde el Centro de Documentaciéon queremos hacer un re-
conocimiento a la inestimable ayuda que estamos recibiendo
de todos los colaboradores, sin los cuales no seria posible llevar
a cabo este nuevo proyecto.

Esperamos recibir sus sugerencias o comentarios en la di-
reccion de correo electrénico bgonzalez@mapfre.com
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ARGENTINA

a fuerte recesion econdmica iniciada en el
ultimo trimestre de 1998 perdura todavia y ha
marcado la marcha del pais a lo largo del afio
2001. De hecho, ya es la crisis mas larga de la
historia econdmica argentina. Los continuos
cambios de Gobierno, el «corralito» financiero,
el abandono del régimen de convertibilidad,
entre otros, son acontecimientos que han sa-
cudido los cimientos de la economia argentina,
que todavia no ha encontrado una via para
encauzar sus multiples problemas.

El sector asegurador, como es natural, no
ha podido permanecer al margen de este pa-
norama y gran parte de las companias han
atravesado situaciones financieras que, en al-
gunos casos, las han abocado al cierre —en
los ultimos diez afos han dejado de operar
alrededor de 120 compaiiias, y entre 1997 y
2000 han iniciado procedimientos de liquida-
cion hasta 40 aseguradoras—.

Ademas de la recesidon econdmica que
afecta a Argentina, existen otros factores que
han influido en la delicada situacion financiera
de muchas companias aseguradoras: por un
lado lo fragmentado del mercado argentino
de seguros, que ha llevado a las compahias a
realizar esfuerzos durante anos para mante-
ner sus cuotas de mercado, recurriendo in-
cluso a precios por debajo de costes en algu-

nos casos, como en el del seguro del auto-
movil; por el otro las deudas del Instituto Na-
cional de Reaseguros, cuya liquidacion final
ha sido retrasada varias veces.

Esta situacion ha llevado a que exista en
el pais una preocupacion por determinar la
situacion econdmico-financiera real de las
companfias de seguro que operan en el mer-
cado, ya que todavia sobreviven entidades
con escaso margen de maniobra. Para ello,
se ha hecho publico un proyecto para crear
una comisién especial para el control de las
companias de seguros. Lograr la sancién de
la Ley de Entidades de Seguro y su Control
ha sido otro de los objetivos oficiales a lo lar-
go del aino 2001, ya que se espera que con
ella la Superintendencia de Seguros tenga
una mayor capacidad legal para intervenir en
forma temprana en las companias que pre-
sentan problemas financieros. Finalmente,
esta norma fue publicada en el Boletin Oficial
de la Republica Argentina el 3 de abril de
2002.

Hay que mencionar también el proyecto de
sustitucion integral de la Ley de Contrato de
Seguro, que fue aprobado por la Comision de
Economia de la Camara de Diputados de Ar-
gentina en septiembre de 2001, y que contie-
ne serias innovaciones.

DATOS MACROECONOMICOS Y DE POBLACION

Datos 2000 2001
PIB, precios corrientes (millones de pesos) 284.960 274.628
PIB, precios corrientes (millones de euros) 305.718 323.892
Tasa variacion anual PIB, precios constantes (%) -0,5 -2,3
Poblacién (millones de habitantes) 37,0 37,5
Renta per capita (pesos) 7.695 7.294
Renta per capita (euros) 8.256 8.602
Tasa de interés (%) 7,0 8,5
Inflacion (%) -1,1 -3,0

FUueNTE: Ministerio de Economia.
Datos publicados en mayo de 2002.
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ARGENTINA

EL MERCADO ASEGURADOR HOY

El mercado asegurador argentino es el ter-
cero mas grande de Iberoamérica. El sector
representa el 2,3% del Producto Interior Bruto
del pais y en él operaban —a 30 de junio de
2001— un total de 217 compainias. El nivel
de concentracion es inferior al de otros paises,
pero creciente: en la actualidad los diez pri-
meros grupos aseguradores concentran el
50% del mercado.

La presencia de capital extranjero es tam-
bién creciente en el mercado asegurador ar-
gentino. Hay que tener en cuenta que hasta
1993 este mercado no se abrid a la inversion
extranjera y que hasta 1998 las companias
internacionales operaban con ciertas limita-
ciones —en cuanto a la propiedad de las enti-
dades, que sélo podia ser parcial, y en cuanto
a los ramos en los que podian actuar—. Des-
de 1998, ano en el que se produce la apertura
total del mercado, el porcentaje de capital ex-

tranjero se ha incrementado, en gran parte
por la entrada de nuevos inversores. Las em-
presas extranjeras ubicadas dentro de los pri-
meros 25 puestos del ranking nacional emiten
mas del 36% de la produccion.

La desregulacion de los seguros de salud
es una de las reformas que se habia decidi-
do acometer en aplicacion de un acuerdo
crediticio con el Fondo Monetario Internacio-
nal. A principios de 2001 se habia publicado
una resolucion que decretaba la apertura del
negocio de las obras sociales, controlado por
los seguros de salud a través de los sindica-
tos. Sin embargo, la medida no llegé a entrar
en vigor. Los seguros de salud estan gestio-
nados por los sindicatos argentinos, que ad-
ministran la prestacion de servicios de 11 mi-
llones de personas. Con la liberalizacion de
los seguros de salud los trabajadores podri-
an optar entre los servicios que ofrecen los
sindicatos o0 pasarse a las empresas priva-
das.

VOLUMEN DE PRIMAS

2000 2001

Primas Primas Primas Primas
(millones (millones Cuota (%) (millones (millones Cuota (%)

de pesos) de euros) de pesos) de euros)

Total 6.450 6.920 100,0 6.855 8.085 100,0
Vida 2.444 2.622 37,9 2.707 3.193 39,5
Vida individual 362 388 5,6 441 520 6,4
Vida colectivo 1.347 1.445 20,1 1.407 1.660 20,5
Rentas vitalicias 735 788 11,4 859 1.013 12,5
No vida 4.007 4,298 62,1 4.148 4.892 60,5
Automdviles 2.388 2.561 37,0 2.383 2.811 34,8
Asist. Sanitaria/Enf. 651 698 10,1 739 871 10,8
Multirriesgos 213 228 3,3 224 264 3,3
Incendios 206 221 3,2 214 252 3,1
Responsabilidad Civil 128 137 2,0 141 166 2,1
Transportes 130 139 2,0 131 155 1,9
Otros Darios 83 89 1,3 112 133 1,6
Crédito y Caucién 110 118 1,7 103 122 1,5
Pérdidas Pecunarias 99 106 1,5 101 119 1,5

FUENTE: Superintendencia de Seguros de la Nacion.
Tipo de cambio utilizado en todos los cuadros:

30/06/00 (peso/euro): 0,93
30/06/01 (peso/euro): 0,85
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Distribucion del mercado por ramos
Ano 2001

39,5%

En la actualidad, existen tres sectores en el
sistema de salud argentino: el de Salud Publi-
ca, el de Obras Sociales y el Privado, y cada
sector presta servicios a un nucleo determi-
nado de poblacion. El sector de Obras Socia-
les a 14.000.000 de asalariados, el sector pri-
vado, o de Empresas de Medicina Prepagas y
Mutuales, a 2.000.000 de auténomos y el sec-
tor publico, cuya atencién es gratuita, al resto
de la poblacion. No obstante, se estima que
debido al proceso de exclusion laboral y a la
situacion de los servicios publicos, entre el 36
y el 40% de la poblacion carece de atencion:
la disminucion de la oferta en el mercado la-
boral produce una exclusién continua de la
poblacion cubierta por las Obras Sociales.
Esta poblacion debe recurrir al sector publico
0 buscar una alternativa en el sector privado.
La merma en la cantidad de asalariados v,
por tanto, en la recaudacion, lleva a las Obras
Sociales al endeudamiento.

Por ultimo, hay que mencionar otro de los
problemas que han afectado al sector asegu-
rador en el ano 2001: la inseguridad. Algunas
companias han decidido no asegurar nego-
cios como farmacias y otros comercios, es-
pecialmente en Buenos Aires y la zona del
Gran Buenos Aires, por los continuos robos.
En algunos casos se han exigido medidas de
seguridad como circuitos cerrados de televi-
sidn, vigilancia permanente o alarmas inalam-
bricas para dar cobertura al riesgo de robo. El
mismo problema afecta a los vehiculos, ante
la creciente oleada de robos de automoviles.
De hecho, el 70% de las reclamaciones de
este ramo corresponden a robo en la zona de

@ Vida

0O Automdviles

O Asist. Sanitaria/Enf.
0O Multirriesgos

34,8%

O Incendios

O Responsabilidad Civil
@ Transportes

B Otros Danos

O Crédito y Caucion

0O Pérdidas Pecunarias

Buenos Aires y Gran Buenos Aires, mientras
que el 30% restante son reclamaciones de
responsabilidad civil.

PRINCIPALES ADQUISICIONES

¢ Grupo Financiero Galicia (GFG) ha ad-
quirido a lo largo de 2001 varias partici-
paciones de la aseguradora Sudameri-
cana Holding, especializada en seguros
de vida y retiro, con lo que ya controla el
87,5% de la companfia. Su subsidiaria
Banco Galicia —de la que GFG posee
el 93,5%—, controla a su vez un 12,5%
de Sudamericana.

¢ ING Américas ha vendido el 100% de
su participacién en Aetna Vida Argenti-
na a la compania Alico (American Life
Insurance Company), una division de
AlG (American International Group Inc.)
La finalidad de la operacién es que ING
Américas se concentre en el desarrollo
de nuevos productos y servicios finan-
cieros, como el seguro de retiro, a través
de ING Insurance. En esta misma linea,
ING se desprendi6 también de su com-
pania de seguros de salud AMSA, que
fue adquirida por un empresario privado.

¢ Hartford Life ha vendido su unidad de
negocios de seguros de vida en Argen-
tina —Hartford Vida, Hartford Salud, Ga-
licia Vida, Galicia Retiro e Instituto de
Salta Seguros de Vida— al Grupo Fi-
nanciero Galicia, que era su socio en
una joint venture. Hartford ha anunciado
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que a partir de ahora se centrara en Ar-
gentina exclusivamente en el negocio
de rentas vitalicias previsionales y en

seguros de retiro.

¢ El| Ministerio de Economia vendio al
Grupo Generali su participacion del 30%
en la compania Caja de Ahorro y Se-
guro, por la suma de 50 millones de
ddlares. Esta companiia estaba contro-
lada por el Grupo Werthein y por el ita-
liano Generali, que contaban con el 60%
de las acciones. El restante 10% esta
en manos de los empleados de la com-

pafia.

OTROS ACONTECIMIENTOS

¢ ING ha firmado una alianza estratégica
con la firma de Mendoza, Triunfo Se-
guros, para fortalecer su presencia en
el area de Cuyo. Triunfo es el primer

distribuidor con su propia marca

ING incorpora a su red comercial en Ar-

gentina.

que

¢ El grupo American International Group

(AIG) ha creado Alico Seguros de Reti-
ro, una compania de rentas vitalicias.
Para 2002 el proyecto se concentra en
los planes privados de pensiones, tam-
bién denominados seguros colectivos
de retiro.

El Instituto Nacional de Reaseguros,
ente publico argentino cuya liquidacién
comenzo6 en 1992, todavia esta pen-
diente de remate. A lo largo de 2001 se
habl6 del posible final de su liquidacion,
pero aun permanece abierta y se ha
postergado, de momento, hasta el pro-
ximo 30 de septiembre de 2002.

La cadena de hipermercados Carrefour
ha comenzado a operar en el negocio
de seguros en Argentina, tras la firma
de un acuerdo con la aseguradora AXA
para ofrecer a los clientes de los hiper-
mercados seguros de automoviles y de
hogar. Carrefour ha instalado pequenos
stands de venta en sus hipermercados
de Buenos Aires y del Gran Buenos Ai-
res.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Total

2001 2000
. . . . Cuota de
N.° Entidades Primas | Primas | Primas | Primas |o .\ | .. 400001
(millones | (millones | (millones | (millones (%)
de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1| CAJA DE SEGUROS 374 441 335 360 | 11,4 5,5
2| CAJA DE SEGUROS DE VIDA 274 323 279 299 | -1,9 4,0
3| LABUENOS AIRES COMP. ARGENTINA DE SEG. 252 297 235 252 | 7,0 3,7
4 | PROVINCIA SEGUROS 233 275 215 231 8,2 3,4
5| FEDERACION PATRONAL SEGUROS 215 253 174 187 | 23,1 3,1
6 | LUA SEGUROS LA PORTENA 211 249 120 129 | 75,6 3,1
7 | SIEMBRA SEGUROS DE RETIRO 193 228 150 160 | 29,7 2,8
8 | MAPFRE ACONCAGUA COMPANIA DE SEG. 155 183 155 166 | 0,5 2,3
9| NACION SEGUROS DE RETIRO 154 181 125 134 | 23,1 2,2
10 | SAN CRISTOBAL SOC. MUTUAL DE SEG. GRALES. 152 179 152 163 | 0,3 2,2
Total sector 6.855

FUENTE: Superintendencia de Seguros de la Nacion.
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ARGENTINA

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Vida

FuenTe: Superintendencia de Seguros de la Nacion.

Nota: MAPFRE Aconcagua, Compahia de Seguros de Vida, comenzé a operar en marzo de 1999, por ello su volumen de primas
es aun inferior al de las primeras companias que operan en el mercado. Esta es la razén por la que no aparece en el ranking.

(*) Se excluyen las rentas vitalicias.

2001 2000
. . . . Cuota de
N.° Entidades Primas Primas Primas Primas %A | mercado-2001
(millones | (millones | (millones | (millones (%)
de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1| CAJA DE SEGUROS DE VIDA 274 323 279 299 | -1,9 14,8
2 | LA BUENOS AIRES-NEW YORK LIFE SEG. DE VIDA 139 164 140 150 | -0,8 7,5
3| SUR SEGUROS DE VIDA 121 142 102 109 | 184 6,5
4| CONSOLIDAR COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA 79 93 65 70 | 21,5 4,3
5| EAGLE STAR (INTERNATIONAL LIFE) LIMITED 70 82 66 70| 59 3,8
6 | INTERNACIONAL COMPANIA DE SEG. DE VIDA 69 81 40 43 | 71,4 3,7
7| ALICO COMPANIA DE SEGUROS 66 78 57 61 | 15,3 3,6
8 | NACION SEGUROS DE VIDA 57 67 43 47 | 30,5 3,1
9 | NATIONALE-NEDERLANDEN CiA. DE SEG. DE VIDA 30 35 22 24 | 33,7 1,6
10 | BINARIA SEGUROS DE VIDA 29 34 22 24 | 29,9 1,6
Total sector* 1.848

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. No vida

FuenTE: Superintendencia de Seguros de la Nacion.

2001 2000
. . . . Cuota de
N. Entidades Primas | Primas | Primas | Primas | o \ | morcado-2001
(millones | (millones | (millones | (millones (%)
de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1| CAJA DE SEGUROS 374 441 335 360 | 11,4 9,0
2| LA BUENOS AIRES COMP. ARGENTINA DE SEG. 252 297 235 252 | 7,0 6,1
3 | PROVINCIA SEGUROS 233 275 215 231 8,2 5,6
4 | FEDERACION PATRONAL SEGUROS 215 253 174 187 | 23,1 5,2
5| LUA SEGUROS LA PORTENA 211 249 120 129 | 75,6 5,1
6 | MAPFRE ACONCAGUA 155 183 155 166 | 0,5 3,7
7 | SAN CRISTOBAL SOC. MUTUAL DE SEG. GRALES. 152 179 152 163 | 0,3 3,7
8| ZURICH IGUAZU COMPANIA DE SEGUROS 140 165 103 110 | 36,2 3,4
9 | SANCOR COOPERATIVA DE SEGUROS LIMITADA 125 148 111 119 | 13,2 3,0
10 | PROVINCIA ASEG. DE RIESGOS DEL TRABAJO 119 141 96 102 | 24,7 2,9
Total sector 4.148
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BRASIL

rasil es el primer mercado asegurador de
Iberoamérica. La desregulacion de la industria
y la estabilidad de la economia han permitido
que el volumen de primas se incremente de
forma espectacular entre 1992 y el afo 2000,
con un crecimiento continuado de los ramos
de Vida y Salud. El de Automdviles, sin em-
bargo, aun representa por encima del 30%
del volumen total del negocio.

Hoy por hoy la industria aseguradora bra-
silefia equivale en volumen a la mitad de todo
el negocio asegurador de Iberoamérica. En
cuanto a su participacion en el Producto Inte-
rior Bruto del pais, el sector asegurador re-
presenta un 2,14% —su participacion se ha
mas que duplicado en los ultimos seis anos y
se espera que siga creciendo—. Si al de se-
guros se anade el mercado de capitalizacion y
prevision privada, el porcentaje sube al 3,2%.

En el mercado brasilefio de seguros ope-
ran 137 compafhias, pero la concentracion es
muy alta: las cinco primeras controlan cerca
del 50% del mercado. En las principales ciu-
dades el nivel de concentracion es aun mayor:
dos compafhias brasilefias, Bradesco y Sul
America, controlan alrededor del 50% de la
produccién de seguros en Rio de Janeiro y
en torno al 30% de la de Sao Paulo.

Varios acontecimientos han afectado al
mercado brasileno a lo largo del ano 2001.
Entre ellos hay que mencionar como uno de
los mas destacados el hundimiento de la pla-

taforma petrolifera de la compania Petrobras,
que afectd principalmente a las entidades
reaseguradoras. Asimismo, los atentados del
11 de septiembre, como no podia ser de otra
forma, han tenido su reflejo en la industria
aseguradora brasilena, con especial incidencia
en el ramo de aviacion.

La incertidumbre acerca de la privatizacion
del Instituto de Reaseguros de Brasil (IRB),
entidad controlada por el Estado, ha dominado
también el panorama econdmico en el afno
2001 y todavia continua sin resolverse. De
hecho, no parece que vaya a decidirse de for-
ma inmediata. Esta situacion esta frenando la
apertura del negocio reasegurador en Brasil y
ha provocado que algunas reaseguradoras in-
ternacionales, que habian acudido atraidas
por el posible negocio derivado de la privati-
zacion de IRB, hayan cerrado sus oficinas en
el pais.

Sin embargo, el sector asegurador brasile-
no continua siendo muy atractivo para inver-
sores extranjeros. Los crecimientos del 15%
obtenidos en los ultimos afos permiten que
las companias todavia puedan introducirse en
el sector a través de la creacién de nuevas
entidades, sin necesidad de adquirir asegu-
radoras ya existentes. Por ello, se espera que
la participacion internacional en la industria
aseguradora brasilefia aumente en los proxi-
mos anos. En la actualidad es de aproxima-
damente un 30%.

DATOS MACROECONOMICOS Y DE POBLACION

Datos 2000 2001
PIB, precios corrientes (millones de reales) 1.086.700 | 1.184.769
PIB, precios corrientes (millones de euros) 590.043 574.119
Tasa variacion anual PIB, precios constantes (%) 4.4 1,5
Poblacién (millones de habitantes) 170,1 172,4
Renta per capita (reales) 6.387 6.873
Renta per capita (euros) 3.468 3.330
Tasa de interés (%) 16,2 19,1
Inflacién (%) 10,0 10,3

FuenTe: Banco Central de Brasil.
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BRASIL

VOLUMEN DE PRIMAS

2000 2001

Primas Primas Primas Primas
(millones (millones Cuota (%) (millones (millones Cuota (%)

de reales) de euros) de reales) de euros)

Total 22.980 12.478 100,0 24.275 11.763 100,0
Vida 3.920 2.129 17,1 4.283 2.075 17,6
Vida individual 359 195 1,6 392 190 1,6
Vida colectivo 3.562 1.934 15,5 3.891 1.885 16,0
No vida 19.060 10.349 82,9 19.992 9,688 82,4
Automdviles 7.303 3.965 31,8 7.935 3.845 32,7
Asist. Sanitaria/Enf. 5.694 3.092 24,8 5.000 2.423 20,6
Multirriesgos 3.698 2.008 16,1 3.414 1.654 14,1
Incendios 1.188 645 5,2 1.473 714 6,1
Accidentes 694 377 3,0 812 393 3,3
Responsabilidad Civil — — — 600 291 2,5
Transportes 483 262 2,1 582 282 24
Crédito y Caucién — — — 99 48 0,4
Pérdidas Pecunarias — — — 78 38 0,3

FuenTe: SUSEP.

Tipo de cambio utilizado en todos los cuadros:

31/12/00 (real/euro): 1,85

30/12/01 (real/euro): 2,06

PRINCIPALES ADQUISICIONES

¢

CGNU ha vendido su participacion en
la compania holding CGU Compania de
Seguros (CGU Seguros) a la subsidiaria
brasilefia de Royal & Sun Alliance Insu-
rance Group.

La compania Bradesco Seguros ha de-
cidido fusionar las entidades de su pro-
piedad, Compafia Unién de Seguros
Generales y Novo Hamburgo Compa-
fia de Seguros Gerais, creando Unidn
Novo Hamburgo Seguros.

QBE ha adquirido la compania Reliance
National Brasil Seguros, S.A. y le ha
cambiado la denominacion a QBE Brasil
Seguros.

HSBC Seguros (Brasil) ha comprado el
negocio de seguros de salud de la ita-
liana Generali. Esta operacién aportara
30.000 clientes mas a HSBC. El acuer-
do fue motivado por una norma de la
ANS (Asociacion Nacional de Salud Su-
plementaria de Brasil) que requiere que

las aseguradoras que gestionan planes
de salud lo hagan en exclusiva, como
empresas especializadas en ese ramo.

¢ Metropolitan Life Insurance Co. ha ad-
quirido la compania de vida y pensio-
nes Seguradora America Do Sul (Sea-
sul), que pasa a integrarse en
Metropolitan Life Seguros e Previdencia
Privada. La adquisicion duplica la cuota
de mercado de MetLife en Brasil.

OTROS ACONTECIMIENTOS

¢ Rodobens Seguros, perteneciente al
grupo Verdi, y la compafia de seguros
Alexander Forbes han llevado a cabo
una joint venture para la creacion de dos
compahias, Alexander Forbes Rodo-
bens Administradora y Alexander For-
bes Rodobens Gerenciamento de Ris-
cos. El objetivo es conquistar el 30% de
participacion en el mercado brasilefio
de gerencia de riesgos.
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BRASIL

Distribucion del mercado por ramos
Ano 2001

3,3%

4 CNP adquiri6 el 50,7% de Caixa Segu-

ros (ex Sasse). Sin embargo, la transfe-
rencia de acciones a la compahia fran-
cesa esta supeditada a decisiones
judiciales.

Citigroup ha creado la companiia de se-
guros Citiinsurance do Brasil Vida e Pre-
videncia, que inicioé sus operaciones en
el primer trimestre de 2001. El paso pre-
vio a esta creacion habia sido la puesta
en marcha de Citibank Corretora de Se-
guros, que experimentd una fuerte ex-
pansion en el aio 2001.

CIGNA ha firmado un acuerdo con Phe-
nix Seguradora, perteneciente al grupo
Fiat, en el que CIGNA actuara como co-
aseguradora. La compafia ha anuncia-
do su intencién de firmar otras alianzas
estratégicas y esta negociando con di-
ferentes compafnias del area de protec-
cion financiera, en la que la compania
es lider del mercado.

14,1%

17,6%

8 Automoviles

@ Asist. Sanitaria/Enf.
0O Vida

O Multirriesgos

@ Incendios

O Accidentes

@ Responsabilidad Civil
0O Transportes

B Crédito y Caucion

@ Pérdidas Pecunarias

4 Santander y Banespa unen sus opera-

ciones de seguros. El acuerdo incluira
Maritima Seguros, Cosesp, Sul America,
Liberty Paulista y Minas Brasil —que
venden polizas de seguros a través de
Banespa— y Porto Seguro —que lo
hace a través de las agencias banca-
rias de Santander—.

El grupo portugués de servicios finan-
cieros Banif planea introducirse en el
mercado brasilefio de seguros. La com-
pafia entré en Brasil en 1998, con la
adquisicion del 51% del banco de inver-
siones Primus —actualmente Banif Pri-
mus—. A mediados de 1999 Banif ad-
quirié la web financiera Ecofinance.
AIG y Unibanco han consolidado su
joint venture en una compania Uniban-
co AIG Seguros e Previdencia. Ambas
entidades comenzaron su asociacion
en 1997.
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BRASIL

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Total

FuenTe: SUSEP.

2001 2000

N Entidades Primas | Primas | Primas | Primas % A me(r:::t:z-ggm

(millones | (millones | (millones | (millones (%)
de reales) | de euros) | de reales) | de euros)
1| SUL AMERICA 4.020 1.948 3.980 2161 | 1,0 16,6
2| BRADESCO SEGUROS 3.685 1.786 3.246 1.762 | 13,5 15,2
3| PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 1.547 750 1.759 955 |-12,0 6,4
4| ITAU SEGUROS 1.245 603 1.219 662 | 2,1 5.1
5| UNIBANCO SEGUROS 967 469 883 479 | 9,6 4,0
6 | AGF BRASIL SEGUROS 846 410 910 494 | 7,1 35
7 | REAL PREVIDENCIA E SEGUROS 741 359 691 375 | 7.2 3,1
8| COMPANIA DE SEGUROS ALIANCA DO BRASIL 591 287 626 340 | 5,5 2,4
9 | HSBC SEGUROS (BRASIL) 576 279 757 411 |-23,8 2,4
10 | MARITIMA SEGUROS 559 271 614 334 | 9,0 2,3
11| SASSE CAIXA SEGUROS 558 270 551 299 | 1,3 2,3
12 | VERA CRUZ SEGURADORA 509 247 464 252 | 97 2,1
13| COMPANIA PAULISTA DE SEGUROS 494 239 486 264 | 1,7 2,0
14 | COSESP-CIA DE SEG. DO EST. DE S.P. 388 188 395 215 | -1,8 1,6
15 | BRASIL VEICULOS COMPANIA DE SEGUROS 352 171 339 184 | 3,8 1,5
Total sector 24.275

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Vida

FuenTe: SUSEP.
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2001 2000
. . . . Cuota de
N.o Entidades Primas | Primas | Primas | Primas | o , | 1 orcado-2001
(millones | (millones | (millones | (millones (%)
de reales) | de euros) | de reales) | de euros)
1| BRADESCO SEGUROS 595 289 505 274 | 18,0 13,9
2| COMPANIA DE SEGUROS ALIANCA DO BRASIL 461 223 490 266 | —6,0 10,8
3| COSESP-CIA DE SEG. DO EST. DE S.P. 281 136 249 135 | 12,7 6,6
4| SUL AMERICA 260 126 298 162 |-12,5 6,1
5| ITAU SEGUROS 217 105 225 122 | -37 5,1
6 | UNIBANCO SEGUROS 207 100 228 124 | -9,2 4,8
7| ICATU HARTFORD SEGUROS 163 79 148, 80 | 10,3 3,8
8 | HSBC SEGUROS (BRASIL) 155 75 123 67 | 26,0 3,6
9| VERA CRUZ VIDA E PREVIDENCIA S.A. 133 64 106 57 | 25,5 3,1
10 | AGF BRASIL SEGUROS 108 53 122 66 |-11,4 2,5
Total sector | 4.283 |




BRASIL

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. No vida

FUENTE: SUSEP.
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2001 2000
. . . . Cuota de
N.° Entidades Primas | Primas | Primas | Primas |o . | ... 405001
(millones | (millones | (millones | (millones (%)
de reales) | de euros) | de reales) | de euros)
1| SUL AMERICA 3.760 1.822 3.682 1.999 | 2,1 18,8
2 | BRADESCO SEGUROS 3.089 1.497 2.741 1.488 | 12,7 15,5
3| PORTO SEGURO CIA DE SEGUROS GERAIS 1.467 711 1.687 916 |-13,1 7,3
4| ITAU SEGUROS 1.028 498 995 540 | 3,4 5,1
5| UNIBANCO SEGUROS 760 368 655 355 | 16,1 3,8
6 | AGF BRASIL SEGUROS 737 357 788 428 | 6,5 3,7
7 | REAL PREVIDENCIA E SEGUROS 634 307 579 314 | 95 3,2
8 | MARITIMA SEGUROS 559 271 596 323 | -6,1 2,8
9| VERA CRUZ SEGURADORA 510 247 464 252 | 9,7 2,5
10 | SASSE CAIXA SEGUROS 484 234 474 257 | 2,1 2,4
Total sector 19.992




MEXICO

| descenso de la demanda provocado por
la crisis econémica existente en el pais y el
creciente protagonismo de las companhias ex-
tranjeras han sido los principales aconteci-
mientos que han caracterizado el movimiento
del sector asegurador en México en el afo
2001. Las companias internacionales repre-
sentan hoy casi un 50% del negocio tras la
venta de Seguros Comercial América, con una
cuota de mercado del 22%, a ING Group. En
total, operan en el mercado 70 companhias de
las cuales 31 son extranjeras o tienen partici-
paciéon mayoritaria de capital extranjero y 13
forman parte de grupos financieros o banca-
rios. La industria aseguradora mexicana es,
ademas, un mercado muy concentrado: a di-
ciembre de 2001 las cinco primeras companias
copaban alrededor del 60% del volumen de

primas. Por otro lado, en torno al 12% de las
primas proceden del negocio banca-seguros.

El negocio asegurador representa menos
del 2% de la economia del pais en la actuali-
dad. Sin embargo, las perspectivas de futuro
son positivas y, de hecho, la industria asegu-
radora ha estado creciendo mas rapidamente
que el Producto Interior Bruto en el afio 2001
—un 9,1% segun la Comisién Nacional de Se-
guros y Fianzas, CNSF—. En cualquier caso,
los diferentes analistas estan de acuerdo en
gue es conveniente aumentar la penetracion
del sector, al menos hasta un 4%.

De cara al futuro, se espera que la pre-
sencia de grupos extranjeros sea positiva para
la industria, ya que permitira que se introduz-
can nuevos productos y esquemas de actua-
cion mas operativos.

DATOS MACROECONOMICOS Y DE POBLACION

Datos 2000 2001
PIB, precios corrientes (millones de pesos) 5.485.372 | 5.771.857
PIB, precios corrientes (millones de euros) 613.265 714.556
Tasa variacién anual PIB, precios constantes (%) 6,6 -0,3
Poblacién (millones de habitantes) 97,5 97,5"
Renta per capita (pesos) 56.270 59.199
Renta per capita (euros) 6.291 7.329
Tasa de interés (%) — —
Inflacién (%) 9,0 4,4

FuenTe: Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica.

Banco de México.

(*) Se mantiene la cifra del censo de 2000 al no contar con datos actualizados.

PRINCIPALES ADQUISICIONES

¢ El grupo BBVA ha vendido su filial me-
xicana de seguros BBV-Probursa a Ro-
yal & Sun Alliance, por 45,8 millones de
euros.

¢ ING finalizé la adquisicion de Seguros
Comercial América (SCA) con la compra
de un 13% de la aseguradora mexicana.
Asi el Grupo ING pasa a tener el 99,91%
de la propiedad. En el mes de julio de
2001 ING Group habia adquirido la parti-
cipacion mayoritaria de Seguros Comer-
cial América. La operacion de compra se
habia iniciado en febrero de 2000.

4 La privatizacion de Aseguradora Hidalgo
fue anunciada en el afno 2001. Final-
mente fue adjudicada a Metlife, ya en
el ano 2002.

¢ MAPFRE comunicé en el afio 2001 que
se haria con el total de la propiedad de
la aseguradora mexicana Tepeyac, com-
prando a través de su filial MAPFRE
Ameérica el 6,2% de la mencionada enti-
dad, por un valor de 3,35 millones de
euros. Con esta operacion, cerrada en
2002, MAPFRE América ha incremen-
tado su participacion accionarial en Se-
guros Tepeyac hasta alcanzar el 99,9%
de sus acciones.
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MEXICO

OTROS HECHOS DESTACABLES

4 La polémica acerca de la entrada en vi-

gor del Seguro Unico de Vehiculos Au-
tomotores (SUVA), prevista para enero
de 2002, se extendio a lo largo de todo
el afio 2001. Conforme a la Ley de
Transporte del Distrito Federal, los pro-
pietarios de vehiculos de todo tipo de-
berian adquirir un seguro de dafnos a
terceros. Quien no cumpliese con la me-
dida se haria acreedor de una multa
equivalente a 20 dias de salario mini-
mo. Quedarian exentos los que ya con-
tasen con una prima con esa cobertura,
que son alrededor del 38% de los ve-
hiculos que circulan.

La puesta en marcha del SUVA con-
taba con la oposicién de diferentes insti-
tuciones. La opinién publica centraba
también el debate en torno a las tarifas

que fijarian las companias asegurado-
ras, y estas ultimas solicitaban a los or-
ganismos publicos mayor claridad acer-
ca de la cobertura del SUVA. Finalmente
éste entrd en vigor en la fecha prevista,
aunque todavia no se aplica en la capi-
tal.

Por ultimo, hay que mencionar también
la decision del gobierno federal de no
hacer deducibles las primas de las Insti-
tuciones de Seguros Especializadas en
Salud (ISES), medida que ha sido dis-
cutida por buena parte del sector ase-
gurador. Finalmente, a partir de enero
de 2002, las personas fisicas pueden
deducir las primas de estos seguros,
pero se limita la deduccion de la previ-
sion social —dentro de la cual se en-
cuentran las primas de seguros— para
las empresas que realizan estos pagos
a favor de sus trabajadores.

VOLUMEN DE PRIMAS

2000 2001

Primas Primas Primas Primas
(millones (millones Cuota (%) (millones (millones Cuota (%)

de pesos) de euros) de pesos) de euros)

Total 97.059 10.851 100,0 91.185 11.289 100,0
Vida 48.037 5.371 49,5 35.432 4.387 38,9
Vida individual 13.096 1.464 13,5 13.792 1.707 15,1
Vida colectivo 26.438 2.956 27,2 13.262 1.642 14,5
Vida grupo 8.504 951 8,8 8.378 1.037 9,2
No vida 49.022 5.481 50,5 55.752 6.902 61,1
Automéviles 23.350 2.611 24,1 26.056 3.226 28,6
Accidentes y enfermedad 9.892 1.106 10,2 11.390 1.410 12,5
Diversos 3.947 441 4,1 4.036 500 4,4
Incendios 3.133 350 3,2 3.796 470 4,2
Iztr;z:‘r‘gfti‘(’)gs‘f”°s fiesgos 2,690 301 28 3.395 420 37
Transportes 3.321 371 3,4 3.323 411 3,6
Responsabilidad Civil 1.800 201 1,9 3.019 374 3,3
Agricola y animales 758 85 0,8 620 77 0,7
Crédito 130 15 0,1 119 15 0,1

FUENTE: Asociacion Mexicana de Instituciones de Seguros, A. C.
Estadistic Amis, 4.° trimestre de 2001.

Tipo de cambio utilizado en todos los cuadros:  31/12/00 (peso/euro): 8,94
30/12/01 (peso/euro): 8,07

(*) Incluye: Inundacién, huracén y granizo y erupcion volcénica.
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MEXICO

Distribucion del mercado por ramos
Ano 2001

@ Vida
@ Automoviles

O Accidentes y enfermedad

38,9% 28,6% O Diversos

B Incendios

O Terrermoto y otros
riesgos catastroficos

12,5% @ Transportes

O Responsabilidad Civil

3,3% 42% 4,4%

3,6% 3,7%
B Agricola y de animales

@ Crédito

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Total*

2001 2000
. . . . Cuota de

N Entidades Primas Primas Primas Primas %A | mercado-2001

(millones | (millones | (millones | (millones (%)

de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1| COMERCIAL AMERICA 20.003 2.476 20.467 2.288 | -2,3 21,9
2| G.N.P. 16.839 2.085 15.624 1.747 7,8 18,5
3| HIDALGO 11.616 1.438 25.611 2.863 |-54,6 12,7
4| INBURSA 6.589 816 5.564 622 | 18,4 7,2
5| MONTERREY NEW YORK LIFE 3.5683 444 4.209 471 |-14,9 3,9
6 | GENESIS 3.239 401 2.167 242 | 49,4 3,6
7 | ZURICH (consolidado) 2.578 319 1.633 183 | 57,8 2,8
8| TEPEYAC 2.494 309 2.483 278 0,4 2,7
9| BANCOMER 2.363 293 2.048 229 | 15,4 2,6
10 | ABA/SEGUROS 1.999 247 1.582 177 | 26,3 2,2

| Total sector 91.185

FuenTE: Asociacion Mexicana de Instituciones de Seguros, A. C.

Estadistic Amis, 4.° trimestre de 2001.
(*) Total general sin pensiones.
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MEXICO

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Vida

2001 2000

N Entidades Primas | Primas | Primas | Primas % A me(r:::;zggm

(millones | (millones | (millones | (millones (%)

de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1| HIDALGO 10.317 1.277 25.046 2.800 |-58,8 29,1
2| GN.P. 6.790 841 6.279 702 | 8,1 19,2
3| COMERCIAL AMERICA 3.562 441 5.002 559 | -28,8 10,1
4| MONTERREY NEW YORK LIFE 2.700 334 3.142 351 | -14,1 7,6
5| GENESIS 2.467 305 1.524 170 | 61,9 7,0
6| INBURSA 2.321 287 2.025 226 | 14,6 6,6
7| PRINCIPAL 1.314 163 43 5 12939,3 3,7
8| BANAMEX AEGON 1.282 159 1.045 117 | 22,6 3,6
9| BANCOMER 878 109 732 82 | 19,9 2,5
10 | INTERACCIONES 874 108 380 43 1129,8 2,5
11 | BANORTE GENERALI 414 51 343 38 | 20,9 1,2
12| AIG MEXICO 322 40 263 29 | 22,7 0,9
13| TEPEYAC 262 32 218 24 | 20,6 0,7
14 | ZURICH (consolidado) 234 29 144 16 | 62,2 0,7
15| BBV PROBURSA 224 28 302 34 |-25,7 0,6

| Total sector 35.432

FUeNTE: Asociacion Mexicana de Instituciones de Seguros, A. C.

Estadistic Amis, 4.° trimestre de 2001.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. No vida

2001 2000
. . . . Cuota de

N. Entidades Primas | Primas | Primas | Primas |o . | ... 405001

(millones | (millones | (millones | (millones (%)

de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1| COMERCIAL AMERICA 16.442 2.035 15.465 1.729 | 6,3 29,5
2| GNP 10.049 1.244 9.345 1.045 | 7,5 18,0
3| INBURSA 4.268 528 3.539 396 | 20,6 7,7
4| ZURICH (consolidado) 2.344 290 1.489 167 | 57,4 4,2
5| TEPEYAC 2.232 276 2.266 253 | -1,5 4,0
6 | ABA/SEGUROS 1.999 247 1.582 177 | 26,3 3,6
7| AIG MEXICO 1.559 193 1.088 122 | 43,2 2,8
8 | BANCOMER 1.485 184 1.315 147 | 12,9 2,7
9 | QUALITAS 1.372 170 785 88 | 74,7 2,5
10| ATLAS 1.303 161 1.206 135 | 8,0 2,3

Total sector 55.752

FUeNTE: Asociacion Mexicana de Instituciones de Seguros, A. C.

Estadistic Amis, 4.° trimestre de 2001.
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PARAGUAY

urante el ano 2001 el comportamiento
econdmico de Paraguay ha sido mas dinamico
gue en anos anteriores, estimandose una tasa
de crecimiento del PIB del 2,7. Algunos sec-
tores de la economia paraguaya, fundamen-
talmente el sector agricola, registraron una
importante recuperacion. A este respecto hay
gue mencionar que los resultados econémicos
globales de Paraguay durante las ultimas dos
décadas se han caracterizado por tasas de
crecimiento subordinadas al sector agricola, lo
que provoca una elevada vulnerabilidad de la
economia paraguaya a los factores climaticos.
Esto se ha traducido en una alta volatilidad
en las tasas de crecimiento del PIB.

Asimismo, hay que referirse a la crisis eco-
noémica que se va agudizando desde princi-
pios del ano 2001, como consecuencia de las
fuertes subidas de los precios publicos de ser-
vicios basicos y de la devaluacion continua
del guarani respecto al dolar.

El mercado asegurador paraguayo estaba
compuesto en el aino 2001 por 39 companias,
de las cuales soélo dos estaban autorizadas a
emitir polizas de Vida. La razon de que existan
tan pocas companias en el ramo de Vida es el
escaso desarrollo de este seguro en el pais.

Respecto a la presencia extranjera, hay
que mencionar que existen tres companias
internacionales que concentran el 20,64% de
la produccion. En cuanto al nivel de concen-
tracion de la industria, las primeras cinco com-
pahias del ranking concentran el 40% del mer-
cado, y las quince primeras el 71,24%.

Entre los acontecimientos que han afec-
tado al mercado paraguayo de seguros en

el ano 2001 hay que mencionar la aproba-
cion por parte de la Superintendencia de Se-
guros de la normativa reguladora de la acti-
vidad de coaseguro. Asimismo, hay que
referirse a la aprobacion de las medidas ge-
nerales de armonizacién del sector seguros
en Mercosur —a finales de 1999—, que pue-
de interpretarse como un primer paso hacia
la formacion de un mercado asegurador uni-
co entre Brasil, Argentina, Uruguay y Para-
guay. Una segunda etapa seria la venta de
polizas entre los paises del bloque, sin que
hubiese problemas en cuanto al origen de la
aseguradora. Actualmente el mercado ase-
gurador paraguayo es el menos desarrollado
del Mercosur —por debajo del 1% del Pro-
ducto Interior Bruto del pais—.

Existia, sin embargo, un proyecto que po-
dria haber dinamizado de forma importante
el mercado asegurador paraguayo. Una pro-
puesta para implantar el seguro obligatorio de
vehiculos de danos a terceros, pero que, de
momento, no ha salido adelante. En Paraguay
hay en circulacion alrededor de 400.000 vehi-
culos, de los cuales so6lo el 30% cuenta con
este tipo de cobertura. En la actualidad el
ramo de Automoviles ya es muy importante,
pues representa casi el 60% del volumen total,
mientras que el de Vida es de tan solo un 7%.

Por otro lado, esta en marcha una reforma
del Instituto de Previsidon Social, impulsada por
el Gobierno y apoyada por instituciones inter-
nacionales, con el fin de separar el area previ-
sional del area de salud y prepararlo para la
desmonopolizacion del sistema de seguridad
social y para su apertura al capital privado.

DATOS MACROECONOMICOS Y DE POBLACION

Datos 2000 2001
PIB, precios corrientes (millones de guaranies) 26.920.974 | 29.586.150
PIB, precios corrientes (millones de euros) 8.178 7.926
Tasa variacién anual PIB, precios constantes (%) -0,4 2,7
Poblacién (millones de habitantes) 55 5,6
Renta per capita (guaranies) 4.897.884 5.251.358
Renta per capita (euros) 1.488 1.407
Tasa de interés (%) 9,7 9,3
Inflacién (%) 8,6 8,4

FUeNTE: Banco Central del Paraguay.
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PARAGUAY

VOLUMEN DE PRIMAS

2000 2001

Primas Primas Primas Primas
(millones de | (millones Cuota (%) | (millones de (millones Cuota (%)

guaranies) de euros) guaranies) de euros)

Total 269.331 82 100,0 291.989 78 100,0
Vida 18.112 6 6,7 20.970 6 7,2
Vida individual 303 0,1 700 0,2
Vida colectivo 17.809 5 6,6 20.270 5 6,9
No vida 251.219 76 93,3 271.020 73 92,8
Automdviles 150.666 46 55,9 155.994 42 53,4
Riesgos Varios 30.283 9 11,2 47.938 13 16,4
Incendios 33.436 10 12,4 35.265 9 12,1
Robo y Riesgos Similiares 10.736 3 4,0 12.255 3 4,2
Transporte de Mercaderias 7.223 2 2,7 9.891 3 3,4
Accidentes Personales 6.145 2 2,3 6.803 2 2,3
Accidentes a Pasajero 3.465 1 1,3 2.874 1 1,0
Transporte Casco 1.535 0 0,6 — — —
Caucién 7.729 2 2,9 — — —

FUENTE: Superintendencia de Seguros.
Tipo de cambio utilizado en todos los cuadros:

31/12/00 (guarani/euro): 3.292
30/12/01 (guarani/euro): 3.733

Distribuciéon del mercado por ramos

Ano

16,4%

2001

@ Automoviles

B Riesgos Varios

O Incendio
0 Vida
B Robo y Riesgos Similares

O Transporte de Mercaderias

@ Accidentes Personales

O Accidentes a Pasajero
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PARAGUAY

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Total negocio

FUENTE: Superintendencia de Seguros.
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2001 2000
. . . . Cuota de
N.° Entidades Primas Primas Primas Primas %A | mercado-2001
(millones de| (millones |(millones de| (millones (%)
guaranies) | de euros) | guaranies) | de euros)
1| LA CONSOLIDADA S.A. DE SEGUROS 31.288 8 28.083 8| 114 10,7
2 | REAL PARAGUAYA S.A. DE SEGUROS 30.273 8 17.246 51| 755 10,4
3| MAPFRE PARAGUAY CIA. DE SEGUROS S.A. 28.250 8 37.318 11 |-24,3 9,7
4| EL COMERCIO PYO. S.A. CIA. DE SEG. GRALES. 16.327 4 12.890 4| 26,7 5,6
5| SEGURIDAD S.A. CIA. DE SEGUROS 15.006 4 13.013 41 15,3 5,1
6 | RUMBOS S.A. DE SEGUROS 12.553 3 8.399 3| 494 43
7 | GRUPO GENERAL DE SEGUROS S.A. 12.366 3 9.259 3| 33,6 4,2
8| LA RURAL DEL PARAGUAY S.A. PYA. DE SEG. 11.755 3 10.677 3| 10,1 4,0
9| PORVENIR S.A. DE SEG. Y REASEGUROS 10.068 3 8.508 3| 18,3 3,4
10 | SEGURADORA PARAGUAYA S.A. 9.928 3 8.966 3| 10,7 3,4
Total sector 291.989




VENEZUELA

os acontecimientos del 11 de septiembre y
la inestabilidad politica han dominado el pa-
norama econdmico venezolano a lo largo del
ano 2001, especialmente en la segunda mi-
tad del mismo. En lo que se refiere a la in-
dustria aseguradora, ésta ha seguido la ten-
dencia, ya marcada en afnos anteriores, de
fuerte concentracién de primas en las prime-
ras entidades del sector, adquisicion de com-
panias, crecimiento de las primas superior a
la inflacidon y mejora relativa de los resulta-
dos técnicos.

El sector asegurador venezolano repre-
senta un 2% del Producto Interior Bruto vy,
segun algunos analistas, esta sobredimensio-
nado, ya que en él operan un total de 52 com-
pafias. La industria tiene un alto grado de
concentracion: los diez primeros grupos con-
trolan cerca del 70% de la cartera. En cuanto
a la presencia de compafhias extranjeras en
el sector asegurador, las entidades con parti-
cipacidn de capital extranjero controlan en tor-
no al 40% del mismo.

Recientemente Venezuela ha acometido

una reforma de la legislacion aseguradora,
con la aprobacién de tres nuevas leyes: la Ley
del Contrato de Seguros, la Ley para el Forta-
lecimiento del Sector Asegurador y la Ley de
Empresas de Seguros y Reaseguros, que en-
traron en vigor el pasado mes de noviembre.
Estas normas crean dos nuevas reservas téc-
nicas —el IBNR, fondo de reservas para Si-
niestros Ocurridos y No Reportados, y la re-
serva para Riesgos Catastréficos— y obligan
a las aseguradoras, por un lado, a mantener
un porcentaje de su cartera en pdlizas que
cubran los riesgos de insolvencia de los deu-
dores, y por el otro a destinar un 2% de su
cartera a contratos de seguros para personas
con bajos ingresos, con coberturas como gas-
tos odontolégicos, servicios funerarios o acci-
dentes personales.

Por ultimo, hay que mencionar que la es-
perada nueva legislacion que crea los subsis-
temas de Pensiones y Accidentes de Trabajo,
dentro de la reforma de la Seguridad Social,
ha sido pospuesta. Se espera que su aproba-
cion se produzca a lo largo del afio 2002.

DATOS MACROECONOMICOS Y DE POBLACION

Datos 2000 2001
PIB, precios corrientes (millones de bolivares) 81.924.193 90.420.940
PIB, precios corrientes (millones de euros) 124.241 133,806
Tasa variacién anual PIB, precios constantes (%) 3,2 2,7
Poblacién (millones de habitantes) 25,0 25,0
Renta per capita (bolivares) 3.276.968 3.616.838
Renta per capita (euros) 4.970 5.352
Tasa de interés (%)* A=2391P=14,80|A=2564P=14,13
Inflacién (%) 13,4 12,3

FUeNTE: Banco Central de Venezuela y MultiPuerta.com

(*) A:tasa activa (deudas, préstamos, etc.)

P: tasa pasiva (inversion, rendimientos, etc.)

PRINCIPALES ADQUISICIONES

4 Seguros Caracas, perteneciente al gru-
po Liberty Mutual, ha adquirido el
99,8% de Seguros Panamerican, con
lo que se situd a la cabeza del ranking
venezolano de entidades asegurado-
ras, desplazando a la compafhia de
MAPFRE, Seguros La Seguridad, que

habia liderado el mercado durante la
década anterior. )

¢ El grupo asegurador venezolano Avila
ha comprado Seguros Sofitasa y la ha
fusionado con su subsidiaria Seguros
Los Andes. La entidad ha adquirido tam-
bién Seguros Canarias, lo que la situa
en el quinto puesto del ranking de com-
panias aseguradoras del pais.

Boletin Estadistico del Mercado Asegurador 19



VENEZUELA

¢ MAPFRE América adquirié un 32,9%

mas de la compafia venezolana Segu-
ros La Seguridad al Banco Provincial,
controlado por el BBVA. Con esta ad-
quisicién Corporacion MAPFRE contro-
laba el 94,4% de la aseguradora vene-
zolana. Posteriormente, MAPFRE
América ha lanzado una oferta publica
de adquisicion de acciones por el res-
tante 5,6% de Seguros La Seguridad,
con lo que su participaciéon es ya del

¢ Seguros Zurich, la compafhia suiza que

inicié sus actividades en el mercado
asegurador de Venezuela a través de
una alianza con Seguros Sud América,
anuncio un fuerte plan de inversion

Mercantil Servicios Financieros ha ad-
quirido el 99% de Seguros Orinoco, una
de las diez primeras companias del
mercado asegurador venezolano. Esta
adquisicion proporciona al grupo finan-
ciero una cuota de mercado del 10% vy

98,9%. la situa en el cuarto puesto del ranking.

VOLUMEN DE PRIMAS

2000 2001
Primas Primas Primas Primas
(millones de | (millones Cuota (%) |(millonesde | (millones Cuota (%)
bolivares) de euros) bolivares) de euros)

Total 1.515.248 2.298 100,0 1.980.708 2.931 100,0
Vida 30.273 46 2,0 45.539 67 2,3
Vida individual 10.805 16 0,7 16.127 24 0,8
Vida colectivo 19.315 29 1,3 29.246 43 1,5
Rentas vitalicias 153 0,2 0,01 166 0,2 0,01
No vida 1.484.975 2.252 98,0 1.935.169 2.864 97,7
Asis. Sanitaria/Enf. 564.346 856 37,2 743.691 1.101 37,5
Automoviles 467.333 709 30,8 619.945 917 31,3
Otros Darios 128.388 195 8,5 153.354 227 7,7
Incendios 116.485 177 7,7 147.249 218 7.4
Responsabilidad Civil 91.053 138 6,0 112.158 166 57
Accidentes 30.894 47 2,0 45.289 67 2,3
Transportes 29.222 44 1,9 35.644 53 1,8
Crédito y Caucidn 23.589 36 1,6 33.007 49 1,7
Multirriesgos 19.450 29 1,3 21.200 31 1,1
Decesos 9.362 14 0,6 17.509 26 0,9
Pérdidas Pecuniarias 4.853 7 0,3 6.122 9 0,3

FUeNTE: Superintendencia de Seguros.

Tipo de cambio utilizado en todos los cuadros:  31/12/00 (bolivar/euro): 659,40
30/12/01 (bolivar/euro): 675,76
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Distribucion del mercado por ramos
Ano 2001

B Asist. Sanitaria/Enf.

31,3% @ Automoviles
37,5% O Otros Dafos

O Incendios

B Responsabilidad Civil

O Vida
7.7% @ Accidentes

0O Transportes

B Crédito y Caucion

@ Multirriesgos

1,1% 1.89
1,7% ’862,3% 2,3% O Decesos

O Pérdidas Pecuniarias

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Total

2001 2000
. . . . Cuota de

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas %A | mercado-2001

(millones de| (millones |(millones de | (millones (%)
bolivares) | de euros) | bolivares) | de euros)

1| GRUPO LIBERTY MUTUAL 294.262 435 | 210.745 320 | 39,6 14,9
2 | GRUPO MULTINACIONAL 268.524 397 | 193.658 294 | 38,7 13,6
3| SEGUROS LA SEGURIDAD 194.042 287 | 136.257 207 | 424 9,8
4| GRUPO MERCANTIL 176.092 261 | 157.160 238 | 12,0 8,9
5| GRUPO AVILA 172.803 256 | 106.905 162 | 61,6 8,7
6 | SEGUROS HORIZONTE 114.721 170 93.093 141 | 23,2 5,8
7 | SEGUROS LA PREVISORA 85.387 126 49.234 75 | 73,4 4,3
8 | ADRIATICA DE SEGUROS 82.446 122 77.690 118 6,1 4,2
9| SEGUROS ZURICH 76.043 113 46.706 71 | 62,8 3,8
10 | SEGUROS NUEVO MUNDO 73.378 109 60.879 92 | 20,5 3,7

Total sector 1.980.708

FUENTE: Superintendencia de Seguros.

Boletin Estadistico del Mercado Asegurador 21



VENEZUELA

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Vida

2001 2000
. . . . Cuota de

N Entidades Primas | Primas | Primas | Primas | o , | mercado-2001

(millones de| (millones |(millones de| (millones (%)
bolivares) | de euros) | bolivares) | de euros)
1| SEGUROS LA PREVISORA 5.105 8 3.765 6| 356 11,2
2| SEGUROS LA SEGURIDAD 4.509 7 3.241 5| 39,1 9,9
3| SEGUROS ZURICH 4.269 6 1.095 2 1290,0 9,4
4 | GRUPO MERCANTIL 4.260 6 3.223 5] 32,1 9,4
5| GRUPO LIBERTY MUTUAL 3.417 5 2.979 5| 147 7,5
6 | SEGUROS HORIZONTE 2.945 4 763 1 (286,2 6,5
7 | GRUPO MULTINACIONAL 2.916 4 2.255 3] 293 6,4
8 | GRUPO AMERICAN INTERNATIONAL 2.676 4 1.629 2| 642 5,9
9 | SEGUROS PROVINCIAL 2.437 4 730 1 /233,9 5,4
10 | GRUPO AVILA 2.426 4 2.256 3| 76 5,3
| Total sector | 45.539 |

FUeNTE: Superintendencia de Seguros.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. No vida

2001 2000
. . . . Cuota de

N Entidades Primas Primas Primas Primas %A | mercado-2001

(millones de| (millones |(millones de| (millones (%)
bolivares) | de euros) | bolivares) | de euros)
1| GRUPO LIBERTY MUTUAL 290.845 430 | 207.766 315 | 40,0 15,0
2| GRUPO MULTINACIONAL 265.608 393 | 191.403 290 | 38,8 13,7
3| SEGUROS LA SEGURIDAD 189.532 280 | 133.016 202 | 42,5 9,8
4| GRUPO MERCANTIL 171.832 254 | 153.937 233 | 11,6 8,9
5| GRUPO AVILA 170.377 252 | 104.649 159 | 62,8 8,8
6 | SEGUROS HORIZONTE 111.776 165 92.330 140 | 21,1 5,8
7 | ADRIATICA DE SEGUROS 81.681 121 77.001 117 6,1 4,2
8| SEGUROS LA PREVISORA 80.282 119 45.469 69 | 76,6 41
9| SEGUROS NUEVO MUNDO 72.522 107 60.092 91 | 20,7 3,7
10 | SEGUROS ZURICH 71.774 106 45.612 69 | 57,4 3,7
Total sector 1.935.169

FuenTe: Superintendencia de Seguros.

* Recopilacion de datos e informacion,
Centro de Documentacion.

¢ Redaccion de textos:
Luz Garcia Cajete

¢ Con el agradecimiento a la Unidad
de Auditoria Interna y a las empresas
del Sistema MAPFRE en Iberoamérica.
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