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&RQWH[WR�HPSUHVDULDO
/DV�FDXWLYDV�GH�UHDVHJXUR�\�ORV�ULHVJRV�DPELHQWDOHV/DV�FDXWLYDV�GH�UHDVHJXUR�\�ORV�ULHVJRV�DPELHQWDOHV

q Obligación de prever una financiación “adecuada” de los 
riesgos medioambientales

Å Punto de vista jurídico

Å Buen gobierno
Å Reputación

5HWHQFLyQ 7UDQVIHUHQFLD(VWUDWHJLD�GH�
)LQDQFLDFLyQ

q Necesidad de diseñar una estrategia de financiación:
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(VWUDWHJLD�GH�ILQDQFLDFLyQ
/DV�FDXWLYDV�GH�UHDVHJXUR�\�ORV�ULHVJRV�DPELHQWDOHV/DV�FDXWLYDV�GH�UHDVHJXUR�\�ORV�ULHVJRV�DPELHQWDOHV

q Solución ³LGHDO´: la transferencia del riesgo

q Obstáculos a esta solución Å factores estructurales

Å Stop loss sobre riesgos ambientales

q Obligación de buscar alternativas:

Å &DXWLYDV�GH�UHDVHJXUR

Å Precio técnico

Å Suscrito por aseguradores de alta solvencia 
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)DFWRUHV�HVWUXFWXUDOHV�
Las cautivas de reaseguro y los riesgos a m bientalesLas cautivas de reaseguro y los riesgos a m bientales

q Exclusiones de la cobertura

q Selección adversa

q Riesgo moral

q Largo desarrollo de siniestralidad y marcada tendencia 
a la alza

q Mercado “duro”

q Poca continuidad de algunos aseguradores / 
reaseguradores
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&RQVHFXHQFLDV
/DV�FDXWLYDV�GH�UHDVHJXUR�\�ORV�ULHVJRV�DPELHQWDOHV/DV�FDXWLYDV�GH�UHDVHJXUR�\�ORV�ULHVJRV�DPELHQWDOHV

q Número reducido de participantes

q Los productos propuestos se alejan bastante del 
producto “ideal”, el Stop Loss para riesgos 
medioambientales

q Las cautivas de reaseguro:

Å Pueden ayudar a paliar estos factores estructurales

Å Complementar la oferta del mercado de seguros / 
reaseguro
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'HILQLFLyQ�\�REMHWLYRV
/DV�FDXWLYDV�GH�UHDVHJXUR�\�ORV�ULHVJRV�DPELHQWDOHV/DV�FDXWLYDV�GH�UHDVHJXUR�\�ORV�ULHVJRV�DPELHQWDOHV

q La FDXWLYD�GH�UHDVHJXUR es: 

³8QD�ILOLDO�GH�XQ�JUXSR�LQGXVWULDO�FRPHUFLDO�R�ILQDQFLHUR�
FX\R�REMHWLYR�HV�FXEULU�SDUFLDO�R�WRWDOPHQWH�ORV�ULHVJRV�
GHO�JUXSR�\�TXH�DFW~D�FRPR�UHDVHJXUDGRU GH�XQD�R�
PiV�DVHJXUDGRUDV´

q Tres REMHWLYRV:
1. Reducir los costos
2. Financiar riesgos que no encuentran cobertura
3. Estabilizar la cuenta de resultados del grupo

Å 9HQWDMD�FRPSHWLWLYD para la financiación de riesgos
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/DV�FDXWLYDV�GH�UHDVHJXUR�\�ORV�ULHVJRV�DPELHQWDOHV/DV�FDXWLYDV�GH�UHDVHJXUR�\�ORV�ULHVJRV�DPELHQWDOHV

3ULPDV�GH�UHDVHJXUR���

6LQLHVWURV

Asegurador

Asegurador

Asegurador

*UXSR,QGXVWULDO

Filial AFilial A

Filial BFilial B

FF ii lial Clial C

Reaseguradores
Profesionales&DXWLYD���

3ULPDV�GH�VHJXUR�5&����

6LQLHVWURV 6LQLHVWURV

5HDVHJXUR�WUDGLFLRQDOR5HDVHJXUR© ILQLWH ª

&RPLVLyQ GH�³)URQWLQJ´
;���GH�OD�SULPD�´&DXWLYD�

(MHPSOR�GH�IXQFLRQDPLHQWR
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9HQWDMDV
/DV�FDXWLYDV�GH�UHDVHJXUR�\�ORV�ULHVJRV�DPELHQWDOHV/DV�FDXWLYDV�GH�UHDVHJXUR�\�ORV�ULHVJRV�DPELHQWDOHV

q La financiación de la FRQWDPLQDFLyQ�JUDGXDO es posible

q A mayor UHWHQFLyQ mayor ahorro en el coste del seguro

q La cautiva permite la acumulación de PD\RUHV�UHVHUYDV
que en el balance del grupo industrial

q Esto se debe a un efecto GLIHULPLHQWR OLPLWDGR de la 
imposición

q Mejor acceso al reaseguro “alternativo” por ejemplo 
“finite”

q (VWDELOLGDG del esquema

q Permite una YLVLyQ�D�ODUJR�SOD]R


