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e A) Politicos

e B) Extraordinarios

e C) Comerciales
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A) Riesgo Politico

Riesgo Politico

Es el que tiene su
causaen ...

... la inestabilidad politica y/o la
voluntad de pago (willingness to
pay) por parte de un Gobierno (o de
la autoridad responsable).
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VIOLENCIA
POLITICA
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A) Riesgo Politico

EJERCICIO
DE LA
SOBERANIA
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A) Riesgo Politico

COMPRADOR
PUBLICO

; ., contratos internacionales de venta de bienes y estipula los derechos y obligaciones de la — —
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» Catastrofes naturales (ciclones, inundaciones,
terremotos, volcanes, maremotos), accidentes
nucleares, etc.

o “Acts of God"”
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e Impago de deudor privado
e Insolvencia de hecho

e Insolvencia de derecho (concurso de
acreedores)
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2. CESCE, 40 anos
asegurando riesgo

politico por Cuenta
del Estado.
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CESCE

e Se funda en 1971 por iniciativa conjunta del
sector publico y privado como sistema de
cobertura de los riesgos politicos y
comerciales derivados del comercio exterior.

CESCE @

e

Il Estado 50,25%
Bancos 45,20%
Bl Compaiiias de Seguros 4,55%
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CESCE

Cesce desarrolla su actividad en una doble vertiente:

CESCE por cuenta del Estado

Los Riesgos Politicos
Riesgos Comerciales de operaciones con plazo superior a 2 anos

CESCE por cuenta propia

Riesgos Comerciales de operaciones con plazo inferior a 2 ahos
Riesgos de Credito Interior
Riesgos de Caucion
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2. La Actividad de CESCE por Cuenta del Estadd-.

El “riesgo-pais”

El “riesgo-pais” es la probabilidad de que se produzca una
pérdida financiera por circunstancias macroeconomicas,
politicas o sociales, o por desastres naturales, en un pais

determinado.

De acuerdo con la normativa espanola de las entidades

de credito, el riesgo-pais es el riesgo de crédito (riesgo de

impago) en los clientes residentes en un determinado pais

Ror C|rcunstanC|as distintas del riesgo comercial
abitual.

El riesgo-pais comprende el riesgo de impago de la deuda
externa soberana (riesgo soberano), y de la deuda
externa privada cuando el riesgo de ‘crédito se debe a
circunstancias ajenas a la situacion de solvencia o liquidez
del deudor privado (riesgo comercial)
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I\\

anticiclico”
de CESCE en la
situacion financiera
internacional.

3. El pape
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Un negocio anticiclico.

La falta de liquidez y falta de confianza aumentan la demanda
de seguros de credito (los créditos asegurados por CESCE reciben
“zero weighting”)

Cobran importancia las coberturas de "“riesgo exportador”
(Fianzas fiadores, prefinanciacion).

Aparece demanda de seguro para deudores cuyo riesgo no se
veia necesario cubrir hasta la fecha.

Concentracion en compradores privados aunque, por valor de
las operaciones, el riesgo soberano sigue dominando (Iran,
Venezuela, R. Dominicana, Turquia, Marruecos, Argelia).

Aumenta la cooperacion entre Cesce y los bancos para
encontrar soluciones ad hoc que permitan la cobertura de
estructuras financieras o contractuales complejas.
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En suma...

La crisis financiera internacional agudiza los
fallos de mercado que reducen la
disponibilidad de financiacion

Y es necesario
adoptar medidas
extraordinarias...
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Medidas adoptadas: flexibilizacion del seguro de credito

@ Ampliacion del limite anual de riesgo asumible

ANTES 4.500 mil.€

AHORA 9.000 mill.€

@ Revision de la politica de cobertura

ANTES Establecimiento de techos a la asuncion de riesgos y techos
por operacion en gran parte de los paises

AHORA Eliminacion de techos (excepcion: Argentina, Angola, Gabon,
Venezuela)
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Medidas adoptadas: flexibilizacion del seguro de credito

@ Cobertura global al 99%

Cobertura global del riesgo de impago, con independencia de
su origen, con porcentaje maximo del 99%

@ Financiacion en moneda local

Ofrecer cobertura en monedas no admitidas a cotizacion por el
BCE, previa autorizacion

@ Flexibilizacion de la cobertura del gasto local

Hasta el 30% de los bienes y servicios exportados, sin
limitacion por el pago anticipado
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Medidas adoptadas: flexibilizacion del seguro de credito

@ Concepto de interés nacional: el “arrastre exportador”.
Made by Spain.
Flexibilizacion del porcentaje admitido de material extranjero

< 30% automatico
< 45% en operaciones de interés nacional
1 Importes superiores, con autorizacion

@ Fianzas derivadas de contratos en el exterior

Mayor asuncion de “riesgo exportador” a través de la pdliza de
Fianza a Fiadores, para ampliar lineas de fianzas de los
exportadores

@ Poliza de Garantias Bancarias

Mayor asuncion de riesgo exportador a través de la podliza de
garantias bancarias (crédito de prefinanciacion)
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Otras medidas de caracter excepcional: la cobertura de

fianzas I

e Se produce un notable incremento en la
demanda de la cobertura de fianzas derivadas
de contratos en el exterior.

Capital Comprometido en Fianzas

1.400
1.200 -
1.000 -
800 -
600 -
400 -
200 -

@ Total Fianzas
m Exportadores

O Fiadores

Millones de Euros

2006 2007 2008 2009 2010

Ejercicio
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Otras medidas de caracter excepcional: la cobertura de fianzas II

e CESCE apoya de manera excepcional a aquellas
operaciones de exportacion con marcado arrastre
exportador:

> Emitiendo lineas de fianzas para exportadores.

> Adaptandose a las necesidades de los exportadores en
determinados mercados emitiendo garantias.

» Otorgando cobertura para fianzas de tipo financiero
cuando éstas son necesarias para la adjudicacion del
contrato al exportador espanol.

Titulo presentacion Pagina 24 GrUPO e CcSCe

Gestion Integral del Riesgo Comercial



Seguro Emitido por Cuenta del Estado (1998-2010)

(en MME€)
8.000

2.034
1.502 | 1629 | 1.602

1.599

1.190 1.366

7.293 7.306
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Comparacion emision — ofertas en vigor

La suma de ambas roza el limite del riesgo asumible

Emision y ofertas
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Cifras: Millones €

Riesgos en Vigor distribuidos por Paises

2010 9% Total
TOTAL 15.205 100%
México 2.252 15%
Brasil 1500 10% - excluye
Venezuela 1.266 8% el “riesgo
Cuba 1.104 7%  Espafa’
VENCIDO E IMPAGADO 1.574 100% la
Cuba 1.104  70% cobertura
Argentina 208 13%  de flanzas
México 106 /7% 3 fiadores
Togo 32 2% ,
Brasil 20 19, Y garantias
Subtotal 1.470 93% bancarias.
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Principales Destinos del Seguro Emitido por Cuenta del

Estado

Cifras: Millones €

2010 %o Total
MEDIO Y LARGO PLAZO 2.777 100%
Arabia Saudita 699 25%
México 410 15%
Brasil 306 11%
Republica Dominicana 221 8%
Turquia 181 7%
Subtotal 1.816 65%
CORTO PLAZO 4.529 100%
Unidn Europea 1.353 30%
Resto del Mundo 3.176 70%
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Capital comprometido por Cuenta del Estado (2006-2010)

Mayor uso de modalidades menos habituales

Capital Comprometido Segun Modalidad
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e Técnicas Reunidas - Saudi Aramco (Construccion de una refineria
por 1.319 MEUR).

e Ferrovial - Departamento de Transportes de Texas (Construccion y
explotacion de una autopista, contrato de 1.548 MEUR).

e Cobra - México, Comisidon Federal de Electricidad (Repotenciacion
central termoeléctrica Manzanillo, 734 MEUR)

e CAF - Brasil, Companhia Paulista de Transportes Metropolitanos
(36 trenes para la linea “"Diamante”, 540 MEUR)

e Dragados - PEMEX (Plataforma de generacion eléctrica 140 MEUR)

e Otras (EADS, Canal de Panama....etc)
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