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1. Introduccion

» Anadlisis tradicional: sin referencias a legislacion especifica.

» Objetivo: analisis desde la perspectiva del Derecho Espanol.
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2. Descripcion de un programa internacional de seguros DAC beachcroﬁ;

CAFRE Espana

POLIZA MASTER
SUPERTROLA Espana
CAFRE Asia CAFRE Europa CAFRE Latinoamérica
India, China, Japon... Espafia, UK, Francia.... Chile, México, Colombia...
Pdliza local Pdliza local Pdliza local

SUPERTROLA Asia SUPERTROLA Europa SUPERTROLA Latinoamérica

Riesgo Asegurado: Central de Produccion 3
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2. Descripcion de un programa internacional de
seguros

» Riesgos localizados en la Unién Europea

o Derecho de establecimiento.
o Libre prestacion de servicios.
o Distribucion de primas: Kavearner rulling.

* Riesgos localizados en Latinoameérica

o Cobertura por polizas locales.

o Sujetos a Legislacion local.

o Coberturas conforme a capacidad financCiera local.
o Clausula DIC/DIL.

o Clausula de interes financiero.
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2. Descripcion de un programa internacional de
seguros

* Riesgos localizados en Asia

o Se sustituyen las filiales de CAFRE por una aseguradora
local a la que se abona comision por emision de polizas y
gestion de siniestros.
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3. Problematica de los programas internacionales

3.1. Problemas regulatorios y de supervision

Lugar de localizacion del riesgo.
Clausula DIC/DIL.
Aseguramiento sin autorizacion.
Consecuencias :

Nulidad Poliza Master
Devolucion de prima salvo en caso de siniestro.
Indemnizacion del dano.

Indemnizacion de otros danos y perjuicios.
Responsabilidad Administradores y Directores Generales.
Infraccion grave: multas y sanciones.
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3. Problematica de los programas internacionales

3.1. Problemas regulatorios y de supervision.
&>

» Clausula de interés financiero. &’Il_l =
o Entelequia ORI PSS A
o Cobertura de riesgos homogéneos.

o Imposibilidad de trasladar la pérdida a los libros contables
de la matriz.

o Se confunde la pérdida financiera (lucro cesante) con un
dano puro (Art. 67 LCS).

o ¢Por qué el regulador no sanciona los programas?
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3. Problematica de los programas internacionales

3.2. Problemas fiscales y de control de cambios

e Problemas para el asequrador

o IPS correspondiente al exceso de limite (clausula
DIL/DIC).

o IPS Podliza Master.
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3. Problematica de los programas internacionales

3.2. Problemas fiscales y de control de cambios

e Problemas para el asequrado

o Pago de la indemnizacion directamente a la matriz
tomadora de la Pdliza Master: sujeto a 30% impuesto de
sociedades.

o Precios de transferencia si se transfiere indemnizacion a
la filial: fondos propios (ampliacion de capital, aportacion
perdidas o préstamos).
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3. Problematica de los programas internacionales
3.3. Problemas de derecho sustantivo

e Elusidn de normativa local — clausula DIC.
» Art. 6.4 Codigo Civil. Actos en fraude de Ley.
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4. Conclusiones: el futuro

* Programas internacionales: realidad incuestionable.
« Se trata de seguros directos sin autorizacion.
» Clausulas DIC/DIL eluden la aplicacion de la legislacion local.

« Clausulas de interés financiero: redefinen y relocalizan el
riesgo de forma artificial.

* Necesidad de plantear a los organismos supervisores a nivel
nacional (DGSFP), europeo (EIOPA) e internacional un nuevo
marco legal para los programas internacionales.
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