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EVOLUCION DE LA NOCION DE CATASTROFPE

El Seguro ha sido inventado, hace ya mucho tiempo, para hacerse cargo de
las catéstrofes individuales o colectivas. La nocién de catdstrofe, por lo
tanto, ho es nueva, pero parece tomar hoy una nueva dimensién tras los muy
malos afios 1989, 19%0 y 1991, los cuales han conocido siniestros de¢ inusitada
magnitud. |

Cabe distinguir claremente entre las catéstrofos producidas por
 “gnémence naturales, terremotos, tormentas, inundaciones, etc., y aquellas
‘.Hirectamente relacionadas con la actividad humana, que prosontan caracteris-

ticas muy diferentes, afectan a veces el scguro de dafios, pero también otros
ramos del seguco, y en particular el scguro de Responsabilidad Civil,

Los tinlestros directamente relacionados con la actividad humana sont

- gea sinlestros afectando riesgos perfectamente individualizados con gran
concentracién de valor, trétese do la pérdida de la plata-forma Piper Alpha
en 1988 por 1.200 millones do délares, de la refineria Phillips Potroleum
en 1989 por 1.100 miliones de délares, perc cuya ocurrcencia no deberis
crear ninguna sorpresa pars los aseguradores ¥ reaseguradores, ya quo al
suscridir se conocfa el valor de los viesgosi

W - 8ta siniestroe afectando una multitud de riesgos debidos a errorgs humanos
o & una inexacta apreciacién de una situacién dada. Han sido numerosos los
ejemplos en el curso de los Ultimos afios, que se trate on los Estados
Unidos do los siniestros relaclonados con la utilizacién del agbosto, de la
polucidén o, actualmente en Gran Bretafia, de los sintestros sobre garantias
hipotecarias. Dichos siniestros muchas veces se reparien sobre varlos
ejercicios de suscripcién, tavdan mucho en revelarse y en liquidarse, a tal
punte gque su coste final, posiblemente muy elevado, resulta repartido en ol
tiempo y no tiene sobre el mercado del seguro y dol reageguro, al menos de
inmediato, el brutal impacto propio a los einicstros dobidos a catastréfes

naturales.
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Mis reflexiones tratarén esencialmente do las catéstrofes naturales,
analiréndolas:

- en una primera parte, del punto de vista del seguro,
- en la segunda parte, del punto de vista del reaseguro,

- evocando luego, en una tercera parte, la intervencién del poder peblico
tanto por concepto de las catdstrofes naturales como por concepto de las
catéstrofes relacionadas con la actividad humana.

LAS CATASTROFES NATURALES Y EL SFEGURO

Por catdstrofe natural se entienden todos los fenémenos naturales que
provocan la destruccién de una gran cantidad de bienes, originando una
suma elevada de dafios,

Generalmente, los aseguradores s6lo toman en consideracién log bienes
asegurados, ya que no estd incluida on el coste de las catéstrofes
naturales la pérdida de las infraestructuras no aseguradas (carrveteras,
puentes, tinelec, vias férroas, etc..). La asegurabilidad de dichos
fenémenus naturales var{s segin los morcados, excluyéndose & veces la
coberture de la Inundacién y del Terremoto.

Los trabajos estad{sticos a los que me refiero y que provienen ys sea de
la Compafiia Suiza de Reaseguros, sea de la firma americana Conning, o sea
del mercado de Londres, no tienen la misma aprociecién cifrada de las
catéstrofes.

la C.5.R. retiene una cifra de 25 millonos de délares, mientras que
Conning vetiene una cifra de 5 milliones de délares, pero poco importa, ya
que muy bien sabemos que, en definitiva, el verdadero impacto sobre los
aseguradores lo ejercen log siniestros no menores de 100 millones de
dblares.

Dichos estudios, aun cuando parten de bases estad{sticas distintas,
conducen a observaciones concordantes.
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8egdn fonning, las grandes catéstrofes naturales americanas, revalorizadas
en base a)l curso actual del délar, alcanzan las cifras sigulentes:

coste real coste revalorizado 199}

1972 AGNES US§ 3.110.000.000 UBS $.584.000.000
1906 EAN FRANCISCO 374.000.000 6.846.000,000
1989 HUGO 4.195.000.000 4.581.000.000
1938 NEV YORK . NEU JERSEY 306.000.000 3.448.000,000
1965 BETSY 715.000.000 3.,050.000,000

5in embargo, y reteniendo el conjunto de las catéstrofes naturales
ocurridas en el curso de los afios, Conning observa que su peso sigue
relativamente constante, Y& que en el curso de los 30 fltimos afios ha
variado wtre 0,5 y 1,3 ¥ del total de las primas no Vida, con puntas al

3,8 ¥ en 1964 (terremoto del Alaska y hurracén CLED)
4,5 % en 1965 (BETSY)
3,7 ¥ en 1989 (HUGO)

Las investigaciones de la C.5.R. se refieren al mundo entero, pero
curlosamente indican valores ampliamente comparables, resaltando que entre
1971 y 1988, las catdstrofes naturalos habrian representado entre el 0,5 y
1 X de las primas mundiales no Vida.

Be nota bien, pues, la correlacién que puede existir entre las catéstrofes
naturales, cuya cuantia tiende a aumentar en funcién del desarrollo de la
poblacién y de las inversiones, y las primas de seguros, que como se gabe
tienden » crecer proporcionalmente al producto nacional brute.

Pero resalta simultédneamente de estos estudios que el impacto real de las
catdstrofes naturales sobre el mercado del seguro no Vida en genoral e¢s
mucho mencr de lo que se podria pensar en un primor tiempo al enterarse
meramente del coste de dichos eventos.
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En lo que concierne a Francla, observo que las cifras son del misme orden
de tamalio, ya que el costo de la tormonta de octubre 1987, de 2.660
millones de francos, representaba el 1,7 ¥ de las primas no Vida del
mercado y que el coste de la tormenta del 3 y & de marzo de 1990, de
3.500 millones de francos, representabs el 1,9 % de dichas primas.

Lo anterior incita Conning & subrayar que en ostas condiciones no es
sorprendente que las compafifas directas scan poco motivadas para aumentar
sus tarifes, inclusive después de una catéstrofe importante.

Como ejemplo preciso, después de las tormentas dol principic de 1990, las
tuales en total han vepresentado un importe bruto de 8.000 millones de
francos, no s6lo las compafifas directas no han aumentado sus tarifas, sino
que ademds han reducido esponténeamonte las franquicias impuestas e los
asegurados,

En base a estas diversas observaclones, se entiende mejor el porqué los
aseguradores directos muestran generalmente poco interés por sus clmulos
catastrnficos y poco afdn de inclulr en sus tarifac las sobreprimas para
catastrcfes, pues expresados en porcentaje de su recaudacién do primas,
tales eventos no parvecen plantearles problemas; adomis no tienen ninguna
dificulrad en conseguir lag coberturas catastyéficas que piensan poder
necesitar, en un mercado reacogurador dvido de primas.

Sin embargo, se ha podido observar algunas voces que, pars que roesultata
sficaz ga intervencién del veaseguro, los eventes naturales tendrian que
conformarse a las previsiones hechas para la elaboracién do los planes de

reaseguro,

Ls ocurrencia, entre el fin de enero y el principio de marzo de 1990, de
ocho tormentas representando cn total para ol norte de Europa un sinlestro
de $0.000 millones de francos, ha tenido por efecto de obligar la mayoria
de las compafi{as a tomar veriae veces su retencidén, a adquirir precipi-
tadamente y a altos precios coberturas adicionales, y en clertos casos
también a retener a su cargo importantes sumas una vez agotada la

capacidad de su programa de reaseguro.
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Las compafifas japonesac acaban de hacor una experiencia similar, pero més
brutal adn, tras el Tifén 19 ocurrido en septiombre de 1991, El importe
del siniestro estd avaluade hoy en 5.019 millones de délares, de los
cuales 4.482 milliones por concepto de la sola cobertura de Incendios.

La retencién de las compafiins japonesas es de 720 millones de délares, la
intervencién de los reaseguradores de 1,440 millones de délarce, con un
exceso a cargo de los aseguradores japonesos de 2.317 millones de délares,
e¢ decir un cargo adicional considerable para su retencién.

Lo anterior indica claramente que, mientras que el analfisie del riesgo de
Tormenta conducia & los aseguradores faponeses a contemplar un siniestro
méximo posible de unos 2.160 milliones de délares, el coste dol evento
vesulta en un 132 % superior a lo que sec esperaba,

Relacionado con el encaje total no Vida japonés de 5,846 billones de yens,
el coste del tifdén, de 650,000 millones de yens, representa el 11,2 %,
mientras que las compafifas japonesas contemplaban un siniestro m&ximo
correspondiente al 4,8 ¥ de su encaje bruto no Vida. ‘

LAB CATABTROFES NATURALES Y EL REAGEGCURO

En general, los reaseguradores toman & su cargo una amplla porcidn de los
riesgos catastréficos, y eso tanto més cuanto que el evento es mis
importante, lo cual es f4cil de entender. Una estadistica establecida por
un corredor londinanse tiende a probar que, de lag catéstrofes naturales
mis impoycantes ocurridas desde 1987 en el mundo entero, la parte asumida
por los reaseguradores ha sido en promedio del 70 %, con algunos extremos:

- Tormenta de goptiembre 1987 en Gran Bretafia:
USS 1.600 millones sobre 1,920 millones, o sea el 83 ¥

- Tormenta de enero de 1990 en Gran Bretafis (90A):
USS 2.550 millones sobre 3.200 millones, o sea el 80 %

- Mayo: terremoto de San Franciscos
US$S 200 millones sobre 1.200 millones, o sea el 16 %
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Las primas contabilizadas por los reaseguradores sélo representan una
pequefie parte de la masa de primas emitidas a nivel directo, y son
estimadas a un promedio del 15 ¥ de las primas mundiales, siende superior
dicho promedio, por clerto, para los tres mercados mis desarrollades, o
sea los Estados Unidos, el Japén y Alemania. A partir de estas observa-
ciones, se puede estimar las primss de reaseguro a 86.000 millones de
délares para 1989 y 90.000 millones para 1990.

Considerando los tres eventos mie graves de 1989, es decir para la
participacién de los reaseguraodres:

RUGO US$ 3,350 wmillones
SAN FRANCIECO Uss 200 millones
NEW CASTLE (terremoto) Uss 800 miliones,

se llegs a un total de 4.350 millones de délares, representando el 5 % de
1as primas de reaseguro. Lo migmo ocurre en 1990, cuando la carga de las
golas tormentas de Europa del Norte ha sidoe, para los reaseguradores, de
5.150 millones de délares, o sea el 5,7 % de las primas de reassguro.

§1 el Tifén 19 no ha vepresentado para los reaceguradorves més que el
1,50 % de su encaje estimado para 1991, esto 86lo gse debe al error
comotido por los aseguradorcs japonsses on la apreciacién de sus compro-
nisos en el riesgo de Tormenta y, por ende, de suse necesidades de
Yeaseguro.,

Es comprensible que los reaseguradores estén gravemente afectados por las
reclentes catdstrofes naturales, y su voluntad de obtener aumentos
importantes de las tasas de primas para los XL catastréficos se explica
tanto mhs Facilmente cusnto que durante los Gltimos afios se ha verificado
una reduccidn dréstica de los mérgenes de utilidad técnica del reaseguro.
Es ademds este fenémeno, agravado por los costes adicionales inherentes a
los mecanigmos de la retrocesién, lo que ha ocagionado un dramdtico
debilitamiento del mercado de la retrocesién, y, por ende la reduccién
dréstica de su capacidad.



Desde el mes de diclembre de 1991, se observa que el movimiénto de alza de
las tasas de los excedentes de siniestros catastréficos, entablade a
partir de 1990, ha seguido su cursc, alcanzande hasta el 400 %, segin los
tramos, los rawos y los pafses, de las tasas anteriormente practicadas.

Ls estimacidén de las primas mundiales de los excedentes de sinlestros
catactrfficos ha pasado de 1.500 millones de délaves en 1990 a 2.619
milliones en 1991, o sea un crecimiento del 73 %. No cabe duda de que
prosiga dicho crecimiento en 1992.

Es sorprendente, 5in embLargo, notar que los excedentes de siniestroé
Terremoto japoneses, que acaban de ser venovados para el ejercicio
1992-1993, lo han sido précticamente sin camblo de condiciones, resultande
muy inferiores las tasas de primas, exprecadas en porcentaje de la
garantia, a aquellas aplicadas para las proteccicnes de Tormentas.

Lo anterfor es una prueba adicional de 1a inconsecuencia de los rease-
guradores y atestigua una falta de légica en la reaccién del mercado, que
hace dudar de }a posibilidad de ordenar una verdadera y duradera compensa-
cién internacional de los riesgos catastréficos que daje asperar a los
reaseguradores algin margen de beneficio. Dicho mavrgen de beneficio es
tanto mis indiepensable, cuanto que las previeiones respecto a la magnitud
y frecusacia de las posibles catéstrofes resultan muchas_veces erréneas.

Por cierto, loc reaseguradores ostdn slempre més en capacidad de controlar
y linitAr sus compromisos, merced @ log progresos logrados en los dltimos
afios en cuanto a la vigilancia de loe ctnulos en el riesgo de Terremoto ¥,
progresivamente, en el de Tormenta, pero es bien sabido que ecta
vigilancia cuenta con limites puesto que esté admitido que las zonas
sismicas, en principio, no cumulan y que en numerosos paises los
sinlestros méximos posibles se svalfan entre el 12,50 y o) 25 X de las
sumas totales aseguradas. En breve, subsisten congiderables incertidumbres
en la evaluacién del coste posible de una catéstrofe y la frecuencis
admitida de estoe mismos eventos, como e ha podido observar con ocagién
de 1as tormentas de 1990.
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Pero, desde ecte punto de vista, los aseguradores diroctos son mis
vulnerables que los reaseguradores, cuyos compromisos on ol marco de los
contratos de excedentes de sinlestros son de todag maneras absolutamente
limitados, lo que es una de las razones por las cuales estamos
presenciando en numeroscs paises un desarrollo do la intervencién de los
poderes pdblicos, que quislera comentar ahora.

LAS_CATASTROFES Y EL PODER PﬁBLIgQ

De todos tiempos el Estado se ha sentido una obligacién de intervencién en
caso de calamidad, pero dicha intervencién ha eido por mucho tiempo muy
limitada y careciendo de organizacién. §in embargo, el desarrollc de las
nociones modernas de solidaridad y de prevencién, la evolucién de nuestra
civilizacién, han introducido una profunda modificacidn de la nocién de
catéstrofe, especialmente desde la segunda guerra mundial.

La catéscrofe ya no es la acumulacién de desgracias individualee que
normalmente los mecanismos del seguro permiten asumir:

- 51 los aceguradores han aceptado dar su garantias,

~ &1 estdn en capacidad de hacer frente a sus obligaciones,

~ 8l las victimas habian tenido la prudencia y los medios econdémicos de
asegurarse.

1a catdctrofe se ha vuelto un evento que, debido a las concentraciones
humanas y & la complejidad de la organizacidn econdémice y social, puede
alcanzar una magnitud que sobrepase log rocursos de las compafifas de
seguros v poner en tela de juiclo de forma duradera el funcionamiento
normal de la sociedad, a tal punto que el poder piiblico se debe de
intervonir. Bsta intervencidén del poder publico se manifiesta de varias

maneras:

a) El1 Estado 1imita absolutamente los compromisos de las compafifas de
segurvs. Es el caso de la reglamentacién del Estado de California, que
{mpora el control absolute y una limitacién no sélo de los compromisos
de las compafiias do soguros en materia de Terremoto, sino también de
los compromisos de los reascguradores;



b) El Estado impone a las compafiies de seguros obligaciones do
aseguramiento. Los poderes publicos no pueden admitir la ausencia de
cobertura de seguro y obligan las compafifas a otorgar su garantia bajo
clertas condiclones:

- es el caso en los Ectados Unidos con los "Coastal Pools™ para el
ries¢o de Inundacién,

- 88 ©iL caso en Francia para el riesgo de Tormenta.

En efecto, a partir de 1983, ge ha impuesto a las compafiias de seguro
1a obligacidén de ofrecer sisteméticamonte la garantis del riesgo de
Tormsnta en anexo al riesgo de Incendios. Pese 8 esta obligacién, las
tormentas de 1990 han revelado clertos casos de falta de cobertura quo,
sin 1a intervencién del Betado, hubiosen llevado a la quiebra variae
enpresas industriales o comerciales; el Estado se ha hecho cargo de
dichos sinlestros y posteriormente ha docidido la garantia obligatoria
del riesgo de Tormenta, privando asi las compafifas de cualquier posibi-
1idad de celeccién o de rechazo de los riesgos. A partir de enero de
1991, la obligacién de asegurar se ha extendide a los Departamentos ¥
Territorios franceses de Ultramar, :

Asf, la exposicién de los aseguradores directos operando en Francla en
el riesgo de Tormenta se ha encontrado notablemente aumentads, pues si
blen se ha estimado que los riesgos sencillos estaban cubiertos al 90 ¥
contra la Toimenta, en cambic s8lo el 50 X de los establecimientos
comerciales e industriales habian optado por asegurarse.

Otro efemplo conocido es el del Japén en materia de Terremoto para los
inmuebles de habitacién, en donde a la obligacién de acegurar &e Junta
una limitacién absoluta de los compromisos de las compafifas, lo que
corresponde a un doble objetivo:

- ofrecer al mercado la proteccién minima estimada necesaria,

- asegurat la solvencia do las compafifas de seguros limitando

absolutamente sus compromisos.
£1 sistema ha sido ordenado por la ley de 1956, la cual preve una

gerantia obligatoria anexa a las pélizas de Incendlos para el conjunto
del mercado do 1,5 billones de yens, asegurada por una compafifa
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especializada propledad de las compafilas japoncsas no Vida y protegida
& su voz en excedente de siniestros por c¢l Estado japonés hasta

1,332 billones de yens, después de una prioridad a cargo de lag
compafiias y de 1a TOA RE de 55.000 willonos de yens. As{, el compromiso
absoluto y méximo a cargo de las compafifas de eoguros en caso de
terremoto, cualquiera que cea la amplitud de los dafios a los edificios
de habitacién, no puede, aun para la compafiia especializada, exceder la
guma de 167,5 billones de yens.

El Estado se sustituye, en todo o parte, a lac compafilas de seguros
cuando los riesgos, a causa de su carécter aleatorio y de eu posible
amplitud, no pueden ser normalmente asumidos por log mecanismos
clésicos del seguro.

En Francia, la loy dol 13 de Julio de 1983 ha establecido el régimen de
las catéstrofes naturales, organizando la garantia obligatoria de los
riesgos naturales, con recaudacién de una prima no diferenciads igual
al 9% do las primas por dafios enitidas por las compafifac de seguros,
lag cuales permanecen gestores del sistema, teniendo 1a posibilided de
quedarse con la totalidad del riesge o de reasegurarée en cuota-parte y
Stop Loss acerca de la Caisse Centrale de Réassurance. Desde su
creacién, el régimen ha tenido resultados varisbles, especialmente
debido a las tormentas de 1987, habiéndose luego excluido este riesgo
del régimen, pero el riesgo de Inundaciéh ha sido también muy costoso.
La {nundacién de algunos barrios de la séla ciudad de Nimog, en el sur
de Francia, el 3 de octubre de 1988, ocagioné en alguna horas dafios pox
2.000 millones de £rancos, 3o que, de ser precisoc, revelaba el coste
posible de inundaciones de gran wagnitud.

Espaﬁa dispone también, desde hace ya mucho més tiempo que Francia, de
un consorcio de riesgos catastréficos, el cual brinda al mercado
espaticl una ayuda valiosa, tanto més cuanto que gé observa lo wmucho que
varian los resultados del Consorcio de un afic a otro. En 1987, tras las
tnundaciones de Valencia, la pérdida del Consorcio ha ascendido a
25.000 millones do posctas, ¥ & 30.000 millones de pesetas en 1989,
tras las inundacioncs de Hdlaga y de Valencia, frente a una recaudacién
de primas por dafios, en el mismo afio, de 20.000 millones de pesetas.
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Recientemente, ¥ con el fin de acelerar la creacién de una reserva para
catdstrofes, ol Consorcio ha solicitado del Ministerio de Hacienda una
exencién del impuesto sobre sociedades, la cual deberik ger otorgada
por sels afios, segin los chlculos que se llevaron a cabo, para
permirirle crear una adecuada reserva para catéstrofes.

Dadas las acumulaciones de valores que caracterizan nuestras socledades
modernas, la imbricacién de loe mecanismos econdmicos y financieros,
las catéstrofes naturales toman, en ciertos casos, una amplitud tal que
los mecanismos clésicos del seguro ya no son susceptibles do aportar
una solucién vnica y completa. En otras palabras, ol potencial de
catéstrofes se vuelve tal gue oscapa a una solucifu por ero Sopuro
para reguerir 1a intervencién del Estado, la cual puode revestir
péltinles aspectos.

Bc muy probable pensar que esta tendencia se desarrollaré on los afios
venideros bajo el efecto del crecimiento de la poblacién, del
desarrollo urbano, del desarrollo de la actividad industrial y de le
concentracién de valores, extondiéndose también dicha tendencia a lae
catéstrofes relacionadas con la actividad humana, que no dejan de
crecer en magnitud.

Desde ya e observa que las catéstroies do este tipo llegan a sumas del
mismo orden de {mportancia, sino mayores que las catéstrofes naturales

- log dafios ocacionados en el centro do lLondres, el 10 de abril de
1992, por la bomba colocada por el IRA se estiman a 800 nillones de

libras;

- el coste de loe siniestros de polucidén en los Estados Unidos, tras la

~ ley CERCLA de 1980 creando una responsabilidad retreactiva estricta y
conjunta de todo transportista, fabricante, tenedor ¢ veceptor de
productos téxicos, podria segin cliertas estimaciones, rebasar 200.000
millones de délares en los veinte préximos afios.
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- la indemnieacién de clertas victimas del SIDA en Francla, tras la
promulgacién de la ley de 1991, se estima deber costar un minime de
10.000 millones de francos en los préximos afivs, indemnizacidén que
serd asumida, de un lado, por el Fondo Estatal creado por la ley de
1991 y al cual aseguradores y reaseguradoros del mercado francés han
aceptado de contribuir voluntariamente hasta un total de 1.200
miiones de francos, pero también, de otro lado, por los aseguradores,
cada vez que habrd culpa comprobada de un responsable asegurado.

Quisiera formular tres observaciones:
1) los casos mis graves conclernen al seguro de Rosponsabilidad Civil,

2) se abandona siempre mis la nocién de culpa, abriendo derecho a
indemnieacién por dafios sufridos, para retonor una nocién de
suiidaridad que tiende a imponerse a los aseguradores, tondencia que
ge encuentra tanto en los textos del legislador como en la
jurisprudencia.

Dicha tendencia es especialmente marcada en los Estados Unidos, en
donde los tribunales, en su afén de indemnizar a las victimas,
interpretan los textos de las pélizas de seguro en forma extensiva.
Asi, para el periodo de la cobertura, los tribunales han retenido
tres modos de puesta en mavcha de la garantia de seguros, las
cléusulas de cobertura de la séla polucién accidontal han sido
interpretadas como amparando la polucién gradual.

Se observa una svolucién muy comparable hoy en Francia, en donde los
tribunales tionden a extender siempre més la nocién de vegponsabl-
1idad por riesgo creado, on detrimento de la respongabilidad por
culpa comprobada. Se observa también una evolucidn de la
jurisprudencia del Tribunal Supremo en cuanto al hocho gonsrador do
la garantis de segurd, que degemboca en la invalidacién de cléusulas
normativas de uso corriente,
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3) una nueva tendencla estd apareciendo, y es la intervencién de los

poderes piblicos en el ejercicio de los recursos en contra de los
aseguradorest

» eh los Bstados Unidos, el fondo federsl encargade del saneamiento
de los sitios contaminados ejerce los recursos contra 1os
responsables y sus aseguradores,

~ en Francila, el nuevoe fonde de indemnizacién de clortas victimas
del SIDA procederd a la indemnizacién de todas las victimas y
ejerceré un recurso contra el responsable y su asegufador cada vez
que haya culpa comprobada.

As{, la dncertidumbre de las cuentas de los aseguradores y reasegura-
dores crece en forma preocupante y peligrosa, pues al elemento de
desequilfbrio debido a la magnitud de las catéstrofos se suma, ocon
siempre mAs frecuencia, un elemento de incertidumbre en cuanto a la
duracién y al alcance de los compromisos aceptados por ellos o
impuestos por los poderes piblicos, por los tribunales, en virtud de
una solidaridad que parece estar justificada por el peso scondmico
creciente del sector asegurador.

Be ol debor de asepuradores y reaseguradores de ser consciontos de esta
evolucién, de darse cuenta do que los niveles actusles de primaes son
insuficientes para que el seguro, y por ende el reaceguro pucda sin
dificuitades hacer {rente a las catéstrofes que mafiana puedan
produciree, de tomar las medidas que se¢ imponen en este dmbito,
estudiando asfsmiemo férmulas de colaboracién con los poderes publicos
que les permitan seguir desarrvollando su actividad dentro de limites
compatibles con sus recursos financieros, sin que por ello su
contfibucién sea golicitada sistemiticamente y de mancra improvisible
en nombre de la solidaridad.
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