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l .  - S i t u a c i ó n  económica  g e n e r a l  aiio 1987  

C U A D R O  1 

I 1 ......................... 1 P o b l a c i ó n  t o t a l  38.650.000 1 
1 R e n t a  p e r  c a p i t a  ( e n  d ó l a r e s  USA)........ 7.444 1 

........................ 1 P o b l a c i ó n  a c t i v a  14.358.700 1 
.............. 1 E x t e n s i ó n  g e o g r g f i c a  (Km21 505.000 1 

E l  b a l a n c e  que  a r r o j a  l a  economta e s p a n o l a  d u r a n t e  1987  e s  

p o s i t i v o .  Se  h a  l o g r a d o  c o n j u g a r  un c r e c i m i e n t o  de  l a  a c t i v i -  

dad  y e l  empleo,  con un s a t i s f a c t o r i o  a v a n c e  de  l a  l u c h a  con- 

t r a  l a  i n f l a c i ó n .  

Las c a u s a s  p r i n c i p a l e s  d e  e s t a  e v o l u c i ó n  p o s i t i v a  s e  encuen-  

t r a n  e n  l a  a c e l a r a c i b n  d e  l a  demanda i n t e r n a .  l a  r e d u c c i ó n  

d e l  d 6 f i c i t  p ú b l i c o  en  r e l a c i ó n  con e l  P r o d u c t o  I n t e r i o r  Bru- 

t o  ( P I B ) ,  y  l a  r e d u c c i ó n  de  l a  t a s a  de  i n f l a c i ó n .  

Una r e v i s i ó n  g e n e r a l  d e  l o s  p r i n c i p a l e s  p a r & m e t r o s  que  i n t e r -  

v i e n e n  e n  e l  p r o c e s o  económico p e r m i t e  e l  s i g u i e n t e  resumen:  

CUADRO 2  

l I I I I I 
1 1 1984 1 1985 1 1986 1 1987 1 
I I I I I I 
1 Tasa incremento de PIB .......... 1 2,2 1 2 , l  1 3  1 5,2 1 
) I n f l a c i d n  ....................... 1 9  1 8 , 1 1  8 , 3 1  4 . 6 1  

1 Tipo de imposiciones a  plazo ( e ~  1 1 1 1 1 
1 t r e l  y 2 a ñ o s )  ................. 112,471 10.771 9,271 9,131 

1 Cotizacidn media del  dólar en e l  1 1 1 1 1 
1 ano (en Pts.)  ................... 1160.8 1 170 1 140 1 124 1 
I I I I I I 
F u e n t e s :  In fo rme  t r i m e s t r a l  de c o y u n t u r a  económica ( C E O E ) .  

I n s t i t u t o  Nac iona l  de  E s t a d l s t i c a .  
B o l e t í n  e s t a d f s t i c o  d e l  Banco d e  Espafia. 



MAPFRE 

E l  c r e c i m i e n t o  r e a l  d e l  P I B  ha  s i d o  d e l  5 , 2 % ,  t a s a  que  

d u p l i c a  a l a  c o n s e g u i d a  p o r  e l  c o n j u n t o  d e  l o s  p a f s e s  de  

l a  Comunidad Económica Europea  ( + 2 , 4 % ) .  A e s t e  r e s u l t a d o  

han c o n t r i b u f d o  t o d a s  l a s  ramas  de  l a  a c t i v i d a d  y  en  

e s p e c i a l  e l  s e c t o r  de  l a  c o n s t r u c c i b n ,  que  h a  c r e c i d o  un 

10%. 

E l  i n c r e m e n t o  d e  l a  demanda i n t e r n a  h a  s i d o  d e l  7 .7%, 

c o n s t i t u y e n d o  o t r o  p i l a r  d e l  c r e c i m i e n t o  d e  l a  economla.  

E l l o  h a  s i d o  e l  r e s u l t a d o  d e  un aumento e n  e l  consumo 

p r i v a d o  ( + 5 , 3 % ) ,  e l  consumo p d b l i c o  (+9%) y  e n  l a  

i n v e r s i ó n  ( + 1 3 , 8 % ) .  E s t e  i i l t i m o  d a t o  c o n f i r m a  e l  p r o c e s o  

a c e l e r a d o  d e  r e i n d u s t r i a l i z a c i ó n  que  s e  e s t á  l l e v a n d o  a  

c a b o  d e s d e  h a c e  unos  aflos y  que  s e  c o n c r e t a  en  e l  y a  

i n d i c a d o  i n c r e m e n t o  en  e l  s e c t o r  de  l a  c o n s t r u c c i d n  y  l a  

i n v e r s i ó n  e n  b i e n e s  d e  e q u i p o  s u p e r i o r  a l  20%. 

+ E l  s e c t o r  e x t e r i o r  t u v o  e l  p a s a d o  aiío una  a p o r t a c i ó n  

n e g a t i v a  a l  P I B  de  1 . 7  p u n t o s ,  no  p o r  un d e b i l i t a m i e n t o  

de  l a s  e x p o r t a c i o n e s ,  que  aumentaron  un 6 , 7 % ,  s i n o  p o r  e l  

c o n s i d e r a b l e  i n c r e m e n t o  d e  l a s  i m p o r t a c i o n e s ,  c e r c a n o  a l  

2 1 , 4 % ,  y  que s e  j u s t i f i c a  e n  l a  compra m a s i v a  de  b i e n e s  

d e  e q u i p o .  

La i n f l a c i b n ,  cuyo  c o n t r o l  e r a  o t r o  g r a n  o b j e t i v o  d e l  

e j e r c i c i o ,  s e  h a  man ten ido  a  n i v e l e s  i n f e r i o r e s  de  l o s  

i n i c i a l m e n t e  p r e v i s t o s  con  una  t a s a  d e l  4 , 6 % ,  h a c i e n d o  

p o s i b l e  un i n c r e m e n t o  de  l a  demanda i n t e r n a  con una 

d e s a c e l e r a c i ó n  de  l o s  p r e c i o s .  

+ En e l  a p a r t a d o  d e l  empleo ,  hay que r e s e f l a r  que e l  avance  

e n  l a  a c t i v i d a d  p r o d u c t i v a  e  i n v e r s o r a  h a  t r a l d o  como 

c o n s e c u e n c i a  l a  c r e a c i ó n  de  300.000 nuevos empleos ,  l o  

c u a l  supone  una  r e d u c c i ó n  en  l a  t a s a  de p a r o  q u e ,  no 

o b s t a n t e ,  s i g u e  s i e n d o  muy e l e v a d a  (20.5% s o b r e  l a  

p o b l a c i ó n  a c t i v a ) .  
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Uno d e  l o s  fenómenos más r e l e v a n t e s  d e l  año  h a  s i d o  e l  

c u a n t i o s o  f l u j o  d e  c a p i t a l e s  e x t r a n j e r o s  v e n i d o s  a  España .  

E l l o  r e f l e j a  e n  p a r t e  l a  c o n f i a n z a  en  e l  f u t u r o  de  l a  

economía e s p a f i o l a ,  p e r o  tambidn  obedece  a  una  m o t i v a c i ó n  de  

c a r á c t e r  e s p e c u l a t i v o  y v o l 6 t i l .  

Con jun tamen te  con  e s t a  e n t r a d a  n e t a  de  c a p i t a l e s ,  s e  han  

man ten ido  l o s  t i p o s  de  i n t e r d s  a  n i v e l e s  s u p e r i o r e s  a  l o s  d e  

l o s  p a f s e s  d e  n u e s t r o  e n t o r n o  económico.  Con r e s p e c t o  a l  

D ó l a r  U S A  s e  h a  p r o d u c i d o  una r e v a l o r i z a c i ó n  d e  l a  p e s e t a  

con  e l  c o n s i g u i e n t e  e f e c t o  n e g a t i v o  e n  e l  s e c t o r  e x t e r i o r ,  

a l  e n c a r e c e r  n u e s t r a s  e x p o r t a c i o n e s .  

P a r a  1988 l a  p r e v i s i ó n  o f i c i a l  de  c r e c i m i e n t o  d e l  P I B  e s  d e l  

4%, l o  c u a l  s e  e s p e r a  que  s e a  c o m p a t i b l e  con una  nueva  

d e s a c e l e r a c i ó n  de  l o s  p r e c i o s  h a s t a  s i t u a r l o s  a  f i n a l  de  año  

e n  un í n d i c e  de  i n f l a c i ó n  d e  3%. 
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2. El Mercado Espafiol de Seguros Privados 

2.1 Principales rasgos en 1987 

+ Se estima para el conjunto de los ramos un crecimiento 

del 24% alcanzando un volumen de primas de 1.192.000 

millones de pesetas 6 10.365 millones de $ USA (al 

cambio de 31.12.87). 

+ El mayor crecimiento corresponde al ramo de Automóvi- 

les con un 55% y que esta motivado por un ajuste de 

primas a la nuevas prestaciones derivadas de nuestro 

ingreso en la C.E.E. y al aumento considerable del 

parque de Autom6viles. Este ramo representa el 30% del 

total del sector asegurador. 

+ En el ramo de Vida hay que destacar que, a lo largo 

del aiio, se ha contratado un volumen de primas únicas 

superior a 250.000 millones de pesetas, con lo que se 

ha afirmado otro afio mas esta lfnea de operaciones, 

frecuentemente utilizada como un instrumento de alta 

rentabilidad financiero-fiscal. Los productos 

tradicionales del seguro de Vida han tenido un 

crecimiento del 37%. El seguro de Vida representa el 

36% del total. 

CUADRO 7 
I I Primas I % 1 % Gastos 1 
1 1987 1 (en millones Pts) 1 Siniestralidad 1 externos 1 
I I I I 
1 Autos 1 345.416 1 85,2 1 13.6 1 

I 
1 Vida 1 424.512 1 89,l 1 2.5 1 
1 Asistencia sanitaria 1 85.135 1 81,l 1 3.1 1 
1 Incendios 1 40.085 1 80,3 1 22,s 1 
( Accidentes Personales ( 46.729 1 39,7 1 26,3 1 
1 Multirriesgos 1 61.656 1 66,l 1 26.4 1 
1 Transportes 1 33.215 1 58,9 1 1 3 ~ 4  1 
1 Responsabilidad Civil 1 27.671 1 40,9 1 1 2 ~ 9  1 
1 Ingenierla 1 7.510 1 61,6 1 12,7 1 
1 Caución 1 3.343 1 24,7 1 12.7 1 
I 
(Cifras sin recargo externo) 

I 



MAPFRE 

+ E l  s e c t o r  de  S e g u r o s  G e n e r a l e s  r e p r e s e n t a  c a s i  un 34% 

d e l  t o t a l  y e n  61  d e s t a c a n ,  p o r  un c r e c i m i e n t o  s u p e -  

r i o r  a  l a  med ia ,  l o s  ramos de  S e g u r o s  Combinados,  Res- 

p o n s a b i l i d a d  C i v i l  e  I n g e n i e r f a .  En c u a n t o  a  r e s u l t a -  

dos  s e  o b s e r v a  una  l i g e r a  r e d u c c i ó n  e n  l o s  g a s t o s  de  

g e s t i ó n ,  un s o s t e n i m i e n t o  d e  l a  s i n i e s t r a l i d a d  y un r e -  

s u l t a d o  t 6 c n i c o  d e f i c i t a r i o  que  s e  compensa en  muchas 

e n t i d a d e s  con  l a  a p o r t a c i ó n  d e l  r e c a r g o  e x t e r n o  y l o s  

r e n d i m i e n t o s  f i n a n c i e r o s .  

A l o  l a r g o  d e l  afio 87 ha  c o n t i n u a e o  e l  p r o c e s o  de  i n -  

v e r s i b n  e x t r a n j e r a  a  t r a v € s  d e  p a r t i c i p a c i o n e s  de  c a p i -  

t a l  e n  e n t i d a d e s  n a c i o n a l e s .  Estimamos que  l a s  e n t i d a -  

d e s  e x t r a n j e r a s  t i e n e n  una  c u o t a  d e  mercado d e l  20%, 

l o  que  u n i d o  a  l a  que  t i e n e n  l a s  e n t i d a d e s  n a c i o n a l e s  

con  mayor i a  d e  c a p i t a l  e x t r a n j e r o .  s u p o n d r f a  un 40%. 

* Se o b s e r v a  d e s d e  1986 que l o s  r a t i o s  de  g e s t i ó n  d i s m i -  

nuyen o s t e n s i b l e m e n t e ,  l o  c u a l  e s  d e b i d o  a l  f u e r t e  i n -  

c r emen to  d e l  volumen t o t a l  d e  p r i m a s  p o r  l a  i n c o r p o r a -  

c i b n  de l a s  p r i m a s  ú n i c a s  de  Vida.  

C U A D R O  3 ( M i l l o n e s  de  P e s e t a s )  
1 - - -  T---"" ' - I % - S i s t r a l i - 1  % Gasto- % Gastos-1 
i Afio j Pr imas  ¡ d a d  i n c u r r i d a  i e x t e r n o s  i n t e r n o s  

F u e n t e :  E s t a d f s t i c a s  de  s e g u r o s  p r i v a d o s  Avance 1987, 
UNESPA. 
P r imas  s i n  r e c a r g o  e x t e r n o .  
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2.2 -- R a n k a  de los principales grupos aseguradores. 

CUADRO 4 (Millones de Pesetas) 
I Volunen 

l -  Rimas 87 
1 

ihtidades que lo forman 1 

1- 160.979 
I 

1 (Banco de Bilbao) 1 
I I 
I I 
I -  65.042 M. Mutualidad, M. Industrial 1 

M. Vida, M. Caución y M.-. 1 
~ ~ Y E L ~ a S P ~  63.920 IIFE. U. Aseg. Intemecional 1 
1 (Banco Español de Crédito) 
I I 

1 

1 u- 62.041 
1 (Banco HFspam Americano) 
I 
¡-(B1aBAG- 44.68) Catalana, Occidente, Revisiónl l 
! Naciaial, A- Polar 1 
I 
1 ~ C I O  
1 ( B a o  Central) 
I 

34.941 Banco Vitalicio 
Nacional Hispánica 

I 
30.038 Zurich, Hiepania, Vita, Caudal, 1 

ünih IbeFocmericana l 
Z6.018 Generali, Caja de Previsión 1 

y socorro, Covadow 
25.504 Winterthur, Y. Vida 

I 
I 

1-m 
1 (-0 de Vizcaya) 
I 
1 -  
1 (Banco de Santander) 
I 

1 - -  I 
17.407 

I 
M. General, Hennes i 

I 
17.013 AGF, Fénix Peninsular, (kmia 1 

1 

I 1 -  15.000 Ocaso. ihivewal, Eterna 1 
I I 
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E l  c u a d r o  a n t e r i o r  p r e s e n t a  l o s  22  p r i n c i p a l e s  g r u p o s  

con  i n d i c a c i ó n  d e  s u  v i n c u l a c i ó n  b a n c a r i a  y l a s  e n t i d a -  

d e s  que forman d i c h o s  g r u p o s .  Todos e l l o s  r e p r e s e n t a n  

una  c u o t a  d e  mercado d e l  66%. En e l  c u a d r o  s i g u i e n t e  ve-  

mos l a  e v o l u c i ó n  de  l o s  8  p r i m e r o s  g r u p o s  en l o s  Ú l t imos  

3  a n o s ,  d i s t i n g u i e n d o  d e l  volumen t o t a l  de  p r i m a s  e l  

c o r r e s p o n d i e n t e  a  o p e r a c i o n e s  de  p r i m a s  Ún ica  de  Vida y 

p r i m a s  p e r i ó d i c a s .  

C U A D R O  5  
I 
----- 

I 
1 

1 I 
1 1985  1 1986 1 1987  1 

1 l l l I 
I E U R O S E G U R O S  i i i i 
1 P r i m a s p e r i ó d i c a s  1 1.058  1 1 .571  1 8.785 1 
1 Pr imas  ú n i c a s  1 - 1 32.240 1 152.194 1 
1 TOTAL PRIMAS 1 1 .058  1 33.811 1 160.979  1 
I I I I I 
i MAPFRE i i i i 
1 Pr imas  p e r i ó d i c a s  1 31.437 1 42.014 1 60.605 1 
1 P r i m a s  ú n i c a s  1 - 1 8.220  1 4.437 1 
1 TOTAL PRIMAS 1 31.437 1 50.234 1 65.042 1 
I I I I I 
i U N I O N  Y E L  F E N I X  ESP. i I i i 
1 P r i m a s  p e r i ó d i c a s  1 25.286 ) 31.808 1 41.796 1 
1 Pr imas  ú n i c a s  
1 T O T A L  PRIMAS 
1 
1 ESTRELLA - I i i i 1 Pr imas  p e r i ó d i c a s  1 10.179 1 12.110  1 15.853  ( 
1 Pr imas  ú n i c a s  1 - 1 42.135 1 46.188 1 
1 TOTAL PRIMAS 1 10.179 1 54.245 1 62.041 1 
I I I I I 
1 CORP. G R A L .  ASEGUR. -- 1 Pr imas  p e r i ó d i c a s  
1 Pr imas  Ún icas  
1 TOTAL PRIMAS 
I 
1 B A N C O  V I T A L I C I O  -- 
1 Pr imas  p e r i ó d i c a s  
1 Pr imas  ú n i c a s  
1 TOTAL PRIMAS 
I 
1 MUTUA M A D R I L E Ñ A  A U T .  --- -- 
( Pr imas  p e r i ó d i c a s  
1 Pr imas  ú n i c a s  
1 T O T A L  PRIMAS 
I 
1 Z U R I C H  --- 1 Pr imas  p e r i ó d i c a s  

P r i m a s  ú n i c a s  
1 TOTAL PRIMAS 
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2 . 3  Rasgos mas d e s t a c a b l e s  d e l  aAo 1987  p o r  ramo. 

AUTOS - 
E l  d a t o  mas r e l e v a n t e  d e l  s e g u r o  d e  Au tomóv i l e s  d u r a n t e  

e l  p a s a d o  aiio h a  s i d o  s u  e s p e c t a c u l a r  c r e c i m i e n t o  ( e n  

t o r n o  a l  55%) .  

Las c a u s a s  hay  que  e n c o n t r a r l a s  p a r t e  e n  e l  aumento d e l  

número d e  v e h í c u l o s  a s e g u r a d o s  (900.000 n u e v a s  u n i d a -  

d e s ) ,  y s o b r e  t o d o  e n  l o s  aumentos  d e  l a s  t a r i f a s  d e l  

s e g u r o  de  Au tombv i l e s  como r e s u l t a d o  de  l a  r e f o r m a  d e l  

s e g u r o  O b l i g a t o r i o .  

En e f e c t o .  l a  i n c o r p o r a c i ó n  d e  EspaAa a l  mercado 

c o m u n i t a r i o  e u r o p e o  h a  d e t e r m i n a d o  l a  a p l i c a c i ó n  en  

n u e s t r o  p a i s  de  l a  l l a m a d a  "Segunda D i r e c t i v a w  d e  1983 ,  

que  r e g u l a  l a  a r m o n i z a c i ó n  n o r m a t i v a  en  m a t e r i a  de  

Seguro  O b l i g a t o r i o  d e  Autombvi les .  E s t o  s i g n i f i c a  que  

l o s  c a p i t a l e s  c u b i e r t o s  p o r  e l  S e g u r o  O b l i g a t o r i o  e n  

EspaAa t e n d r a n  que a d a p t a r s e  g r a d u a l m e n t e  a  l a s  c u a n t í a s  

mfnimas y  e n  l o s  p l a z o s  que a p a r e c e n  en  e l  s i g u i e n t e  

c u a d r o  : 

C U A D R O  6 --------------- 
1 1 CAPITALES MINIMOS 1 
 PLAZOS L I M I T E  ---- 1-2 P e r s o n a l e s  1 D .  M a t e r i a l e s  1 
1 1 Po r  v í c t i m a  1 Por  s i n i e s t r o  1 
131.12.88 - ( 1 6 % )  -1 7 .840.000 P t s .  - &240.000 P t s .  - 1 
1 ( Por  s i n i e s t r o  1 Por  s i n i e s t r o  1 
131.12.92 (31%)  - 1  21 .700.000 P t a .  1 4.340.000 P t s .  1 ----- -- -- 
1 1 Por  s i n i e s t r o  1 Por  s i n i e s t r o  1 
31 1 2  95 (100%)  1 70.000.000 P t s .  _114.000.000 P t s .  1 12-2 - -  -,-, -- -- 

En m a t e r i a  d e  s i n i e s t r o s  hay que i n d i c a r  que é s t o s  han 
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aumentado e n  t e r m i n o s  r e l a t i v o s  m B s  que  l a s  p r i m a s .  E s t e  

aumento d e  l a  s i n i e s t r a l i d a d  s e  ha  p r o d u c i d o  p o r  l a  

c o n f l u e n c i a  de  d o s  f a c t o r e s  n e g a t i v o s :  l a  f r e c u e n c i a  y  

e l  c o s t e  medio .  

E l  i n c r e m e n t o  d e  l a  f r e c u e n c i a  s e  b a s a  e n  l a  me jo ra  

g e n e r a l i z a d a  de  l a  economfa d e  l o s  p a r t i c u l a r e s  que  ha  

d e t e r m i n a d o  una  mayor u t i l i z a c i b n  d e l  a u t o m ó v i l  y. como 

c o n s e c u e n c i a .  mayor ndmero de  a c c i d e n t e s .  

R e s p e c t o  a l  i n c r e m e n t o  d e l  c o s t e  medio ,  s u  c a u s a  r a d i c a  

e n  c u a n t o  a  Dafloe P e r s o n a l e s ,  en  l a  e l e v a c i ó n  de  l a s  

i n d e m n i z a c i o n e s ,  y  e n  c u a n t o  a DaRos M a t e r i a l e s ,  ademss 

d e l  aumento de  l o s  c o s t e s  de  r e p a r a c i ó n  hay que  s e í í a l a r  

una mayor i n c i d e n c i a  d e  a c c i d e n t e s  de  c a r r e t e r a  cuyo 

c o s t e  medio e s  s u p e r i o r  a l  de  l o s  a c c i d e n t e s  de  c i u d a d .  

Los g a s t o s  d e  g e s t i ó n  d u r a n t e  1987  han  t e n i d o  una 

e v o l u c i ó n  n o r m a l ,  y  s u  p o r c e n t a j e  r e s p e c t o  a  p r i m a s  

d e s c i e n d e  p o r  e l  c r e c i m i e n t o  de B s t a s .  

V I D A  - 
Se e s t i m a  un c r e c i m i e n t o  en  e l  afío 87  de  un 33%, supe-  

r i o r  i n c l u s o  a l  d e l  e j e r c i c i o  a n t e r i o r .  c o n s o l i d á n d o s e  

l a  f u e r t e  c o n t r a t a c i ó n  de  s e g u r o s  i n d i v i d u a l e s  de j u b i l a -  

c i ó n  que  s e  i n i c i ó  e n  1983 ,  en b a s e  a  una demanda c r e -  

c i e n t e  de e s t e  t i p o  de  p r o d u c t o s ,  g e n e r a d a  p o r  l a  p s i c o -  

s i s  c o l e c t i v a  d e  l a  p o b l a c i ó n  a c t i v a  que h a  asumido que 

un  buen camino p a r a  c o m p l e t a r  en  s u  d f a  l a  j u b i l a c i ó n  

o f i c i a l  p a s a  p o r  un e s f u e r z o  de  a h o r r o - s i s t e m á t i c o  a  l o  

l a r g o  d e l  p e r 5 o d o  l a b o r a l ,  a  t r a v é s  de  un s e g u r o  de v i d a  

que r e s u e l v a ,  en c i e r t a  medida,  d i c h a  c o n t i n g e n c i a .  
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En 1987 s e  ha seguido contratando, incluso contra 

pronóstico, un volumen considerable de primas únicas. 

Con ello se reafirma una nueva lfnea de producción con 

enfoque de inversión de alta rentabilidad financiero-fis- 

cal a corto, medio y largo plazo. constituyendo un ins- 

trumento de ahorro favorable para la economfa del pafs 

por su carácter anti-inflacionista. 

En el terreno fiscal, 1987 ha sido un año clave para el 

Seguro de Vida en cuanto a legislación - aseguradora, 

fundamentalmente por: 

La O.M. de 7 de Septiembre 1987 que liberaliza, con 

las pertinentes cautelas, el interés técnico de capi- 

talización de las p6lizas de vida, lo que supone un 

reconocimiento del elemento financiero de los seguros 

de vida. 

La Ley de Presupuestos Generales del Estado para 1988 

conserva para el seguro de vida la deducción del 10% 

en la cuota del IRPF, si bien se exige, como novedad, 

que el patrimonio comprobado del contribuyente se haya 

incrementado, al menos en cuantfa igual al importe de 

la prima. 

La nueva Ley del Impuesto de Sucesiones y Donaciones 

tras larga tramitación, se ha publicado en el BOE del 

19 de Diciembre 1987 y ha entrado en vigor el 1 de 

Enero de 1988. 

4 La aprobaci6n de la nueva Ley Reguladora de los Planes 

y Fondos de Pensiones, promulgada con fecha 8 de Junio 

de 1987. 
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Una vez apareció la Ley se ha iniciado un laborioso 

proceso de gestación del Reglamento, y no parece 

probable que se apruebe definitivamente hasta el segun- 

do semestre del afio en curso. 

IUCKUDIOS 

El ramo de Incendios en el periodo 1982-1987 acusa fuer- 

temente el impacto del rápido desarrollo de las rnodalida- 

des multirriesgo. 

Se puede decir que la cobertura b6sica por excelencia de 

todas las modalidades multirriesgo ea la de Incendios, 

que por termino medio absorbe el 30% de las primas de es- 

ta modalidad. 

Un c8lculo aproximado de la evolución del Ramo de 

Incendios, si no se consideraran en 61 incluldos los 

riesgos de Incendios comercializados en forma de pólizas 

multirriesgo, nos conduce a un crecimiento real 

(descontada inflacion) para el período 1981-87 próximo 

al 1%. 

A continuación se indica el volumen de primas y sinies- 

tralidad del seguro de incendios puro: 

CUADRO 8 EVOLUCION DE L A  SINIESTRALIDAD 
I -7--- - 

% Frecuencia 1 Coste medio 1 
1 1 Siniestralidad 7 Siniestralidad 1Stros.en Ptas.[ 

a Primas - - -  or 100 pólizas1 corrientes 1 
1 l 

1 19831 72.14 ¡ 13,9 1 154.470 
1 19841 96,86 1 18,2 1 181.325 

i 
1 19851 72,12 16,5 1 177.320 

I 
1 19861 58,38 14,9 1 167.820 

I I 
1 19871 80,30 

I I 
1 no disponible 1 no disponible1 

I I I I I 



MAPFRE 

Los f a v o r a b l e s  r e s u l t a d o s  de  l o s  afios 8 5  y 86 s e  v e r á n  

d e t e r i o r a d o s  l i g e r a m e n t e  en  1987  p o r  c i e r t o s  s i n i e s t r o s  

d e  i m p o r t a n c i a ,  s i e n d o  d e a t a c a b l e  l o s  p r o d u c i d o s  p o r  l a s  

i n u n d a c i o n e s  e n  e l  L e v a n t e  e spa f lo l .  a  f i n a l e s  d e  1987 ,  

aunque  e s  b i e n  c i e r t o  que  l a  mayorfa  d e  e s t o s  s i n i e s t r o s  

e s t a n  amparados  p o r  l a  c o b e r t u r a  d e l  C o n s o r i o  d e  

Compensación de  S e g u r o s ,  donde s e  v e  l a  e f i c a c i a  de  e s t e  

Organismo d e n t r o  d e l  s e c t o r  a s e g u r a d o r  e spa f io l .  

ROBO - 
En e s t e  ramo s e  c o n f i r m a  l a  m e j o r a  d e  l a  s i n i e s t r a l i d a d ,  

a l  r e d u c i r e  t a n t o  l a  f r e c u e n c i a  como e l  c o s t e  medio de  

s i n i e s t r o s ,  l o  que  s i n  duda s e  debe  a l  i n c r e m e n t o  de  

f r a n q u i c i a s  e s t a b l e c i d o  p o r  l a s  a s e g u r a d o r a s .  E s  d e  

d e s t a c a r  que s e c t o r e s  como e l  b a n c a r i o  y l o s  s e r v i c i o s  

f i n a n c i e r o s  han  r e d u c i d o  n o t a b l e m e n t e  l a  s i n i e s t r a l i d a d .  

Los a s e g u r a d o r e s  han  a j u s t a d o  l a s  t a r i f a s  a  l a  e v o l u c i ó n  

m o s t r a d a  p o r  e l  ramo,  t a n t o  en  a s p e c t o s  c u a l i t a t i v o s  co- 

mo c u a n t i t a t i v o s .  Ademgs d e  l a  s u b i d a  e n  l a s  t a r i f a s ,  s e  

m o d i f i c ó  l a  e s t r u c t u r a  d e  é s t a s ,  p a r a  d a r  p a s o ,  e n t r e  

o t r a s  novedades .  a :  

Nuevos s i s t e m a s  d e  f r a n q u i c i a s .  

+ La v a l o r a c i ó n  de  l o s  s i s t e m a s  de  p r e v e n c i d n  y p r o t e c -  

c i ó n .  

+ La c o n s i d e r a c i ó n  de  zonas  de s i t u a c i ó n  y de  a c t i v i d a -  

d e s  económicas ,  de a c u e r d o  con l a  g ravedad  d e l  r i e s g o  

y l a  e v o l u c i ó n  d e l  mismo. 
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IULTIRRIESGOS 

La evolución de las primas de esta modalidad en el 

perfodo 1982-1986 ha sido el siguiente: 

i 8.975,04 i10.962.30 j14.e52,m j19.202.41 i23.475,84 j 
I I I I I I 

I De bl~- Y pe- 1 I I I I I 
1 queñm industrias 1 479.17 1 658.53 1 905,62 1 3.490.88 1 4.908.W 1 
I I I I I I I 

CUAMM 9 ( ? d i l l a i a s  de pesetas) 

i 0- naiitirrieami 163.26 1 1.170,20 1 1.340.45 1 2.465.62 1 5.026,91 1 
I 1 I I I I 
1 T O T A L  

I 
114.211.16 119.OW.a 125.832,46 136.898,48 146.961.78 1 

I I I 1 I 
1 1982 1983 1 1984 1 1985 I l. 

El crecimiento de las modalidades Multirriesgo, 

continuara a un ritmo mayor al del conjunto de Seguros 

no Vida, si bien parece haberse superado el punto de 

inflexibn a partir del cual el ritmo de crecimiento va 

paulatinamente siendo menor. 

I 
1986 1 

Las coberturas problem4ticas en este Ramo siguen siendo 

el Robo, los Daflos por Agua y la Responsabilidad Civil. 

1 Del come~cio 
I 

3.542.01 1 4.566.32 1 6.B6.50 L) 8.133,29 110.687.88 1 
I I I I I I I 
1 De d d a d e a  de 1 
1 propietarios 

I I I I I 
1 1.051.68 1 1.650,48 1 2.468,09 1 3.606.28 1 4.W.15 1 

I I I I I I I 

CASCOS -- 
La crisis por la que atraviesa la marina mercante ha te- 

nido su reflejo durante 1987 en el descenso de unidades 

y tonelaje respeto al año precedente. 
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D u r a n t e  1987  s e  h a  d e s a r r o l l a d o  una  i n t e n s a  a c t i v i d a d ,  

d e n t r o  de  l a  m a r i n a  m e r c a n t e  e s p a ñ o l a ,  p o r  l a s  p a r t e s  

i n v o l u c r a d a s  y  p o r  l a  A d m i n i s t r a c i d n  con e l  p r o p d s i t o  d e  

b u s c a r  l o s  c a u c e s  a d e c u a d o s  p a r a  h a c e r  c o m p e t i t i v a  l a  

f l o t a  e s p a ñ o l a  f r e n t e  a l a  C o m u n i t a r i a  y a  n i v e l  

i n t e r n a c i o n a l .  

La demanda p o r  a l g u n a s  a s o c i a c i o n e s  p r o f e s i o n a l e s  de  un 

segundo  r e g i s t r o  a  imagen de  l o s  e x i s t e n t e s  e n  o t r o s  

p a l s e s  e u r o p e o s  u b i c a d o  en  C a n a r i a s ,  l a  i n v i t a c i 6 n  d e l  

Gob ie rno  a  l a s  n a v i e r a s  a  p r e s e n t a r  p l a n e s  de  v i a b i l i -  

dad .  l a  c r e a c i d n  de  una  Comisidn i n t e r m i n i s t e r i a l ,  e t c .  

s o n  8610 a l g u n o s  de  l o s  a s p e c t o s  que  s e  enmarcan e n  l a  

búsqueda  de  s o l u c i o n e s  p a r a  s a l v a r  y  r e a c t i v a r  l a  f l o t a  

e s p a ñ o l a .  

La c o n s t r u c c i d n  n a v a l  h a  e x p e r i m e n t a d o  c i e r t a  m e j o r í a  

r e s p e c t o  a  1986 ,  e s p e c i a l m e n t e  p o r  l a s  c o n s t r u c c i o n e s  d e  

buques  p e s q u e r o s .  

E l  Acuerdo C A S M E R ,  que  a f e c t a  a  buques  con  v a l o r e s  

s u p e r i o r e s  a  40 m i l l o n e s  d e  p e s e t a s ,  h a  c o n t i n u a d o  s u s  

a c t i v i d a d e s  d u r a n t e  1987 ,  c o t i z a n d o  2.176 buques  e n t r e  

m e r c a n t e s  y p e s q u e r o s  f r e n t e  a  1 .682  e n  1986.  Las  t a s a s  

han t e n i d o  un i n c r e m e n t o  d e l  18% y las  f r a n q u i c i a s  d e l  

12%. 

Los r e s u l t a d o s  g e n e r a l e s  d e l  mercado han mejorado  de  

forma s e n s i b l e .  

MERCANCIAS ------- 
E l  i n c r e m e n t o  d e l  comerc io  con l o s  p a l s e s  c o m u n i t a r i o s  

no h a  t e n i d o  s u  r e f l e j o  en l a s  p r i m a s  de s e g u r o s  d e b i d o  

a  l a  mayor compe tenc ia  en e s t e  s e c t o r ,  a  l a  b a j a d a  d e l  
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d ó l a r  y  a  l a  d i s m i n u c i ó n  d e  l a s  i m p o r t a c i o n e s  d e  g r a n o  

p o r  v i a  m a r f t i m a  c o n  o t r o s  p a f s e s .  

Los r e s u l t a d o s  s e  m a n t i e n e n  e n  e s t e  ramo con  margenes  de  

b e n e f i c i o .  

A p e s a r  de  l o s  i n t e n t o s  d e  l a s  e n t i d a d e s  a s e g u r a d o r a s  - 
p o r  e s t i m u l a r  e s t e  ramo,  e l  c r e c i m i e n t o  r e g i s t r a d o  e n  e l  

e j e r c i c i o  87 no p a r e c e  h a b e r  s i d o  muy e l e v a d o ,  con  una 

s i n i e s t r a l i d a d  e n  t o r n o  a l  40%. 

S i n  embargo. a  l o  l a r g o  de  1987  s e  ha  o b s e r v a d o  un g r a n  

e s f u e r z o  p o r  p a r t e  de  d e t e r m i n a d a s  e n t i d a d e s  p a r a  l a n z a r  

a l  mercado p r o d u c t o s  mas i n n o v a d o r e s  con  e l  p r o p ó s i t o  de  

f o m e n t a r  s u  v e n t a .  En e s t e  s e n t i d o ,  podemos d e s t a c a r  l a  

a p a r i c i ó n  de  p ó l i z a s  de  A c c i d e n t e s ,  c u y a  i n d e m n i z a c i ó n  

s e  r e c i b e  e n  forma de  r e n t a s  p e r i ó d i c a s .  I g u a l m e n t e ,  s e  

o b s e r v a  o t r a  l l n e a  de  p ó l i z a s  que  combinan l a  c o b e r t u r a  

t r a d i c i o n a l  d e  a c c i d e n t e s  con  p r e s t a c i o n e s  d e  a s i s t e n -  

c i a .  

Por  o t r o  l a d o ,  e l  d e t e r i o r o  que  e s t a  e x p e r i m e n t a n d o  l a  

S e g u r i d a d  S o c i a l  e s t á  provocando un c r e c i m i e n t o  c o n s i d e -  

r a b l e  d e l  ramo d e  A s i s t e n c i a  S a n i t a r i a ,  c i r c u n s t a n c i a  

que  e s t á  s i e n d o  ap rovechada  p o r  a l g u n a s  compañfas  p a r a  

i m p u l s a r  l a  c r e a c i ó n  de  " P ó l i z a s  de S a l u d " ,  que combinan 

p r e s t a c i o n e s  d e  s e r v i c i o s  medicos con una  c o b e r t u r a  de  

A c c i d e n t e s  o  Vida .  

F i n a l m e n t e ,  c o n s t i t u y e  una p r a c t i c a  g e n e r a l i z a d a  que l o s  

c o n v e n i o s  l a b o r a l e s  r e c o j a n  en  s u  a r t i c u l a d o  l a  o b l i g a t o -  

r i e d a d  de  c o n t r a t a r  un s e g u r o  c o l e c t i v o  d e  a c c i d e n t e s .  

Po r  e n m a r c a r s e  d e n t r o  de  una m a t e r i a  puramente  l a b o r a l ,  
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son los Tribunales de Trabajo los que entienden de cues- 

tiones de interpretación del contenido del contrato de 

seguros, asimilando, de una manera un tanto irregular, 

estas pólizas de Accidentes a las prestaciones del segu- 

ro obligatorio de Accidentes de Trabajo, lo que comporta 

unas consecuencias bastante gravosas para las entidades 

aseguradoras. 

RESPOISABILIDAD CIVIL 

Las más importantes entidades han registrado crecimien- 

tos realmente destacados a lo largo del año 87 -en torno 

al 30%-, estimándose que las primas totales recaudadas 

por el sector en el Último año alcanzaron una cifra cer- 

cana a los 28.000 millones de pesetas, si bien hay que 

señalar que de esa cifra, 10.000 millones corresponden a 

operaciones no encuadrables en el ramo de Responsabili- 

dad Civil. 

La siniestralidad del ramo de RC continúa asimismo incre- 

mentándose lenta pero progresivamente. Considerando los 

siniestros pagados en el ejercicio y la evolución de la 

reserva de siniestros pendientes, se presume una tasa de 

siniestros sobre primas emitidas superior al 80%. El no- 

table aumento experimentado en las indemnizaciones por 

daíios personales no debe olvidarse a la hora de buscar 

argumentos para justificar estos incrementos. 

Paralelamente, determinadas actividades profesionales 

tradicionalmente deficitarias -Colegios de arquitectos y 

aparejadores- van progresivamente empeorando sus resulta- 

dos. con una frecuencia de siniestralidad según estima- 

ciones del 115 por cien. 
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Las p r o f e s i o n e s  s a n i t a r i a s  -mCdico y  e n f e r m e r o s -  s e  ven  

i g u a l m e n t e  a f e c t a d a s  p o r  e s t a  f i e b r e  de  r e c l a m a c i o n e s  

p o r  c u a n t f a s  i m p e n s a b l e s  u n o s  p o c o s  afios a t r á s .  Determi-  

n a d a s  e n t i d a d e s  a s e g u r a d o r a s  e s t á n  a b o r d a n d o  un s a n e a -  

m i e n t o  d e  s u  c a r t e r a  p a r a  d e p u r a r l a  de  e s t a  c l a s e  de  

r i e s g o s .  

Se e s t á  t a m b i e n  a s i s t i e n d o  a una  p r o l i f e r a c i ó n  de  l o a  de- 

nominados s e g u r o s  r n u l t i r r i e s g o s  p a r a  empresas  i n d u s t r i a -  

l e s ,  l o  que  a  c o r t o  p l a z o  puede  c o n d i c i o n a r  e l  c r e c i m i e n -  

t o  d e l  p r o p i o  ramo de  R.C. G e n e r a l  y  d e t e r i o r a r  l o s  r e -  

s u l t a d o s  en  r a z ó n  a  una s u s c r i p c i ó n  poco  c u a l i f i c a d a  don- 

d e  e l  componente  de  i n c e n d i o s  p r i m a r á  s o b r e  e l  r e s t o  d e  

c o b e r t u r a s .  

A n i v e l  l e g i s l a t i v o .  l a  i n c o r p o r a c i ó n  a  l a  l e g i s l a c i ó n  

n a c i o n a l  de  l a  n o r m a t i v a  c o m u n i t a r i a  e n  m a t e r i a  de  R.C. 

d e l  f a b r i c a n t e  s u p o n d r a  l a '  a r m o n i z a c i ó n  de  l a  l e g i s l a -  

c i ó n  e s p a f i o l a  con  l a s  l e y e s  v i g e n t e s  en  o t r o s  p a í s e s  

e u r o p e o s  a s f  como una  r e f o r m a  de  l a  "Ley G e n e r a l  p a r a  

Defensa  d e  Consumidores  y  U s u a r i o s "  cuyo  d e s a r r o l l o  y  

a p l i c a c i ó n  han  s i d o  muy l i m i t a d o s .  

Las g a r a n t f a s  e x i g i d a s  p o r  l a  D i r e c t i v a  q u i z a  p l a n t e e n  

un c i e r t o  problema de  c a p a c i d a d e s  a n i v e l  de  r e a s e g u r o  

p a r a  e l  que s e  a c a b a r a ,  s i n  duda ,  p o r  e n c o n t r a r  una 

r e s p u e s t a .  

En e s t e  mismo s e n t i d o .  s e  e s t á  p r o c e d i e n d o  a  i n c o r p o r a r  

a  l a  l e g i s l a c i ó n  n a c i o n a l  l a s  d i v e r s a s  d i s p o s i c i o n e s  co- 

m u n i t a r i a s  en  m a t e r i a  de  p r o t e c c i ó n  a l  medio a m b i e n t e ,  

acomodándose a  l o s  p l a z o s  i n i c i a l m e n t e  e s t a b l e c i d o s .  

I N G E A I E R I A  

E l  s e c t o r  de l a  c o n s t r u c c i ó n  c r e c i ó  d u r a n t e  1987 e n  



t o r n o  a l  10% y l a  i n v e r s i ó n  o f i c i a l  en  o b r a s  p ú b l i c a s  

c e r c a  d e  un 22% r e s p e c t o  a  1986. 

La f u e r t e  i n v e r s i ó n  p r i v a d a  e n  e l  s e c t o r  i n m o b i l i a r i o  h a  

t e n i d o  una  g r a n  i n c i d e n c i a  e n  e l  v a l o r  d e  l o s  i n m u e b l e s ,  

animando y p o t e n c i a n d o  e l  c r e c i m i e n t o  e n  l a  c o n s t r u c -  

c i ó n .  

Las p r i m a s  d e  s e g u r o  de  C o n s t r u c c i ó n  e x p e r i m e n t a r o n  un 

aumento d e l  o r d e n  d e l  15%. 

Ha c o n t i n u a d o  l a  r e d u c c i ó n  d e  l a s  t a s a s  d e b i d o  a  l a  f u e r -  

t e  c o m p e t e n c i a  e x i s t e n t e ,  a l e n t a d a  e s p e c i a l m e n t e  p o r  l a  

s o b r e c a p a c i d a d  y f a c i l i d a d e s  e n c o n t r a d a s  en  e l  r e a s e g u r o  

i n t e r n a c i o n a l .  

M a q u i n a r i a  c o n t i n i i a  con  un c r e c i m i e n t o  pausado  y con  r e -  

s u l t a d o s  e n  g e n e r a l  s a t i s f a c t o r i o s .  

Equipos  E l e c t r ó n i c o s  e x p e r i m e n t a  un c r e c i m i e n t o  n o t a b l e  

con a c e p t a b l e s  r e s u l t a d o s ,  s i  b i e n  l a  i n c o r p o r a c i ó n  de  

e s t o s  s e g u r o s  a  l o s  ramos m u l t i r r i e s g o s  no f a c i l i t a  una 

medic ión  c o r r e c t a  d e l  c r e c i m i e n t o  r e a l  h a b i d o .  

CAUCION 

Duran te  1987  h a  c o n t i n u a d o  l a  b a j a d a  de  t a s a s  de p r i m a ,  

aunque de  una manera menos d r a m á t i c a  que en  1986 ,  y p a r e -  

ce  p o r  o t r a  p a r t e  que e l  mercado ha  t o c a d o  fondo ,  a l  l l e -  

g a r  a  una t a s a  d e l  0 , 2 5 %  a n u a l  con l o s  m e j o r e s  c l i e n t e s .  

A p e s a r  de e s t a  r e d u c c i ó n  de  l a  t a s a  de p r ima ,  e l  

mercado h a  c r e c i d o  p o r  encima de l a  i n f l a c i ó n ,  y l o s  

r e s u l t a d o s  han  s i d o ,  como v i e n e  s i e n d o  h a b i t u a l ,  muy 

p o s i t i v o s .  



MAPFRE 

La e n t r a d a  e n  l a  Comunidad Europea  h a  s u p u e s t o  un 

i m p o r t a n t e  volumen d e  f i a n z a s  e s p e c i a l m e n t e  en r e l a c i ó n  

con  p r o d u c t o s  a g r f c o l a s .  

E l  aRo 1988 s e  p r e s e n t a  con  buenas  p e r s p e c t i v a s ,  d e b i d o  

a  que  s e  e s p e r a  un i m p o r t a n t e  i n c r e m e n t o  d e  l a  

c o n t r a t a c i d n  p ú b l i c a ,  a s f  como p o r  e l  r e l a n z a m i e n t o  d e l  

s e c t o r  i n m o b i l i a r i o  y l a  p u j a n z a  d e  las  f i a n z a s  a n t e  

o r g a n i s m o s  a g r f c o l a s .  

A b r i l ,  1988 
C o r p o r a c i ó n  MAPFRE. 


