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SITUACTION ECONOMICA GENERAL ANO 1988

El «c¢recimiento del PIB en 1988 fue del 4,9%, tasa superior a la

registrada por el conjunto de los paises de la C.E.E. (+3,7%}.

A ese crecimiento contribuye el fuerte ritmo de las inversiones
(+14%), y de forma particular las efectuadas por la empresa
privada, tendentes a mejorar el proceso proeductivae, animadas por

el llamado "efecto 92" y la bondad de la cuenta de resultados.

La demanda interna aumentd el 7%, casi dos puntos por encima del
crecimiento de PIB, El consumo privado registra un aumento del

4,7% y el consumeo piblico 5%.

De esta manera hay gQque destacar que la formacidn bhruta de

capital fijo ha ¢recido mds del 50% en los dltimos tres afos.

CUADRO 1

] Poblacidn total..eeesscnnsenaansoaanrrnnnas 38.860.000 |
| Poblacifn ACtiVa.:e.ieecsoananensoronnnnns 14.620.700 !
! Renta per capita (en 3 USA)....vvviernre 8.734 ]
| Extensidn geogrdfica (Km2)....eovvreuenne 505.000

El deseguilibrio comercial exterior es una caracteristica de la

economia espafola, hasta ahora compensado con los ingresos por
servicios.
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Por primera vez en los Gltimos cinco afios, en 1988, se produce
un déficit en la balanza por cuenta corriente. Las ventas
espafioclas al exterior crecieron un 6,5% en términos reales pero
las importacicnes aumentaron un 14%. La compra de bienes de
equipo, la progresiva desproteccidn de la economia espafiola con
motivoe de su entrada en la CEE y el crecimiento de la demanda
por encima de la capacidad productiva, entre otras razones,

explican esta situacién.

Asi mismo, el aumento de las reservas en divisas durante 1988
(+14.171 Mio US3), para cerrar el aflo con 39.875 Mio USS,
provacan una revalorizacidén de la peseta con respecto a otras
monedas europeas Yy el $ USA, siendo a la vez otra de las causas

del déficit comercial.

A principio de 1989 el gobierno espafiol dictdé una serie de
medidas tendentes a reducir la entrada de capitales extranjeros
especulativeos a corto plazo animados por 1las altas tasas de
interés espafiolas. No obstante la entrada de capital se debe
fundamentalmente a inversiones a largo plazo alentadas por las
perspectivas de la economia espafiola y provenientes principal-
mente de paises de 1la C.E.E., dentro de una estrategia que

prevee el mercado (nico de 1992,

CUADRO 2

| CONCEPTOS /1985 | 1986 | 1987 | 1988 |
| 1 1 1 1 I
i l l l ! |
| Tasa incremento del PIB....eoeu-0as| 2,1 | 3 | 5, | 4,9 |
| INflacidn.evevsceasaaseansssasensas) 8,1 | 8,3 | 4, | 5,8 |
| Tipo de imposiciones a plazo | | | | |
| {(entre 1 y 2 affoS)ececeeasssaaaess|10,77| 9,27| 9,13 | 9,16 |
| Cotizacién media del $ USA en Pts.|170 | 140 | 124 |116 |
| L L |

|
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En 1988 destaca un aumento de la inflacidn respecto a 1987,
rompiendo la tendencia a la baja de los Gltimos afios. A pesar de
las previsiones oficiales que fijaban el objetivo de inflacidn
en el 3%, el afio acabd con el %5,8%, por encima del conjunto de
la CEE que fué el 3,7%. Para 1989, todo hace pensar en una tasa

de inflacidén semejante a la registrada en 1988.

La expansién de la actividad escondmica favorece la formacidn de
empleo y durante el afie 88 se crearon mis de 300.000 nuevos

puestos de trabajo (+3%).

No obstante, la disminucién de la tasa de paro en las estadis-
ticas oficiales fué puramente nominal pasandoc del 20,5% al 19,7

de la poblacidn activa.

La c¢reacidn de empleo mantendrd la misma tendencia posgsitiva
durante 1989, pudiéndose situar la tasa de paro en el 19,2% de
la Poblacién Activa, lamentablemente el fndice de paro méds alto

de Europa.

Hay que resefiar que 1la presidn fiscal en Espafia continda en
aumento, En 1988 alcanzdé el 36,2% del PIB y los Presupuestos
Generales del Estado para 1989 prevén un aumentoc de los ingresos
del 19%, crecimiente muy superior al esperado del PIB para el

mismo afic.

Fuentes: Informe trimestral de conyuntura (CEOQOE)}.
Instituto Nacional de Estadistica .
Informe econdmico BBV.
Informe QCDE
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PRINCIPALES RASGOS DEL MERCADO ASEGURADOR EN 1988

Se estima para el conjunto de los ramos un crecimiento del 39%

alcanzando un volumen de primas de 1.649,656 millones de pesetas
—

6§ 14,559 millones de $§ USA {(al cambio a 31.12.88),

En el ramo de AutomSviles se ha producido un crecimiento del 16%
que representa un 24% del total de las primas del mercadeo

asegurador.

En el ramo de Vida hay que destacar que, a lo largo del afio se
ha c¢ontratadoc un volumen de primas UGnicas de 631,011 millones de
pesetas c¢con lo gque se ha afianzado, un afio mds, esta linea de
operaciones de alta rentabilidad financiero-fiscal. La polémica
desatada peor el Ministerioc de Hacienda al exigir comunicacién de
lag 1listas de suscriptores de pélizas con prima Gnica hacen que
este producto sufrird probablemente un considerable retoceso en
1989, adin en compaffias cuya actividad en este campo no derivaban

de operaciones bancarias,

Los productos tradicionales del segure de Vida han tenido un
crecimiento del 70%. La participacién del seguro de Vida en el
conjunto del gsector se ha incrementado este ejercicio en rela-

cién con 1987 en 10 puntos, representando el 49% del total.

El sector de Seguros Generales representa un 27% del total y en
1 destacan, con c¢recimiento superior a la media, los ramos de
Seguros Combinados, Agrarios e Ingenierfa. En cuanto a resulta-
dos continda 1la tendencia de disminucién de los gastos de ges-
tién, un sostenimiento de la siniegtralidad y wun resultado
técnico deficitario en determinados ramos que se compensa en
muchas entidades c¢on la aportacién del recérgo externo y los

rendimientes financieros.

A lo largo del afio 1988 ha continuado el proceso de inversidn
extranjera a través de participaciones de capital en entidades

nacionales y su cuota de mercado se aproxima al 50%.
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PRIMAS EMITIDAS 1988

CUADRO 3

J 1988 | PRIMAS | % | %

I |  (MILL. PTS.) | SINIESTRALIDAD *| GASTOS EXTERNOS
| | I |

| AUTOS | 397.863 | 85,69 | 11,93
| I I I

| vIDA | 810,681 | 93,00 | 2,27
| | | I

| ASISTENCIA SANITARIA | 98.011 | 93,00 | 3,17
I I | |

| DANOS VARIOS | 87.447 | 56,87 | 23,84
! | I I

| ACCIDENTES PERSONALES | 54.571 | 42,31 | 24,77
| | I I

|  DECESOS | 43.129 ! 45,63 | 38,35
I I | I

| INCENDIOS | 42,597 | 46,45 | 21,92
| I I |

| TRANSPORTES | 34.432 I 45,48 i 16,15
I | I I

| RESPONSABILIDAD CIVIL | 19.884 | 57,69 | 22,30
| | I |

| CREDITO | 11.112 | 75,26 | 5,23
I ] | I

| INGENIERIA | 9.646 | 48,13 | 16,18
I ) I I

| ROBO Y EXPLOTACION | 7.250 | 54,50 | 17,97
I | I |

| CAUCION | 5.379 | 30,12 | 8,37
| | | |

|
I
!
I
I
I
I
|
|
I
I
1
I
I
I
I
I
|
|
|
l
I
|
|
I
I
|
I
I

(Cifras sin recargo externo).

* Siniestros + incremento de las provisiones matemidticas,

sin incluir participaciones en beneficios.



MAPFRE 8,

Asimismo <continta, en relacidén al conjunto de ramos, el descenso
en los gastos de gestidén iniciado en 1986, debido al fuerte

incremento en el volumen total de primas unicas de Vida.

CUADRO 4

| ANO 1 PRIMAS % STRAD. Y| % GASTOS | % GASTOS |
] } RESER. MATEM| EXTERNOS | INTERNOS |
{ 1980 {_ 270.074 74,43 ! 19,27 { 21,12 {
} 1981 } 314.672 | 70,78 : 18,58 = 21,48 =
} 1982 } 356.636 { 73,04 I 18,32 ; 21,93 =
s 1983 } 401.569 } 74,88 F 17,60 } 23,04 }
} 13984 1 466,394 % 71,62 5 16,74 = 22,49 }
{ 1985 { 530.625 % 73,72 } 16,38 ! 22,24 =
E 1986 { 960.570 ! 76,42 { 11,00 { 14,23 {
I 1987 } 1.152.132 { 79,37 { 11,18 f 11,55 {
} 1988 } 1.695.656 { 82,29 I 9,01 I 10,84 }
| L | 1 | |

Para permitir un més detenido andlisis, evitando la distorsidn
producida por las primas Gnicas, se ofrecen a continuacién dos
cuadros c¢on las cantidades y ratios correspondientes a los
gastos de gestidén 1interna y externa referidos a las primas

inicas diferenciadas de las primas periddicas.

CUADRO S

| ANO | PRIMAS | GASTOS I % | GASTOS | % I
f N UNICAS | INTERNOS | | EXTERNOS| |
| | [ [ I I I
| 1986 | 306,496 | 3,921 | 1,28 | 3.124 | 1,02 |
l l ) ' I I | !
| 1987 | 349.218 | 2,754 | 0,7¢ | 1.66a4 | 0,48 |
! I l | i | |
| 1988 | 631.011 | 5,048 ! 0,80 | 3.335 | 0,53 |
| | 1 L i l
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CUADRO 6

| ANO [ PRIMAS [ GASTOS | % | GASTOS | % |
| | PERIODICAS | INTERNOS | EXTERNOS |

; 1986 I 654.074 { 132.805 { 20, 30 102,584 I 15,68 1
! 1987 I 834,060 { 152,729 : 18,31 | 131,442 I 15,76 1
5 1988 i 1.018.645 E 173.707 i 17,05 | 145,218 i 14,25 i

Seguidamente incluimos tres cuadros informativos.

El cuadro nimeroc 7 refleja el ranking de los diecisiete primeros
grupos del mercado con indicacién de las compafifas que lo forman

en 1988 asi como de la entidad propietaria.

El cuadro nimero 8 presenta los ocho primeros grupos ordenados
por las primas emitidas NO=-VIDA, desglosando los importes

correspondientes a Diversos y Autos.,

El cuadre nidmero 9 tiene en cuenta los ocho primeros grupos de
acuerdeo a las primas emitidas en VIDA, separando las cifras de

p6lizas de primas Unicas de los otros tipos de pSlizas.

Teniendo en cuenta los cambios ocurridos en la formacidén de los
grupos durante 1los Gltimos afios, hemos tomado como referencia
1988, comparando la situacién de este {dltimec afio con la/las

compafifas mis representativas del grupo original en 1986 y 1987,
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CUADRO 8

RANKING DE GRUPOS EN SEGURO DIRECTO NO-VIDA

| G RUTPDO T 1986 T 1987 T 1988
| [ | I
I B I [
| MAPFRE I I |
| I I !
| PRIMAS AUTOS | 20.501 | 34.838 | 42,668
| PRIMAS VARIOS | 12.771 | 14,068 | 18. 384
I TOTAL PRIMAS | 33.272 | 48,906 | 61.0582
l I | |
|B. ESPANOL DE CREDITO | | I
I | I |
| PRIMAS AUTOS | 11.379 | 20.977 | 20.323
| PRIMAS VARIOS | 14,064 | 16.913 | 18,341
| TOTAL PRIMAS | 25.964 ! 32,296 | 34,698
I I | |
[ MUTUA MADRILENA AUTO ! | |
I I | I
| PRIMAS AUTOS | 21.219 | 31.317 | 33.498
| PRIMAS VARIOS | 745 | 979 | 1.200
| TOTAL PRIMAS | 21.964 | 32.2986 | 34,698
I | | I
|B. BILBAO-VIZCAYA | I |
I | I I
| PRIMAS AUTOS | - | - | 15,475
| PRIMAS VARIOS | 496 | 459 | 16,954
! TOTAL PRIMAS | 496 | 459 | 32.429
| I | I
| ZURICH-HISPANIA | | |
I | | |
| PRIMAS AUTOS ! 6.240 | 12.714 | 15.872
J PRIMAS VARIOS ] 6.816 | 13.302 | 15.648
| TOTAL PRIMAS | 13.0%86 ] 26.016 | 29.520
I I | I
|B. CENTRAL | | I
| I I |
| PRIMAS AUTOS | 4.038 | 7.600 | 10.907
| PRIMAS VARIOS | 11.264 | 11.540 | 13.447
| TOTAL PRIMAS | 15.302 | 19.140 | 24,354
I | | |
| | I I
| WINTERTHUR I I |
| I | I
| PRIMAS AUTOS | 8.011 I 13.58% | 14.854
j PRIMAS VARIOS | 5,221 } 6.776 | 9.236
| TOTAL PRIMAS | 13.232 | 20,361 | 24.090
| | | I
| CATALANA~OCCIDENTE ] | |
I I I I
| PRIMAS AUTOS | 7.639 ! 12,394 | 11.407
] PRIMAS VARIOS | 15.697 | 15.353 |} 11.469
| TOTAL PRIMAS | 23.336 | 27.747 | 22.876
| I | I
| 1 | |
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En dicha <clasificacidn no se incluye la Caixa de Pensiones cuyoe
volumen de primas (segurc Vida y primas idnicas) en 1988 es de
788.849 millones de pesetas., Igualmente, la Caja de Barcelona,
cuyos datos no se recogen en la estadistica de Seguros Privados
1988, alcanzd un volumen de emisidén en 1987 de 283.549 millones

de pesetas,
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RASGOS MAS DESTACABLES DEL ANO 1988 POR RANO

AUTOS

El aspecto mAs destacable del seguro de Automéviles en 1988 ha
sido la publicacién del Real Decreto 1546/88, de 23 de
Dicjiembre, por el que se elevan, con efecto 31.12.88, los
limites de cobertura del Seguro de Responsabilidad Civil de

Suscripcidén Obligatoria a las siguientes cuantfas:

. Para Dafios Personales por victima, 8 millones de pesetas,

. Para Dafilos Materiales por siniestro, 2,2 millones de Pts.

Esta elevacién de 1los 1Iimites cuantitativos para el asegura-
miento obligatorico de vehfculos a motor, representa el 16% del
total establecido por 1la 2% Directiva Comunitaria de 1983 y
corresponde a la aplicacidén del primer plazo de adaptacidn a la

citada norma comunitaria.

En 1lo que respecta a primas emitidas, segdin avance de datos, el
crecimiento ha sido del 23,5% respecto a 1987, si en este {ltimo
afio no se computan las primas de prorrata. Computando éstas, la

tasa de incremento se sitia en el 13%.

Hay que destacar que la siniestralidad ha experimentado una
importante evolucién negativa, en un afic en el que no se han

producido modificaciones de los lfmites del Seguro Obligatorio.

El aumento de la frecuencia de los sinistros en 1988 es conse-
cuencia del crecimiento del parque, de la mayor intensidad de
circulacidén y de la cada vez m&s insuficiente infraestructura de

la red viaria nacional.
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Los costes medios de los siniestros con dafos personales han ex-
perimentado un c¢recimiento que puede cifrarse entre el 2% y el
30%, y obedece al permanente aumento de las indemnizaciones otor-
gadas por los Tribunales, que constituye 1laoa que pudiéramos
denominar "inflacidn soceial” o "judicial" y que viene producién-

dose de forma muy preocupante desde 1986,

En cuanto a los costes medios de los siniestros con dafios mate-
riales, la tasa de crecimiento ha 3ido superior a la de la infla-
cidén, debido a que el incremento de los precios de los componen-
tes es mayor que ésta, asi como por el efecto "deslizamiento"
por los mayores costes de las reparaciones y repuestos de los

nuevos vehiculos mads sofisticados.

Lo anterior, unido a las importantes desviacionesg de las provi-
siones que ha soportado el ejercicio 1988 y a una situacidén de
alta competencia <comercial, con "guerra" de precios, per lo que
la mayoria de las aseguradoras no han adecuado sus primas a
aquéllas circunstancias, ha . producido importantes pérdidas en
las cuentas de explotacién de gran parte de las entidades, que
alin serdn méAs acusadas en las que provisionen los siniestros de

acuerdo con esa situacidn.

Las perspectivas del ramo para 1989, un afio en el gque ademds de
la elevacidén de los l{imites de indemnizacién del seguro QObligato-
rio seguird produciéndose la inflacidén "social o judicial" as{
como el efecto de “"traslado" de los problemas de los afios 87 y
88, son bastante pesimistas y de forma muy especial para las
aseguradoras que en el ejercicio 1988 no hayan establecido las

provisiones adecuadas.

Por esas circunstancias, los aumentos de primas, gue comenzarin
a percibir la mayor{a de las aseguradoras en los meses de enero
y febrero de 1989, serdn insuficientes para hacer frente a las

consecuencias del pasado y a esa previsible evolucidn del afio
89.
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Sigue 1la tendencia alcista en el ramo de Vida, que registra un
incremento real del 26,3%, mis de cinco veces el crecimiento del
P.I.B., detectindose sin embargo una desaceleracidén en el ritmo

de aumento en relacidn al ejercicio anterior,

En 1988 sigue consoliddndose la fuerte contratacién de seguros
individuales de jubilacidn. Mds importante 1incluso que las
cifras registradas en este tipo de operaciones, es la mayor
seleccidn por parte de los <clientes en el sentido de elegir
fundamentalmente, frente a otras posibles alternativas, el
seguro de vida como cauce natural para proteger su jubilacidn,
dada la gran oferta de modalidades vida que se ajustan perfecta-

mente a esta necesidad del mundo actual.

&simiamo se han seguido contratando seguros de prima Gnica. Un
buen namero de estas operaciones se basa en el medio y largo
plazo, buscando una rentabilidad financiera-fiscal dentro de una
alternativa de inversién rigurosamente legal que constituye el
inicio en nuestro pafis de modalidades de seguro de vida
eminentemente financieras, igual que ocurre en otros paises con

industria de seguro de vida més desarrollada.

Este tipec de operaciones a medio y largoe plazo en base a aporta-
ciones inicas constituye un instrumento anti-inflacionista
vdlido para la captacién de ahorro, que compite con otras
alternativas de inversion y favorece claramente la estabilidad
econémica. No obstante el Ministerio de Hacienda esta estudiando
un 'paquete de medidas, aln s8in decidir a la hora de redactar
este informe, tendente a deslindar en el corto plazec 1la

actividad de la banca y de las entidades aseguradoras,

El aiio 1988 pasard a la historia del seguro de vida y de las
instituciones de «crédito en general, como el afic del nacimiento

en Espaifia de los Planes de Pensiones Individuales.



MAPFRE 15.

Lamentablmente, esta nueva modalidad de Planes de Pensiocones
Individuales nacidé con gran precipitacién, al demorarse hasta la
segunda quincena del mes de diciembre las autorizaciones de los
Srganos de la Administracidén. Esta precipitaciédn provecd gran
concentracidn de mensajes publicitarios en los medios de
comunicacidén, generande confusidn para los potenciales parti-
cipes, que en la mayoria de los cascs contrataron operaciones

sin llegar a conocer los pros y contras del nuevo producto.

Las operaciones registradas de Planes de Pensiones Individuales
en todo el mercado naciocnal se situaron en tornc a los 30.000
millones de pesetas, cifra muy inferior en relacién a las
enormes expectativas que se manejaban por parte de las insti-

tuciones interesadas en participar en este nuevo mercado.

Las conclusiones que derivan del lanzamiento de los Planes de
Pensiones Individuales, vienen a confirmar las primeras impresio-
nes respecto a este nuevo producto, que puede significar una
alternativa méds para paliar la insuficiencia de la jubilacidn
oficial, muy condicionada a su tratamiento fiscal y que puede
interesar probablemente a un segmento de poblacidén de edad

superior a 50 afios e ingresos elevados.

Los Planes de Pensiones Individuales, dentro del contexto legal
en vigor, pueden tener un desarrollo razonable en los préximos
afics, pera, en todo caso, inferior a las exageradas y posible-

mente equiveocadas expectativas que se formulan respecto a esta

nueva industria.

Los Fondos de Empleo, si bien parece se desarrollan muy lenta-
mente, estin llamados a tener un protagonismo clave por tratarse
de programas de jubilacién adaptados a las caracteristicas de
cada empresa, y son los que han causado que esta industria tenga

un gran peso en las economfias avanzadas.



MAPFRE
16.

Respecto a novedades legales significativas, ademds del regla-
mento de Planes y Fondos de Pensiones, en 13988 aparece el Real
Decretoc de 18 de Noviembre que sitda al capital minimo de las
Aseguradoras de Vida en 1.500 millones, asimilando en este

aspecto las Compafiias de Vida con los Bancos.

ROBO

Este ramoc continda dentro de la tdénica general de mejoria
apuntada desde 12886, destacando los buenos resultados de los
riesgos altos, como son los bancaric¢s, financieros, joyas, etc..
Se incrementa ligeramente el deterioro de losg resultados en los
riesgos masivos como son, talleres, comercios, alimentacidn,

vivienda, etc.

El c¢crecimiento del ramo puro (no asociado a Multirriesgos) ha

sido en 1988 del 17% respecto a 1987.

INCENDIOS

El ejercicio 1988 ha presentado para el ram¢ de Incendios unos
resultados excelentes, con el pequefio punto negro al finalizar
el afio, de una serie de siniestros en la industria textil
catalana, con indudables conneotaciones fraudulentas debido a la

previsible reconversién del sector.

En 1lineas generales las tasas de riesgo contindan una tendencia
a 1la baja, con lo que es de esperar un c¢iclo de amplio deterioro

de los resultados de suscripcidn en un future ne muy lejano.
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Los grandes riesgos industriales se han visto sometides a
fuertes presiones por parte de los brokers nacionales e
interncionales gque los han situado en condiciones extremas de

tasas y coberturas.
Como muestra del estancamiento del ramo de Incendios puro (no

asiciado a Multirriesgos), el crecimiento del mismo para el afio

1988 respecto a 1987 ha sido fdnicamente del 1%.

MULTIRRIESGOS

la evolucién de 1las primas de esta modalidad en el perfodo
1983-1987, adn no disponible el desglose correspondiente a 1988,

ha sido la siguiente:

(Millones de pesetas)

| MULTIRRIESGOS | 1983 | 1984 | 1985 | 1986 | 1987 |
| J 1 I ] ! I
| | | | | | I
| Comericio | 4.566 | 6.266 | 8.133 | 10.688 | 13,800]|
| Comunidades de | | ! | | j
| Propietarios | 1.850 | 2.468 | 3.606 | 4.864 | 6.100]
| Del Hogar | 10.962 | 14.852 | 19.202 | 23.476 | 29.000]|
| De Industrias | 479 | 906 | 3.4%1 | 4.908 | 10.500]
| Otros | 1.170 | 1.340 | 2,465 | 5.027 | 1.600]
| ] i | 1 1 I
| | | I | I I
| TOTAL | 19.008 | 25.832 | 36.898 | 48,962 | 61.000]
| L I | L L I
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Como datos relevantes de estas modalidades de seguro, gque hoy
dfa son las m&s significativas en el mercado espaficl de Riesgos
Patrimocniales, pueden destacarse para 1987, (ltimo ejercicio del

gue disponemos de datos:

. Total de pdlizas para todas las modalidades: 3.650.,000
. Incremento 87/86 : 31%
. % Sobre total sector asegurador
(Sin Primas Unicas) : 7%
. Erecuencia de Siniestralidad T 19,5%
. Tasa de Siniestralidad : 51%
. Coste medio del siniestro : 40.000 Pts.
. El seguro de Hogar estid presente en el 24% de las

viviendas.
. El segurc de Comercio cubre el 42% de los existentes.
. El 1indice de aseguramiento de la modalidad multirriesgos en

Establecimientos Industriales es del 52%.

TRANSPORTES

La sobrecapacidad del mercade internacional de reaseguro, la
accidn directa de los brokers internacionales ante los
asegurados, alentados por la relajacién del mercado de reaseguro -
y la incidencia de compafifas multinacionales, ha desencadenado
una fuerte competencia entre Compafifas en el sector de
Transportes, cuya consecuencia inmediata ha sido una reduccién
paulatina de las primas y una ampliacién de las coberturas. En-
1988 se han emitido primas por 34.432 millones de pesetas en las
modalidades de Cascosz, Aviacidén y Mercancfas, lo que representa

un aumento del 5,2 respecto a 1987,
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1. Cascos

La flota mercante espafiola ha continuado en 1988 descendiendo en
nimero y tonelaje con pérdida de 47 unidades y 605.000 T.R.B.

respecta a l298B7 (Fuente Anave).

La Fflota pesquera espafiola, <c¢on midg de 17,000 bugues, ha
continuvado su proceso de renovacién y modernizacidén marcado por
la Administracidén para el periodo 87/91 el cual de llevarse a
cabo plenamente supondrd la renovacidn del 32 por 100 del total

de 1la flota en términos de T.R.B.

La Direccidén General de Ordenacidén Pesgquera procede a efectuar
un nuevo censo de buguesg pesqueros gque permitird tener una

informacién fiable de los buques pesgueros en estado operativo.

La actividad en la construccidn naval ha permitido incrementar
las hotaduras en un 10,3% en nimero de unidades y un 25% en
T.P.M, siendo destacable 1la actividad en la construccidn de
buques pesqueros en el que Espafia ocupa un importante lugar en
el concierto mundial c¢on 119 entregas en 1988 y una cartera de

pedidos de 189 buques (Datos sept. 87-Sept. 88).

La caida de primas en Cascos se ha visto acelerada al final del
ejercicio 88, teniendo una especial relevancia en la renovacidn
89,

En 1988 el Comité de Cascos del Acuerdo Casmer ha cotizado
2.173 buques (850 mercantes y 1.323 pesgquersoc) con valores
asegurados por todos los conceptos gue se aproximan a los
600.000 millones de pesetas y primas que superan los 10.500
millones de pesetas con una tasa promedia del 1,768%, la cual es
ligeramente inferior a la del afio 87. As{ mismo han disminuido

las franquicias.
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Dos pérdidas totales de importancia ocurrieron en 1988; el
hundimiento del "Barcelona" en el Golfo Pé8rsico y del pesguerc

"Bahia de los Vascgos", frente a las costas de Mauritania.

En 1989 se ha confirmado la preccupacidén existente por la
tendencia a la baja de las tasas, la cual superard el 10% de
disminucién registrada en 1988, siendoc mas acucliante en

mercantes que en pesqueros.

La linea de flexibilizacién y libertad tarifaria marcada por el
mercade internacional ha +tenido en el primer trimestre del
ejercicio 89 su reflejo en el Acuerdo Casmer y hace preveer una
accidn més agresiva de los brokers y una competencia més intensa

entre compafifas lo cual obra en detrimento de los resultados.

2. Mercancfas

El ramo de Mercancfas ha sufrido igualmente las consecuencias de
la competencia del mercado internacional de reseguro continuando

el descenso de las tasas con respecto al afioc anterior.

Los resultados 3se mantienen en un nivel aceptable, si bien sSe

observa un progresivo deterioro.
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INGENIERIA

El crecimiento del sector de la construccidén en 1988 fue de un
10%, porcentaje similar al de 1987 y que confirma la expansidn
de este sector muy por encima del aumento del conjunte de la

economia.

Se estima que 1983 serd en general un buen afio, con una des-
aceleracidn en la construccidn de viviendas y un trasvase de

actividad del sector privado al piblico.

Las inversiones en (Obras Pidblicas, especialmente en infra-
estructura (carrerteras, ferrocarril ¥ obras hidrdulicas

principalmente}, crecerin en 1989 un 55% con respecto al afic 88,

El aumento previsto en el vclumen de negocioc no tendrd igual
reflejo en el volumen de primas debido a la contfnua disminucién
del nivel de tasas. De esta forma en 1988 se han emitido 9.645
millones de pesetas, 1o Qque representa un incremento del 26%

respecto a 1987.

Magquinarias vy E. Electrdnicos registran crecimientos moderados

con resultados aceptables.

CAUCION

En 1988 parece haberse reducido el ritmo de la bajada de tasas
de prima, que sin embargo ha continuade. El mercado ha obtenido
en las fianzas tradicionales un c¢recimiento similar al de la

inflacidn y los resuyltados han sido de nuevo positivos,.
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A lo large de 1988 han aparecide en el mercado dos compafiias
nuevas, una de ellas vinculada a importantes grupos construc-
tores, y por lo que se sabe de 1989, parece gque pudiera producir-
se alguna nueva incorporacién a las compafifas gque actualmente
trabajan el ramo de Caucidén. 8in duda estas nuevas compafifias
hardn que la 3ituacidn de competencia eéntre las aseguradoras se
endurezca aln mas, y ello sin contar la presencia de la banca

que controla al menos un 70% del mercado de fianzas.

Como sSe ha indicade anteriormente, la construccién, pringipal
sector de actividad para las compafifias de Caucidn, ha crecido en
1988 por encima de la media de la actividad industrial espafiola,
y las perspectivas para los prdximos cuatro afios son

halagiiefias.

Existe por otra parte un importante Plan de Transportes
Ferroviario, que Jjuntoe a otros proyectos de la Administraciédn
Central y Autonomica, hacen ver c¢on relative optimismo 1la

evolucidn del ramo para los préximos afios.

ACCIDENTES PERSONALES

Tl rame se mantiene dentro de los mismos pardmetros gque el afio
precedente y 86lo cabe destacar un ligero aumento de la

siniestralidad que, de cualquier forma, es soportable.

Ciertas entidades estan intentando lanzar nueves y mas
sofisticados productos, combinando diversas coberturas con el

objeto de animar el mercado.

La cobertura de servicios médicos y la integracidén de grandes
colectives hacen posible el crecimiento del ramo dentro de unos
limites razonables, algo por de bajo del conjunto de los ramos

no-vida.
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RESPONSABILIDAD CIVIL

Durante los ejercicios 1986 y 1987 las primas de Responsabilidad
Civil registraron un incremento ancrmal en razén a que la
estadistica del ramo recogia ciertas modalidades de asegura-
miento {Primas Unicas de Vida y Pensiones), QqQue no se
correspondian a lo que ftradicionalmente ha venido siendo

considerado como un seguro de esta clase,

Puede asi observarse cémo la evolucién del ramo no ha sido en
absoluto homogénea debido a esta circunstancia gue ha llegado
incluso, a distorsionar los resultados de siniestralidad a nivel

del sector, tal y como puede aprecirase en el cuadro siguiente:

| ANO PRIMAS | PRIMAS | SINIESTRO INCREMENTO TOTAL | SINIES =-
| TOTALES (1)| REALES,R.C. PAGADO RVA STRO. SINIESTROS | TRALIDAD
| 1985 11.470 11.470 7.056 2,273 9.330 | B5,65%
|

| 1986 34,222 15.378 3,906 4.667 14,574 99,77%
!

| 1987 28,325 17.870 12,974 7.033 20,007 111,95%
f l I

| 1988 | 19.883 19.883 11.471 {sin datos) (sin datos)| 55,34%
| I | I | | l (2)
(1) Esta columna comprende en los afics 86 y 87 las primas de

los seguros no considerados como RC, a los que se ha

hecho referencia anteriormente.

(2} Siniestralidad sin contabilizar incremento de la reserva

de siniestros pendientes.

A las vista de estos datos, las primas han crecido un 11,25% con
respecto al ejercicio 87, cifra que puede considerarse realmente
modesta, especialmente si se tienen en cuenta los volimenes de
siniestralidad que se estin registrando y que convierten al

seguro de R.C., en un ramo con un notorio déficit técnico.



24.
MAFPFRE

En efecto, el notable aumento experimentado por las indemniza-
ciones de dafios personales, gque discurre por el mismo camino que
las indemnizaciones de las victimas de accidentes de circulacién
(RC Autos), estd produciendo wuna elevacién importante en la
siniestralidad y wuna desviacidén extraordinaria de las Reservas
de Siniestros pendientes, inicialmente estimadas por debajo de

los importes de las liquidaciones finales.

Las grandes pélizas de Colegios Profesionales de Arquitectos,

que han venido ocasionando pérdidas entre sus aseguradores de
siempre, estdn c¢ambiando de manos, circunstancia que se traduce
en un decremento notable por parte de algunas entidades y en un

aumento considerable de las primas contabilizadas por otras.

En 1la que se refiere a la incorporacién a la legislacidn

nacional de la Directiva CEE en materia de Reponsabilidades por

Productos Defectuosos, en el momento de redactar estas l{neas,

el Consejo de Ministros estaban a punto de remitir un proyecto
de Ley al Parlamento para su aprobacifén sobre los siguientes

postulados:

. Inclusién de Productos Agricolas, aunque no hayen sufrido

transformacidn,

. No aceptacidn de la causa de exoneracidn de Riesgos de
Degarrcllo para productog farmacdéduticos y alimenticiocs

destinades a consumo humano.

. Establecimiento de un limite de responsabilidad objetiva
de 10.000 millones de pesetas.

En tal sentido, debe destacarse la ratificacién por el Reino de

Espéﬁa del Convenio de la Haya sobre la Ley aplicable a la

responsabilidad por productos del 2 de Octubre de 1973,
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