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SITVACION ECONOMICA GENERAL ANO 1988 

E l  c r e c i m i e n t o  d e l  P I E  e n  1988  f u e  d e l  4 , 9 % ,  t a s a  s u p e r i o r  a  l a  

r e g i s t r a d a  p o r  e l  c o n j u n t o  d e  l o s  p a í s e s  d e  l a  C . E . E .  ( + 3 . 7 % ) .  

A e s e  c r e c i m i e n t o  c o n t r i b u y e  e l  f u e r t e  r i t m o  d e  l a s  i n v e r s i o n e s  

( + l a % ) ,  y  d e  f o r m a  p a r t i c u l a r  l a s  e f e c t u a d a s  p o r  l a  e m p r e s a  

p r i v a d a ,  t e n d e n t e s  a  m e j o r a r  e l  P r o c e s o  p r o d u c t i v o ,  a n i m a d a s  p o r  

e l  l l a m a d o  " e f e c t o  92'' y  l a  bondad  d e  l a  c u e n t a  d e  r e s u l t a d o s .  

La demanda  i n t e r n a  a u m e n t ó  e l  7%,  c a s i  d o s  p u n t o s  p o r  e n c i m a  d e l  

c r e c i m i e n t o  d e  P I E .  E l  consumo p r i v a d o  r e g i s t r a  un a u m e n t o  d e l  

4 , 7 %  y e l  consumo p ú b l i c o  5%. 

De e s t a  m a n e r a  h a y  q u e  d e s t a c a r  q u e  l a  f o r m a c i ó n  b r u t a  d e  

c a p l t a l  f i j o  h a  c r e c i d o  más d e l  50% e n  l o s  Ú l t i m o s  t r e s  a n o s .  

C U A D R O  1 

--e--- - 
1 P o b l a c i ó n  t o t a l . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  ...... 3 8 . 8 6 0 . 0 0 0  1 
1 P o b l a c i ó n  a c t i v a . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  1 4 . 6 2 0 . 7 0 0  1 
1 R e n t a  p e r  c a p i t a  ( e n  8 U S A ) . . . . . . . . . . . . . .  8 . 7 3 4  1 
1 E x t e n s i ó n  g e o g r á f i c a  (Km21 ............... 5 0 5 .  O00 1 

E l  d e s e q u i l i b r i o  c o m e r c i a l  e x t e r i o r  e s  u n a  c a r a c t e r í s t i c a  d e  La 

e c o n o m í a  e s p a ñ o l a .  h a s t a  a h o r a  c o m p e n s a d o  c o n  l o s  i n g r e s o s  p o r  

s e r v i c i o s .  
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P o r  p r i m e r a  v e z  e n  l o s  Ú l t i m o s  c i n c o  a ñ o s ,  e n  1 9 8 8 ,  s e  p r o d u c e  

un d é f i c i t  e n  l a  b a l a n z a  p o r  c u e n t a  c o r r i e n t e .  L a s  v e n t a s  

e s p a ñ o l a s  a l  e x t e r i o r  c r e c i e r o n  un 6,5% e n  t é r m i n o s  r e a l e s  p e r o  

l a s  i m p o r t a c i o n e s  a u m e n t a r o n  un 14%.  La c o m p r a  d e  b i e n e s  d e  

e q u i p o ,  l a  p r o g r e s i v a  d e s p r o t e c c i ó n  d e  l a  e c o n o m í a  e s p a ñ o l a  c o n  

m o t i v o  d e  s u  e n t r a d a  e n  l a  C E E  y e l  c r e c i m i e n t o  d e  l a  demanda 

p o r  e n c i m a  d e  l a  c a p a c i d a d  p r o d u c t i v a ,  e n t r e  o t r a s  r a z o n e s ,  

e x p l i c a n  e s t a  s i t u a c i ó n .  

A s í  mismo, e l  a u m e n t o  d e  l a s  r e s e r v a s  e n  d i v i s a s  d u r a n t e  1 9 8 8  

( + 1 4 . 1 7 1  Mio U S S ) ,  p a r a  c e r r a r  e l  a ñ o  c o n  3 9 . 8 7 5  Mio USS, 

p r o v o c a n  una  r e v a l o r i z a c i ó n  d e  l a  p e s e t a  c o n  r e s p e c t o  a o t r a s  

monedas  e u r o p e a s  y e l  $ USA, s i e n d o  a  l a  v e z  o t r a  d e  l a s  c a u s a s  

d e l  d é f i c i t  c o m e r c i a l .  

A p r i n c i p i o  d e  1 9 8 9  e l  g o b i e r n o  e s p a ñ o l  d i c t ó  u n a  s e r i e  d e  

m e d i d a s  t e n d e n t e s  a  r e d u c i r  l a  e n t r a d a  d e  c a p i t a l e s  e x t r a n j e r o s  

e s p e c u l a t i v o s  a  c o r t o  p l a z o  a n i m a d o s  p o r  l a s  a l t a s  tasas  d e  

i n t e r é s  e s p a ñ o l a s .  No o b s t a n t e  l a  e n t r a d a  d e  c a p i t a l  s e  d e b e  

. ~ n d a r n e n t a l m e n t e  a  i n v e r s i o n e s  a  l a r g o  p l a z o  a l e n t a d a s  p o r  l a s  

p e r s p e c t i v a s  d e  l a  e c o n o m í a  e s p a ñ o l a  y p r o v e n i e n t e s  p r i n c i p a l -  

m e n t e  d e  p a í s e s  d e  l a  C . E . E . ,  d e n t r o  d e  u n a  e s t r a t e g i a  q u e  

p r e v e e  e l  m e r c a d o  ú n i c o  d e  1 9 9 2 .  

C U A D R O  2  

1 CONCEPTOS 1 1 9 8 5  1 1 9 8 6  1 1 9 8 7  1 1 9 8 8  1 

1 T a s a  i n c r e m e n t o  d e l  P I B  ........... 1 2 , 1  1 3  1 5 , 2  1 4 , 9  1 
1 I n f l a c i ó n  ......................... 1 8 , l  1 8 , 3  1 4 , 6  1 5 , 8  1 
1 T i p o  d e  i m p o s i c i o n e s  a  p l a z o  1 1 1 1 1 
1 ( e n t r e  1 y 2  a ñ o s )  ................ 1 1 0 , 7 7 1  9 , 2 7 1  9 . 1 3  1 9 , 1 6  1 
1 C o t i z a c i ó n  m e d i a  d e l  $ U S A  e n  P t s . l l 7 0  1 1 4 0  1 1 2 4  1116  1 
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En 1 9 8 8  d e s t a c a  un a u m e n t o  d e  l a  i n f l a c i ó n  r e s p e c t o  a  1 9 8 7 ,  

r o m p i e n d o  l a  t e n d e n c i a  a  l a  b a j a  d e  l o s  ú l t i m o s  a ñ o s .  A p e s a r  d e  

l a s  p r e v i s i o n e s  o f i c i a l e s  q u e  f i j a b a n  e l  o b j e t i v o  d e  i n f l a c i ó n  

e n  e l  3%.  e l  aiio a c a b ó  c o n  e l  5 , 8 % ,  p o r  e n c i m a  d e l  c o n j u n t o  d e  

l a  C E E  q u e  f u é  e l  3,7%. P a r a  1 9 8 9 ,  t o d o  h a c e  p e n s a r  e n  u n a  t a s a  

d e  i n f l a c i ó n  s e m e j a n t e  a  l a  r e g i s t r a d a  e n  1 9 8 8 .  

La e x p a n s i ó n  d e  l a  a c t i v i d a d  e c o n d m i c a  f a v o r e c e  l a  f o r m a c i ó n  d e  

e m p l e o  y d u r a n t e  e l  a ñ o  8 8  s e  c r e a r o n  más d e  3 0 0 . 0 0 0  n u e v o s  

p u e s t o s  d e  t r a b a j o  ( + 3 % ) .  

No o b s t a n t e ,  l a  d i s m i n u c i ó n  d e  l a  t a s a  d e  p a r o  e n  l a s  e s t a d f s -  

t i c a s  o f i c i a l e s  f u é  p u r a m e n t e  n o m i n a l  p a s a n d o  d e l  2 0 , 5 %  a l  1 9 . 7  

d e  l a  p o b l a c i ó n  a c t i v a .  

La c r e a c i ó n  d e  e m p l e o  m a n t e n d r á  l a  misma t e n d e n c i a  p o s i t i v a  

d u r a n t e  1 9 8 9 ,  p u d i é n d o s e  s i t u a r  l a  t a s a  d e  p a r o  e n  e l  1 9 , 2 %  d e  

l a  P o b l a c i ó n  A c t i v a ,  l a m e n t a b l e m e n t e  e l  f n d i c e  d e  p a r o  más a l t o  

d e  E u r o p a .  

Hay q u e  r e s e f i a r  q u e  l a  p r e s i ó n  f i s c a l  e n  EspaAa c o n t i n ú a  e n  

a u m e n t o .  En 1 9 8 8  a l c a n z ó  e l  3 6 , 2 %  d e l  PIB y l o s  P r e s u p u e s t o s  

G e n e r a l e s  d e l  E s t a d o  p a r a  1 9 8 9  p r e v e n  un a u m e n t o  d e  l o s  i n g r e s o s  

d e l  1 9 % ,  c r e c i m i e n t o  muy s u p e r i o r  a l  e s p e r a d o  d e l  P IB  p a r a  e l  

mismo aiio.  

F u e n t e s :  I n f o r m e  t r i m e s t r a l  d e  c o n y u n t u r a  (CEOE). 

I n s t i t u t o  N a c i o n a l  d e  E s t a d i s t i c a  . 
I n f o r m e  e c o n ó m i c o  B B V .  

I n f o r m e  O C D E  
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P R I N C I P A L E S  R A S G O S  D E L  MERCADO A S E G U R A D O R  E N  1988 

Se e s t i m a  p a r a  e l  c o n j u n t o  d e  l o s  r a m o s  un c r e c i m i e n t o  d e l  39% 

a l c a n z a n d o  un vo lumen  d e  p r i m a s  d e  1 . 6 4 9 . 6 5 6  m i l l o n e s  d e  p e s e t a s  

ó 1 4 . 5 5 9  m i l l o n e s  d e  5 USA ( a l  c a m b i o  a  3 1 . 1 2 . 8 8 ) .  

En e l  ramo d e  A u t o m ó v i l e s  s e  h a  p r o d u c i d o  un c r e c i m i e n t o  d e l  16% 

q u e  r e p r e s e n t a  un 24% d e l  t o t a l  d e  l a s  p r i m a s  d e l  m e r c a d o  

a s e g u r a d o r  . 

En e l  ramo d e  V i d a  h a y  que  d e s t a c a r  q u e ,  a  l o  l a r g o  d e l  a n o  s e  

h a  c o n t r a t a d o  un v o l u m e n  d e  p r i m a s  ú n i c a s  d e  6 3 1 . 0 1 1  m i l l o n e s  d e  

p e s e t a s  c o n  l o  q u e  s e  h a  a f i a n z a d o ,  un a ñ o  mas, e s t a  l l n e a  d e  

o p e r a c i o n e s  d e  a l t a  r e n t a b i l i d a d  f i n a n c i e r o - f i s c a l .  L a  p o l 6 m i c a  

d e s a t a d a  p o r  e l  M i n i s t e r i o  d e  H a c i e n d a  a l  e x i g i r  c o m u n i c a c i ó n  d e  

l a s  l i s t a s  d e  s u s c r i p t o r e s  d e  p ó l i z a s  c o n  p r i m a  ú n i c a  h a c e n  q u e  

e s t e  p r o d u c t o  s u f r i r &  p r o b a b l e m e n t e  un  c o n s i d e r a b l e  r e t o c e s o  e n  

1 9 8 9 ,  a ú n  e n  c o m p a ñ i a s  c u y a  a c t i v i d a d  e n  e s t e  campo n o  d e r i v a b a n  

d e  o p e r a c i o n e s  b a n c a r i a s .  

Los p r o d u c t o s  t r a d i c i o n a l e s  d e l  s e g u r o  d e  V i d a  h a n  t e n i d o  un 

c r e c i m i e n t o  d e l  70%. La p a r t i c i p a c i ó n  d e l  s e g u r o  d e  V i d a  e n  e l  

c o n j u n t o  d e l  s e c t o r  s e  h a  i n c r e m e n t a d o  e s t e  e j e r c i c i o  e n  r e l a -  

c i ó n  c o n  1 9 8 7  e n  1 0  p u n t o s ,  r e p r e s e n t a n d o  e l  49% d e l  t o t a l .  

E l  s e c t o r  d e  S e g u r o s  G e n e r a l e s  r e p r e s e n t a  un 27% d e l  t o t a l  y e n  

é l  d e s t a c a n ,  c o n  c r e c i m i e n t o  s u p e r i o r  a  l a  m e d i a ,  l o s  r a m o s  d e  

S e g u r o s  C o m b i n a d o s .  A g r a r i o s  e  I n g e n i e r i a .  En c u a n t o  a  r e s u l t a -  

d o s  c o n t i n ú a  l a  t e n d e n c i a  d e  d i s m i n u c i ó n  d e  l o s  g a s t o s  d e  g e s -  

t i ó n ,  un s o s t e n i m i e n t o  d e  l a  s i n i e s t r a l i d a d  y un r e s u l t a d o  

t é c n i c o  d e f i c i t a r i o  e n  d e t e r m i n a d o s  r amoa  q u e  se  c o m p e n s a  e n  

muchas  e n t i d a d e s  c o n  l a  a p o r t a c i ó n  d e l  r e c a r g o  e x t e r n o  y l o s  

r e n d i m i e n t o s  f i n a n c i e r o s .  

A l o  l a r g o  d e l  a ñ o  1 9 8 8  h a  c o n t i n u a d o  e l  p r o c e s o  d e  i n v e r s i ó n  

e x t r a n j e r a  a  t r a v é s  d e  p a r t i c i p a c i o n e s  d e  c a p i t a l  e n  e n t i d a d e s  

n a c i o n a l e s  y  s u  c u o t a  d e  m e r c a d o  se a p r o x i m a  a l  50%. 
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PRIMAS EMITIDAS 1988 

CUADRO 3 

1 1988 1 PRIMAS 1 % 1 % 1 
l I (MILL. PTS.) 1 SINIESTRALIDAD * I  GASTOS EXTERNOS 1 
l I I I I 
1 AUTOS 1 397.863 1 85,69 1 11.93 1 
I I I I I 
1 VIDA 1 810.681 1 93,OO 1 2 2 7  I 
I l I I I 
1 ASISTENCIA SANITARIA 1 98.011 1 93,OO 1 3917 1 
I I I I I 
1 DANOS VARIOS 1 87.447 1 56,87 1 23,84 1 
I I I I I 
1 ACCIDENTES PERSONALES 1 54.571 1 42,31 1 24,77 1 
l I I l I 
1 DECESOS 1 43.129 1 45,63 1 38,35 1 
l I I I I 
1 INCENDIOS 1 42.597 1 46.45 1 21,92 1 
1 I I I I 
( TRANSPORTES 1 34.432 1 45,48 1 16,15 1 
l I l I I 
1 RESPONSABILIDAD CIVIL 1 19.8@d 1 57,69 1 22,30 1 
I l I I l 
1 CREDITO 1 11.112 1 75,26 , 1 5,23 1 
I 1 l I I 
1 INGENIERIA 1 9.646 1 48,13 1 16,18 1 
I I I I I 
1 ROBO Y EXPLOTACION 1 7.2% 1 54,50 1 17.97 1 
l I I I l 
1 CAUCION 1 5.379 1 30,12 1 8,37 1 

(Cifras sin recargo externo). 

' Siniestros + incremento de las provisiones matemáticas, 

sin incluir participaciones en beneficios. 
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Asimismo c o n t i n ú a ,  e n  r e l a c i ó n  a l  c o n j u n t o  de ramos. e l  d e s c e n s o  

en l o s  g a s t o s  de g e s t i ó n  i n i c i a d o  en  1 9 8 6 ,  d e b i d o  a l  f u e r t e  

i nc remen to  en e l  volumen t o t a l  de p r i m a s  u n i c a s  d e  Vida.  

C U A D R O  4  

-------- ----------- -------- ----------- 
1 A N O  T PRIMAS T % STRAD. YT % GASTOS T % - ~ C - ' I  

t +RESER. M A T E M t  EXTERNOS 1 ------- - -  _ - - -  
l 
1 1980 ( 270.074 1 7 4 , 4 3  1 1 9 , 2 7  

t INTERNOS I  
I 

-- I 
21.12 1 

l I I l  
314.672 1 7 0 , 7 8  1 1 8 , 5 8  

I I 
1 1981  1 1 2 1 , 4 8  ( 
l  I I  I 

356.636 1 7 3 , 0 4  1 1 8 , 3 2  
I  l  

1 1982 1 1 2 1 , 9 3  1 
I l  I l 
1 1983  1 

I 
401.569 1 7 4 , 8 8  

I 
1 1 7 , 6 0  1 23 ,04  1 

I I I I I I 

P a r a  p e r m i t i r  un más d e t e n i d o  a n á l i s i s ,  e v i t a n d o  l a  d i s t o r s i d n  

p r o d u c i d a  por  l a s  p r i m a s  Ú n i c a s ,  s e  o f r e c e n  a  c o n t i n u a c i 6 n  doa 

c u a d r o s  con  l a s  c a n t i d a d e s  y r a t i o s  c o r r e s p o n d i e n t e s  a  l o s  

g a s t o s  d e  g e s t i 6 n  i n t e r n a  y e x t e r n a  r e f e r i d o s  a  l a s  p r imas  

ú n i c a s  d i f e r e n c i a d a s  d e  l a s  p r i m a s  p e r i ó d i c a s .  

C U A D R O  5 

-e---- ----- ---m--- 

I A N O  T  PRIMAS-^- G A S T O S  % I G A S T O S  1 % 
U N I C ^ s f  INTERNOS 1 t EXTERNOS+ 

I  1 ------- -t - - I 
l 

1 1986 1 306.496 1 3 , 9 2 1  1 1 , 2 8  1 3 .124  1 1 , 0 2  1 
I I I I I  I 1 
1 1987 1 349.218 1 2 , 7 5 4  1 0.79  1 1 .664  1 0 , 4 8  1 
I l l 1 I l  I 
1 1 9 8 8  1 631 .011  1 5 , 0 4 8  1 0 , 8 0  1 3.335  1 0 , 5 3  1 
1 m-_- I____ I L , ,  1 
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CUADRO 6 

1 PRIMAS 1 GASTOS 1 % 1 GASTOS 1 % 
1 PERIODICAS 1 INTERNOS 1 EXTERNOS 1 

l 
I 

I I I l I I I 
( 1986 1 654.074 1132.805 120.30 1102.584 115,68 1 
l I 1 I I I I 
11987 1 834.060 1152.729 118,31 1131.442 115,76 1 
l I 1 I I I I 
1 1988 11.018.645 1 173.707 1 17,05 1 145.218 1 14,25 1 
I I I 1 I I I 

S e g u i d a m e n t e  i n c l u i m o s  t r e s  c u a d r o s  i n f o r m a t i v o s .  

E l  c u a d r o  número  7 r e f l e j a  e l  r a n k i n g  d e  l o s  d i e c i s i e t e  p r i m e r o s  

g r u p o s  d e l  m e r c a d o  c o n  i n d i c a c i ó n  d e  l a s  c o m p a ñ í a s  q u e  l o  f o r m a n  

e n  1988 a s f  como d e  l a  e n t i d a d  p r o p i e t a r i a .  

E l  c u a d r o  número  8 p r e s e n t a  l o s  o c h o  p r i m e r o s  g r u p o s  o r d e n a d o s  

p o r  l a s  p r i m a s  e m i t i d a s  NO-VIDA, d e s g l o s a n d o  l o s  i m p o r t e s  

c o r r e s p o n d i e n t e s  a  D i v e r s o s  y A u t o s .  

E l  c u a d r o  número  9 t i e n e  e n  c u e n t a  l o s  o c h o  p r i m e r o s  g r u p o s  d e  

a c u e r d o  a  l a s  p r i m a s  e m i t i d a s  e n  VIDA. s e p a r a n d o  l a s  c i f r a s  d e  

p ó l i z a s  d e  p r i m a s  U n i c a s  d e  l o s  o t r o s  t i p o s  d e  p ó l i z a s .  

T e n i e n d o  e n  c u e n t a  l o s  c a m b i o s  o c u r r i d o s  e n  l a  f o r m a c i ó n  d e  l o s  

g r u p o s  d u r a n t e  l o s  Ú l t i m o s  a ñ o s ,  hemos tomado  como r e f e r e n c i a  

1988, c o m p a r a n d o  l a  s i t u a c i ó n  d e  e s t e  Ú l t i m o  a n o  c o n  l a / l a s  

c o m p a ñ í a s  mas r e p r e s e n t a t i v a s  d e l  g r u p o  o r i g i n a l  e n  1986 y 1987. 
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RANKING PRINCIPALES GRUPOS ASEGURADORES 1988 

CUADRO 7 

1 GRUPO/PROPIEDAD 1 VOLUMEN PRIMAS (MILL.) 1 ENTIDADES QUE LO FORMAN 1 

BANCO BILBAO VIZCAYA 

BANCO ESPANOL DE CREDITO 

MAPFRE 

BANCO .CENTRAL 

CAJAS DE AHORRO 

BANCO HISPANO AMERICANO 

ALLIANZ-RAS 

ZURICH 

MUTUA MADRILEÑA 

I I 
1 Euroseguros. Plus Ultra, 1 
1 Aurora Polar, D.A.P.A. 1 
l 
1 Unión y Fénix Español. 

I 

1 
I 
I 

i M. Mutualidad, M. Indus- j 
1 trial y Sociedades Filia- 1 
1 les. M. Vida, M. Caución y ( 
1 Crédito M. Agropecuaria. 1 
I I 
1 Banco Vitalicio, Nacional- 1 
1 Hispánica y Vasco Navarra. 1 
I I 
1 CASER 
I 

i 
1 

1 La Estrella 
I 

i 
I 

1 Cresa, Ercos. Adriática y 1 
1 Allianz. 1 
I I l  
1 Zurich, Hispania, Vita. 1 
1 Caudal y Unión Ibero- 
1 américa. 

I 
I 

I 1 
1 M.M.A. \ 

CATALANA-OCCIDENTE 
i 

31.910 
I i 

1 1 Catalana-Occidente, Previ- 1 
I 1 sión Nacional. 1 

WINTERTHUR 
l 

31.895 
I I 

1 1 Winterthur, Winterthur Vidal 
1 1 y Winterthur Protección 1 
1 1 Juridica. 1 
I I 

I.N.I. 1 25.067 1 Musini 1 
I 

GENEñALI 
l 

24.184 
I I 

1 1 A. Cenerali, Caja de Previ-1 
1 1 sión y Socorro. 1. 

BANCO DE SANTANDER 
l 

23.396 
I 
I Cenit 

I 
I I 
I I I 

BANCO ZARAGOZANO 1 23.212 1 Uniseguros 
I I 

I 
I 

1 MUTUA GENERAL DE SEGUROS 
l 
I 
1 SANTA LUCIA 
l 

21.833 1 Mutua General, Hermes y 1 
1 Previsores I 
I I 

20.889 1 Santa Lucia 1 
1 I 
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C U A D R O  8 

RANKING DE GRUPOS E N  SEGURO DIRECTO NO-VIDA 

I 
...................... ----------- T 1986 

T------"----l 
G R U P O  T 1987 1988 

1 ------------------- --- --------- --------- --------- t t t I 
l 
1 UAPFRE 

I 
l I I I 

I 
PRIMAS AUTOS 

I 
1 20.501 

l I 
34.838 1 

I 
1 1 42.668 1 
1 PRIMAS VARIOS 1 12.771 1 14.068 1 18.384 1 
1 TOTAL PRIMAS 1 33.272 1 48.906 1 61.052 1 
l 
[B. ESPAÑOL DE CREDITO 

I I I I 
I I I I 

I 
PRIMAS AUTOS 

I 
1 11.379 

I I 
20.977 1 

l 
1 1 20.323 1 
1 PRIMAS VARIOS 1 14.064 1 16.913 1 18.341 1 
1 TOTAL PRIMAS 1 25.964 1 32.296 1 34.698 1 
l 
/MUTUA UADRILERA AUTO 

l I I I 
I I I I 

I 
PRIMAS AUTOS 

I 
1 21.219 

I I 
31.317 ( 

I 
1 1 33.498 1 
1 PRIMAS VARIOS 1 74 5 1 979 1 1.200 1 
1 TOTAL PRIMAS 1 32.296 1 34.698 1 / 21.964 I 
l e .  BILBAO-VIZCAYA 

l I I 
l I I l 

I 
PRIMAS AUTOS 

I - I - I I 
1 1 1 1 15.475 1 
1 PRIMAS VARIOS 1 496 1 459 1 16.954 1 
1 TOTAL PRIMAS 1 4 96 1 459 1 32.429 1 
l I I I I 
IZURICH-HISPANIA I I I 
I 

I 

PRIMAS AUTOS 
I 
1 6.240 

l I 
12.714 1 

I 
1 1 15.872 1 
1 PRIMAS VARIOS 1 6.816 1 13.302 1 15.648 1 
1 TOTAL PRIMAS 1 13.056 1 26.016 1 29.520 1 
I I I I I 
/B. CENTRAL 
I 
1 PRIMAS AUTOS 
1 PRIMAS VARIOS 
1 TOTAL PRIMAS 

PRIMAS AUTOS 
I 
1 8.011 

I i 
13.585 1 

I 
1 14.854 1 

PRIMAS VARIOS 1 5.221 1 6.776 1 9.236 1 
TOTAL PRIMAS 1 13.232 1 20.361 1 24.090 1 

CATALANA-OCCIDBWTB 
I I I I 
I 1 1 I 
I 

PRIMAS AUTOS 1 7.639 
I I I 
1 12.394 1 11.407 1 

PRIMAS VARIOS 1 15.697 1 15.353 1 11.469 1 
TOTAL PRIMAS 1 23.336 1 27.747 1 22.876 1 

I I I I 



M A P F R E  

CUADRO 9 

R A N K I N G  S E G U R O  D I R E C T O  V I D A  

---------- ----e----- 

G R U P O  T 1 9 8 6  7 1987 l---Tgs8--' 1 

B. B I L B A O - V I Z C A Y A  

P R I M A S  P E R I O D I C A S  
P R I M A S  U N I C A S  
T O T A L  P R I M A S  

B .  C E N T R A L  

P R I M A S  P E R I O D I C A S  
P R I M A S  U N I C A S  
T O T A L  P R I M A S  

B .  ESPAÑOL D E  C R E D I T O  
l 
I 
I 

P R I M A S  P E R I O D I C A S  1 3.443 
P R I M A S  U N I C A S  1 107.113 
T O T A L  P R I M A S  ( 110.556 

C A J A  D E  A H O R R O S  
l 
l 
l 

P R I M A S  P E R I O D I C A S  1 1.395 1 1.603 1 
P R I M A S  U N I C A S  1 29 .200  1 13.614 ( 
T O T A L  P R I M A S  1 30.595 1 15.217 1 

B. H I S P A N O  A M E R I C A N O  
I I l 
I I l 
1 

P R I M A S  P E R I O D I C A S  1 3.044 
I I 
1 4.252 1 

P R I M A S  U N I C A S  1 42.136 1 46.189 1 
T O T A L  P R I M A S  1 45.180 1 50.441 1 

A L L I A N Z - R A S  
I l l 
l l I 

P R I M A S  P E R I O D I C A S  
P R I M A S  U N I C A S  
T O T A L  P R I l A S  

M A P F R E  

P R I M A S  P E R I O D I C A S  
P R I M A S  U N I C A S  
T O T A L  P R I M A S  

B. D E  S A N T A I D I R  

P R I M A S  P E R I O D I C A S  
P R I M A S  U N I C A S  
T O T A L  P R I H A S  
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En d i c h a  c l a s i f i c a c i ó n  n o  s e  i n c l u y e  l a  C a i x a  d e  P e n s i o n e s  c u y o  

vo lumen  d e  p r i m a s  ( s e g u r o  V i d a  y  p r i m a s  ú n i c a s )  e n  1 9 8 8  e s  d e  

7 8 8 . 8 4 9  m i l l o n e s  d e  p e s e t a s .  I g u a l m e n t e ,  l a  C a j a  d e  B a r c e l o n a ,  

c u y o s  d a t o s  n o  s e  r e c o g e n  e n  l a  e s t a d i s t i c a  d e  S e g u r o s  P r i v a d o s  

1 9 8 8 ,  a l c a n z ó  un vo lumen  d e  e m i s i ó n  e n  1 9 8 7  d e  2 8 3 . 5 4 9  m i l l o n e s  

d e  p e s e t a s .  
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RASGOS MAS DESTACABLES DEL ARO 1988 POR RAUO 

AUTOS 

E l  a s p e c t o  más d e s t a c a b l e  d e l  s e g u r o  d e  Automóvi les  en  1988  ha  

s i d o  l a  p u b l i c a c i ó n  d e l  Rea l  D e c r e t o  1546 /88 ,  de  23  d e  

Dic i embre ,  p o r  e l  que  s e  e l e v a n ,  con e f e c t o  31.12.88, l o s  

l i m i t e s  d e  c o b e r t u r a  d e l  Seguro  de  R e s p o n s a b i l i d a d  C i v i l  de  

S u s c r i p c i ó n  O b l i g a t o r i a  a  l a s  s i g u i e n t e s  c u a n t f a s :  

P a r a  Daños P e r s o n a l e s  por v f c t i m a ,  8  m i l l o n e s  de  p e s e t a s .  ------ 
P a r a  Daños M a t e r i a l e s  ~r __--* s i n i e s t r o  2 .2  m i l l o n e s  d e  P t s .  

E s t a  e l e v a c i ó n  d e  l o s  l f m i t e s  c u a n t i t a t i v o s  p a r a  e l  a s e g u r a -  

mien to  o b l i g a t o r i o  d e  v e h f c u l o s  a  mo to r ,  r e p r e s e n t a  e l  16% d e l  

t o t a l  e s t a b l e c i d o  p o r  l a  28 D i r e c t i v a  C o m u n i t a r i a  d e  1983  y  

c o r r e s p o n d e  a  l a  a p l i c a c i ó n  d e l  p r i m e r  p l a z o  d e  a d a p t a c i ó n  a l a  

c i t a d a  norma c o m u n i t a r i a .  

En l o  que r e s p e c t a  a p r imas  e m i t i d a s ,  s egún  avance  d e  d a t o s ,  e l  

c r e c i m i e n t o  h a  s i d o  d e l  23 ,5% r e s p e c t o  a  1 9 8 7 ,  s i  e n  e s t e  ú l t i m o  

año no s e  computan l a s  p r imas  de  p r o r r a t a .  Computando é s t a s .  l a  

t a s a  de  i n c r e m e n t o  se  s i t ú a  en e l  13%. 

Hay que  d e s t a c a r  que l a  s i n i e s t r a l i d a d  h a  e x p e r i m e n t a d o  una 

i m p o r t a n t e  e v o l u c i ó n  n e g a t i v a ,  en  un a ñ o  e n  e l  que  no s e  han 

p r o d u c i d o  m o d i f i c a c i o n e s  d e  l o s  l f m i t e s  d e l  S e g u r o  O b l i g a t o r i o .  

E l  aumento d e  l a  f r e c u e n c i a  d e  l o s  s i n i s t r o s  e n  1988  e s  c o n s e -  

c u e n c i a  d e l  c r e c i m i e n t o  d e l  p a r q u e ,  d e  l a  mayor i n t e n s i d a d  d e  

c i r c u l a c i ó n  y  d e  l a  c a d a  vez mas i n s u f i c i e n t e  i n f r a e s t r u c t u r a  de  

l a  r e d  v i a r i a  n a c i o n a l .  
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Los c o s t e s  m e d i o s  d e  l o s  s i n i e s t r o s  c o n  d a ñ o s  p e r s o n a l e s  han  e x -  

p e r i m e n t a d o  un  c r e c i m i e n t o  q u e  p u e d e  c i f r a r s e  e n t r e  e l  25  y e l  

30%, y  o b e d e c e  a l  p e r m a n e n t e  a u m e n t o  d e  l a s  i n d e m n i z a c i o n e s  o t o r -  

g a d a s  p o r  l o s  T r i b u n a l e s ,  q u e  c o n s t i t u y e  l o  q u e  p u d i é r a m o s  

d e n o m i n a r  " i n f l a c i ó n  s o c i a l "  o  " j u d i c i a l "  y  q u e  v i e n e  p r o d u c i é n -  

d o s e  d e  f o r m a  muy p r e o c u p a n t e  d e s d e  1 9 8 6 .  

En c u a n t o  a  l o s  c o s t e s  m e d i o s  d e  l o s  s i n i e s t r o s  c o n  d a ñ o s  m a t e -  

r i a l e s ,  l a  t a s a  d e  c r e c i m i e n t o  h a  s i d o  s u p e r i o r  a  l a  d e  l a  i n f l a -  

c i ó n ,  d e b i d o  a  q u e  e l  i n c r e m e n t o  d e  l o s  p r e c i o s  d e  l o s  componen-  

t e s  e s  mayor q u e  é s t a ,  a s í  como p o r  e l  e f e c t o  " d e s l i z a m i e n t o "  

p o r  l o s  m a y o r e s  c o s t e s  d e  l a s  r e p a r a c i o n e s  y  r e p u e s t o s  d e  l o s  

n u e v o s  v e h í c u l o s  más s o f i s t i c a d o s .  

Lo a n t e r i o r ,  u n i d o  a l a s  i m p o r t a n t e s  d e s v i a c i o n e s  d e  l a s  p r o v i -  

s i o n e s  q u e  h a  s o p o r t a d o  e l  e j e r c i c i o  1 9 8 8  y  a u n a  s i t u a c i ó n  d e  

a l t a  c o m p e t e n c i a  c o m e r c i a l ,  c o n  " g u e r r a "  d e  p r e c i o s ,  p o r  l o  q u e  

l a  m a y o r í a  d e  l a s  a s e g u r a d o r a s  no  h a n  a d e c u a d o  s u s  p r i m a s  a  

a q u é l l a s  c i r c u n s t a n c i a s ,  h a  p r o d u c i d o  i m p o r t a n t e s  p é r d i d a s  e n  

l a s  c u e n t a s  d e  e x p l o t a c i ó n  d e  g r a n  p a r t e  d e  l a s  e n t i d a d e s ,  q u e  

aún  s e r á n  más a c u s a d a s  e n  l a s  q u e  p r o v i s i o n e n  l o s  s i n i e s t r o s  d e  

a c u e r d o  c o n  e s a  s i t u a c i ó n .  

Las p e r s p e c t i v a s  d e l  ramo p a r a  1 9 8 9 ,  un a n o  e n  e l  q u e  a d e m á s  d e  

l a  e l e v a c i ó n  d e  l o s  l f m i t e s  d e  i n d e m n i z a c i ó n  d e l  s e g u r o  O b l i g a t o -  

r i o  s e g u i r á  p r o d u c i € n d o s e  l a  i n f l a c i ó n  " s o c i a l  o  j u d i c i a l "  a s í  

como e l  e f e c t o  d e  " t r a s l a d o "  d e  l o s  p r o b l e m a s  d e  l o s  ar ios  8 7  y  

8 8 ,  s o n  b a s t a n t e  p e s i m i s t a s  y  d e  f o r m a  muy e s p e c i a l  p a r a  l a s  

a s e g u r a d o r a s  q u e  e n  e l  e j e r c i c i o  1 9 8 8  n o  h a y a n  e s t a b l e c i d o  l a s  

p r o v i s i o n e s  a d e c u a d a s .  

P o r  e s a s  c i r c u n s t a n c i a s ,  l o s  a u m e n t o s  d e  p r i m a s ,  q u e  c o m e n z a r á n  

a  p e r c i b i r  l a  m a y o r í a  d e  l a s  a s e g u r a d o r a s  e n  l o s  m e s e s  d e  e n e r o  

y f e b r e r o  d e  1 9 8 9 ,  s e r á n  i n s u f i c i e n t e s  p a r a  h a c e r  f r e n t e  a  l a s  

c o n s e c u e n c i a s  d e l  p a s a d o  y  a  e s a  p r e v i s i b l e  e v o l u c i ó n  d e l  ario 

8 9 .  
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V I D A  - 
S i g u e  l a  t e n d e n c i a  a l c i s t a  e n  e l  ramo d e  V i d a ,  q u e  r e g i s t r a  un 

i n c r e m e n t o  r e a l  d e l  26.3%, más d e  c i n c o  v e c e s  e l  c r e c i m i e n t o  d e l  

P . I . B . ,  d e t e c t á n d o s e  s i n  e m b a r g o  una  d e s a c e l e r a c i ó n  e n  e l  r i t m o  

de  a u m e n t o  e n  r e l a c i ó n  a l  e j e r c i c i o  a n t e r i o r .  

En 1988 s i g u e  c o n s o l i d á n d o s e  l a  f u e r t e  c o n t r a t a c i ó n  d e  s e g u r o s  

i n d i v i d u a l e s  d e  j u b i l a c i ó n .  Más i m p o r t a n t e  i n c l u s o  q u e  l a s  

c i f r a s  r e g i s t r a d a s  e n  e s t e  t i p o  d e  o p e r a c i o n e s ,  e s  l a  mayor  

s e l e c c i ó n  p o r  p a r t e  d e  l o s  c l i e n t e s  e n  e l  s e n t i d o  d e  e l e g i r  

f u n d a m e n t a l m e n t e .  f r e n t e  a  o t r a s  p o s i b l e s  a l t e r n a t i v a s ,  e l  

s e g u r o  d e  v i d a  como c a u c e  n a t u r a l  p a r a  p r o t e g e r  s u  j u b i l a c i ó n ,  

d a d a  l a  g r a n  o f e r t a  d e  m o d a l i d a d e s  v i d a  q u e  s e  a j u s t a n  p e r f e c t a -  

men te  a  e s t a  n e c e s i d a d  d e l  mundo a c t u a l .  

Asimismo s e  h a n  s e g u i d o  c o n t r a t a n d o  s e g u r o s  d e  p r i m a  ú n i c a .  Un 

buen  número  d e  e s t a s  o p e r a c i o n e s  s e  b a s a  e n  e l  m e d i o  y l a r g o  

p l a z o .  b u s c a n d o  una  r e n t a b i l i d a d  f i n a n c i e r a - f i s c a l  d e n t r o  d e  u n a  

a l t e r n a t i v a  d e  i n v e r s i ó n  r i g u r o s a m e n t e  l e g a l  q u e  c o n s t i t u y e  e l  

i n i c i o  e n  n u e s t r o  p a í s  d e  m o d a l i d a d e s  d e  s e g u r o  d e  v i d a  

e m i n e n t e m e n t e  f i n a n c i e r a s ,  i g u a l  q u e  o c u r r e  e n  o t r o s  p a i s e s  c o n  

i n d u s t r i a  d e  s e g u r o  d e  v i d a  más d e s a r r o l l a d a .  

E s t e  t i p o  d e  o p e r a c i o n e s  a  m e d i o  y l a r g o  p l a z o  e n  b a s e  a a p o r t a -  

c i o n e s  Ú n i c a s  c o n s t i t u y e  un i n s t r u m e n t o  a n t i - i n f l a c i o n i s t a  

v á l i d o  p a r a  l a  c a p t a c i d n  d e  a h o r r o ,  q u e  c o m p i t e  c o n o t r a s  

a l t e r n a t i v a s  d e  i n v e r s i o n  y  f a v o r e c e  c l a r a m e n t e  l a  e s t a b i l i d a d  

e c o n ó m i c a .  No o b s t a n t e  e l  M i n i s t e r i o  d e  H a c i e n d a  e s t a  e s t u d i a n d o  

un p a q u e t e  d e  m e d i d a s ,  a ú n  s i n  d e c i d i r  a  l a  h o r a  d e  r e d a c t a r  

e s t e  i n f o r m e ,  t e n d e n t e  a d e s l i n d a r  e n  e l  c o r t o  p l a z o  l a  

a c t i v i d a d  d e  l a  b a n c a  y d e  l a s  e n t i d a d e s  a s e g u r a d o r a s .  

E l  a ñ o  1 9 8 8  p a s a r á  a  l a  h i s t o r i a  d e l  s e g u r o  d e  v i d a  y  d e  l a s  

instituciones d e  c r é d i t o  e n  g e n e r a l ,  como e l  a ñ o  d e l  n a c i m i e n t o  

e n  E s p a ñ a  d e  l o s  P l a n e s  d e  P e n s i o n e s  I n d i v i d u a l e s .  
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L a m e n t a b l m e n t e ,  e s t a  n u e v a  m o d a l i d a d  d e  P l a n e s  d e  P e n s i o n e s  

I n d i v i d u a l e s  n a c i ó  c o n  g r a n  p r e c i p i t a c i ó n .  a l  d e m o r a r s e  h a s t a  l a  

s e g u n d a  q u i n c e n a  d e l  mes d e  d i c i e m b r e  l a s  a u t o r i z a c i o n e s  d e  l o s  

ó r g a n o s  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n .  E s t a  p r e c i p i t a c i ó n  p r o v o c ó  g r a n  

c o n c e n t r a c i ó n  d e  m e n s a j e s  p u b l i c i t a r i o s  e n  l o s  m e d i o s  d e  

c o m u n i c a c i ó n .  g e n e r a n d o  c o n f u s i ó n  p a r a  l o s  p o t e n c i a l e s  p a r t f -  

c i p e s ,  q u e  e n  l a  m a y o r i a  d e  l o s  c a s o s  c o n t r a t a r o n  o p e r a c i o n e s  

s i n  l l e g a r  a  c o n o c e r  l o s  p r o s  y  c o n t r a s  d e l  n u e v o  p r o d u c t o .  

Las o p e r a c i o n e s  r e g i s t r a d a s  d e  P l a n e s  d e  P e n s i o n e s  I n d i v i d u a l e s  

e n  t o d o  e l  m e r c a d o  n a c i o n a l  s e  s i t u a r o n  e n  t o r n o  a l o s  30.000 

m i l l o n e s  d e  p e s e t a s ,  c i f r a  muy i n f e r i o r  e n  r e l a c i ó n  a l a s  

e n o r m e s  e x p e c t a t i v a s  q u e  s e  m a n e j a b a n  p o r  p a r t e  d e  l a s  i n s t i -  

t u c i o n e s  i n t e r e s a d a s  e n  p a r t i c i p a r  e n  e s t e  n u e v o  m e r c a d o .  

Las c o n c l u s i o n e s  q u e  d e r i v a n  d e l  l a n z a m i e n t o  d e  l o s  P l a n e s  d e  

P e n s i o n e s  I n d i v i d u a l e s ,  v i e n e n  a  c o n f i r m a r  l a s  p r i m e r a s  i m p r e s i o -  

n e s  r e s p e c t o  a  e s t e  n u e v o  p r o d u c t o .  q u e  p u e d e  s i g n i f i c a r  una  

a l t e r n a t i v a  más p a r a  p a l i a r  l a  i n s u f i c i e n c i a  d e  l a  j u b i l a c i ó n  

o f i c i a l ,  muy c o n d i c i o n a d a  a  s u  t r a t a m i e n t o  f i s c a l  y q u e  p u e d e  

i n t e r e s a r  p r o b a b l e m e n t e  a un s e g m e n t o  d e  p o b l a c i ó n  d e  e d a d  

s u p e r i o r  a  50 a ñ o s  e  i n g r e s o s  e l e v a d o s .  

Los P l a n e s  d e  P e n s i o n e s  I n d i v i d u a l e s ,  d e n t r o  d e l  c o n t e x t o  l e g a l  

e n  v i g o r ,  p u e d e n  t e n e r  un d e s a r r o l l o  r a z o n a b l e  e n  l o s  p r ó x i m o s  

a ñ o s ,  p e r o ,  e n  t o d o  c a s o ,  i n f e r i o r  a  l a s  e x a g e r a d a s  y p o s i b l e -  

m e n t e  e q u i v o c a d a s  e x p e c t a t i v a s  q u e  s e  f o r m u l a n  r e s p e c t o  a  e s t a  

n u e v a  i n d u s t r i a .  

Los  F o n d o s  d e  E m p l e o ,  s i  b i e n  p a r e c e  s e  d e s a r r o l l a n  muy l e n t a -  

m e n t e ,  e s t á n  l l a m a d o s  a  t e n e r  un p r o t a g o n i s m o  c l a v e  p o r  t r a t a r s e  

d e  p r o g r a m a s  d e  j u b i l a c i ó n  a d a p t a d o s  a  l a s  c a r a c t e r f s t i c a s  d e  

c a d a  e m p r e s a ,  y  s o n  l o s  q u e  h a n  c a u s a d o  q u e  e s t a  i n d u s t r i a  t e n g a  

un g r a n  p e s o  e n  l a s  e c o n o m i a s  a v a n z a d a s .  
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R e s p e c t o  a  n o v e d a d e s  l e g a l e s  s i g n i f i c a t i v a s ,  además  d e l  r e g l a -  

mento  d e  P l a n e s  y F o n d o s  d e  P e n s i o n e s ,  e n  1 9 8 8  a p a r e c e  e l  R e a l  

D e c r e t o  d e  18 d e  Nov iembre  q u e  s i t ú a  a l  c a p i t a l  minimo d e  l a s  

A s e g u r a d o r a s  d e  V i d a  e n  1 . 5 0 0  m i l l o n e s ,  a s i m i l a n d o  e n  e s t e  

a s p e c t o  l a s  Compañ ías  d e  V i d a  c o n  l o s  B a n c o s .  

ROBO - 
E s t e  ramo c o n t i n ú a  d e n t r o  d e  l a  t ó n i c a  g e n e r a l  d e  m e j o r f a  

a p u n t a d a  d e s d e  1 9 8 6 ,  d e s t a c a n d o  l o s  b u e n o s  r e s u l t a d o s  d e  l o s  

r i e s g o s  a l t o s ,  como s o n  l o s  b a n c a r i o s ,  f i n a n c i e r o s ,  j o y a s ,  e t c . .  

Se i n c r e m e n t a  l i g e r a m e n t e  e l  d e t e r i o r o  d e  l o s  r e s u l t a d o s  e n  l o s  

r i e s g o s  m a s i v o s  como s o n ,  t a l l e r e s ,  c o m e r c i o s ,  a l i m e n t a c i ó n ,  

v i v i e n d a .  e t c .  

E l  c r e c i m i e n t o  d e l  r amo p u r o  ( n o  a s o c i a d o  a  M u l t i r r i e s g o s )  h a  

s i d o  e n  1 9 8 8  d e l  17% r e s p e c t o  a  1 9 8 7 .  

INCENDIOS 

E l  e j e r c i c i o  1 9 8 8  h a  p r e s e n t a d o  p a r a  e l  ramo d e  I n c e n d i o s  u n o s  

r e s u l t a d o s  e x c e l e n t e s .  c o n  e l  p e q u e n o  p u n t o  n e g r o  a l  f i n a l i z a r  

e l  a ñ o ,  d e  u n a  s e r i e  d e  s i n i e s t r o s  e n  l a  i n d u s t r i a  t e x t i l  

c a t a l a n a ,  c o n  i n d u d a b l e s  c o n n o t a c i o n e s  f r a u d u l e n t a s  d e b i d o  a  l a  

p r e v i s i b l e  r e c o n v e r s i ó n  d e l  s e c t o r .  

En l í n e a s  g e n e r a l e s  l a s  t a s a s  d e  r i e s g o  c o n t i n ú a n  u n a  t e n d e n c i a  

a  l a  b a j a .  c o n  l o  q u e  e s  d e  e s p e r a r  un c i c l o  d e  a m p l i o  d e t e r i o r o  

d e  l o s  r e s u l t a d o s  d e  s u s c r i p c i d n  e n  un f u t u r o  n o  muy l e j a n o .  
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Los g r a n d e s  r i e s g o s  i n d u s t r i a l e s  s e  h a n  v i s t o  s o m e t i d o s  a  

f u e r t e s  p r e s i o n e s  p o r  p a r t e  d e  l o s  b r o k e r s  n a c i o n a l e s  e  

i n t e r n c i o n a l e s  q u e  los h a n  s i t u a d o  e n  c o n d i c i o n e s  e x t r e m a s  d e  

t a s a s  y c o b e r t u r a s .  

Como m u e s t r a  d e l  e s t a n c a m i e n t o  d e l  ramo d e  I n c e n d i o s  p u r o  ( n o  

a s i c i a d o  a M u l t i r r i e s g o s ) ,  e l  c r e c i m i e n t o  d e l  mismo p a r a  el aiío 

1988 r e s p e c t o  a  1987  h a  s i d o  ú n i c a m e n t e  d e l  1%. 

MULTIRRIESGOS 

l a  e v o l u c i ó n  d e  l a s  p r i m a s  d e  e s t a  m o d a l i d a d  e n  el p e r i o d o  

1983-1987, a ú n  no  d i s p o n i b l e  e l  d e s g l o s e  c o r r e s p o n d i e n t e  a 1988,  

h a  s i d o  l a  s i g u i e n t e :  

( M i l l o n e s  d e  p e s e t a s )  

- - - - - - - 

1 MULTIRRIESGOS 1 1 9 8 3  1 1 9 8 4  1 1 9 8 5  1 1986  1 1 9 8 7  1 
1 - --- - -- - ----- 1 1 ,  1 2  I 
I I I I I I I 
1 C o m e r i c i o  1 4 .566 1 6 .266 1 8 . 133  1 10 .688 1 13.8001 

1 C o m u n i d a d e s  d e  1 1 1 1 1 1 
1 P r o p i e t a r i o s  1 1 .650 1 2.468 1 3.606 1 4.864 1 6.1001 

1 Del Hogar  1 10 .962 1 14.852 1 19 .202 1 23.476 1 29.0001 

1 De I n d u s t r i a s  1 479 1 906 1 3 . 4 9 1  1 4.908 1 10.5001 

1 O t r o s  1 1 . 1 7 0  1 1 .340 1 2 .465 1 5.027 1 1 .6001 

I I I 1 I l I 
1 T O T A L  1 19 .008 1 25 .832  1 36.898 1 48.962 1 61.0001 



Como d a t o s  r e l e v a n t e s  d e  e s t a s  moda l idades  de  s e g u r o ,  que hoy 

d f a  s o n  l a s  más s i g n i f i c a t i v a s  en  e l  mercado e s p a ñ o l  de  R i e s g o s  

P a t r i m o n i a l e s ,  pueden d e s t a c a r s e  p a r a  1 9 8 7 ,  ú l t i m o  e j e r c i c i o  d e l  

que disponemos de d a t o s :  

T o t a l  de p ó l i z a s  p a r a  t o d a s  l a s  m o d a l i d a d e s :  3.650.000 

Inc remen to  87 /86  : 31% 

% Sobre  t o t a l  s e c t o r  a s e g u r a d o r  

( S i n  P r imas  U n i c a s )  : 7% 

F r e c u e n c i a  de S i n i e s t r a l i d a d  : 1 9 , 5 %  

Tasa  de  S i n i e s t r a l i d a d  : 51% 

C o s t e  medio d e l  s i n i e s t r o  : 40.000 P t s .  

E l  s e g u r o  d e  Hogar e s t á  p r e s e n t e  e n  e l  24% de  l a s  

v i v i e n d a s .  

E l  s e g u r o  de  Comercio c u b r e  e l  42% d e  l o s  e x i s t e n t e s .  

E l  í n d i c e  d e  a s e g u r a m i e n t o  d e  l a  moda l idad  m u l t i r r i e s g o s  e n  

E s t a b l e c i m i e n t o s  I n d u s t r i a l e s  e s  d e l  52%. 

La s o b r e c a p a c i d a d  d e l  mercado i n t e r n a c i o n a l  d e  r e a s e g u r o ,  l a  

a c c i ó n  d i r e c t a  d e  l o s  b r o k e r s  i n t e r n a c i o n a l e s  a n t e  l o s  

a s e g u r a d o s ,  a l e n t a d o s  por  l a  r e l a j a c i ó n  d e l  mercado de  r e a s e g u r o  

y  l a  i n c i d e n c i a  de  compañfas  m u l t i n a c i o n a l e s ,  h a  d e s e n c a d e n a d o  

una f u e r t e  c o m p e t e n c i a  e n t r e  Compafifas e n  e l  s e c t o r  d e  

T r a n s p o r t e s ,  c u y a  c o n s e c u e n c i a  i n m e d i a t a  h a  s i d o  una r e d u c c i ó n  

p a u l a t i n a  de  l a s  p r i m a s  y una a m p l i a c i d n  d e  l a s  c o b e r t u r a s .  En 

1988 s e  han e m i t i d o  p r i m a s  p o r  34.432 m i l l o n e s  d e  p e s e t a s  e n  l a s  

m o d a l i d a d e s  d e  C a s c o s ,  A v i a c i ó n  y  M e r c a n c f a s ,  l o  que r e p r e s e n t a  

u n  aumento d e l  5 , 2  r e s p e c t o  a  1987 .  
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1.  C a s c o s  

La f l o t a  m e r c a n t e  e s p a ñ o l a  h a  c o n t i n u a d o  e n  1 9 8 8  d e s c e n d i e n d o  e n  

número  y t o n e l a j e  c o n  p é r d i d a  d e  47 u n i d a d e s  y 6 0 5 . 0 0 0  T . R . B .  

r e s p e c t o  a  1 9 8 7  ( F u e n t e  A n a v e ) .  

La f l o t a  p e s q u e r a  e s p a ñ o l a ,  c o n  más d e  1 7 . 0 0 0  b u q u e s ,  h a  

c o n t i n u a d o  s u  p r o c e s o  d e  r e n o v a c i ó n  y m o d e r n i z a c i ó n  m a r c a d o  p o r  

l a  A d m i n i s t r a c i ó n  p a r a  e l  p e r i o d o  8 7 / 9 1  e l  c u a l  d e  l l e v a r s e  a  

c a b o  p l e n a m e n t e  s u p o n d r á  l a  r e n o v a c i ó n  d e l  32 p o r  100 d e l  t o t a l  

d e  l a  f l o t a  e n  t é r m i n o s  d e  T . R . B .  

La D i r e c c i ó n  G e n e r a l  d e  O r d e n a c i ó n  P e s q u e r a  p r o c e d e  a  e f e c t u a r  

un n u e v o  c e n s o  d e  b u q u e s  p e s q u e r o s  q u e  p e r m i t i r á  t e n e r  u n a  

i n f o r m a c i 6 n  f i a b l e  d e  l o s  b u q u e s  p e s q u e r o s  e n  e s t a d o  o p e r a t i v o .  

La a c t i v i d a d  e n  l a  c o n s t r u c c i ó n  n a v a l  h a  p e r m i t i d o  i n c r e m e n t a r  

l a s  b o t a d u r a s  e n  un 1 0 , 3 %  e n  número  d e  u n i d a d e s  y un 25% e n  

T . P . M ,  s i e n d o  d e s t a c a b l e  l a  a c t i v i d a d  e n  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  

b u q u e s  p e s q u e r o s  e n  e l  q u e  E s p a ñ a  o c u p a  un i m p o r t a n t e  l u g a r  e n  

e l  c o n c i e r t o  m u n d i a l  c o n  1 1 9  e n t r e g a s  e n  1 9 8 8  y u n a  c a r t e r a  d e  

p e d i d o s  d e  1 8 9  b u q u e s  ( D a t o s  s e p t .  8 7 - S e p t .  8 8 ) .  

La c a í d a  d e  p r i m a s  e n  C a s c o s  s e  h a  v i s t o  a c e l e r a d a  a l  f i n a l  d e l  

e j e r c i c i o  8 8 ,  t e n i e n d o  u n a  e s p e c i a l  r e l e v a n c i a  e n  l a  r e n o v a c i ó n  

8 9 .  

En 1 9 8 8  e l  C o m i t é  d e  C a s c o s  d e l  A c u e r d o  Casmer  h a  c o t i z a d o  

2 . 1 7 3  b u q u e s  ( 8 5 0  m e r c a n t e s  y 1 . 3 2 3  p e s q u e r s o )  c o n  v a l o r e s  

a s e g u r a d o s  p o r  t o d o s  l o s  c o n c e p t o s  q u e  s e  a p r o x i m a n  a  l o s  

6 0 0 . 0 0 0  m i l l o n e s  d e  p e s e t a s  y p r i m a s  q u e  s u p e r a n  l o s  1 0 . 5 0 0  

m i l l o n e s  d e  p e s e t a s  c o n  u n a  tasa p r o m e d i a  d e l  1 , 7 6 8 s .  l a  c u a l  e s  

l i g e r a m e n t e  i n f e r i o r  a l a  d e l  a ñ o  8 7 .  A s í  mismo h a n  d i s m i n u i d o  

l a s  f r a n q u i c i a s .  
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Dos p é r d i d a s  t o t a l e s  de  i m p o r t a n c i a  o c u r r i e r o n  en  1988;  e l  

hundimiento  d e l  "Barce lona"  en  e l  Gol fo  P e r s i c o  y d e l  p e s q u e r o  

"Bahia  de l o s  Vascos" ,  f r e n t e  a  l a s  c o s t a s  de  M a u r i t a n i a .  

En 1989 s e  ha  con f i rmado  l a  p r e o c u p a c i ó n  e x i s t e n t e  p o r  l a  

t e n d e n c i a  a  l a  b a j a  de  l a s  t a s a s ,  l a  c u a l  s u p e r a r á  e l  10% d e  

d i s m i n u c i ó n  r e g i s t r a d a  en 1988 ,  s i e n d o  más a c u c i a n t e  en  

m e r c a n t e s  que en p e s q u e r o s .  

La l í n e a  de  f l e x i b i l i z a c i d n  y l i b e r t a d  t a r i f a r i a  marcada p o r  e l  

mercado i n t e r n a c i o n a l  h a  t e n i d o  en  e l  p r i m e r  t r i m e s t r e  d e l  

e j e r c i c i o  89 s u  r e f l e j o  en  e l  Acuerdo Casmer y h a c e  p r e v e e r  una 

a c c i ó n  más a g r e s i v a  de  l o s  b r o k e r s  y una c o m p e t e n c i a  más i n t e n s a  

e n t r e  compafiias l o  c u a l  o b r a  en  d e t r i m e n t o  de l o s  r e s u l t a d o s .  

2 .  Hercancf  as 

E l  ramo de Mercanc fas  ha  s u f r i d o  i g u a l m e n t e  l a s  c o n s e c u e n c i a s  de  

l a  c o m p e t e n c i a  d e l  mercado i n t e r n a c i o n a l  d e  r e s e g u r o  c o n t i n u a n d o  

e l  d e s c e n s o  d e  l a s  t a s a s  con  r e s p e c t o  a l  aAo a n t e r i o r .  

Los r e s u l t a d o s  s e  m a n t i e n e n  en  un n i v e l  a c e p t a b l e ,  s i  b i e n  s e  

o b s e r v a  un p r o g r e s i v o  d e t e r i o r o .  
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INGENIERIA 

E l  c r e c i m i e n t o  d e l  s e c t o r  d e  l a  c o n s t r u c c i ó n  e n  1 9 8 8  f u e  d e  un 

l o % ,  p o r c e n t a j e  s i m i l a r  a l  d e  1 9 8 7  y q u e  c o n f i r m a  l a  e x p a n s i ó n  

d e  e s t e  s e c t o r  muy p o r  e n c i m a  d e l  a u m e n t o  d e l  c o n j u n t o  d e  l a  

e c o n o m í a .  

Se  e s t i m a  q u e  1 9 8 9  s e r á  e n  g e n e r a l  un b u e n  a ñ o ,  c o n  u n a  d e s -  

a c e l e r a c i ó n  e n  l a  c o n s t r u c c i ó n  d e  v i v i e n d a s  y un t r a s v a s e  d e  

a c t i v i d a d  d e l  s e c t o r  p r i v a d o  a l  p ú b l i c o .  

Las  i n v e r s i o n e s  e n  O b r a s  P ú b l i c a s ,  e s p e c i a l m e n t e  e n  i n f r a -  

e s t r u c t u r a  ( c a r r e r t e r a s ,  f e r r o c a r r i l  y o b r a s  h i d r d u l i c a s  

p r i n c i p a l m e n t e ) ,  c r e c e r á n  e n  1 9 8 9  un 55% c o n  r e s p e c t o  a l  a n o  88. 

E l  a u m e n t o  p r e v i s t o  e n  e l  v o l u m e n  d e  n e g o c i o  n o  t e n d r á  i g u a l  

r e f l e j o  e n  e l  v o l u m e n  d e  p r i m a s  d e b i d o  a  l a  c o n t í n u a  d i s m i n u c i ó n  

d e l  n i v e l  d e  t a s a s .  De e s t a  f o r m a  e n  1 9 8 8  s e  h a n  e m i t i d o  9 . 6 4 5  

m i l l o n e s  d e  p e s e t a s ,  l o  q u e  r e p r e s e n t a  u n  i n c r e m e n t o  d e l  26% 

r e s o e c t o  a  1 9 8 7 .  

M a q u i n a r i a s  y E .  E L e c t r 6 n i c o a  r e g i s t r a n  c r e c i m i e n t o s  m o d e r a d o s  

c o n  r e s u l t a d o s  a c e p t a b l e s .  

CAUCION 

En 1 9 8 8  p a r e c e  h a b e r s e  r e d u c i d o  e l  r i t m o  d e  l a  b a j a d a  d e  t a s a s  

d e  p r i m a ,  q u e  s i n  e m b a r g o  h a  c o n t i n u a d o .  E l  m e r c a d o  h a  o b t e n i d o  

e n  l a s  f i a n z a s  t r a d i c i o n a l e s  un c r e c i m i e n t o  s i m i l a r  a l  d e  l a  

i n f l a c i ó n  y l o s  r e s u l t a d o s  h a n  s i d o  d e  n u e v o  p o s i t i v o s .  
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A l o  l a r g o  d e  1 9 8 8  h a n  a p a r e c i d o  en e l  mercado  d o s  c o m p a ñ í a s  

n u e v a s ,  una  d e  e l l a s  v i n c u l a d a  a  i m p o r t a n t e s  g r u p o s  c o n s t r u c -  

t o r e s ,  y p o r  l o  q u e  s e  s a b e  d e  1 9 8 9 ,  p a r e c e  que  p u d i e r a  p r o d u c i r -  

s e  a l g u n a  n u e v a  i n c o r p o r a c i ó n  a l a s  c o m p a ñ í a s  q u e  a c t u a l m e n t e  

t r a b a j a n  e l  ramo d e  C a u c i ó n .  S i n  duda  e s t a s  n u e v a s  c o m p a ñ í a s  

h a r á n  q u e  l a  s i t u a c i ó n  d e  c o m p e t e n c i a  e n t r e  l a s  a s e g u r a d o r a s  s e  

e n d u r e z c a  aún  m á s ,  y e l l o  s i n  c o n t a r  l a  p r e s e n c i a  d e  l a  b a n c a  

q u e  c o n t r o l a  a l  menos un  70% d e l  m e r c a d o  d e  f i a n z a s .  

Como s e  h a  i n d i c a d o  a n t e r i o r m e n t e ,  l a  c o n s t r u c c i ó n .  p r i n c i p a l  

s e c t o r  d e  a c t i v i d a d  p a r a  l a s  c o m p a ñ í a s  d e  C a u c i ó n ,  h a  c r e c i d o  e n  

1 9 8 8  p o r  e n c i m a  d e  l a  m e d i a  d e  l a  a c t i v i d a d  i n d u s t r i a l  e s p a i í o l a .  

y l a s  p e r s p e c t i v a s  p a r a  l o s  p r ó x i m o s  c u a t r o  a i i o s  s o n  

h a l a g ü e ñ a s .  

E x i s t e  p o r  o t r a  p a r t e  un i m p o r t a n t e  P l a n  d e  T r a n s p o r t e s  

F e r r o v i a r i o ,  q u e  j u n t o  a  o t r o s  p r o y e c t o s  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  

C e n t r a l  y A u t o n o m í c a ,  h a c e n  v e r  c o n  r e l a t i v o  o p t i m i s m o  l a  

e v o l u c i ó n  d e l  ramo p a r a  l o s  p r ó x i m o s  a ñ o s .  

ACCIDENTES PERSONALES 

E l  ramo s e  m a n t i e n e  d e n t r o  d e  l o s  mismos p a r á m e t r o s  q u e  e l  aiío 

p r e c e d e n t e  y s 6 1 o  c a b e  d e s t a c a r  u n  l i g e r o  a u m e n t o  d e  l a  

s i n i e s t r a l i d a d  q u e ,  d e  c u a l q u i e r  f o r m a ,  e s  s o p o r t a b l e .  

C i e r t a s  e n t i d a d e s  e s t á n  i n t e n t a n d o  l a n z a r  n u e v o s  y m8s 

s o f i s t i c a d o s  p r o d u c t o s ,  c o m b i n a n d o  d i v e r s a s  c o b e r t u r a s  c o n  e l  

o b j e t o  d e  a n i n a r  e l  m e r c a d o .  

La c o b e r t u r a  d e  s e r v i c i o s  m é d i c o s  y l a  i n t e g r a c i ó n  d e  g r a n d e s  

c o l e c t i v o s  h a c e n  p o s i b l e  e l  c r e c i m i e n t o  d e l  r amo d e n t r o  d e  u n o s  

l í m i t e s  r a z o n a b l e s .  a l g o  p o r  d e  b a j o  d e l  c o n j u n t o  d e  l o s  r a m o s  

n o - v i d a .  
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RESPONSABILIDAD C I V I L  

Durante  l o s  e j e r c i c i o s  1986 y 1987 l a s  p r imas  de  R e s p o n s a b i l i d a d  

C i v i l  r e g i s t r a r o n  un i n c r e m e n t o  anormal  en  r a z ó n  a  que l a  

e s t a d í s t i c a  d e l  ramo r e c o g i a  c i e r t a s  moda l idades  de a s e g u r a -  

miento  ( P r i m a s  Unicas  de  Vida y P e n s i o n e s ) ,  que no s e  

c o r r e s p o n d í a n  a  l o  que  t r a d i c i o n a l m e n t e  ha  ven ido  s i e n d o  

c o n s i d e r a d o  como un s e g u r o  de  e s t a  c l a s e .  

Puede a s í  o b s e r v a r s e  cómo l a  e v o l u c i ó n  d e l  ramo no ha s i d o  en  

a b s o l u t o  homogénea d e b i d o  a  e s t a  c i r c u n s t a n c i a  que  ha  l l e g a d o  

i n c l u s o ,  a  d i s t o r s i o n a r  l o s  r e s u l t a d o s  de  s i n i e s t r a l i d a d  a  n i v e l  

d e l  s e c t o r ,  t a l  y como puede a p r e c i r a s e  en  e l  c u a d r o  s i g u i e n t e :  

1 ANO 1 PRIMAS 1 PRIMAS 1 SINIESTRO 1 INCREMENTO 1 TOTAL 1 SINIES - 1 
i I TOTALES (111 REALES,R.C.I PAGADO I RVA STRO. i SINIESTROS i TRALIDAD i 
1 1985 1 11.470 1 11.470 1 7.056 1 2.273 1 9.330 1 85,69% 1 

(1)  E s t a  columna comprende en  l o s  a n o s  86  y 87 l a s  p r i m a s  de  

l o s  s e g u r o s  no c o n s i d e r a d o s  como R C ,  a  l o s  que s e  ha  

hecho  r e f e r e n c i a  a n t e r i o r m e n t e .  

( 2  S i n i e s t r a l i d a d  s i n  c o n t a b i l i z a r  i n c r e m e n t o  de  l a  r e s e r v a  

de  s i n i e s t r o s  p e n d i e n t e s .  

i 

A l a s  v i s t a  d e  e s t o s  d a t o s ,  l a s  p r imae  han c r e c i d o  un 1 1 , 2 5 %  con  

r e s p e c t o  a l  e j e r c i c i o  8 7 ,  c i f r a  que  puede  c o n s i d e r a r s e  r e a l m e n t e  

m o d e s t a ,  e s p e c i a l m e n t e  s i  s e  t i e n e n  e n  c u e n t a  l o s  vo lúmenes  de  

s i n i e s t r a l i d a d  que  s e  e s t a n  r e g i s t r a n d o  y que  c o n v i e r t e n  a l  

s e g u r o  de  R . C .  en  un  ramo con u n  n o t o r i o  d C f i c i t  t é c n i c o .  

1 1987 
I 
1 1988 

28.325 

19.883 

17.870 

19.883 

7.033 

( s i n  datos) 

12.974 

11.471 

20.007 

( s i n  datos) 

i 
111,95% 1 

I 
55,34% 1 
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En e f e c t o ,  e l  n o t a b l e  aumento  e x p e r i m e n t a d o  p o r  l a s  i n d e m n i z a -  

c i o n e s  d e  d a ñ o s  p e r s o n a l e s ,  que  d i s c u r r e  p o r  e l  mismo c a m i n o  q u e  

l a s  i n d e m n i z a c i o n e s  d e  l a s  v í c t i m a s  d e  a c c i d e n t e s  d e  c i r c u l a c i ó n  

( R C  A u t o s ) ,  e s t á  p r o d u c i e n d o  una  e l e v a c i d n  i m p o r t a n t e  e n  l a  

s i n i e s t r a l i d a d  y  u n a  d e s v i a c i ó n  e x t r a o r d i n a r i a  d e  l a s  R e s e r v a s  

d e  S i n i e s t r o s  p e n d i e n t e s ,  i n i c i a l m e n t e  e s t i m a d a s  p o r  d e b a j o  d e  

l o s  i m p o r t e s  d e  l a s  l i q u i d a c i o n e s  f i n a l e s .  

Las g r a n d e s  p d l i z a s  d e  C o l e g i o s  P r o f e s i o n a l e s  d e  A r q u i t e c t o s .  -- 
q u e  h a n  v e n i d o  o c a s i o n a n d o  p e r d i d a s  e n t r e  s u s  a s e g u r a d o r e s  d e  

s i e m p r e ,  e s t á n  c a m b i a n d o  d e  manos ,  c i r c u n s t a n c i a  q u e  s e  t r a d u c e  

e n  un d e c r e m e n t o  n o t a b l e  p o r  p a r t e  d e  a l g u n a s  e n t i d a d e s  y  e n  un  

aumento  c o n s i d e r a b l e  d e  l a s  p r i m a s  c o n t a b i l i z a d a s  p o r  o t r a s .  

En l a  q u e  s e  r e f i e r e  a  l a  i n c o r p o r a c i ó n  a  l a  l e g i s l a c i ó n  

n a c i o n a l  d e  l a  D i r e c t i v a  C E E  e n  m a t e r i a  d e  R e ~ n s a b i l i d a d e s  p o r  .................... 
P r o d u c t o s  D e f e c t u o s o s ,  e n  e l  momento d e  r e d a c t a r  e s t a s  l f n e a s ,  

e l  C o n s e j o  d e  M i n i s t r o s  e s t a b a n  a  p u n t o  d e  r e m i t i r  un p r o y e c t o  

d e  Ley a l  P a r l a m e n t o  p a r a  s u  a p r o b a c i ó n  s o b r e  l o s  s i g u i e n t e s  

p o s t u l a d o s :  

I n c l u s i ó n  d e  P r o d u c t o s  A g r f c o l a s ,  a u n q u e  no  h a y e n  s u f r i d o  

t r a n s f o r m a c i ó n .  

No a c e p t a c i ó n  d e  l a  c a u s a  d e  e x o n e r a c i ó n  d e  R i e s g o s  d e  

D e s a r r o l l o  p a r a  p r o d u c t o s  f a r m a c 6 u t i c o s  y  a l i m e n t i c i o s  

d e s t i n a d o s  a consumo humano. 

E s t a b l e c i m i e n t o  d e  un l i m i t e  d e  r e s p o n s a b i l i d a d  o b j e t i v a  

d e  1 0 . 0 0 0  m i l l o n e s  d e  p e s e t a s .  

En t a l  s e n t i d o ,  d e b e  d e s t a c a r s e  l a  r a t i f i c a c i ó n  p o r  e l  R e i n o  d e  

Espai ia  d e l  C o n v e n i o  d e  l a  Ha= s o b r e  l a  Ley a p l i c a b l e  a  l a  ---------------- 
r e s p o n s a b i l i d a d  p o r  p r o d u c t o s  d e l  2 d e  O c t u b r e  d e  1 9 7 3 .  
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S i n  e m b a r g o ,  c o n t i n ú a  s i n  r a t i f i c a r s e  l a  C o n v e n c i ó n  d e  B r u s e l a s  
--------------e- 

r e l a t i v a  a  l a  C o m p e t e n c i a  J u d i c i a l  y a  l a  E j e c u c i ó n  d e  l a s  

D e c i s i o n e s  e n  M a t e r i a  C i v i l  y M e r c a n t i l  d e  11 d e  A b r i l  d e  1983,  

d e  a p l i c a c i ó n  c a s i  g e n e r a l  e n  e l  á m b i t o  d e  l a  C E E  s a l v o  e n  

P o r t u g a l  y E s p a ñ a .  

F i n a l m e n t e ,  l a  p r o m u l g a c i ó n  d e l  R e g l a m e n t o  _ _ _ _ _ _ _ _ _ - - _ _ _ _ _ - _ v  d e  R e s í d u o s  T ó x i c o s  

q u e  e s t a b l e c e  un s i s t e m a  d e  r e s p o n s a b i l i d a d e s  o b j e t i v a s  

d e c l a r a d a s  e n  v l a  A d m i n i s t r a t i v a ,  v a  a  s u p o n e r  un g r a v e  p r o b l e m a  

d e  a s e g u r a m i e n t o  d e s d e  e l  momento e n  q u e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  e x i g e  

l a  s u s c r i p c i ó n  d e  un s e g u r o  o b l i g a t o r i o  p a r a  a c t u a r  como 

p r o d u c t o r  o  q-toc  d e  e s t a  c l a s e  d e  r e s í d u o s .  Las  E n t i d a d e s  ------------ 
a s e g u r a d o r a s  n o  s e  m u e s t r a n  muy r e c e p t i v a s  h a c i a  e s t a s  

m o d a l i d a d e s  d e  a s e g u r a m i e n t o  a  l a  v i s t a  d e  l o s  p r o b l e m a s  que  

p u e d e  c o m p o r t a r  l a  s u s c r i p c i ó n  d e  l o s  mismos.  


