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REGIMEN LEGAL DEL SEGURC DE VIDA EN ESPANA

1) INTRODUCCION

La actividad aseguradora en Espafia, tanto en Vida como en
Diversos, después de haber estado regida durante muchos
afios por Leyes obsoletas, como el Reglamento de 1.812 y
la Ley de 1.954, cuenta hoy con una Legislacidn moderna y
actualizada, en cuanto a su ordenacidn, con la Ley de
1,984 y su Reglamento del afic siguiente, y la Orden de 7
de Septiembre de 1.987, que desarrclla determinados

preceptos de dicho Reglamento.

Lo mismo ocurre en cuanto al Contrato de Seguro, Ley de
1.980, y la Produccidén de Seguros, Decreto de 1.985, y
Reglamento de 1.988, y los Planes y Fondos de Pensiones,
Ley de 1.987 Reglamento de 1.988, y diversas Ordenes

Ministeriales posteriores.

Y, ahora mismo, se estéd preparando un proyecto de Decreto
sobre Regulacidn de Seguros de Vida de corta duracidn y
contenideo financiero, que probablemente se promulgara

antes de que finalice este afio,

2) NORMAS DE FUNCIONAMIENTO

Las normas de ordenacidén, o funcionamiento, del Seguro
Privado en Espafia esté&n recogidas en la sigulente

Legislacidn:




Ley de 2 de Agosto de 1.984, de Ordenacidn del Seguro
Privade.

Real Decreto de 1 de Agosto de 1.985, que aprueba el
Reglamento de Ordenacidén del Seguro Privado, desarrollan-

do los preceptos de la anterior Ley.

Orden de 7 de Septiembre de 1.987, por la gque se desarro-

llan determinados preceptos del Reglamento antericr.

El Reglamento, que es la pieza base de la Ordenacidn,
determina las operaciones sometidas a la Legislacidn de
Seguros, las condiciones de acceso a la actividad asegura-
dora, tanto de entidades espaficlas como de Delegaciones
de entidades extranjeras (tema al que nos referiremos con
detalle mas adelante).

En el se regulan también:

El capital minimo, que para las Compafilas de Seguros de
Vida se fija en 320 millones de pesetas.

Las normas de control sobre contabilidad y publicidad.

Las pblizas, bases técnicas, y tarifas.

Los activos actos para inversiones.

Los Margenes de solvencia y Fondo de garantia.



Y, por Gltimo, normas relativas a emisiones de cartera,
fusidn de compafiias, transformacién y disolucidn, o
liquidacidn de 1las mismas, medidas cautelares, e infrac-

ciones.

Esta Disposicidn se complementa c¢on la Orden de 7 de
Septiembre de 1.987, que desarrolla determinades precep-
tos del Reglamento.

En 1lo que se refiere al Seguro de Vida, el articulo 4¢
establece que comprenderan todas las modalidades de
seguro que cubran los riesgos sobre la vida humana,
incluidas las operaciones de capitalizacidn con sorteo y
la administracién de Fondos de Pensiones, y los riesgos
accesorios que podréin desarrollar las Compafilas de
Seguros de Vida,

Desarrolla las normas sobre Contrel de Publicidad,
estableciéndose, en el articulo 82, que los textos de
publicidad no precisaréan aprobacidn administrativa
previa, perc deberidn estar a disposicidn del Ministerio
de Economia y Hacienda, y presentarse en el mismo antes

de su utilizacidn.

El articulo 10¢ regula las bases téecnicas de los Seguros
sobre la vida, estableciéndose gque las tablas de mortali-

dad = invalidez han de cumplir los siguientes requisitos:

a) Estar %btasadas 2n experiencia nacional o extranjera,
ajustada a tratamientos estadisticos actuariales

generalmente adcptados,
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La mortalidad e 1invalidez, reflejada en las mismas,
debe encontrarse dentro de los intervalos de confian-
za generalmente admitidos para la experiencia espafio-
la.

apartade 2 establece que el tipo de interés aplicable

las bases técnicas del Ramo de Vida, se ajustard a las

siguientes normas:

a)

b)

c)

Para seguros contratados per una duracidén inferior a
5 afios, el tipo de interés no podré ser superior a la
rentabilidad media esperada de las inversiones afecta-
das a las provisiones técnicas del ramo, relativas al

periodo del seguro.

Para seguros de duracidn igual, o superior, a 5 afios,
el tipo de interés no podré ser superior al 6 %. No
obstante, estaran sujetas UGnicamente al limite mencio-
nadoc en el parrafo a)} anterior, las entidades que
dispongan de un patrimonio propio, no compremetido,
afecto al Ramo de Vida y determinado, de acuerdo con
el articulo 77 del Reglamento de Ordenacidén del
Seguro Privado, superior al quintuplo del margen de
solvencia minimo legal de dicho Ramo, segin el

Gltimo balance aprobado.

Para los Seguros vinculados a unas inversiones
prévias, simulténeamente realizadas por la Entidad,
el interés técnico serid el esperado en funcidn de

aguellas,



El tipo de interés podra ser revisable anualmente.

A continuacidn, el articulo 11 establece la regulacidén de
los segurcs con participacidén en beneficios, y los 12 y
13 siguientes, el calculo de la prima de inventario y de

las provisiones matemiticas.

El articulo 19 y siguientes, establecen cuiles son los
activos aptos para inversidén de las provisiones técnicas,
pero a este apartado y al régimen legal de las inversio-

nes, nos referiremos de forma especial mas adelante,.

3) COMO CONSTITUIR UNA AGENCIA GENERAL EN ESPANA

Creo que en una Conferencia Européa, como ésta, en la que
pricticamente todos los asistentes pertenecen a paises
del Mercado Comin, lo que mas puede interesarles de la
Legislacidn espafiola, son las normas legales para consti-
tuir una Delegacidn, o Agencia General, en nuestro pails.
Por eso es por lo que vamos a dedicar una muy especial
atencidn a este capitulo.

Ademas de las Leyes de Ordenacidn del Seguro Privado ya
mencionadas, la constitucidn de una Delegacidn General en
Espafia esti regulada por el Decreto 255, del afio 86, y el
Real Decretc 2.021, del afio 88, gue han adaptade nuestra
Legislacién a las directivas Comunitarias, para hacer

efectiva la libertad de establecimiento.



La compafila eurcpea que desee establecer una Delegacidn
General en Espafia deberd pasar por dos fases. La primera,
dirigida a conseguir la constitucidn de la Delegacidn, o
Sucursal, y a la verificacién de 1la inversién; y la
segunda, encaminada a obtener la autorizacidn pertinente

de los organismos de control de Seguros.

Los tramites precisos, son los siguientes:

Acuerdo de Constitucidn de la Sucursszal

La Entidad interesada, deberid aprobar formalmente la
decisidén de establecer una Sucursal en Espafia a través

del érganco social competente.

Dicho acuerdoc serd elevado a escritura pUblica, o revesti-
do de las formalidades gque la legislacidn del pais de

origen exija.

En el mismo acuerdo, se designari a una persona (fisica o
juridica) con domicilio y residencia en Espafia, como
Delegado General y se le otorgaran amplics poderes para
obligar a la Entidad frente a terceros y representarla

ante las autoridades y tribunales espafioles.

Asimismo, se indicarid el domicilio en Espafia que habré de
constituir 1la sede permanente del establecimiento, en el
cual se conservard la contabilidad y la documentacidn
propia de su actividad y se sefialard la suma asignada a

la Delegacidn.




Con respecto a este Gltimo requisito, debe tesnerse en
cuenta gue las Delegaciones en Espafia de Entidades
Aseguradoras radicadas en Estades Miembros de la CEE no

estidn obligadas a mantener un fondo o capital minimo,

cualesquiera gque sean los ramos en que pretendan operar.

Verificacién de la Inversién

Se solicitard la verificacidn de la inversidn proyectada.

Este tipo de inversicnes de cardcter directo se halla
liberalizada y sometida a tramite de mera verificacidn
por parte de 1la Direccidn General de Transacciones

Exteriores.

El trémite se cumplimentard mediante la presentacidén del

correspondiente formulario, sclicitando la verificacidn.

Transcurride un mes, desde el momento de la presentacidn
de dicho impreso, la inversidén se entiende verificada
positivamente, si bien normalmente la Administracidn

resuelve en un plazo inferior.

La inversién deberd materializarse en el plazo gue al
efecto sefiale la Administracidén y, en su defecto, dentro
de los seis meses siguientes a la fecha de la verifica-

cidn.

Certificacidn Consular y legalizacidn de documentos




Se solicitara del Consulado Espafiol en el pais de origen,
certificacidn por la cual se acredite que la entidad estéd

constituida y autorizada con arreglo a su legislacidn.

Se obtendrd copia 1legalizada, y con la correspondiente
apostilla (Convencidn de La Haya de 5-10-61) de los
Estatutos Socigles y de las Escrituras o actos constituti-
vos y del acuerdo por el que se aprobd el establecimiento

de la Sucursal en Espafia.

Dichos documentos deberin ir acompafiados de su correspon-
diente traduccidn al espafiol, que realizard un traductor
habilitado al efecto, La firma del traductor debera ser
reconocida por el Consul espafiol. También cabe la posibi-
lidad de que la traduccidén se 1lleve a cabo en Espalia

mediante traductor Jjurado.

Transferencia de Fondos

Una vez verificada la inversidn por la DGTE, se transferi-
rd en divisas su importe a una cuenta en pesetas converti-
bles, abierta en Entidad bancaria espafiola, la cual debe-
rd expedir un certificado acreditativo del ingreso, pre-
via presentacién de una fotocopia del impreso de declara-

cidn de la inversidn.

Posteriormente, el criginal de este impreso serd diligen-
ciado por el federatarioc espafiol gque sutorice la Escritu-
ra de constitucidén de la Sucursal y remitido a la Entidad
Bancaria y a la Direccién General de Transacciones Exte-

riores.



Otorgamiento de la escritura de constitucién

Cumplidos los tramites anteriores, se procederi al otorga-
miento de la Escritura POblica de constitucién de la Su-
cursal ante Notaric espafiol, a quien se deberén presentar

los documentos referidos en los apartados precedentes.

A este acto comparecerd el Delegado General de la Socie-
dad previamente designado y facultado para efectuar el
otorgamiento.

Solicitud del Cbdigo de Identificacidn Fiscal

Una vez autorizada 1la Escritura POblica de constitucidn
de la Sucursal, se deberi solicitar ante la Delegacidn de
Hacienda un NGmero o Codigo de Identificacidn Fiscal.
Este Cdédigo habrd de figurar en toda la documentacidn
oficial del establecimiento y servirid de identificador en
las relaciones tributarias que el mismo mantenga con la

Administracidén Tributaria.

Liguidacidén del Impuesto sobre Transmisiones Patrimonia-

les

Se debera liquidar el "Impuesto de Transmisiones Patrimo-
niales y Actos Juridicos Documentados'" mediante la presen-
tacidn del impreso correspondiente ante la Delegacidn de

Hacienda y el abono de la cuota al Tesoro Plblico.
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La base 1imponible de este impuesto estld constituida por
el Fondo que se asigne a la Sucursal. El tipo de gravamen
gse cifra en el 1 %,

Inscripcidén en el Registro Mercantil

Una wvez satisfecho el impuesto, se podréa proceder a la
inscripcidn de 1la Sucursal en el Registro Mercantil.
Conseguida la inscripcidn, se d& por culminado el proceso
de constitucién y estaremos en condiciones de solicitar
la preceptiva autorizacidén para operar en el sector
asegurador,

AUTORIZACION PARA OPERAR EN EL SECTOR DEL SEGURO PRIVADO

La autorizacidn administrativa precisa para operar en el
sector de seguros, se solicitard mediante 1instancia

dirigida al Director Generazl de Segurcs.

Junto con esta solicitud, se presentard la documentacién
exigida por los articulos 12 de la Ley y 9 del Reglamento
de Ordenacidén del Seguro Privado, seglin se expone a

continuacidn:

1. Testimonio fehaciente de la Escritura Pablica de
constitucidtn de la Sucursal inscrita en el Registro

Mercantil.
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Estatutcs de la Sociedad, asi como lista de los Admi-
nistradores y Directores, indicando nombre, domicilio
v naclicnalidad.

Certificacidn de la autoridad de control de la activi-

dad aseguradera en el pais de origen, que acredite:

a) Las fechas en que la Sociedad fue autorizada para

operar en cada uno de los Ramos.

b) La cifra de capital social o fondo mutual de que
disponga.

c) Que el margen de solvencia cumple las exigencias

legales.

d) Que las provisiones técnicas estan debidamente

cubiertas.

Balance y Cuenta de Resultados de los tres ultimos

ejercicios sociales.,

Plan Financiero en el que se detalle para los tres

primeros ejercicios:

a) Las previsicnes de ingresos y gastos del Ramo en
el que se pretende operar, teniendo en cuenta los
costes medios habidos en el conjuntc de las empre-
sags del sector que cubran riesgos andlogos a los

que se proponga cubrir la scolicitante.







4)

c)

d)

e)

13.

carencia, supuestos de exigencia de reccnocinien-
to médico, nimero minimo de personas para la apli-
cacidén de 1las tarifas de primas de los seguros
colectivos o de grupo y mbédulos de fijacidn de

capitales asegurados, en su caso.

Deben contener las fdérmulas determinativas de los
valores garantizados para los casos de rescate,
reduccidén del capital asegurado y anticipos. Los
valores resultantes han de ser concordantes con

los que figuran en las pdlizas.

Determinardn el sistema de calculo utilizado y
los criterios de imputacidn de la participacidn
en beneficios de los asegurados, cuando se
calcule.

En el calculo de las primas, provisiones matemati-
cas y valores garantizados, se utilizarid el siste-
ma actuarial de capitalizacidn individual. Se
podri utilizar el sistema de capitalizacidn colec-
tiva en los seguros de grupo, planes de pensiones

u otras operaciones similares.

REGIMEN LEGAL DE LAS INVERSIONES

Las

un

Compafilias de Seguros, gozan actualmente en Espafia de

amplio margen de libertad para la inversidn de sus
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activos, tantc =su capital, o fondos propios, como las
provisiones técnicas.

El régimen de inversidn esti regulado por los articulos
62 a 75 del Reglamento de Ordenacién de Segurcos de 1.985.

El articulo 64, en concreto, establece cuidles son los
activos actos para 1la inversidn de dichas provisiones
técnicas, admitiéndose précticamente todos los instrumen-
tos filnancieros: efectivo en caja, depbsitos en entidades
de depdsito, u otras instituciones de crédito, inversidbn
en activos financieros del mercado monetario, inversidn
en acciones, siempre que tengan cotizacidn oficial en
Bolsa, participaciones en Fondos de Inversidén Mobiliaria,
Y, por supuesto, inmuebles, siempre que reunan los
requisitos que establece el articulo 66 del Reglamento,

No existen précticamente limites en cuantc a los porcenta-
jes de inversidn, excepto los normales en cuanto a
titulos o wvalores emitidos por una misma empresa, COMO

establece 21 articulo 70, que dice:

"lLas inversiones de las provisiones técnicas de una
Entidad Aseguradora en tiltulos emitidos por una misma
empresa, no excederd del 10 % de agquellas; si se trata de
titulos pertenecientes a un grupo de empresas, socieda-
des, o Fondos de Inversidn Mobiliaria, o Sociedades de
Inversidén Inmobiliaria, el porcentaje anterior serd del
20 %. No obstante, 1los anteriores porcentajes podran
modificarse para casos excepcicnales, prévia autorizacidn

del Ministeric de Economia y Hacienda.
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5) EL CONTRATC DE SEGURO

El Contrato de Seguro esti regulado en Espafia por la Ley
de 8 de COctubre de 1.980.

El articulo 82 de la misma establece el contenido de los
requisitos minimos que debe tener la pdliza de Contrato
de Seguro; los articuleos 83 al 29 la regulacidn especifi-
ca sobre el Contrato de Segurc de Vida., Como dice el
propic articulo 83, puede estipularse sobre 1la vida
propia o la de un tercero, tanto para caso de muerte,

como para caso de supervivencia, o ambos conjuntamente.

En 1los Seguros para caso de muerte, si son distintas las
personas del tomador del seguro y del asegurado, sera

preciso el consentimiento de éste, dado por escrito.

Si el asegurado es mencr de edad, seri necesario, ademas,
la autorizacidn por escrito de sus representantes

legales,
No se podrad contratar un seguro para caso de muerte sobre

la cabeza de menores de 14 afios de edad, o de incapacita-
dos.

6) LA PRODUCCION DE SEGUROS
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La produccién de seguros estéd regulada en Espafia por el
Decreto de 1 de Agosto de 1,985, el Reglamento de 24 de
Junio de 1.988, y el Decreto de 28 de Junic de 1.986, de

adaptacién a la legislacidn comunitaria.

En estos textos legales se regula el ejercicio de la
actividad de produccidn de seguros, que queda reservada,
come dice el articulo segundo, con exclusividad a los
mediadores que define la Ley en su articulo 3¢, citéndose
también que 1las Compafiias de Seguros podran aceptar y

contratar seguros sin intervencidén de mediador.

El mencionado articulo 3¢ establece los distintos mediado-
res de seguros privados, tales como Sociedades o Agencias

de Seguros, y Agentes o Corredores de Seguros,

La Ley regula mas adelante los requisitos o circunstan-
cias que deben reunir estas personas juridicas, o fisi-
cas, pruebas de aptitud, y en el articulo 12, apartado 3,
se establece de forma especifica que no seri necesario el
titulo de Agente y Corredor de Seguros para acceder y
ejercer algunas de las actividades para las que en
general se exija éste, cuando se trata de espafioles o
nacionales de otros estados miembros de la Comunidad
Ecendémica Europea, que acrediten ante el Ministerio de
Economia y Hacienda, Direccidén General de Seguros, de
acuerdo con lo previsto en los nimeros siguientes, el
ejercicic efectivo de una de las actividades consideradas

en otro estado miembro.
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7) PLANES Y FONDOS DE PENSIONES

Los Planes y Fondos de Pensiones han sido regulados muy
recientemente en Espafia, por 1la Ley de 8 de Junio de
1.987 y el Reglamento de 30 de Septiembre de 1.988,

Posteriormente se han promulgado cuatro Ordenes Ministe-
riales, que mas bien son de 1lo que podriamos llamar
desarrollo administrativo de 1los Planes y Fondos de

Pensicnes, y son:

Orden de 7-9-88, por la que se determina el procedimiento

de inscripcidn registral.

Orden de 10 de Abril de 1.989, por la que se aprueba el
modelo de declaracidn anual de participes y aportaciones
y los disefios fisicos y 18gicos de los soportes magnéti-
cos, legibles directamente por ordenador, que deben

presentar las Entidades Gestoras de Fondos de Pensicnes.

Orden de 22 de Mayoc de 1.989, que desarrolla la Disposi-
cidén Adicional 19% de la Ley de 28 de Diciembre de 1988,
reguladora de las Haciendas Locales en lo relativo al
régimen transitorio de normativa sobre Planes y Fondos de

Pensiones.

Orden de 23 de Mayo de 1,989, por la gue se regula el
plazo de presentacién de la declaracidén anual de partici-
pes y aportaciones gue deben presentar las entidades que,

de acuerdo con 1la Disposicidn adicional mencionada ante
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cometidos en 1los WGltimos afios en contratacidén de Primas
Unicas de Seguros de Vida de capitales muy elevados, que
quedaban fiscalmente ocultes ante el Ministerio de Hacien-
da, y la presidén ejercida por las Instituciones Financie-
ras, fundamentalmente los Bancos, por la competencia
creciente de las Compafiias de Seguros en la venta de
productos financiercs, han hecho que el Ministerio de
Economia y Hacienda, a través de la Direccidn General de
Seguros, esté preparando un proyecto de Decreto, que
regulard de una forma bastante estricta los Seguros de

Vida de corta duracidn, con alto contenido de ahorro.

Las principales limitaciones que estableceri este Decreto

son las siguientes:

1) Prohibicidén de operaciones de Seguro de Vida de

duracién inferior a un afio.

2) Prohibicidén de operaciones a mencs de 3 afios, que no

tengan un cierto porcentaje de contenide de riesgo.

3) Prohibicidén de operaciones en que se establezca el
pago de mas del 50 % de las prestaciones aseguradas

dentro del primer afioc de vigencia de la pdliza.

4) Prochibicidén de operaciones que contemplen la entrega
en efectivo, dentro de 1los tres primeros afios, de
cantidades periddicas, ya sea en concepto de intere-
ses, de participaciones en beneficios, o de cualquier
otro equivalente.
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5) Limitacién del derecho de Rescate, al establecer que
ne pueden abonarse prestaciones desde el segundec y
tercer afio del contrato, si no se cumplen determina-
das condiciones,

Este Decretc se aprobari seguramente antes de finales de
afio, y muy probablemente incluso en el mes de Septiembre
u Octubre y claramente viene a poner una linea, o fronte-
ra, a las operaciones con cilerto carécter financiero de
captacidén de ahorro que puedan desarrollar las Compafiias

de Segurcs de Vida.

LI I B SR R R R I I N N R R B R R

Hemos tratado de hacer un resumen muy actualizado de la
Legislacidén de Seguros en Espafia.

Para cualquiera que desee conocer mas especificamente
cualquiera de los temas o Disposiciones Legales,
incluimoes a continuacidén un Indice por materias, en el

que se recoge la Legislacidn de Seguros.

Muchag gracias por su atencidn,

Londres, 25 de Septiembre de 1.98%

Juan Fernandez-Layos
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INDICE DE LEGISLACION DE SEGUROS

ORDENACION

1.1. Ley 33/1.984 de 2 de Agosto sobre Ordenacidn

del Seguro Privado.

1.2, Real Decreto 1348/1.985 de 1 de Agosto por el
que se aprueba el Reglamento de Ordenacién del

Seguro Privado.
1.3. Orden de 7 de Septiembre de 1.987 por la que se

desarrollan determinados preceptos del Reglamen-

to de Ordenacidn del Seguro Privado.

CONTRATO DE SEGURO

2.1, Ley 50/1.980 de 8 de Octubre de Contrato de

Seguro.

PRCDUCCION

3.1. Real Decreto Legislativo 1347/1.985 de 1 de
Agosto. Texto refundido de la Ley Reguladora de

la Produccidén de Seguros.
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Real Decreto 690/1.988 de 24 de Junio, por el
que se aprueba el Reglamento de la Produccidn
de Seguros Privados.

Real Decreto Legislativo 1300/1.986 de 28 de
Junio, de adaptacibdn a la legislacidn comunita-

ria,

PLANES DE PENSIONES

4'1.

Ley 8/1.987 de 8 de Junioc, de Regulacidn de los

Planes y Fondos de Pensiones.

Real Decreto 1307/1.988 de 30 de Septiembre,
por el gue se aprueba el Reglamento de Planes y

Fondos de Pensiones.

Orden de 7 de Noviembre de 1.988, por la que se
determina el procedimiento de inscripcidn regis-
tral de Instituciones y personas relacionadas
con los Planes y Fondos de Pensiones regulados
por la Ley 8/1.987, de 8 de Julio.

Orden de 10 de Abril de 1.989, por la que se
aprueba el modeloc de declaracidén anual de
participes vy aportaciones y los disefios fisicos
y 1légicos de los soportes magnéticos legibles
directamente por ordenador, que deben presentar

las Entidades Gestoras de Fondos de Pensiones,
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los Promotores de Planes de Pensiones y las
Entidades acogidas a sistemas alternativos de
cobertura de prestaciones analdgicas a las de
los Planes de Pensiones.

4,5. Orden de 22 de Mayo de 1.989, de desarrollo de
la disposicibén adicional decimonovena de la Ley
39/1.988, de 28 de Diciembre, reguladora de las
Haciendas Locales, en 1lo relativo al régimen
transitorio de la normativa sobre Planes y

Fondos de Pensiones.

4.,6. Orden de 23 de Mayo de 1.989, por la que se
regula .el plazo de presentacidén de la declara-
cién anual de participes y aportaciones gque
deben presentar las Entidades que, de conformi-
dad con la disposicidén adicional decimecnovena
de 1la Ley 39/1.988, reguladora de las Haciendas
Locales, formalicen el compromisc de acogerse a
los requisitos y condiciones de la disposicidn
transitoria primera del Reglamentoc de Planes y
Fondos de Pensiones.

5. PROYECTO DE DECRETO SOBRE SEGUROS DE VIDA DE CONTENI-
DO FINANCIERO.
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