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Puede ser éste un buen momento
para revisar las bases técnicas de
estos seguros y, en especial, las
tablas de mortalidad aplicadas

para la determinacion de las

primas, de forma que ese

importante volumen de negocio
que se espera se contrate sobre
unas bases técnicas solidas, que
eviten desagradables sorpresas

futuras.

Comao es sabido, las tablas de mor-
talidad desermpenian un papel fun-
damental en la determinacion del
precio de los seguros de vida,

Cuande la tendencia demograti-
ca general es de reduccion de la
mortalidad. suele ocurrir que. con
el transcurso del nempo, la mortali-
dad real de los asegurados resulta
interior @ la que se considero inicial-
mente al calcular la prima. Este he-
chaoy, tratandose de seguros de ries-
go, Incrementa el margen de seguri-
dad del asegurador, pero sl se trata
de sepuros de supervivencla, el
etecto es el contrario

¥ en esta ultima situacion es en [a
que se encuentran fas rentas witali-
cias, de modo gue cualguier mejo-
ria de la mortalidad reduce el resul-
tado tecnico de este negocio.

Dadas las dificultades por las que
gtraviesan los sistemas publicos de
prevision en multiples paises, cabe
esperar, en un futuro proxime, un
mayor desarrollo de los sistemas
privados ¥ con el un incremento
considerable de la contratacion de
rentas viwalicias,

Puede ser éste un buen momento
para revisar las bases tecnicas de es-
10 segurosy, en especial, las tablas de
mortalidad aplicadas para la determi-
nacion de las primas, de forma que
ese importante volumen de nepocio
gue se esperd, se conirale sobre unas
bases tecnicas solidas, que eviten de-
sagradables sorpresas futuras.

En ese sentido, puede ser muy
ilustrativo el analisis de Jo aconteci-
do recientemenie en Alemania con
la mortalidad de los asegurados per-
ceprores de rentas vitalicias,

Tanta para el calculo de las pri-
mas, como para la determinacion
de las reservas se venia utilizando
desde 1989 la tabla 1987R, hasia que
una serie de aseguradoras adwirtie-
ron que esa tabla reflejaba una mor-
talidad superior a la que en realidad
se estaba dando en sus carteras de
rentas vitalicias. Se ha comprobado
gue en los afnos ochenta en Alema-
nia, para personas de edades com-
prendidas entre los 60§ [os 90 anfos,
la mejoria media anual de mortali-
dad ha sido del 1.8%, para hombres,
y del 2,1%, para mujeres, Estas cifras
SO0 MUy superiores a las medias re-
gistradas en los altimos 100 anos
(0.49% anual para hombres v 1.08%
anual para mujeres), lo que explica
el destase de la tabla, en la que no se
habian previsto mejoras de mortali-
dad tan importantes

Entretanto, | Asociacion Alema.-
na de Actuarios ha elaborado una
nueva tabla (DAV-1904R), con crite-
rios mas rigurosos, en la que se
tiene en cuenta, ademas de s en-
dencia previsible, un margen de se-
guridad para desviaciones desfavo-
rables de la moralidad, Esta nueva
tabla. gue ha sido homologada por
el organismo supervisor, es de apli-
cacion obligatoria al negocio nuevo
desde principios de este afo v a la
cartera, paulatinamente, hasta al-
canzar plena aplicacion en un plazo
maxime de ocho anos,

La adaptacion de la cartera se ta-
cilita por la existencia de un interes

tecnico moderado, combinado con
una participacion en el beneficio
recnico-linanciero, de lorma gue
este ultimo puede llegar a absorber
todo el esfuerzo de financiacion su-
plementaria,

En la tabla DAV-1004R, |a morta-
lidad viene determinada, ademas de
por la edad, por la fecha de naci-
miento del asegurado, [o que per-
mite tener en cuenta el efecto de la
previsible mejoria de la mortalidad
con el transcurso del fiempo,

Comeo conclusion podria decirse
que en el negocio de rentas witali-
cias. para que la mortalidad ¥ su
evolucion futura sean conveniente-
mente tenidas en cuenla, es acon-
sejable proceder de la forma si-
gulente:

— Elaborar tablas de mortalidad
de carteras de asegurados, para lo
que sera necesaria la colaboracion
enlre companias aseguradoras, con
el fin de obtener una hase estadisti-
ca suficiente, La mortalidad de ase-
gurados suele ser considerable-
mente inferior a la de la poblacion
en general. En lo que se refiere a
asegurados de rentas vitalicias, una
contratacion individual, con la au-
toseleccion que supone, aun acen-
ruara mas esa diterencia.

- Partiendo de las tablas de mor-
talidad de asegurados, construir ia-
blas proyectadas en las gue se in-
corpore la tendencia de la morali-
dad a mejorar con el transcurso del
tiempo. Debiera tenerse en cuenta
también un margen para desviacio-
nes desfavorables de esa tendencla.

- Utilizar un Interés tecnico ga-
rantizado razonablemente modera-
do. en combinacion con una parti-
cipacion del asegurado en el benefi-
cio tecnico-financiero  tene un
efecto estabilizador. ya que permite
compensar una desviacion negativa
de la mortalidad, si se produjese,
con un diferencial positivo de renta-
hilidad tinanciera. Como referencia
cuantitativa, analizando un modelo
de carlera de rentas vitaliclas, con-
tratadas en las condiciones habitua-
les en Espana en la actualidad, se
concluia gque una mejoria de la
mortalidad no prevista inicialmen-
te. de un 1% anual acumulative, po-
dra compensarse con un diferen-
cial anual de rentabilidad de unos
0.35 puntos.




