
 !

,OSRIESGOS
FINANCIEROSEN#OLOMBIA

$URANTE�LA86))VERSIØNDELA#ONVENCIØN)NTERNACIONAL
DE3EGUROS�EL3UPERTINTENDENTEDETURNO�#ÏSAR0RADO
SEREFIRIØALOSPRINCIPALESRETOSDELSECTORASEGURADOR
AFUTUROYRECORDØLOSASPECTOSMÈSIMPORTANTESDELA
AGENDADETRABAJOQUESEHAVENIDOCONCERTANDOCON
LAINDUSTRIAATRAVÏSDELGREMIO�

,ACRISISINTERNACIONAL�

%NCUANTOALASCONDICIONESDELSISTEMAFINANCIERO
#OLOMBIANOPARAENFRENTARLACRISIS�EL3UPERINTENDENTE
EXPRESØQUEENTÏRMINOSGENERALESSONBASTANTEPOSITI
VAS�LARELACIØNDESOLVENCIADELOSESTABLECIMIENTOS
DECRÏDITOENPROMEDIOASCIENDENAUN������VARIOS
PUNTOSPORCENTUALESPORENCIMADELMÓNIMOREQUERI
DOSLEGALMENTE�%LPATRIMONIOTÏCNICODELASCOMPA×ÓAS
DESEGUROS�APESARDELASFALENCIASQUEPUEDATENER

LANORMAACTUALPARALAMEDICIØNDESOLVENCIA�ESCASI
ELDOBLEDELREQUERIDOLEGALMENTE�,ASUTILIDADESDELSISTE
MACONTINÞANSIENDOROBUSTASASEPTIEMBREDEESTEA×O�
AUNQUESEESPERAQUEELEFECTODELADESVALORIZACIØNEN
LOSPORTAFOLIOSENELMESDEOCTUBREAFECTEDEMANERA
IMPORTANTEESTOSRESULTADOS�

/TRASDELASCIFRASQUEDANUNPARTEDETRANQUILIDAD
SOBREELCOMPORTAMIENTODELAINDUSTRIAFINANCIERASON
LAEVOLUCIØNDELOSPORTAFOLIOSDEINVERSIONESCOMO
PROPORCIØNDELACTIVO�QUEENLAACTUALIDADESDEL���Y
LARELACIØNDEPROVISIONESDECARTERAVENCIDAESTAEN
UNMÈXIMOHISTØRICODE��������

%NRELACIØNCONLOSPORTAFOLIOSDEACTIVOSEXTERNOS�#ÏSAR
0RADOINFORMØQUELASINVERSIONESENELEXTERIORSE
ENCUENTRANTOTALMENTEATOMIZADASTANTOPOREMISOR�

0OR�

-ARÓA#LAUDIA#UEVAS
$IRECTORA!DMINISTRATIVAY&INANCIERA
&!3%#/,$!

%L3UPERINTENDENTE&INANCIERO�#ESAR0RADO�PRESENTØALSECTORSU
PERSPECTIVASOBRELASITUACIØNDELSISTEMAFINANCIEROCOLOMBIANOY
LACAPACIDADDEESTEPARAENFRENTARLACRISISRECIENTE�



 "

COMOPORTENEDOR�LAÞNICAPÏRDIDAIMPORTANTEESLA
ORIGINADACONOCASIØNDELABANCARROTADE,EHMAN
"ROTHERS�QUEREPRESENTØPARAALGUNASCOMPA×ÓASY
DEMANERAAGREGADAUNAPÏRDIDADELORDENDELOS��
MILMILLONESDEPESOS�5NACIFRAENTÏRMINOABSOLUTO
IMPORTANTEPEROENTÏRMINORELATIVOFRENTEALVALORTOTAL
DELOSPORTAFOLIOSDELSISTEMAYDELPORTAFOLIOINVERTIDO
ENELEXTERIOR�MARGINAL�

%NLOQUECOMPETEALSECTORASEGURADOR�EL3UPER
INTENDENTEINVITØALOSASEGURADORESAREFLEXIONARSOBRE
UNODELOSASPECTOSQUEMÈSPREOCUPAALSUPERVISOR�
LOSRESULTADOSTÏCNICOSDELAINDUSTRIA�!UNQUELASCIFRAS
HANSIDONEGATIVASYELDESEMPE×OFINANCIEROLASHA
COMPENSADOENFORMASIGNIFICATIVA�ENLACOYUNTURA
ACTUALYANTELAINCERTIDUMBREDELOSMERCADOSDECAPITA
LESGLOBALESSERÈMUYDIFÓCILTENEREXPECTATIVASDEOBTENER
GRANDESUTILIDADESPORLAVÓADEDESEMPE×OSPOSITIVOS
DEPORTAFOLIOS�

&INALMENTE�ENLOCONCERNIENTEALIMPACTOQUEHATENIDO
LACRISISINTERNACIONALHASTAELMOMENTO�0RADOCONCLUYØ
QUEAPESARDEQUEESTACRISISLLEVAMÈSDEUNA×O�
AUNESMUYPRONTOPARASENTIRSUEFECTODEMANERA
DIRECTAENELSISTEMAFINANCIEROCOLOMBIANO�.OHA
HABIDOIMPACTODIRECTOYLASENTIDADESVIGILADASY
APARENTEMENTEELSECTORREALNOTENÓANINVERSIONESEN
ACTIVOSDEALTORIESGO�SINEMBARGO�HAYDIVERSOSRIESGOS
ATRAVÏSDELOSCUALESSEPUEDEPRODUCIRELIMPACTO�
,IQUIDEZ�MERCADOYCRÏDITO�

,OSRETOSDELSECTORASEGURADOR�

3OBREESTEPARTICULAREL3UPERINTENDENTEANALIZØDOS
TIPOSDERIESGOSPARALAINDUSTRIAASEGURADORA�,OSRIES
GOSTÏCNICOSYLOSRIESGOSFINANCIEROS�

$ESDEELPUNTODEVISTADELOSRIESGOSTÏCNICOS�INSTØALA
INDUSTRIAASEGURADORAAVOLVERALOFUNDAMENTALDELNEGO
CIO�RECORDØQUEELPROPIO%STATUTO/RGÈNICODEL3ISTEMA
&INANCIEROSE×ALAQUEENLAFIJACIØNDELASTARIFASLASCOMPA
×ÓASDESEGUROSDEBENTENERENCUENTAUNPILARFUNDAMEN
TALSUSUFICIENCIA�SOLOASÓSEPODRÈNGENERARRESERVASY
RESULTADOSTÏCNICOSADECUADOS�

2ECALCØADEMÈSLAIMPORTANCIADELCONTROLDELOSGASTOS�
$ESTACØQUELACOMPETENCIAENLAINDUSTRIAENLOSÞLTIMOS

A×OS�HAGENERADOUNAGUERRADETARIFASQUEHACONTRIBUIDO
ARESULTADOSTÏCNICOSNEGATIVOS�

$ESDEELPUNTODEVISTADELOSREASEGUROS�RECORDØQUE
LA3UPERINTENDENCIAHACEUNCONTROLSENCILLÓSIMOATRAVÏS
DEL2EACOEX�DONDESIMPLEMENTESEREGISTRANCOMPA×ÓAS
DEREASEGUROSDELEXTERIORQUECUENTANCONCALIFICACIØN
ACEPTABLE�3EESPERARÓAQUELASASEGURADORASESTÏNHACIENDO
UNEJERCICIOTÏCNICOPERMANENTEYSERIODEVALORACIØN
DELACAPACIDADFINANCIERADEESASCOMPA×ÓASDE
REASEGUROS�,ASREASEGURADORAS�QUEHANSIDOELPARADIGMA
DELAORTODOXIAYDELASOLVENCIA�HANTENIDOTAMBIÏN
UNASPÏRDIDASIMPORTANTESDERIVADASDELADESVALORIZACIØN
DELOSPORTAFOLIOSANIVELINTERNACIONAL�

3OBRELOSRIESGOSFINANCIEROSEL3UPERINTENDENTESEREFIRIØ
ALOSRIESGOSDEMERCADOYCRÏDITO�!UNQUELANORMA
QUEESTABLECEELMARGENDESOLVENCIAPARALASCOMPA×ÓAS
DESEGUROSNOCONSIDERAESTERIESGO�ELSUPERVISORPROPUSO
ALAINDUSTRIAQUESEDEFINAUNAHOJADERUTAPARALAIM
PLEMENTACIØNDESOLVENCIA))�INCORPORANDOINICIALMENTE
REQUERIMIENTOSDECAPITALPORRIESGODEMERCADOENDICHAS
FORMULAS�%SEVIDENTEQUELASVOLATILIDADESQUESEHAN
OBSERVADOYQUEPOSIBLEMENTESEOBSERVARÈN
DURANTELOSPRØXIMOSMESES�OBLIGARÈNA
QUELASINSTITUCIONESFINANCIERASSEAN
ESPECIALMENTECAUTASYADICIONALMENTE
EVALÞENELRIESGODECRÏDITOIMPLÓCITO
ENESASINVERSIONES�PARTI
CULARMENTEAQUELLAS
QUEPORTENER
GRADODE
INVERSIØN
HASTAHACE

#ESAR0RADO
3UPERINTENDENTE
&INANCIERO



 #

MUYPOCOTIEMPOSECONSIDERABANCOMODEALTÓSIMA
CALIDADCREDITICIA�

%NCUANTOALRIESGODECRÏDITOSEREFIRIØTAMBIÏNA
LASCOMPA×ÓASDEREASEGUROS�ENSUOPINIØNELSECTOR
ENFRENTARÈUNAPROBLEMÈTICAENMATERIADEDISPO
NIBILIDADYCOSTODELREASEGURO�PORLOQUELASASE
GURADORASENLOSMERCADOSEMERGENTESVANATENER
QUESERTREMENDAMENTEJUICIOSASENLAEVALUACIØN
DELRIESGODECRÏDITOINHERENTE�DENADASIRVETENER
UNPATRIMONIOPARARIESGORETENIDOSUFICIENTEYBIEN
CALCULADOYUNASRESERVASADECUADAS�SIHAYUN
PROBLEMAPORLAVÓADELAMATERIALIZACIØNDEUNRIESGO
DECRÏDITOENUNREASEGURADOR�

,AAGENDADETRABAJO�

%L3UPERINTENDENTEHIZOUNRÈPIDORECORRIDOSOBRE
LOSTEMASQUESEHANVENIDODISCUTIENDOCONLAINDUSTRIA
ENLOSÞLTIMOSMESES�

4ABLASDEMORTALIDADEINVALIDEZ�,A3UPERINTENDENCIA
ESPERARÓATENERPARAFINALESDEESTEA×OLASNUEVAS
TABLASDEMORTALIDADPARAPENSIONADOSDEAMBOS
SEXOS�IGUALMENTEUNAPROPUESTADETABLAMORTALIDAD
PARALOSAFILIADOSACTIVOSDEAMBOSSEXOSYPARAEL
PRIMERTRIMESTREDELA×OENTRANTEUNAPROPUESTADE
TABLASDEMORTALIDADDEINVÈLIDOSDEAMBOSSEXOS
YLASTABLASDEINVALIDEZ�

4ASASDEINTERÏSTÏCNICOREAL�%STEESOTROASPECTO
ESTRUCTURALSOBREELCUALELSUPERVISORHIZOUNAPROPUESTA
HACEALGUNOSMESESQUEEMPEZØASEROBJETODEDISCUSIØN�
3IBIENELTEMAESESTRUCTURAL�DADASLASALTÓSIMAS
VOLATILIDADESOBSERVADASENESTACOYUNTURA�EL3UPER
INTENEDENTEPROPUSOPOSPONERESTADISCUSIØNYCONTINUAR
HACIENDOENPARALELOUNADISCUSIØNSOBRETODOSLOSDEMÈS
ASPECTOSESTRUCTURALESASOCIADOSALASEGURAMIENTOFRENTE
ALSISTEMAPENSIONAL�

2ÏGIMENDE2ESERVAS� #ÏSAR0RADOEXPRESØQUE
ESTEESELPROYECTOMÈSIMPORTANTEQUETIENENDEFINIDO
CONLAINDUSTRIADESEGUROS�3EESPERATENERENEL
MESDEENEROUNBORRADORPARAINICIARLADISCUSIØN
CONELCONSULTORQUEELSECTORHACONTRATADOYCON

QUIENESLA3UPERINTENDENCIAHATENIDOUNDIÈLOGOABIERTO
PARAPLANTEARLESUSEXPECTATIVASFRENTEALTRABAJO�2ESALTØ
QUEESTEESUNMAGNÓFICOEJEMPLODECOLABORACIØNENTRE
ELSECTORPRIVADOYELSECTORPÞBLICO�

2ÏGIMENDEINVERSIONES�$EBERÓAESTARPRØXIMOASALIR�
RECORDØQUEESMUYIMPORTANTELAACTUALIZACIØNDEESTE
RÏGIMEN�DADOQUEBUENAPARTEDELOSRECURSOSDEL
SISTEMAPENSIONALPASARANASERADMINISTRADOSPORLAS
ASEGURADORAS�

%L3UPERINTENDENTEINVITØALOS
ASEGURADORESAREFLEXIONARSOBREUNO
DELOSASPECTOSQUEMÈSPREOCUPAAL
SUPERVISOR�LOSRESULTADOSTÏCNICOSDE
LAINDUSTRIA


