EL SEGURO MUNDIAL EN 1997

Estancamiento en los paises industriales.
Juerte crecimiento en los mercados emergentes.

El seguro de vida impulsé el crecimicn-
to de} sector asegurador a nivel mundial
en 1997, segin revelé un estudio de
Swiss Re publicado en junio, en el cual
se hizo un extenso andlisis de los desa-
rrollos regionales mas importantes de la
industrna en 86 paises.

En 1997 ¢l volumen de primas mundial
ascendi6 a US $2.128 mil millones, de
los cuales un 58% correspondio al segu-
ro de vida y un 42%, al seguro no-vida.
Dicha cifra superé el volumen de US
$2.106 mil millones registrado en 1996,
un incremento moderado del 1.1% visto
en dolares pero del 4,5% (frente a un 1%
del aito anterior), cuando se¢ analiza en

REGION % del total
Norte América 30.85%
América Latina 1.44%
Europa 28.78%
Asia 35.28%
Africa 1.17%
Oceania 1.47%
Total mundo

100%

1995

3.70%

La industria

aseguradora
mostro un
crecimiento
superior al
de la economia

global.

TABLA 1

VOLUMEN DE PRIMAS - 1997

Crecimiento
en primas

1.40%
2.90%
3.40%
6.70%
16.90%
-14.00%

% del total

32.73%
1.56%
32.04%
30.73%
1.18%
1.77%

100%
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1996

Crecimiento
en primas

1.30%
-0.80%
4.80%
-3.20%
4.10%
9.70%

6;97°/e

1érminos de moneda local, una vez des-
contada la inflacion. Es asi como la
industria aseguradora mundial mosted un
crecimiento real supenior al de la econo-
mia global, que fue del 3,1%.

Dicho resultado se puede atmbuir casi que
exclusivamente al negocio de vida, que
registrd an aumento del 7,7%, en térmi-
nos reales. el mas alto observado en los
ultimos nueve afios. hecho que se puede
explicar por la creciente importancia que
el seguro de vida estd adquiriendo como
instrumento de prevision para la vejez.

En comparacion, el negocio no-vida,
cuyo volumen sélo registrd un leve

1997
Crecimiento
% del total en primas
34.52% 2.90%
1.79% 11.50%
31.44% 5.80%
29.13% 3.80%
1.25% 8.30% |
1.88% 11.10%
100% 4.50% |

|




aumento del 0,2%, fue el mas bajo regjstrado en la ultima
década.

No obstante lo anterior, el estudio califica los resultados de
1997 como una ligera mejora. si se comparan con la media de
los Gltimos diez afios. Senala que el crecimiento presentd sdlo
cambios insignificantes respecto a la media a largo plazo en
regiones como Norteaménica y Europa occidental, a la vez que
se ve una clara interrupcidn en la trayectoria positiva experi-
mentada por el sector asegurador en Japdn.

Sin embargo. destaca el crecimiento dinamico de] seguro en
Aménica Latina, atribuible principalmente a la evolucién de los
sejs principales mercados: Brasil, Argentina, México, Chile,
Colombia y Venezuela, que en su conjunto representaron un
90% del primaje de la regidn. Estos resultados fueron favoreci-
dos por una coyuntura econémica que en 1997 ostentd un cre-
cimieanto de] PIB del 5,6%.

Aun asi, los paises indusirializados siguen dominando el mer-
cado mundial del seguro. Segin indica el eswdio, comparado a
su posicion en la economia mundial, América Latina, Europa
del Este y el Onente Medio muestran una posicion relativa-
mente débil en cuanto a su participacion. Por citar un ejemplo,
mientras que la cuota de Amdrica Latina dentro de la economia
mundia!l ascendié a 6.8% en 1997, sdlo alcanzd una participa-
cién del 1,8% dentro del mercado de seguros global. Al respec-
to, Swiss Re opina que “el negocio del seguro presenta un enor-
me potencial en estas regiones™.

BUEN DESEMPENO EN VIDA

En Europa Occidental, el negocio de vida mostrd un crecimien-
to real en primas del 10,5%, mientras que en Noreamérica,
dicho guarismo fue del 6,9%. En estos mercados, las preocupa-
ciones en (omo a la capacidad de los sistemas de reparto esla-
tales para financiar las pensiones de los jubilados impulsé el
negocio de los productos de seguros ligados a tifulos valores e
indices (“‘unit-linked" e “index-linked”), los cuales se benefi-
ciaron de una baja en las tarifas de interés y de una alza en las
cotizaciones bursatiles.

En contraste, el mercado de vida japonés, lider a nivel mundial
con una participacion del 31,7% en ¢l primaje global de vida,
s6lo logrd crecer en un 2,1%, en gran parte por la recesién eco-
némica nipona.

De manera interesante, el crecimiento mas alto en vida se
observo en los mercados emergentes: un 21,6% en Asia meri-
dional y oriental y un 15,6% en América Latina. En este 0ltimo,
el informe deslaca el crecimiento real observado en los seis
mercagdos principales: Brasil (10,7%), México (22,8%),
Argentina (29,7%), Chile (10,8%), Colombia (8,7%) y Perd
(39,0%).

Segin el estudio, dicho desarrollo se debe a varios factores,
incluidos un aumento en ¢l ingreso per capita, bajos niveles de
inflacién y la privatizacion parcial de los sistemas pensionales.
Sin embargo, aclara que el negocio de vida en esta region revis-
te una importancia mucho menor que ¢l negocio de no vida, ya
que representa solo el 26,5% del primaje total.

A mivel mundial; sin embargo, el crecimiento en vida no ha
estade exento de grandes fluctuaciones, debido a la gran sensi-
bilidad con la que reacciona la demanda de seguros de vida a
los cambios en las condiciones marco institucionales y coyun-
turales.

EXCESO DE CAPACIDAD AFECTA EL NEGOCIO DE NO-VIDA

En 1997 el negocio de no-vida experimentd, en términos reales,
un decrecimiento del 0,1% en Europa Occidental y del 0,2% en
Norteamérica. Sin embargo, los recursos de capital de los ase-
guradores de ambas regiones aumentaron notablemente debido
a un buen desempeno en las bolsas de valores. situacion que
ongind un incremento de la capacidad que intensifico la com-
petencia y presiond las 1arifas.
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En Europa occidental. dicho suceso se
puede explicar por el crecimiento eco-
ndmico moderado que se observé en
muchos pajses. asi como por ¢l efecto de
la desregulacion en la Unidn Euvropea
(UE) que presioné las tarifas hacia
abajo. especialmente en el ramo de auto-
maviles, uno de los mas importantes. En
Japén, los seguros no-vida registraron
una cafda del 4% en 1997, tras haber
osteniado un crecimiento continuo del
3% en afios anlerores.

En comparacion, los seguros no-vida
tuvieron un buen desempefio en
América Latina, donde el volumen de
primas crecié en un 10.3%, y ¢n Asia
Occidental y Asia del Sur, que mostra-
ron un aumento del 7,1% con respecto al
afio anterior.

IMPORTANCIA DEL SEGURO
EN LA ECONOMIA

La importancia de 1a industria del segu-
1o sigue siendo muy marcada en los pai-
ses desarrollados, especialmente en

El mayor
crecimiento
se vio en
los mercados
emergentes.
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Japén, donde el sector logré una partici-
pacién del 11.9% dentro del Producto
Interno Bruto. El sector asegurador tam-
bién ocup6 un pucsto destacado en las
economias de  Ocecania  (8,7%),
Norteamérica (8.4%) y Europa occiden-
tal (7.4%).

En contrasse, el sector muestra mucho
potencial de desarrollo en los paises
emergentes, donde las tasas de penetra-
c1on del seguro dentro de la economia
siguen sienda bastante bajas.

De igual torma, la densidad del seguro
privado, es decir el gasto per capita ¢n
seguros, sigue siendo mas alto en pai-
ses como Suiza ($4.289), Japon (US
$3.900), Norte América (US $2.470) y
Europa Occidental (US $1.640). En
contraste, las paises en via de desarro-
llo, 1a densidad del seguro no superd
los US 8100 en la mayorfa de los
casos, siendo el seguro no-vida mas
solicitado que el de vida, por lo que
aun existe mucho potencial de merca-
do en estos paises. fa

Adaptado de "El Seguro Mundial en 1997.
Fuerie Expansion del Negocio de Vida,
Estancamiento del Negocio de No-Vida™,
Swiss Re, Sigma No. 3/39 Copia del estu-
dio complato se puede oblener en 13 pagi-
na de inlernet www.swissre.com.

(1) Para dicha investigacion sélo se tomaron
en cuenta aquellos mercados con
estadisticas fiables cuyo volumen superd
los $100 millones de dolares A su vez,
el objeto de analisis fueron los ingresos de
primas directas de los aseguradores que
desarrollan una actividad comercial, ya
sean privagos o estatales, excluyendo las
instituciones estatales de sequndad
social.

La informaciéon fue obtenida en su
mayoria de las autondades de control
nacionales, aunque en algunos casos
también de asociaciones de seguros.
A 12 vez, vale la pena aclarar que la
subdivision de seguros de vida y no-vida
ullizada en este informe obedece a las
convenciones establecidas por la UE
y por la OCDE, razon por la cual los segu-
ros de salud y de enfermedad
fueron incluidos dentro de 1os ramos
de seguros no-vida.




