
Presentación

Este número 2 del Boletín Estadístico del Mercado Asegura-
dor reúne información de los mercados aseguradores de Chile,
Colombia, El Salvador, Filipinas, Perú, Puerto Rico y Uruguay. Al
igual que la edición anterior, el boletín ofrece, además de los
principales indicadores económicos y de seguros de cada país
en los años 2000 y 2001 y de los rankings de las compañías
aseguradoras, un resumen de los acontecimientos más señala-
dos ocurridos en el sector durante ese periodo. 

Siguiendo la clasificación por ramos del seguro utilizada en
España, y con el fin de unificar la información, en los cuadros
que presentan el volumen de primas de cada mercado se han
incluido dentro del apartado No vida los datos relativos a los ra-
mos de Salud y Accidentes, con independencia de que en los
rankings se haya mantenido la división Vida/No vida utilizada en
cada país.

Los últimos datos disponibles del ranking de las compañías
aseguradoras de Filipinas eran, en el momento de cierre de
este Boletín, los del año 2000. En el caso de Uruguay no se ha-
bían publicado en esa fecha los datos relativos al ejercicio 2000
y los de 2001 son provisionales.

Si desea hacer alguna sugerencia o comentario, por favor di-
ríjase a Begoña González en la siguiente dirección de correo
electrónico: bgonzalez@mapfre.com
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El chileno es un mercado asegurador alta-
mente competitivo, en el que están presentes
los principales grupos multinacionales. En él
operan 54 compañías, y los cinco primeros
grupos concentran el 43% del mercado. Esta
industria ha experimentado un desarrollo con-
tinuado y en la actualidad representa alrededor
de un 4% del PIB. Sin embargo, en los últi-
mos años no ha podido mantenerse al margen
de la recesión económica que afecta al país, y
se ha visto perjudicada por la misma.

En el año 2001 se produjo un incremento
de las primas, especialmente en las cober-
turas de incendios y terremotos, que repre-
sentan un alto porcentaje de la industria ase-
guradora chilena —en este país muchos
particulares aseguran sus viviendas contra
seísmos, ya que son fenómenos de relativa
frecuencia—. Las subidas se han debido,
principalmente, al incremento de los costes
de reaseguro, tanto antes como después del
11 de septiembre. De hecho, en junio de
2001 tuvo lugar un terremoto en la ciudad de
Arica, situada 2.051 kilómetros al norte de
Santiago, que tuvo un coste para las asegu-
radoras de 12 millones de dólares en indem-
nizaciones y supuso un tropiezo para las ex-
pectativas de crecimiento de la industria de
seguros generales en ese año.

En otro orden de cosas, la Norma de Ca-
rácter General (NCG) n.o 121 de la Superin-
tendencia de Valores y Seguros ha represen-
tado también un cambio en el sector
asegurador chileno en 2001. Esta nueva nor-

ma, que modifica la NCG n.o 49, que regula la
contratación directa de seguros por las com-
pañías de seguros o a través de agentes de
ventas, permite que las compañías utilicen di-
ferentes redes para la comercialización de se-
guros.

Otra novedad legislativa que se prepara es
un proyecto de ley de rentas vitalicias que se
espera sea aprobado a lo largo de 2002 y que
estuvo permanentemente en la agenda del
sector asegurador en el año 2001. La finalidad
es crear un nuevo marco legal más transpa-
rente y que fomente la competencia en este
mercado, con el fin de que se produzca una
mejora de las pensiones. Sin embargo, la ela-
boración de este proyecto levantó la polémica
en el sector asegurador, que no valoró positi-
vamente para el desarrollo del sistema previ-
sional el contenido de su primera redacción,
ya que consideraba que privilegiaba otra mo-
dalidad de pago de pensiones que es el retiro
programado. Además, la reforma se traduciría
en una reducción del mercado, ya que eleva-
ría los requisitos para jubilarse anticipada-
mente. Con esta norma el ejecutivo contempla
la posibilidad de incluir nuevas modalidades
de pensión, permitiendo que una parte del
fondo de capitalización individual de las per-
sonas se destine a una renta vitalicia y otra a
una opción de retiro programado. Tras una se-
gunda redacción, el proyecto de ley está sien-
do debatido. 

Asimismo, hay que mencionar la Ley de
Seguro de Desempleo, que introduce en Chile
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FUENTE: Banco Central de Chile.
Instituto Nacional de Estadísticas.

DATOS MACROECONÓMICOS Y DE POBLACIÓN

Datos 2000 2001

PIB, precios corrientes (millones de USD) 70.500 63.500

PIB, precios corrientes (millones de euros) 75.758 72.044

Tasa variación anual PIB, precios constantes (%) 4,4 2,8

Población (millones de habitantes) 15,2 15,4

Renta per capita (USD) 4.635 4.123

Renta per capita (euros) 4.980 4.678

Tasa de interés (%) 5,3 5,1

Inflación (%) 4,5 2,6



el seguro de cesantía al que pueden acogerse
todos los trabajadores. El seguro de desem-
pleo está a cargo de una sola institución, AFC
Chile, que fue elegida por medio de una licita-
ción internacional, y se establece sobre una
base individual y un fondo solidario, constitui-
dos por empleados, empresas contratantes y
la contribución del Estado.

Por último, hay que mencionar la reforma
del sistema de salud en Chile, que continúa
en curso.

LA SALUD PRIVADA EN CHILE

Chile ha sido pionero en la privatización
del seguro de salud en Iberoamérica, embar-

cándose en los años 80 en un amplio progra-
ma de privatización de la salud preventiva.
Para ello, se llevó a cabo una reforma en
1981, que posibilitó la entrada de compañías
privadas, con la creación de las Isapres (Insti-
tuciones de Salud Previsional). Asimismo, se
creó un Fondo Nacional de Salud (Fonasa)
para los que decidieran mantenerse en el ser-
vicio público. A partir de esa reforma, cada
trabajador decide a qué sistema dirige sus
aportaciones. En la actualidad el sector pú-
blico funciona por dos aportaciones: la cotiza-
ción de los trabajadores que no están en las
Isapres privadas y el aporte fiscal comple-
mentario que se invierte en infraestructura.

Sin embargo, la recesión económica y el
desempleo, entre otros factores, han tenido
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FUENTE: Asociación de Aseguradores de Chile (AACH)
Ficha Estadística Codificada Uniforme (FECU) de la SVS

Tipo de cambio utilizado en todos los cuadros:
31/12/00: UF/euro = 0,03 — Pesos/UF = 15.769,92
31/12/01: UF/euro = 0,04 — Pesos/UF = 16.262,66

El Banco Central de Chile autoriza tres sistemas de reajuste a utilizar por las entidades financieras en sus operaciones de crédi-
to en moneda nacional. Uno de ellos es la Unidad de Fomento (UF).

VOLUMEN DE PRIMAS

2000 2001

Primas Primas Primas Primas
(miles (millones Cuota (%) (miles (millones Cuota (%)
de UF) de euros) de UF) de euros)

Total 97.015 2.858 100,0 108.242 3.031 100,0

Vida 72.657 2.141 74,9 78.426 2.196 72,5

Vida individual 9.107 268 9,4 10.197 286 9,4

Vida colectivo 9.425 278 9,7 10.167 285 9,4

Rentas vitalicias 54.125 1.595 55,8 58.062 1.626 53,6

No vida 24.358 718 25,1 29.817 835 27,5

Incendios 7.325 216 7,6 9.803 275 9,1

Automóviles 7.984 235 8,2 8.213 230 7,6

Otros Daños 4.094 121 4,2 6.110 171 5,6

Accidentes 1.504 44 1,6 1.561 44 1,4

Transportes 1.424 42 1,5 1.488 42 1,4

Responsabilidad Civil 796 23 0,8 1.028 29 0,9

Pérdidas Pecunarias 573 17 0,6 765 21 0,7

Crédito y Caución 469 14 0,5 620 17 0,6

Multirriesgos 189 6 0,2 228 6 0,2

Asist. Sanitaria/Enf. — — — 1 0,03 0,001



un efecto negativo sobre la marcha de las Isa-
pres, que han perdido un alto porcentaje de
sus afiliados. Esta situación ha llevado a que
se produzca una concentración del mercado,
con compañías que han dejado de operar y
otras que han sido absorbidas por otras enti-
dades. De un total de 36 Isapres que llegaron
a operar en 1995, quedaron 26 en el año
2000. 

En la actualidad, se prepara una nueva re-
forma del sistema de salud en el país. En el
año 2002 fue enviado al Parlamento el pro-
yecto de la nueva ley, que podría marcar la
tendencia para la liberalización de los siste-
mas de salud en Iberoamérica. Las Isapres
han cuestionado algunos de los contenidos
de este proyecto de ley, ya que consideran
que es más restrictivo con el sector privado
que con el público. Sin embargo, hay otros
aspectos del proyecto que han sido valorados
positivamente, como el establecimiento de la
cotización obligatoria de los trabajadores in-
dependientes.

Este debate se sigue con gran interés por
parte de las compañías privadas, tanto chile-
nas como internacionales. Es el caso de las
empresas de servicios de salud privados de
Estados Unidos, que necesitan nuevos mer-
cados para mantener su crecimiento ya que
tienen cerca del 80% de la población de su
país asegurado. Con esta reforma, Chile po-
dría servir una vez más como modelo para la
tan esperada privatización del seguro de salud
en Iberoamérica.

PRINCIPALES ADQUISICIONES

◆ El Grupo Santander ha vendido a la
multinacional aseguradora norteameri-
cana Metropolitan Life la Compañía de
Seguros de Vida Santander y la Com-
pañía de Reaseguros de Vida Soince
Re, filiales del banco español en Chile.
El SCH sitúa esta operación en su es-
trategia de concentrar la venta de segu-
ros a través de la red de oficinas que el
banco dispone en Chile. Hasta la refor-
ma de la Ley de Bancos chilena en
1999, la división de seguros tenía que
operar de forma separada de la matriz
bancaria. Esta adquisición es la mayor
operación en el negocio de los seguros
en la historia de Chile.

◆ Banco de Chile y Banco Edwards se
han fusionado. El nuevo banco que
nace de esta operación se denomina
Banco de Chile y será la institución fi-
nanciera más grande del país. Esta ope-
ración era esperada desde que el hol-
ding Quiñenco, que controlaba el 51%
del Banco Edwards, adquirió el control
del Banco de Chile, en el mes de marzo
de 2001. Con esta fusión, se unirán, asi-
mismo, los negocios de seguros de am-
bos bancos, lo que situará a la nueva
institución en una posición destacada
en el mercado de los fondos mutuos y
de las operaciones de intermediación
de seguros.
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◆ La Superintendencia de Valores y Se-
guros (SVS) ha aprobado la fusión entre
las compañías aseguradoras ING Se-
guros de Vida y Aetna Chile Seguros

de Vida, ambas subsidiarias de ING.
Con esta fusión ING Seguros de Vida
se sitúa entre las primeras  compa-
ñías que operan en este ramo en Chile.

FUENTE: Asociación de Aseguradores de Chile (AACH)
Ficha Estadística Codificada Uniforme (FECU) de la SVS

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Total

2001 2000

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas
Cuota de

(miles (millones (miles (millones
% ∆ mercado 2001

de UF) de euros) de UF) de euros)
(%)

1 ING 13.210 370 10.683 315 23,7 12,2

2 CONSORCIO 11.579 324 10.461 308 10,7 10,7

3 CHILENA 8.474 237 8.004 236 5,9 7,8

4 CRUZ DEL SUR 6.672 187 4.911 145 35,9 6,2

5 INTERAMERICANA 6.620 185 5.723 169 15,7 6,1

6 LA CONSTRUCCIÓN 6.052 169 6.210 183 –2,5 5,6

7 LAS AMÉRICAS 5.705 160 3.911 115 45,9 5,3

8 PRINCIPAL 4.892 137 4.720 139 3,7 4,5

9 AGF ALLIANZ 4.780 134 4.234 125 12,9 4,4

10 SANTANDER 4.755 133 5.260 155 –9,6 4,4

11 CORP 4.266 119 4.210 124 1,3 3,9

12 BICE 3.531 99 2.635 78 34,0 3,3

13 ROYAL & SUN 2.761 77 2.191 65 26,0 2,6

14 CNA 2.617 73 3.206 94 –18,4 2,4

15 EUROAMÉRICA 2.596 73 2.743 81 –5,3 2,4

16 RENTA NACIONAL 2.434 68 1.708 50 42,5 2,2

17 MAPFRE 2.373 66 1.836 54 29,2 2,2

18 PREVISIÓN 1.990 56 1.901 56 4,7 1,8

19 OHIO NATIONAL 1.924 54 1.840 54 4,6 1,8

20 AXA 1.864 52 1.762 52 5,8 1,7

Total sector 108.242 3.031
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FUENTE: Asociación de Aseguradores de Chile (AACH)
Ficha Estadística Codificada Uniforme (FECU) de la SVS

(*) MAPFRE Chile Vida se constituyó en el año 2000.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Vida

2001 2000

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas
Cuota de

(miles (millones (miles (millones
% ∆ mercado 2001

de UF) de euros) de UF) de euros)
(%)

1 CONSORCIO 11.125 312 10.179 300 9,3 14,2

2 ING 11.123 312 8.669 255 28,3 14,2

3 LA CONSTRUCCIÓN 6.052 169 6.210 183 –2,5 7,7

4 CHILENA 5.433 152 5.543 163 –2,0 6,9

5 PRINCIPAL 4.892 137 4.720 139 3,7 6,2

6 SANTANDER 4.755 133 5.260 155 –9,6 6,1

7 CORP 4.266 119 4.210 124 1,3 5,4

8 BICE 3.531 99 2.635 78 34,0 4,5

9 LAS AMÉRICAS 3.053 86 2.210 65 38,1 3,9

10 INTERAMERICANA RENTAS 2.758 77 2.155 63 28,0 3,5

11 CNA 2.617 73 3.206 94 –18,4 3,3

12 EUROAMÉRICA 2.596 73 2.743 81 –5,3 3,3

13 AGF ALLIANZ 2.143 60 1.861 55 15,2 2,7

14 CRUZ DEL SUR 2.063 58 1.387 41 48,7 2,6

15 RENTA NACIONAL 2.033 57 1.256 37 61,9 2,6

16 OHIO NATIONAL 1.924 54 1.840 54 4,6 2,5

17 INTERAMÉRICANA VIDA 1.792 50 1.842 54 –2,7 2,3

18 VITALIS 1.592 45 1.730 51 –8,0 2,0

19 PREVISIÓN 1.051 29 985 29 6,7 1,3

20 CIGNA 860 24 1.666 49 –48,4 1,1

21 AXA 656 18 596 18 10,0 0,8

22 ALTAVIDA (SANTIAGO) 637 18 551 16 15,6 0,8

23 LE MANS 494 14 702 21 –29,7 0,6

24 CARDIF 387 11 314 9 23,2 0,5

25 BANEDWARDS 270 8 100 3 169,0 0,3

26 BBVA 112 3 14 0,41 706,1 0,1

27 MAPFRE * 106 3 0,16 0,01 — 0,1

28 ABN AMRO 67 2 36 1 86,7 0,1

29 HUELEN 37 1 36 1 1,3 0,05

Total sector 78.426 2.196
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FUENTE: Asociación de Aseguradores de Chile (AACH)
Ficha Estadística Codificada Uniforme (FECU) de la SVS

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. No vida

2001 2000

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas
Cuota de

(miles (millones (miles (millones
% ∆ mercado 2001

de UF) de euros) de UF) de euros)
(%)

1 CRUZ DEL SUR 4.609 129 3.523 104 30,8 15,5

2 CHILENA 3.041 85 2.461 73 23,6 10,2

3 ROYAL & SUN 2.761 77 2.191 65 26,0 9,3

4 LAS AMÉRICAS 2.652 74 1.701 50 55,9 8,9

5 AGF ALLIANZ 2.637 74 2.373 70 11,1 8,8

6 MAPFRE 2.103 59 1.711 50 22,9 7,1

7 ING 2.087 58 2.014 59 3,6 7,0

8 INTERAMERICANA 2.069 58 1.726 51 19,9 6,9

9 MAGALLANES 1.708 48 1.450 43 17,8 5,7

10 AXA 1208 34 1.166 34 3,7 4,1

11 PREVISIÓN 939 26 916 27 2,4 3,1

12 LE MANS 703 20 719 21 –2,3 2,4

13 ABN AMRO 621 17 351 10 76,9 2,1

14 ACE 563 16 525 15 7,3 1,9

15 CONSORCIO 454 13 281 8 61,5 1,5

16 RENTA NACIONAL 400 11 452 13 –11,4 1,3

17 CARDIF 369 10 170 5 116,8 1,2

18 CHUBB 361 10 249 7 44,9 1,2

19 CONTINENTAL CTO. 280 8 197 6 42,2 0,9

20 MAPFRE GRT. Y CTO. 164 5 125 4 30,9 0,5

21 COFACE CTO. 87 2 56 2 55,4 0,3

Total sector 29.817 835



En el mercado colombiano de seguros ope-
ra un total de 29 compañías. El nivel de con-
centración de esta industria es alto, ya que
las cinco primeras entidades controlan en tor-
no al 50% del mercado. Por su parte, la parti-
cipación de capital extranjero en el sector es
del 40%. A este respecto hay que señalar que
la entrada de capital internacional en el mer-
cado asegurador de Colombia es un fenóme-
no que se ha acelerado en los últimos años,
ya que en 1990 este capital controlaba tan
solo el 14% del mercado. En la actualidad la
mitad de las compañías aseguradoras que
operan en Colombia cuenta con alguna parti-
cipación extranjera. 

El mercado asegurador colombiano repre-
senta el 2,3% del PIB del país y presenta un
alto potencial de crecimiento a largo plazo. De
hecho, se calcula que se producirán fuertes in-
crementos anuales a lo largo de la presente
década. Desde FASECOLDA, la Federación
de Aseguradores Colombianos, se afirma que,
dado el tamaño del mercado potencial —43
millones de habitantes— y su nivel de desa-
rrollo, el volumen actual de primas se podría
más que duplicar a finales de 2010. Ahora,
por ejemplo, sólo un tercio de los vehículos
que circulan en el país están asegurados, a
pesar de que el ramo de Automóviles es el
más desarrollado en Colombia: el 20% de las
primas del sector se destinan a coberturas de
vehículos.

A pesar de estas expectativas positivas a
largo plazo, en la actualidad el mercado se
está viendo afectado por un aumento de los
índices de delincuencia y por los costes deri-
vados del terrorismo. No hay que olvidar que
Colombia vive un conflicto armado de larga
duración que genera hechos violentos, como
acciones terroristas de diverso orden. A esto
se une el robo de vehículos, que es una de las
principales cuestiones que deben enfrentar
en el país las compañías del sector. En el año
2001 fueron robados 31.468 vehículos, de los
cuales unos 12.000 estaban amparados por
pólizas de seguro.

Ante esta situación, se está planteando la
necesidad de incrementar el precio de las pó-
lizas, debido a los crecientes riesgos de di-
versa índole que tienen que enfrentar las ase-
guradoras. De hecho, según estimaciones del
sector, las primas de seguros en Colombia
podrían experimentar un incremento conside-
rable ya en 2002.

Por otro lado, la industria aseguradora, al
igual que el resto del sector financiero, se ha
visto afectada por la crisis económica de
1999, que empeoró en el año 2000. Como
consecuencia de ello, el sector asegurador se
enfrenta a un proceso de reestructuración que
tratará de mejorar los estándares de eficiencia
de las compañías. En este sentido el Gobier-
no está preparando cambios en la normativa
que establecerán nuevos requerimientos de
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FUENTE: DANE/Dirección de Síntesis y Cuentas Nacionales
Banco de la República.

DATOS MACROECONÓMICOS Y DE POBLACIÓN

Datos 2000 2001

PIB, precios corrientes (millones de pesos) 173.729.806 189.525.000

PIB, precios corrientes (millones de euros) 83.390 93.948

Tasa variación anual PIB, precios constantes (%) 2,7 1,4

Población (millones de habitantes) 42,3 43,0

Renta per capita (pesos) 4.107.088 4.407.558

Renta per capita (euros) 1.971 2.185

Tasa de interés (%) 12,3 12,5

Inflación (%) 8,8 7,7



solvencia y capitales mínimos para las com-
pañías aseguradoras. En materia de capitales
mínimos, el Senado está debatiendo un pro-
yecto de ley de reforma financiera que intro-
duce modificaciones al esquema vigente. La
nueva normativa requerirá un capital mínimo a
las compañías aseguradoras, pero sin exigir
otras obligaciones adicionales, siempre y
cuando se cumplan las normas sobre patri-
monios adecuados. En materia de solvencia,
el fin es hacer más ajustado el cálculo de los
capitales a los riesgos de suscripción y si-
niestralidad.

El aumento de la inseguridad y la crisis
económica están teniendo como consecuencia
un incremento de la emigración, principalmen-
te a Estados Unidos. Al hilo de ello, muchas

compañías extranjeras, principalmente norte-
americanas, no radicadas en Colombia, ofre-
cen en este país pólizas de seguro en dólares
que, además, están protegidas de la devalua-
ción de la moneda colombiana. Estas compa-
ñías actúan habitualmente desde su país de
origen, no han realizado inversiones en Co-
lombia y no están sometidas a la normativa
local, por lo que los colombianos que contra-
ten esta cobertura no tienen garantías en su
propio país. A pesar de que este tipo de prác-
ticas ha disminuido al aumentar la participa-
ción extranjera en el mercado, se calcula que
más del 40% de las pólizas en dólares que se
firman en Colombia pueden haber sido con-
tratadas por este método, que perjudica a las
compañías que operan en el país.

Boletín Estadístico del Mercado Asegurador 9

C O L O M B I A

FUENTE: Superintendencia Bancaria de Colombia.

** Seguro vida grupo contratado por AFP (Administradoras de Fondos de Pensiones).
** Seguro Obligatorio de Accidentes de Tránsito.
Tipo de cambio utilizado en todos los cuadros:

31/12/00 (peso/euro): 2.083,33
31/12/01 (peso/euro): 2.017,34

VOLUMEN DE PRIMAS

2000 2001

Primas Primas Primas Primas
(millones (millones Cuota (%) (millones (millones Cuota (%)
de pesos) de euros) de pesos) de euros)

Total 3.831.173 1.839 100,0 4.526.806 2.244 100,0

Vida 1.310.613 629 34,2 1.467.889 728 32,4

Vida individual 218.340 105 5,7 244.656 121 5,4

Vida colectivo 443.377 213 11,6 461.912 229 10,2

Rentas vitalicias 132.592 64 3,5 126.028 62 2,8

Riesgos profesionales 277.082 133 7,2 325.763 161 7,2

Seguros previsionales* 239.222 115 6,2 309.530 153 6,8

No vida 2.520.560 1.210 65,8 3.058.917 1.516 67,6

Automóviles 775.956 372 20,3 882.164 437 19,5

Incendios 213.603 103 5,6 336.618 167 7,4

Salud 337.680 162 8,8 320.497 159 7,1

SOAT** 211.863 102 5,5 250.548 124 5,5

Terremoto 144.775 69 3,8 215.129 107 4,8

Transportes 140.597 67 3,7 180.402 89 4,0

Responsabilidad Civil 90.948 44 2,4 122.655 61 2,7

Accidentes personales 80.416 39 2,1 94.855 47 2,1

Otros Ramos 524.722 252 13,7 656.049 325 14,5



PRINCIPALES ADQUISICIONES

◆ AIG Vida ha decidido expandir el nego-
cio de seguros en Colombia, aumentan-
do hasta el 100% su control en la ase-
guradora local Colmena Vida. AIG ya
controlaba el 50% de Colmena.

◆ La compañía de brokers de seguros y
gerencia de riesgos Willis Group se ha
hecho con el control de Suma Corredo-
res de Seguros, el segundo broker de
seguros más grande de Colombia, radi-
cado en Medellín. Con esta inversión,
Willis Group, compañía que opera en 73
países, refuerza su posición en los mer-
cados iberoamericanos.

◆ Liberty Mutual Insurance Co. ha adquiri-
do a través de su subsidiaria Liberty In-
ternational la aseguradora colombiana
Colmena Seguros Generales a Funda-
ción Social Colmena para fusionarla con
Liberty Seguros S.A. y crear la segunda
aseguradora en el país en el ramo de
daños patrimoniales.

◆ La alemana Munich Re ha adquirido un
19,5% de la colombiana Inversura, hol-
ding de Suramericana de Inversiones
creado para agrupar sus negocios de
seguros, y el mayor grupo asegurador
de Colombia. Suramericana de Segu-
ros, empresa del grupo, ha anunciado
su intención de consolidar las inversio-
nes que posee en Centro y Sudamérica,
especialmente en los mercados de Pa-
namá y Ecuador.

◆ Megabanco ha vendido su participación
mayoritaria en Aseguradora Solidaria a
un grupo de empresas especializadas
en servicios funerarios. Con esta opera-
ción Megabanco trata de mejorar sus
indicadores financieros.

◆ La Superintendencia Bancaria de Co-
lombia está estudiando la propuesta de
fusión de los grupos Seguros Comer-
ciales Bolívar y Aseguradora El Liberta-
dor, por la que este último absorbería a
Seguros Comerciales Bolívar.
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FUENTE: Superintendencia Bancaria de Colombia y elaboración propia.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Total

2001 2000

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas
Cuota de

(millones (millones (millones (millones
% ∆ mercado 2001

de pesos) de euros) de pesos) de euros)
(%)

1 SURAMERICANA 691.561 343 640.412 307 8,0 15,3

2 COLSEGUROS 576.929 286 496.465 238 16,2 12,7

3 BOLÍVAR 390.719 194 303.452 146 28,8 8,6

4 LA PREVISORA 320.284 159 252.830 121 26,7 7,1

5 LIBERTY 320.210 159 174.022 84 84,0 7,1

6 COLPATRIA 268.450 133 209.049 100 28,4 5,9

7 ESTADO 225.361 112 163.945 79 37,5 5,0

8 AGRÍCOLA 205.389 102 169.607 81 21,1 4,5

9 ROYAL Y SUN ALLIANCE 193.882 96 151.113 73 28,3 4,3

10 ALFA 174.089 86 150.028 72 16,0 3,8

11 CENTRAL 152.887 76 120.671 58 26,7 3,4

12 MAPFRE 121.415 60 86.898 42 39,7 2,7

13 BBVA SEGUROS   117.956 58 126.296 61 –6,6 2,6

14 SOLIDARIA 93.798 46 92.936 45 0,9 2,1

15 COLMENA 88.009 44 188.248 90 –53,2 1,9

Total sector 4.526.809 2.244

FUENTE: Superintendencia Bancaria de Colombia.

NOTA: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la división por ramos utilizada en el país. Por este motivo, los totales son dife-
rentes al cuadro de volumen de primas.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Vida

2001 2000

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas
Cuota de

(millones (millones (millones (millones
% ∆ mercado 2001

de pesos) de euros) de pesos) de euros)
(%)

1 SURAMERICANA 381.849 189 387.893 186 –1,6 23,1

2 BOLÍVAR 235.562 117 189.646 91 24,2 14,2

3 COLSEGUROS 156.840 78 186.247 89 –15,8 9,5

4 ALFA 145.763 72 123.443 59 18,1 8,8

5 COLPATRIA 145.036 72 87.905 42 65,0 8,8

6 SURATEP 85.503 42 73.584 35 16,2 5,2

7 BBVA SEGUROS 85.410 42 78.987 38 8,1 5,2

8 COLMENA ARP 65.522 32 62.864 30 4,2 4,0

9 LA EQUIDAD 60.569 30 49.383 24 22,7 3,7

10 R&S ALLIANCE 57.033 28 48.711 23 17,1 3,4

11 AGRÍCOLA 44.867 22 43.263 21 3,7 2,7

12 LIBERTY 38.958 19 24.257 12 60,6 2,4

13 MAPFRE 34.811 17 13.654 7 155,0 2,1

14 COLMENA AIG 22.487 11 31.707 15 –29,1 1,4

15 LA PREVISORA 21.291 11 19.304 9 10,3 1,3

Total sector 1.653.248 820
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FUENTE: Superintendencia Bancaria de Colombia.

NOTA: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la división por ramos utilizada en el país. Por este motivo, los totales son dife-
rentes al cuadro de volumen de primas.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. No vida

2001 2000

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas
Cuota de

(millones (millones (millones (millones
% ∆ mercado 2001

de pesos) de euros) de pesos) de euros)
(%)

1 COLSEGUROS 420.089 208 310.217 149 35,4 14,6

2 SURAMERICANA 309.712 154 252.519 121 22,6 10,8

3 LA PREVISORA 298.993 148 233.526 112 28,0 10,4

4 LIBERTY 281.252 139 149.765 72 87,8 9,8

5 ESTADO 207.994 103 153.780 74 35,3 7,2

6 AGRÍCOLA 160.522 80 126.343 61 27,1 5,6

7 BOLÍVAR 155.157 77 113.806 55 36,3 5,4

8 CENTRAL 150.526 75 112.052 54 34,3 5,2

9 R&S ALLIANCE 136.849 68 102.402 49 33,6 4,8

10 COLPATRIA 123.414 61 121.144 58 1,9 4,3

11 SOLIDARIA 93.798 46 92.936 45 0,9 3,3

12 MAPFRE 86.604 43 73.244 35 18,2 3,0

13 LA INTERAMERICANA 56.931 28 64.611 31 –11,9 2,0

14 GENERALI 54.275 27 45.604 22 19,0 1,9

15 CHUBB 51.561 26 34.287 16 50,4 1,8

Total sector 2.873.561 1.424



El mercado de seguros en El Salvador está
compuesto por un total de 20 compañías, de
las que dos se encuentran en proceso de li-
quidación, por lo que operan plenamente 18,
algunas de las cuales son de reciente crea-
ción. La regulación y control del mercado co-
rresponde a la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Con motivo de la aprobación de la Ley de
Sociedades de Seguros en 1999 han surgido
en los años 2000 y 2001 cuatro nuevas com-
pañías dedicadas exclusivamente al ramo de
Vida. Como consecuencia de la entrada en
vigor de la mencionada Ley, cada institución
Administradora de Pensiones debe contratar
un seguro para todos sus afiliados, y las com-
pañías que provean este servicio deben ser
Sociedades de Seguros que operen exclusi-
vamente en el área de Personas.

El mercado salvadoreño de seguros es
eminentemente local, ya que la presencia de
grupos aseguradores internacionales es baja.
Sólo tres compañías tienen mayoría acciona-
rial extranjera: La Centro Americana —en la
que MAPFRE tiene una participación del
71,1%—, AIG y La Principal, vinculada al gru-
po BBVA. La propiedad accionarial de las
compañías de seguros de El Salvador es en
un 82,4% nacional, en un 3,2% de Centroa-
mérica y en un 14,4% del resto del mundo.

Durante los últimos años de la década de
los 90, las compañías se vieron inmersas en

una «guerra de precios» generalizada, que ha
repercutido negativamente en sus resultados
técnicos. Este panorama se vio favorecido por
la situación del mercado financiero local, que
ofrecía altas rentabilidades por la captación
de pasivos. Ello permitía la obtención de re-
sultados positivos gracias a los rendimientos
financieros.

Sin embargo, la situación ha venido cam-
biando, debido, entre otros factores, a que en
el año 2000 comenzaron a reducirse paulati-
namente las tasas pasivas y activas del mer-
cado financiero. Por otro lado, el 1 de enero de
2001 entró en vigor la Ley de Integración Mo-
netaria, que formalizó la dolarización «de fac-
to» de la economía salvadoreña, afectando a
los rendimientos medios de las inversiones en
el sistema financiero y, consiguientemente, a la
rentabilidad financiera de las aseguradoras.

Además, se ha producido el endurecimien-
to de algunas normativas técnicas, como la
que regula el cálculo de las reservas de ries-
gos en curso que, sin ser plenamente equipa-
rable a las de otros países, mejoró la que exis-
tía anteriormente.

Hay que mencionar también los dos movi-
mientos sísmicos ocurridos en enero y febrero
de 2001, que han provocado un incremento
generalizado de tasas en los ramos de Incen-
dio-Terremoto, unos de los que más peso tie-
nen en el mercado de seguros salvadoreño.
Estos siniestros han demostrado que los ni-
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FUENTE: Banco Central de Reserva.
Fundación Salvadoreña para el Desarrollo Económico y Social (FUSADES).

** Datos estimados.
** Tasa anual activa en moneda nacional.

DATOS MACROECONÓMICOS Y DE POBLACIÓN

Datos 2000 2001

PIB, precios corrientes (millones de USD) 13.212 13.611

PIB, precios corrientes (millones de euros) 14.197 15.442

Tasa variación anual PIB, precios constantes (%) 2,0 1,6

Población (millones de habitantes)* 6,1 6,4

Renta per capita (USD) 2.157 2.143

Renta per capita (euros) 2.318 2.432

Tasa de interés (%)** 10,7 9,6

Inflación (%) 4,3 1,4

(Sigue en página 15)
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FUENTE: Superintendencia del Sistema Financiero y elaboración propia.

Tipo de cambio utilizado en todos los cuadros:
31/12/00 (USD/euro): 0,93
31/12/01 (USD/euro): 0,88

Desde enero de 2001 coexisten como monedas oficiales el dólar USA y el colón (moneda nacional).
El tipo de cambio fijo o paridad es de 1$ = 8,75 colones.

VOLUMEN DE PRIMAS

2000 2001

Primas Primas Primas Primas
(millones (millones Cuota (%) (millones (millones Cuota (%)
de USD) de euros) de USD) de euros)

Total 215 231 100,0 269 305 100,0

Vida 96 103 44,5 109 124 40,6

Vida individual/colectivo 56 60 25,8 57 64 21,0

Rentas vitalicias 23 25 10,6 29 33 10,9

Otros de Vida 17 19 8,0 23 27 8,7

No vida 120 129 55,5 160 182 59,4

Incendios 36 39 16,6 62 70 23,0

Crédito y Caución 6 6 2,7 8 9 2,9

Automóviles 41 44 18,8 45 51 16,8

Accidentes/Enfermedad 24 26 11,3 30 34 11,1

Otros 13 14 6,1 15 17 5,6

3%

17%
11%

6%

40% 23% Vida

Incendios

Crédito y Caución

Automóviles

Accidentes/Enfermedad

Otros 

Distribución del mercado por ramos
Año 2001



veles y calidades del reaseguro son buenos
en El Salvador, ya que a raíz de los eventos
catastróficos de enero y febrero se pagaron in-
demnizaciones por valor de más de 305,9 mi-
llones de dólares, un volumen superior al total
de primas netas emitidas.

OTRAS CARACTERÍSTICAS 
DEL SECTOR ASEGURADOR 

◆ No existe seguro obligatorio de automó-
viles, algo sobre lo que se ha venido
discutiendo en la Asamblea Legislativa
durante los últimos años.

◆ Tradicionalmente no ha existido una
atención especial al producto de segu-
ros para particulares, que ha comenza-
do a desarrollarse recientemente, espe-
cialmente en el sector banca-seguros.

◆ El crecimiento del mercado se ha asenta-
do desde 1999 en el negocio de seguros
previsionales procedentes de las Adminis-
tradoras de Fondos de Pensiones (AFP),
que comenzaron a operar en esa fecha.

◆ Otro factor de crecimiento ha sido el de-
sarrollo del sector banca seguros, que
ha permitido obtener importantes volú-
menes de primas a las compañías vin-
culadas a los principales bancos. Los
productos comercializados en banca-se-
guros han sido principalmente productos
sencillos de los ramos de Vida, Acci-
dentes y de Daños para viviendas y
para vehículos financiados.

◆ Gran parte de la cartera de seguros
está controlada por corredores, espe-
cialmente en los seguros corporativos
de daños. Los agentes tienen en gene-
ral una marcada especialización hacia
el seguro de Vida y la cartera directa
controlada por las propias asegurado-
ras es reducida.

◆ En el año 2001 la Superintendencia del
Sistema Financiero autorizó la constitu-
ción de la nueva sociedad de Seguros
ASESUISA, Vida, S.A., Seguros de Per-
sonas, que a finales del año se encon-
traba en proceso de autorización para
iniciar operaciones como sociedad de
seguros.
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FUENTE: Superintendencia de Sistema Financiero, publicaciones de cada compañía en prensa y elaboración propia.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Total

2001 2000

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas
Cuota de

(millones (millones (millones (millones
% ∆ mercado 2001

de USD) de euros) de USD) de euros)
(%)

1 SEGUROS E INVERSIONES 72 82 48 51 51,3 26,7

2 ASEGURADORA SUIZA SALVADOREÑA 43 49 35 38 22,5 16,1

3 LA CENTRO AMERICANA (MAPFRE) 27 30 23 25 15,6 9,9

4 COMPAÑÍA GENERAL DE SEGUROS 24 27 22 23 9,4 8,8

5 ASEGURADORA AGRÍCOLA 23 27 17 18 39,2 8,7

6 AIG, UNIÓN Y DESARROLLO 20 23 20 21 2,1 7,4

7 INTERNACIONAL DE SEGUROS 14 16 15 16 –7,8 5,1

8 LA PRINCIPAL, SEGURO DE PERSONAS 13 15 — — — 4,9

9 PAN AMERICAN LIFE INSURANCE COMPANY 8 9 7 7 12,7 2,9

10 ASEGURADORA POPULAR 5 6 5 5 7,9 1,9

Total sector 269 305

(Viene de página 13)
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FUENTE: Superintendencia de Sistema Financiero, publicaciones de cada compañía en prensa y elaboración propia.

NOTA: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la división por ramos utilizada en el país. Por este motivo, los totales son dife-
rentes al cuadro de volumen de primas.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Vida

2001 2000

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas
Cuota de

(millones (millones (millones (millones
% ∆ mercado 2001

de USD) de euros) de USD) de euros)
(%)

1 SEGUROS E INVERSIONES 43 49 29 31 48,2 30,8

2 ASEGURADORA SUIZA SALVADOREÑA 19 21 18 20 2,7 13,4

3 LA PRINCIPAL, SEGURO DE PERSONAS 13 15 — — — 9,5

4 COMPAÑÍA GENERAL DE SEGUROS 13 14 12 13 0,6 9,0

5 LA CENTRO AMERICANA (MAPFRE) 11 13 11 12 5,1 8,2

6 AIG, UNIÓN Y DESARROLLO 9 10 11 11 –15,7 6,5

7 ASEGURADORA AGRÍCOLA 8 9 7 8 16,8 5,9

8 PAN AMERICAN LIFE INSURANCE COMPANY 8 9 7 7 12,7 5,5

9 INTERNACIONAL DE SEGUROS 6 6 9 10 –38,9 4,1

10 SEG. UNIVERSALES, SEG. DE PERSONAS 3 4 9 9 –62,5 2,3

Total sector 139 158

FUENTE: Superintendencia de Sistema Financiero, publicaciones de cada compañía en prensa y elaboración propia.

NOTA: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la división por ramos utilizada en el país. Por este motivo, los totales son dife-
rentes al cuadro de volumen de primas.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. No vida

2001 2000

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas
Cuota de

(millones (millones (millones (millones
% ∆ mercado 2001

de USD) de euros) de USD) de euros)
(%)

1 SEGUROS E INVERSIONES 29 33 19 20 56,1 22,4

2 ASEGURADORA SUIZA SALVADOREÑA 25 28 17 18 43,5 19,0

3 LA CENTRO AMERICANA (MAPFRE) 15 17 12 13 25,0 11,8

4 ASEGURADORA AGRÍCOLA 15 17 10 11 55,2 11,7

5 COMPAÑÍA GENERAL DE SEGUROS 11 13 9 10 21,4 8,5

6 AIG, UNIÓN Y DESARROLLO 11 12 9 10 23,4 8,4

7 INTERNACIONAL DE SEGUROS 8 9 6 6 44,1 6,2

8 ASEGURADORA POPULAR 3 4 3 3 24,1 2,7

9 COMPAÑÍA MUNDIAL DE SEGUROS 3 4 4 4 –12,5 2,6

10 LA CENTRAL DE SEGUROS Y FIANZAS 3 4 3 3 28,9 2,5

Total sector 130 147



En el mercado filipino de seguros operan
152 compañías, 39 en el ramo de Vida, 110
en el de No vida y tres en ambos ramos —da-
tos a enero de 2001—. La concentración es
alta, especialmente en el ramo de Vida, en el
que tres compañías controlan más del 60%
del mercado y las restantes compiten firme-
mente por ganar cuota. La mayoría de las en-
tidades más pequeñas se mantiene a través
de la especialización en sectores concretos.
En No vida, las diez primeras empresas con-
trolan cerca del 50% del mercado y las cinco
primeras en torno al 30%. En general, se con-
sidera que el sector está sobredimensionado y
que el número de compañías que operan se
reducirá. 

La participación de entidades extranjeras
en el mercado filipino es alta, especialmente
en el ramo de Vida, donde tres de las cuatro
primeras compañías del ranking son extranje-
ras. Tras la reciente liberalización del mercado
—se permite que las entidades extranjeras
puedan tener hasta el 100% de la propiedad
de aseguradoras, mientras que anteriormente
esta propiedad se limitaba al 40%— la entra-
da de compañías se generalizó. Sin embargo,
en la actualidad la situación se está invirtien-
do, y algunas compañías extranjeras están
dejando de operar en el mercado filipino, con-
cretamente en el ramo de Vida, o planean de-
jar de hacerlo. De hecho, recientemente se
ha retirado del país Metlife Insurance Co., al-

gunas entidades, como MAPFRE ASIAN, han
dejado sus operaciones en el ramo de Vida y
otras se han fusionado o han sido absorbi-
das: Aetna Life por ING Life y All State Life por
Prudential Life.

La crisis de las economías asiáticas tiene
mucho que ver en estos movimientos de sali-
da, sin embargo, algunas de las compañías
que dejan de operar en el mercado filipino se
concentran en otros mercados asiáticos con
mayor población, como India o China. A pesar
de esta tendencia, las expectativas de creci-
miento del mercado asegurador en Filipinas
son altas. En la actualidad apenas un 20% de
los habitantes del país tiene una póliza de se-
guro, mientras que en 1995 tan sólo el 12%
de los filipinos estaba asegurado.

Además, ciertas actuaciones pueden ayu-
dar a reactivar el mercado. Es el caso, de la
aprobación de la PERA Bill (Personal Equity
Retirement Account), todavía pendiente. Se
trata de una propuesta de programa de retiro
por la cual todos los empleados de Filipinas
podrían establecer un fondo de retiro con una
administradora o con cualquier otra institución
de servicios financieros o compañía autorizada
por el Banco Central de Filipinas. Este progra-
ma fomentaría el ahorro a largo plazo y reacti-
varía el mercado.

Asimismo, existe una propuesta para re-
ducir los impuestos que gravan las pólizas de
seguros de vida, lo que, de llevarse a cabo,

Boletín Estadístico del Mercado Asegurador 17

F I L I P I N A S

FUENTE: Fuente: National Statistics Office.
National Statistical Coordination Board.
Banco Central de Filipinas.

** Se mantiene la cifra del censo de 2000 al no contar con datos actualizados.
** Tasa promedio real activa.

DATOS MACROECONÓMICOS Y DE POBLACIÓN

Datos 2000 2001

PIB, precios corrientes (millones de pesos) 3.308.318 3.639.980

PIB, precios corrientes (millones de euros) 71.107 80.073

Tasa variación anual PIB, precios constantes (%) 4,5 3,2

Población (millones de habitantes)* 76,5 76,5

Renta per capita (pesos) 43.246 47.581

Renta per capita (euros) 930 1.047

Tasa de interés (%)** 6,5 6,3

Inflación (%) 4,4 6,0



podría redundar en un descenso de los pre-
cios y en un consiguiente aumento de ven-
tas. La pretensión de las compañías es que el
seguro pase de ser gravado a poder deducirse
de los impuestos, como en otros países. Las
aseguradoras han llamado la atención repeti-
damente sobre la carga fiscal que soportan,
tanto sobre las primas como por los derechos
de timbre. 

Por otro lado, hay que mencionar que ac-
tualmente la Ley General de la Banca permite
realizar operaciones de bancaseguros cuando
el banco tiene un porcentaje del 51% en la
propiedad de la compañía de seguros. El Ban-
co Central estudia ahora la posibilidad de re-
ducir este requerimiento al 5%, lo que podría
repercutir en el crecimiento del mercado de
seguros. Sin embargo, a pesar de que el sec-
tor bancaseguros está ganando fuerza rápi-
damente, el mercado continúa dominado ma-
yoritariamente por las agencias en el caso de
Vida y por corredores y agentes en No vida.
Las nuevas formas de venta como «call cen-
ters», mailings directos o Internet, introducidas

principalmente por compañías multinaciona-
les, todavía tienen un peso mínimo en el mer-
cado.

En otro orden de cosas, existe un acuerdo
firmado por la Oficina de Transportes Terres-
tres, la Comisión de Seguros y la Asociación
de Seguros y Seguridad de Filipinas para pro-
mover la creación de un consorcio formado
por todas las compañías aseguradoras con li-
cencia. La finalidad es garantizar la legalidad
de las pólizas de Seguro Obligatorio de Res-
ponsabilidad Civil de Automóviles —para evi-
tar la proliferación de certificados de cobertura
fraudulentos y asegurar el pago de los im-
puestos correspondientes—, a la vez que se
amplían las coberturas. Sin embargo, el con-
tenido del acuerdo todavía no se ha llegado a
aplicar. 

Hay que mencionar la propuesta de pasar
a la Comisión de Seguros el control de las
compañías que operan en el mercado de los
«Pre-Need Plans», que actualmente están
bajo la supervisión de la Securities and Ex-
change Commision. Los Pre-Need Plans son
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FUENTE: Comisión de Seguros.

*Tipo de cambio utilizado en todos los cuadros:
31/12/00 (peso/euro): 46,53
31/12/01 (peso/euro): 45,46.

* Los datos de volumen de primas brutas de los ramos No vida 2001 no estaban disponibles a la fecha de cierre de este boletín.

VOLUMEN DE PRIMAS

2000 2001

Primas Primas Primas Primas
(millones (millones Cuota (%) (millones (millones Cuota (%)
de pesos) de euros) de pesos) de euros)

Total 44.501 956 100,0 50.725 1.116 100,0

Vida 25.701 552 57,8 30.029 661 59,2

Vida individual 21.477 462 48,3 25.627 564 50,5

Vida colectivo 4.225 91 9,5 4.403 97 8,7

No vida* 18.800 404 42,2 20.696 455 40,8

Automóviles 6.560 141 14,7 — — —

Incendios 6.560 141 14,7 — — —

Marítimo 2.040 44 4,6 — — —

Caución 770 17 1,7 — — —

Otros Daños 2.870 62 6,4 — — —



productos por los cuales el inversor se asegu-
ra la prestación de una serie de servicios o el
cobro de una indemnización determinada, en
el momento en que se produzcan los supues-
tos previstos en las coberturas de vida, edu-
cación, pensiones y otros. Estos planes son
comercializados por compañías que se dedi-
can en exclusiva a este sector. Se trata de un
producto intermedio entre los seguros y los
productos de inversión, siendo el de vida el
seguro al que más se asemeja.

En el momento de cierre de este Boletín
no se habían publicado los rankings 2001 de
compañías aseguradoras en Filipinas. Por esa
razón, los que aparecen son los del año 2000.

OTROS ACONTECIMIENTOS

◆ Urbancorp Life dejó sus operaciones
como resultado del cierre de Urban

Bank, aunque podría volver a retomarlas
próximamente como consecuencia de
la fusión con Export-Import Bank.

◆ GE Life vendió su compañía a ATR-KIM
ENG Capital Partners.

◆ BPI (Bank of The Philippine Islands) ha
completado la fusión de sus dos subsi-
diarias de seguros generales en un in-
tento de conseguir el liderazgo de la in-
dustr ia de seguros No vida. FGU
Insurance Corporation y FEB Mitsui Ma-
rine Insurance Company se han fusio-
nado bajo el nombre de BPI/MS Insu-
rance Corporation.

◆ En el año 2001 dos nuevos operadores,
New York Life y MetLife, iniciaron sus
actividades en Filipinas, con la comer-
cialización de pólizas de Seguro de Vida
Universal. Sin embargo, MetLife Insu-
rance Co. de Filipinas dejó el mercado a
principios de 2002.

Boletín Estadístico del Mercado Asegurador 19

F I L I P I N A S

57%

2%
6%

5%

15%

15%

Vida

Automóviles

Incendios

Marítimo

Caución

Otros Daños

Distribución del mercado por ramos
Año 2000



Boletín Estadístico del Mercado Asegurador 20

F I L I P I N A S

FUENTE: Comisión de Seguros y elaboración propia.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Total

2000

N.o Entidades Primas Primas Cuota de

(millones (millones mercado (%)

de pesos) de euros)

1 PHILIPPINE AMERICAN LIFE 7.127 153 16,0

2 SUN LIFE 5.112 110 11,5

3 INSULAR LIFE 4.342 93 9,8

4 MALAYAN INSURANCE COMPANY 1.647 35 3,7

5 PRUDENTIAL GUARANTEE & ASSURANCE 1.575 34 3,5

6 MANULIFE 1.302 28 2,9

7 AYALA LIFE 1.204 26 2,7

8 FGU INSURANCE CORPORATION 979 21 2,2

9 UNICOCO LIFE 945 20 2,1

10 GREPALIFE 844 18 1,9

11 PHILAM INSURANCE COMPANY 835 18 1,9

12 FEDERAL PHOENIX ASSURANCE CO. 798 17 1,8

13 STANDARD INSURANCE COMPANY 774 17 1,7

14 PIONEER INSURANCE & SURETY CORPORATION 669 14 1,5

15 PHILIPPINE CHARTER INSURANCE CORPORATION 632 14 1,4

16 UCPB GENERAL INSURANCE COMPANY 604 13 1,4

17 PHIL. AXA LIFE (PAN PHIL.) 564 12 1,3

18 CGU INT’L INS. (GENERAL ACCIDENT) 533 11 1,2

19 FEB MITSUI MARINE 497 11 1,1

20 CMG LIFE 489 11 1,1

21 SEABOARD-EASTERN INSURANCE COMPANY 488 10 1,1

22 MAPFRE ASIAN INSURANCE CORPORATION 452 10 1,0

23 TOKIO MARINE MALAYAN INSURANCE CO. 413 9 0,9

24 BF LIFE 375 8 0,8

25 MANILA BANKERS LIFE 349 7 0,8

Total sector 44.501 956
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RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Vida

2000

N.o Entidades Primas Primas Cuota de

(millones (millones mercado (%)

de pesos) de euros)
1 PHILIPPINE AMERICAN LIFE 7.127 153 27,7

2 SUN LIFE 5.112 110 19,9

3 INSULAR LIFE 4.342 93 16,9

4 MANULIFE 1.302 28 5,1

5 AYALA LIFE 1.204 26 4,7

6 UNICOCO LIFE 945 20 3,7

7 GREPALIFE 844 18 3,3

8 PHIL. AXA LIFE (PAN PHIL.) 564 12 2,2

9 CMG LIFE 489 11 1,9

10 BF LIFE 375 8 1,5

11 MANILA BANKERS LIFE 349 7 1,4

12 FORTUNE LIFE 346 7 1,3

13 PRU LIFE 315 7 1,2

14 PIONEER ALLIANZ 263 6 1,0

15 CAP LIFE 253 5 1,0

FUENTE: Comisión de Seguros.

Total sector 25.701 552

36 MAPFRE ASIAN 11 0,2 0,04

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS*. No vida

2000

N.o Entidades Primas Primas Cuota de

(millones (millones mercado (%)

de pesos) de euros)
1 MALAYAN INSURANCE COMPANY 1.647 35 9,0

2 PRUDENTIAL GUARANTEE & ASSURANCE 1.575 34 8,6

3 FGU INSURANCE CORPORATION 979 21 5,4

4 PHILAM INSURANCE COMPANY 835 18 4,6

5 FEDERAL PHOENIX ASSURANCE CO. 798 17 4,4

6 STANDARD INSURANCE COMPANY 774 17 4,2

7 PIONEER INSURANCE & SURETY CORPORATION 669 14 3,7

8 PHILIPPINE CHARTER INSURANCE CORPORATION 632 14 3,5

9 UCPB GENERAL INSURANCE COMPANY 604 13 3,3

10 CGU INT’L INS. (GENERAL ACCIDENT) 533 11 2,9

11 FEB MITSUI MARINE 497 11 2,7

12 SEABOARD-EASTERN INSURANCE COMPANY 488 10 2,7

13 MAPFRE ASIAN INSURANCE CORPORATION 452 10 2,5

14 TOKIO MARINE MALAYAN INSURANCE CO. 413 9 2,3

15 ALLIEDBANKERS INSURANCE CORPORATION 323 7 1,8

FUENTE: Comisión de Seguros.
(*) Primas correspondientes al seguro directo. No se contemplan las primas suscritas por compañías no autorizadas (sin Certificado de Autori-
zación por parte de la Comisión de Seguros), ni las captadas por reaseguradoras profesionales. En el cuadro volumen de primas sí se con-
templan. Por ello el total asciende a 18.800 millones de pesos.

Total sector 18.216 392



A finales de 2001 operaban en el mercado
asegurador peruano 16 compañías, de las
cuales cinco estaban dedicadas exclusiva-
mente a seguros generales, siete exclusiva-
mente a ramos de Vida y cuatro operaban en
ambos ramos. Todas las empresas que con-
forman el sector cuentan con participación de
accionistas extranjeros y ésta es mayoritaria
en ocho de ellas. El porcentaje de participa-
ción de la industria aseguradora en el PIB del
país no alcanza el 1%. El grado de concen-
tración del mercado es muy alto: las dos pri-
meras compañías controlan conjuntamente
más del 40% del mercado. 

A pesar de que en el año 2001 continuó la
recesión en la economía peruana, las primas
de seguros lograron recuperarse de la ten-
dencia decreciente registrada desde finales
de 1998. Las expectativas para 2002 son de
un ligero aumento del volumen de primas, que
podría rondar el 5%, a medida que la reacti-
vación económica se vaya percibiendo en la
economía del país. En el sector seguros la
reactivación pasaría por el mercado de Ren-
tas Vitalicias, en el ramo de Vida, y por el de
Automóviles en Seguros Generales, siempre
que se pusiese en marcha un seguro obliga-
torio para vehículos. El parque automovilístico
peruano es de 1,1 millón de unidades para
una población de 26 millones de habitantes.

Perú ha sido en 2001 el escenario de la
conferencia de Fides, la Federación Interame-
ricana de Compañías de Seguros, que agrupa
a 19 organizaciones de países de toda Améri-
ca y España. Esta conferencia bienal es uno
de los acontecimientos más importantes de
la industria a nivel mundial y sirve de punto de
encuentro para tratar las cuestiones que afec-
tan al mercado asegurador. Fides 2001 se ce-
lebró en Lima, entre el 28 y 31 de octubre, y
tuvo como tema principal las repercusiones
del ataque terrorista del 11 de septiembre en
la industria aseguradora y reaseguradora. 

En otro orden de cosas, en 2001 ha habido
diferentes reformas legislativas que han afec-
tado al mercado asegurador. En noviembre
se culminó el proceso de transferencia a la
Superintendencia de Banca y Seguros (SBS)
de las funciones ejercidas por la Superinten-
dencia de AFP —Administradoras de Fondos
de Pensiones— como ente regulador y super-
visor del Sistema Privado de Pensiones. Con
esta nueva estructura la SBS busca mejorar la
eficiencia de la administración que realizan
las AFP con los fondos de pensiones y una
mayor transparencia en los mercados finan-
ciero, previsional y de seguros.

Asimismo, la Superintendencia de Banca y
Seguros ha aprobado el Reglamento que es-
tablece los requerimientos patrimoniales de
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FUENTE: Instituto Nacional de Estadística e Informática (INEI).

** Estimado para el año 2001,
** Tasa promedio anual activa  en moneda nacional.

DATOS MACROECONÓMICOS Y DE POBLACIÓN

Datos 2000 2001

PIB, precios corrientes (millones de nuevos soles) 186.756 189.532

PIB, precios corrientes (millones de euros) 52.950 55.080

Tasa variación anual PIB, precios constantes (%)* 3,1 0,2

Población (millones de habitantes) 25,7 26,3

Renta per capita (nuevos soles) 7.278 7.207

Renta per capita (euros) 2.064 2.094

Tasa de interés (%)** 30 25

Inflación (%) 3,7 –0,1



las empresas de seguros y reaseguros en
Perú, y que entró en vigor el 31 de octubre de
2001.

Por último hay que mencionar las disposi-
ciones de la Superintendencia de Banca y Se-
guros para que las empresas que operen en
los ramos de seguros de vida puedan ofrecer
seguros de accidentes y enfermedad, siempre
que cumplan las normas establecidas en lo
que se refiere a requerimientos patrimonia-
les, constitución de reservas técnicas y régi-
men de inversiones.

PRINCIPALES ADQUISICIONES

◆ Corporación Financiera Internacional
(CFI), institución del Banco Mundial, ha
adquirido el 15% de la compañía de se-

guros Interseguro a Interbank. Este últi-
mo retiene todavía el 85% de la propie-
dad de la aseguradora.

◆ En el año 2001 MAPFRE AMÉRICA au-
mentó su participación accionarial en
MAPFRE Perú Compañía de Seguros,
hasta alcanzar el 78,1%.

◆ CESCE, la Compañía Española de Se-
guros de Crédito a la Exportación, co-
menzó en 2001 sus operaciones en
Perú, tras adquirir en noviembre de
2000 el 65,2% de la Compañía de Se-
guros de Crédito y Garantías, Secrex.

◆ Royal & Sun Alliance ha entrado en el
negocio de Vida en Perú. La compañía
está participada en un 70% por Ro-
yal & Sun Alliance-Seguros Fénix y en
un 30% por la Cámara Chilena de
Construcción.
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FUENTE: Superintendencia de Banca y Seguros (SBS).

Tipo de cambio utilizado en todos los cuadros:
31/12/00 (nuevos soles/euro): 3,53
31/12/01 (nuevos soles/euro): 3,44

VOLUMEN DE PRIMAS

2000 2001

Primas
Primas

Primas
Primas

(millones
(millones Cuota (%)

(millones
(millones Cuota (%)

de nuevos)
de euros)

de nuevos
de euros)

soles) soles)

Total 1.689 479 100,0 1.753 510 100,0

Vida 462 131 27,3 479 139 27,3

Vida individual 102 29 6,0 123 36 7,0

Vida colectivo 196 56 11,6 171 50 9,7

Rentas vitalicias 164 46 9,7 185 54 10,6

No vida 1.228 348 72,7 1.274 370 72,7

Incendios 276 78 16,3 297 86 16,9

Automóviles 297 84 17,6 272 79 15,5

Otros Daños 237 67 14,0 254 74 14,5

Asist. Sanitaria/Enf. 229 65 13,6 223 65 12,7

Accidentes 66 19 3,9 61 18 3,5

Transportes 61 17 3,6 58 17 3,3

Responsabilidad Civil 28 8 1,7 35 10 2,0

Multirriesgos 20 6 1,2 30 9 1,7

Decesos 6 2 0,4 30 9 1,7

Crédito y Caución 8 2 0,5 14 4 0,8
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FUENTE: Superintendencia de Banca y Seguros (SBS).

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Total

2001 2000

N.o Entidades
Primas

Primas
Primas

Primas
Cuota de

(millones
(millones

(millones
(millones

% ∆ mercado 2001
de nuevos

de euros)
de nuevos

de euros)
(%)

soles) soles)

1 EL PACÍFICO PERUANO SUIZA 424 123 378 107 12,2 24,2

2 RIMAC INTERNACIONAL 352 102 313 89 12,4 20,1

3 EL PACÍFICO VIDA 151 44 137 39 10,3 8,6

4 LA POSITIVA 120 35 132 37 –8,9 6,8

5 GENERALLI PERÚ 111 32 116 33 –3,7 6,4

6 WIESE AETNA 103 30 106 30 –2,8 5,9

7 ROYAL & SUN ALLIANCE- SEGUROS FENIX 97 28 95 27 1,9 5,5

8 MAPFRE PERÚ 87 25 69 20 26,1 5,0

9 WIESE AETNA VIDA 70 20 53 15 32,2 4,0

10 MAPFRE PERÚ VIDA 70 20 41 12 68,8 4,0

11 SUL AMÉRICA 62 18 54 15 15,0 3,5

12 INTERSEGURO 60 18 44 13 36,5 3,4

13 ROYAL & SUN ALLIANCE VIDA 19 6 — — — 1,1

14 ALTAS CUMBRES 12 4 10 3 15,7 0,7

15 SANTANDER VIDA 7 2 8 2 –15,4 0,4

Total sector 1.753 510
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FUENTE: Superintendencia de Banca y Seguros (SBS).

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Vida

2001 2000

N.o Entidades
Primas

Primas
Primas

Primas
Cuota de

(millones
(millones

(millones
(millones

% ∆ mercado 2001
de nuevos

de euros)
de nuevos

de euros)
(%)

soles) soles)

1 EL PACÍFICO VIDA 151 44 137 39 10,3 31,5

2 RIMAC INTERNACIONAL 72 21 79 22 –8,9 15,1

3 WIESE AETNA VIDA 70 20 53 15 32,2 14,6

4 INTER SEGURO 60 18 44 13 36,5 12,6

5 MAPFRE PERÚ VIDA 41 12 36 10 13,6 8,6

6 LA POSITIVA 23 7 42 12 –45,0 4,8

7 ROYAL & SUN ALLIANCE VIDA 19 6 — — — 4,0

8 GENERALLI PERÚ 16 5 18 5 –12.2 3,3

9 ALTAS CUMBRES 12 4 11 3 15,3 2,5

10 SANTANDER VIDA 7 2 8 2 –15,4 1,5

Total sector 479 139

FUENTE: Superintendencia de Banca y Seguros (SBS).

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. No vida

2001 2000

N.o Entidades
Primas

Primas
Primas

Primas
Cuota de

(millones
(millones

(millones
(millones

% ∆ mercado 2001
de nuevos

de euros)
de nuevos

de euros)
(%)

soles) soles)

1 PACÍFICO PERUANO SUIZA 424 123 378 107 12,2 33,3

2 RIMAC INTERNACIONAL 280 81 234 66 19,6 22,0

3 WIESE AETNA 103 30 95 27 8,4 8,1

4 LA POSITIVA 97 28 90 25 7,8 7,6

5 GENERALLI PERÚ 96 28 98 28 –2,2 7,5

6 ROYAL & SUN ALLIANCE- SEGUROS FENIX 95 28 89 25 7,1 7,5

7 MAPFRE PERÚ 87 25 69 20 26,1 6,8

8 SUL AMERICA 57 16 48 14 18,8 4,4

9 MAPFRE PERU VIDA 29 8 5 1 448,7 2,3

10 SECREX 7 2 5 2 32,1 0,6

Total sector 1.274 370



En el mercado de seguros de Puerto Rico
opera un total de 266 compañías, entre ase-
guradoras del país y extranjeras —además de
organizaciones de Servicios de Salud y la
Asociación de Servicios Médicos y Hospita-
larios, que operan exclusivamente en el ramo
de Salud—. El negocio representa un 7,8%
del Producto Interior Bruto y está controlado
principalmente por las aseguradoras del país,
que según la terminología oficial empleada
son las compañías que tienen oficina abierta
en Puerto Rico, independientemente de que
su capital —total o parcialmente— proceda
de entidades del exterior del país. Si el nego-
cio es suscrito desde el exterior, la compañía
se considera extranjera.

El ramo de No vida, incluyendo Salud, con-
centra el 83,6% de la industria de seguros
puertorriqueña. En él las aseguradoras del
país tienen un predominio destacado, con una
cuota de mercado del 76,6%. Dentro de este
apartado, es el seguro de Automóviles, junto
al de Salud, el más desarrollado del país. En
Vida, la situación se invierte, siendo las ase-

guradoras extranjeras las que dominan el mer-
cado.

Entre los acontecimientos destacados
ocurridos en el sector en el año 2001, hay
que mencionar la adquisición de la sociedad
Consolidated Property and Casualty Ins.
Corp. por parte de MAPFRE. La compra de
esta entidad, radicada en Florida (EE.UU.) y
especializada en automóviles y multirriesgo,
se ha realizado a través de PRAICO, la com-
pañía puertorriqueña del SISTEMA MAPFRE,
que fue la primera compañía de seguros crea-
da bajo la legislación de Puerto Rico. Con-
solidated Property and Casualty será la pla-
taforma de desarrollo de un nuevo plan de
negocio de MAPFRE en Florida, que contem-
pla la posibilidad de lanzar nuevas líneas de
productos.

Otra señalada adquisición ha sido la de
Caribbean Alliance Insurance Company (CAI-
CO) por parte de Universal Insurance Group,
que ha pasado a ser el mayor grupo asegura-
dor de Puerto Rico por volumen de primas en
los ramos No vida.
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FUENTE: Informe Económico a la Gobernadora, Apéndice Estadístico.
Bloomberg L.P., website: www.bloomberg.com
Federal Reserve Bank of Saint Louis, website:
www.stls.frb.org/fred/data/irates.html

** Ingreso personal disponible.
** Tasa preferencial activa.

DATOS MACROECONÓMICOS Y DE POBLACIÓN

Datos 2000 2001

PIB, precios corrientes (millones de USD) 61.045 67.897

PIB, precios corrientes (millones de euros) 65.640 77.068

Tasa variación anual PIB, precios constantes (%)* 5,5 11,2

Población (millones de habitantes) 3,8 3,8

Renta per capita (USD)* 9.415 10.141

Renta per capita (euros)* 10.124 11.511

Tasa de interés (%)** 9,5 4,8

Inflación (%) 5,7 8,3
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FUENTE: National Association of Insurance Commissioners (NAIC) y elaboración propia.

Tipo de cambio utilizado en todos los cuadros:
30/06/00 (USD/euro): 0,93
30/06/01 (USD/euro): 0,88

VOLUMEN DE PRIMAS

2000 2001

Primas Primas Primas Primas
(millones (millones Cuota (%) (millones (millones Cuota (%)
de USD) de euros) de USD) de euros)

Total 4.825 5.188 100,0 5.288 6.000 100,0

Vida 719 773 14,9 867 984 16,4

Aseguradores del país 197 212 4,1 210 238 4,0

Aseguradores extranjeros 522 562 10,8 657 746 12,4

No vida 4.106 4.415 85,1 4.421 5.016 83,6

Aseguradores del país 3.788 4.073 78,5 4.053 4.598 76,6

Misceláneos 1.303 1.401 27,0 1.408 1.597 26,6

Automóviles 637 685 13,2 661 750 12,5

Multirriesgos 266 286 5,5 291 331 5,5

Responsabilidad Civil 102 110 2,1 132 150 2,5

Transportes 31 34 0,7 26 29 0,5

Incendios 24 25 0,5 25 28 0,5

Otros 243 262 5,0 274 311 5,2

Incapacidad (salud) 2.485 2.672 51,5 2.645 3.001 50,0

Aseguradores extranjeros 317 341 6,6 368 418 7,0

Misceláneos 172 185 3,6 196 223 3,7

Incapacidad (salud) 145 156 3,0 172 195 3,3

Misceláneos
27%

Incapacidad (salud)
51%

NO VIDA
 Extranjeros

7% VIDA 
Extranjeros

12%

VIDA
 Aseg. País

4%
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Distribución del mercado por ramos
Año 2001
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FUENTE: NAIC y elaboración propia.

RANKING DE GRUPOS ASEGURADORES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Total

2001 2000

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas
Cuota de

(millones (millones (millones (millones
% ∆ mercado 2001

de USD) de euros) de USD) de euros)
(%)

1 TRIPLE-S 1.208 1.372 1.239 1.332 –2,5 22,8

2 LA CRUZ AZUL DE PUERTO RICO 474 538 489 526 –3,1 9,0

3 HUMANA HEALTH PLANS OF PUERTO RICO 344 390 325 349 5,8 6,5

4 MCS 291 330 135 145 115,8 5,5

5 UNIVERSAL INSURANCE GROUP 231 262 174 249 32,8 4,4

6 FIRST MEDICAL HEALTH PLAN 187 212 102 110 83,2 3,5

7 PRAICO GROUP (MAPFRE) 187 212 180 194 3,7 3,5

8 TRANSAMERICA INSURANCE & INVESTMENT GROUP 174 198 23 25 646,1 3,3

9 ASOCIACIÓN DE SUSCRIPCIÓN CONJUNTA 166 188 150 161 10,5 3,1

10 COOPERATIVA 159 180 138 148 14,9 3,0

Total sector 5.288 6.000

FUENTE: NAIC y elaboración propia.

* Incluye el negocio de las Aseguradoras, de las Organizaciones de Servicios de Salud y de la Asociación de Servicios Médicos
y Hospitalarios.

NOTA: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la división por ramos utilizada en el país. Por este motivo, la cifra del total del
sector es diferente al cuadro de volumen de primas.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Vida y Salud*

2001 2000

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas
Cuota de

(millones (millones (millones (millones
% ∆ mercado 2001

de USD) de euros) de USD) de euros)
(%)

1 TRIPLE-S 1.112 1.262 1.152 1.239 –3,5 30,2

2 LA CRUZ AZUL DE PUERTO RICO 474 538 489 526 –3,1 12,9

3 HUMANA HEALTH PLANS OF PUERTO RICO 344 390 325 349 5,8 9,3

4 MCS 291 330 135 145 115,8 7,9

5 FIRST MEDICAL HEALTH PLAN 187 212 102 110 83,2 5,1

6 TRANSAMERICA INSURANCE & INVESTMENT GROUP 174 198 23 25 646,1 4,7

7 COOP. DE SEG. DE VIDA DE PUERTO RICO, COSVI 100 114 124 133 –19,0 2,7

8 SUN LIFE ASSURANCE 74 84 60 65 22,2 2,0

9 CARIBBEAN AMERICAN LIFE ASSURANCE COMPANY 59 67 65 69 –8,3 1,6

10 GREAT AMERICAN LIFE ASSURANCE COMPANY OF PUERTO RICO 57 64 51 55 10,6 1,5

Total sector 3.684 4.182

34 PRAICO LIFE (MAPFRE) 14 16 14 15 2,0 0,4
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FUENTE: National Association of Insurance Commissioners (NAIC).

NOTA: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la división por ramos utilizada en el país. Por este motivo, el total No vida es di-
ferente al cuadro de volumen de primas.

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. No vida

2001 2000

N.o Entidades Primas Primas Primas Primas
Cuota de

(millones (millones (millones (millones
% ∆ mercado 2001

de USD) de euros) de USD) de euros)
(%)

1 UNIVERSAL INSURANCE GROUP 231 262 174 187 32,7 14,4

2 PRAICO GROUP (MAPFRE) 172 195 166 178 3,8 10,7

3 ASOCIACIÓN DE SUSCRIPCIÓN CONJUNTA 166 188 150 161 10,5 10,3

4 COOPERATIVA 159 180 138 148 14,9 9,9

5 AMERICAN INT’L 150 170 148 160 1,2 9,4

6 ROYAL & SUN ALLIANCE 96 109 78 83 24,1 6,0

7 TRIPLE-S 97 110 87 94 11,1 6,0

8 INTEGRAND 95 108 91 98 4,2 5,9

9 NATIONAL 79 90 71 77 11,1 4,9

10 ACE 64 72 62 67 2,9 4,0

Total sector 1.604 1.820



Seis años después de su desmonopoliza-
ción, el mercado uruguayo de seguros repre-
senta un 1,9% del Producto Interior Bruto del
país. Hay que señalar que en el año 2001 la
recesión económica tuvo como efecto un des-
censo de más de un 1% en el PIB de Uru-
guay, en relación a las cifras del año 2000.
Éste no ha sido el único indicador económico
que ha mostrado una tendencia negativa en el
año 2001, ya que la renta per capita descen-
dió hasta los 5.923 euros, desde los 6.327
euros del año 2000.

A finales de 2001 el mercado de seguros
de este país estaba compuesto por un total de
16 compañías, de las cuales cinco operaban
en el mercado de Vida, siete en el de No vida
y cuatro en ambos. La concentración del sec-
tor es muy alta, ya que la primera compañía
del ranking, la estatal Banco de Seguros del
Estado (BSE) mantiene todavía una cuota
70,8%, mientras que la cuota de la segunda
compañía del país es de tan sólo el 6,4%.

La entrada de capital extranjero en el mer-
cado uruguayo de seguros comenzó tras la li-
beralización de esta industria, en octubre de
1993. Precisamente fue MAPFRE URUGUAY,
constituida en octubre de 1994, la primera
compañía extranjera que comenzó a operar
en el país. En la actualidad el número de com-
pañías extranjeras que operan en Uruguay es
alto en relación al total, pero su participación
en el mercado todavía no alcanza el 20%. 

En los últimos cinco años el seguro de Vida
ha venido experimentando un importante avan-
ce en Uruguay. Sin embargo, el Seguro de Au-
tomóviles es todavía el más desarrollado en
el país, con gran diferencia sobre los demás 
—representa cerca del 40% del total de la in-
dustria—, aunque existen dudas acerca de si
su crecimiento se podría ver afectado por el
aumento de los impuestos que gravan las ven-
tas de automóviles. Actualmente el parque au-
tomovilístico está compuesto por 1.163.084
unidades —incluyendo vehículos industriales,
taxis, motocicletas y ciclomotores— para una
población total de 3,3 millones de habitantes.

OTROS ACONTECIMIENTOS

◆ A finales de 2001 MAPFRE URUGUAY
fue autorizada por la Superintendencia
de Seguros y Reaseguros, organismo
dependiente del Banco Central del Uru-
guay, para operar en todo el país en el
ramo de Caución.

◆ La Compañía ITT Hartford Seguros de
Vida ha cambiado su denominación por
la de American Life Compañía de Se-
guros de Vida.

◆ La empresa Compañía Uruguaya de Se-
guros fue autorizada para operar como
entidad aseguradora en los ramos de
Automóviles y Responsabilidad Civil.
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FUENTE: Banco Central de Uruguay.
Instituto Nacional de Estadística de Uruguay.

* Tasa anual activa en moneda nacional.

DATOS MACROECONÓMICOS Y DE POBLACIÓN

Datos 2000 2001

PIB, precios corrientes (millones de pesos) 243.027 248.619

PIB, precios corrientes (millones de euros) 20.879 19.546

Tasa variación anual PIB, precios constantes (%) –1,4 –3,1

Población (millones de habitantes) 3,3 3,3

Renta per capita (pesos) 73.645 75.339

Renta per capita (euros) 6.327 5.923

Tasa de interés (%)* 49,1 51,7

Inflación (%) 5,1 3,6
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FUENTE: Superintendencia de Seguros y Reaseguros.

Tipo de cambio utilizado en todos los cuadros:
30/12/00 (peso/euro): 11,64
30/12/01 (peso/euro): 12,72

* Todo el volumen de primas de Accidentes de trabajo corresponde al Banco de
Seguros del Estado.

VOLUMEN DE PRIMAS

2001

Primas Primas
(millones (millones Cuota (%)
de pesos) de euros)

Total 4.706 370 100,0

Vida 879 69 18,7

Previsional 143 11 3,0

No previsional 736 58 15,6

No vida 3.827 301 81,3

Seguros generales 2.935 231 62,4

Vehículos automotores y remolcados 1.729 136 36,7

Robo y riesgos similares 345 27 7,3

Incendio 282 22 6,0

Otros 247 19 5,2

Transporte 184 14 3,9

Caución 77 6 1,6

Responsabilidad Civil 72 6 1,5

Accidentes de trabajo * 892 70 19,0

2%

2%

19%

19%

7%
6%5%4%

36%

Vehículos automotores y
remolcados

Accidentes de trabajo 

Vida

Robo y riesgos similares

Incendio

Otros

Transporte

Caución

Responsabilidad Civil

Distribución del mercado por ramos
Año 2001
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RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Total

2001

N.o Entidades Primas Primas Cuota de

(millones (millones mercado (%)

de pesos) de euros)

1 BANCO DE SEGUROS DEL ESTADO 3.331 262 70,8

2 ROYAL & SUN ALLIANCE SEGUROS 302 24 6,4

3 PORTO SEGURO-SEGUROS DEL URUGUAY 241 19 5,1

4 REAL URUGUAYA DE SEGUROS 179 14 3,8

5 MAPFRE URUGUAY 134 11 2,9

6 AMERICAN LIFE CÍA. DE SEGUROS DE VIDA 79 6 1,7

7 AIG URUGUAY 66 5 1,4

8 COMPAÑÍA COOPERATIVA DE SEGUROS SURCO 63 5 1,3

9 SANTANDER SEGUROS 63 5 1,3

10 AXA SEGUROS URUGUAY 63 5 1,3

FUENTE: Superintendencia de Seguros y Reaseguros.

Total sector 4.706 370

RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. Vida

2001

N.o Entidades Primas Primas Cuota de

(millones (millones mercado (%)

de pesos) de euros)

1 BANCO DE SEGUROS DEL ESTADO 454 36 51,6

2 REAL URUGUAYA DE SEGUROS 119 9 13,5

3 AMERICAN LIFE CÍA. DE SEGUROS DE VIDA 79 6 9,0

4 SANTANDER SEGUROS 63 5 7,2

5 COMPAÑÍA COOPERATIVA DE SEGUROS SURCO 63 5 7,1

6 ALICO 59 5 6,7

7 METROPOLITAN LIFE SEGUROS DE VIDA 41 3 4,7

8 JEFFERSON PILOT OMEGA SEGUROS DE VIDA 1 0,1 0,1

9 ROYAL & SUN ALLIANCE SEGUROS 0,5 0,04 0,1

FUENTE: Superintendencia de Seguros y Reaseguros.

Total sector 879 69
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RANKING DE ENTIDADES POR VOLUMEN DE PRIMAS. No vida

2001

N.o Entidades Primas Primas Cuota de

(millones (millones mercado (%)

de pesos) de euros)

1 BANCO DE SEGUROS DEL ESTADO 2.877 226 75,2

2 ROYAL & SUN ALLIANCE SEGUROS 302 24 7,9

3 PORTO SEGURO-SEGUROS DEL URUGUAY 240 19 6,3

4 MAPFRE URUGUAY 134 11 3,5

5 AIG URUGUAY 66 5 1,7

6 AXA SEGUROS URUGUAY 63 5 1,7

7 REAL URUGUAYA DE SEGUROS 61 5 1,6

8 FAR COMPAÑÍA DE SEGUROS 60 5 1,6

9 CÍA. DE SEGUROS ALIANÇA DA BAHIA URUGUAY 14 1 0,4

10 COMPAÑÍA URUGUAYA DE SEGUROS 8 1 0,2

FUENTE: Superintendencia de Seguros y Reaseguros.

Total sector 3.826 301

• Recopilación de datos e información,
Centro de Documentación.

• Redacción de textos:
Luz García Cajete

• Con el agradecimiento a la Unidad 
de Auditoría Interna y a las empresas
del Sistema MAPFRE en Iberoamérica.


