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La Mesa de la Cdmara, en su reunion del dia de hoy,
ha adoptado el acuerdo que se indica respecto del asun-
to de referencia.

(121) Proyecto de Ley.
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Autor: Gobierno.

Proyecto de Ley de supervision de los seguros privados.
Acuerdo:.

Encomendar su aprobacién con competencia legislativa
plena, conforme al articulo 148 del Reglamento, a la
Comisién de Economia y Hacienda. Asimismo, publi-
car en el Boletin Oficial de las Cortes Generales, esta-
bleciendo plazo de enmiendas, por un periodo de
quince dias habiles, que finaliza el dia 19 de septiem-
bre de 2011.

En ejecucion de dicho acuerdo se ordena la publica-
cioén de conformidad con el articulo 97 del Reglamento
de la Cdmara.

Palacio del Congreso de los Diputados, 19 de julio
de 2011.—P. D. El Secretario General del Congreso de
los Diputados, Manuel Alba Navarro.
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trativa a entidades aseguradoras domiciliadas en
otros Estados miembros.

Articulo 213. Revocacion de la autorizacién adminis-
trativa de las sucursales de entidades domiciliadas
en terceros paises.

Capitulo II. Disolucién y liquidacién de entidades
aseguradoras y reaseguradoras.

Seccién 1.*  Disolucion.

Articulo 214. Causas de disolucion.

Articulo 215. Acuerdo de disolucion.

Articulo 216. Disolucién administrativa.

Seccién 2. Liquidacion.

Articulo 217. Normas generales de liquidacion.

Articulo 218. Efectos en otros Estados miembros de
la liquidacién de entidades espafiolas.

Articulo 219. Efectos en Espaiia de la liquidacion de
entidades aseguradoras domiciliadas en otros Esta-
dos miembros y que operan en Espafia en régimen

de derecho de establecimiento o de libre prestacion
de servicios.

Articulo 220.  Supervision de la liquidacion.

Articulo 221. Proteccién de los créditos por contrato
de seguro.

Articulo 222. Régimen juridico de los liquidadores.

Articulo 223.  Proceso de liquidacidn.

Articulo 224. Efectos sobre las acciones frente a enti-

dades aseguradoras en liquidacion.

Seccién 3.* Liquidacién por el Consorcio de Com-
pensacion de Seguros.

Articulo 225. Actuacion del Consorcio de Compensa-
cién de Seguros en la liquidacién de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras.

Articulo 226. Normas generales sustantivas.

Articulo 227. Normas generales de procedimiento.
Articulo 228. Compra de créditos con cargo a recur-
sos del Consorcio de Compensacién de Seguros.
Articulo 229. Pagos con cargo a los recursos de la

entidad.
Articulo 230. Liquidacién de entidades solventes.
Articulo 231. Liquidacion de entidades insolventes.
Articulo 232. Junta general de acreedores.
Articulo 233.  Procedimientos concursales.
Titulo VIII. Infracciones y sanciones.
Capitulo I. Infracciones.

Articulo 234.  Sujetos infractores.
Articulo 235. Clases de infracciones.
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Articulo 236. Infracciones muy graves. Disposicién adicional duodécima. Tasa por inscrip-
Articulo 237. Infracciones graves. ciones y certificaciones de los registros administra-
Articulo 238. Infracciones leves. tivos previstos en la normativa reguladora de los
Articulo 239. Prescripcion de infracciones. seguros privados.

Disposicién adicional decimotercera. Procedimientos
Capitulo II.  Sanciones. administrativos.

Disposicion adicional decimocuarta. Comunicacio-

Articulo 240. Sanciones administrativas a las entida-
des aseguradoras y reaseguradoras.

Articulo 241. Sanciones administrativas para el resto
de los sujetos infractores previstos en el articulo 234.

Articulo 242. Criterios de graduacion de las san-
ciones.

Articulo 243. Medidas inherentes a la imposicion de
sanciones administrativas.

Articulo 244. Normas complementarias para el ejer-
cicio de la potestad sancionadora.

Articulo 245. Ejercicio de actividades y uso de deno-
minaciones reservadas a las entidades aseguradoras
y reaseguradoras.

Articulo 246. Potestad sancionadora respecto de enti-
dades aseguradoras domiciliadas en otros Estados
miembros.

Articulo 247. Prescripcidn de las sanciones.

Capitulo III.  Procedimiento sancionador.

Articulo 248. Regulacién del procedimiento sancio-
nador.

Articulo 249. Competencias administrativas.

Articulo 250. Plazos.

Articulo 251. Procedimiento simplificado.

Disposicion adicional primera. Régimen aplicable a
los Estados del Espacio Econémico Europeo que no
formen parte de la Unién Europea.

Disposicion adicional segunda. Informacién sobre
seguros obligatorios.

Disposicién adicional tercera. Validez de la autoriza-
cién administrativa en toda la Unién Europea.

Disposicion adicional cuarta. Validez de las autoriza-
ciones de ampliacion de prestaciones concedidas a
mutualidades de prevision social.

Disposicién adicional quinta. Informacién a la Comi-
sién Europea sobre dificultades de las entidades ase-
guradoras o reaseguradoras espaiiolas.

Disposicion adicional sexta. Entidades con cometido
especial.

Disposicion adicional séptima.
des en euros.

Disposicion adicional octava. Obligaciones de los
auditores de cuentas de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

Disposicién adicional novena. Actuarios de seguros.

Disposicién adicional décima. Peritos de seguros.

Disposicion adicional undécima. Conciertos de enti-
dades aseguradoras con organismos de la Adminis-
tracion de la Seguridad Social.

Revision de cantida-

nes entre supervisores en materia de sanciones.

Disposicién transitoria primera. Régimen de las
mutuas de seguros, mutualidades de prevision social
y cooperativas a prima variable.

Disposicién transitoria segunda. Régimen transitorio
de adaptacion a las cuantias minimas de capital
social y fondo mutual.

Disposicién transitoria tercera. Régimen de determi-
nadas operaciones de seguro realizadas por mutuali-
dades de prevision social al amparo del texto refun-
dido de la Ley de ordenacion y supervision de los
seguros privados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 6/2004, de 29 de octubre. Excepcion de
Iimites a prestaciones en forma de capital.

Disposicioén transitoria cuarta. Régimen de la previ-
sién de riesgos sobre las cosas autorizada a mutuali-
dades de prevision social al amparo del texto refun-
dido de la Ley de ordenacién y supervision de los
seguros privados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 6/2004, de 29 de octubre.

Disposicién transitoria quinta. Régimen de las presta-
ciones sociales autorizadas a las mutualidades de
prevision social al amparo del texto refundido de la
Ley de ordenacion y supervision de los seguros pri-
vados, aprobado por el Real Decreto Legislativo
6/2004, de 29 de octubre.

Disposicion transitoria sexta. Régimen transitorio de
la actividad reaseguradora de las federaciones de
mutualidades de prevision social.

Disposicion transitoria séptima. Régimen transitorio
del capital minimo obligatorio.

Disposicion transitoria octava. Informe sobre la situa-
cién financiera y de solvencia.

Disposicién transitoria novena.
de las agencias de suscripcion.

Disposicion transitoria décima.
administrativos en curso.

Disposicion transitoria undécima.
ciones.

Disposicién derogatoria tnica.
va.

Disposicion final primera.

Disposicién final segunda.
de la Unién Europea.

Disposicion final tercera. Modificacion del texto
refundido de la Ley de regulacién de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre.

Disposicién final cuarta. Modificacién del texto
refundido del Estatuto legal del Consorcio de Com-

Régimen transitorio

Procedimientos
Infracciones y san-
Derogacién normati-

Titulo competencial.
Incorporacién de Derecho
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pensacion de Seguros, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 7/2004, de 29 de octubre.

Disposicién final quinta. Modificacién de la Ley
26/2006, de 17 de julio, de mediacion de seguros y
reaseguros privados.

Disposicion final sexta.

Disposicion final séptima.

Disposicién final octava.

Remisiones normativas.
Potestad reglamentaria.
Entrada en vigor.

Exposicién de motivos

I

La Ley de 14 de mayo de 1908 inici6 un itinerario
legislativo en materia de vigilancia, control, ordenacién
y supervision de los seguros privados que se ha caracte-
rizado por subrayar siempre su mision tutelar en favor
de los tomadores, asegurados y beneficiarios ampara-
dos por un contrato, el de seguro, que supone el cambio
de una prestacion presente y cierta, la prima, por otra
futura e incierta, la indemnizacién, de lo que se deriva
el interés en garantizar la efectividad de esta ultima
cuando eventualmente se produzca el siniestro. Es este
hecho el que justifica el sometimiento de la actividad
de las entidades aseguradoras a un régimen de supervi-
sién publica, al objeto de comprobar que mantienen
una situacién de solvencia suficiente para cumplir su
objeto social.

Esta normativa de Derecho piblico ha sido acompa-
flada a lo largo del tiempo por las normas de Derecho
privado reguladoras del contrato de seguro, con las que
ha formado, salvando su distinta razén y finalidad, una
cierta unidad orientada al equilibrio contractual, la pro-
teccién del asegurado y el control de la solvencia del
seguro privado.

El esquema normativo de control de solvencia y
proteccion del asegurado se ha ido modulando a lo
largo del tiempo, adaptandose a los constantes cambios
econdmicos y sociales de todo orden que se han produ-
cido durante més de un siglo, para poder aplicarse a
situaciones reales y vigentes en cada momento.

A la citada Ley de 1908 le sucedieron la Ley 16 de
diciembre de 1954, mucho menos innovadora que su
antecesora y la Ley 33/1984, de 2 de agosto, sobre
Ordenacién del Seguro Privado. Fue esta ultima ley la
que instaurd las bases de una concepcion moderna de la
supervision de seguros, fijando los pilares basicos sobre
los que desde entonces se ha desarrollado la supervi-
sién publica mediante el sistema de autorizacién admi-
nistrativa de vinculo permanente, en virtud de la cual se
examinan los requisitos financieros, técnicos y profe-
sionales precisos para acceder al mercado asegurador;
se controlan las garantias financieras, singularmente
los requisitos de solvencia y la adecuada constitucion
de las provisiones técnicas; se vigila el cuamplimiento
de las normas de contrato de seguro y actuariales duran-
te su actuacién en dicho mercado; y, finalmente, se

determinan las medidas cautelares y de intervencion
sobre las entidades aseguradoras que no ajusten su
actuacion a dichas normas, pudiendo llegar, incluso, a
la revocacién de la autorizacién administrativa conce-
dida o a la disolucién de la entidad aseguradora cuando
carezcan de las exigencias minimas para mantenerse en
el mercado.

A este esquema basico se afiadia la necesidad de
adaptar la legislacion espafiola ante la adhesion de
Espafia a la entonces Comunidad Econémica Europea,
con la obligada recepcién de la normativa vigente en
esta ultima. Desde entonces la normativa espafiola de
seguros ha tenido como impulso fundamental en su
evolucion el intenso proceso de armonizacién y conso-
lidacién del mercado interior de seguros.

Asi, las modificaciones y novedades que respecto de
laregulacion de la Ley de 1984 introdujo la Ley 30/1995,
de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervision de los
Seguros Privados, respondian en buena parte a la adap-
tacién a las directivas comunitarias, incorporando al
Derecho espaiiol, entre otras, las fundamentales Direc-
tiva 92/96/CEE, del Consejo, de 10 de noviembre
de 1992, sobre coordinacién de las disposiciones lega-
les, reglamentarias y administrativas relativas al seguro
directo de vida, y por la que se modifican las Directivas
79/267/CEE y 90/619/CEE (tercera Directiva de segu-
ros de vida) y Directiva 92/49/CEE, del Consejo, de 18
de junio de 1992, sobre coordinacidn de las disposicio-
nes legales, reglamentarias y administrativas relativas
al seguro directo distinto del seguro de vida, y por la
que se modifican las Directivas 73/239/CEE y
88/3577CEE (tercera Directiva de seguros distintos del
seguro de vida), cuya transposicién supuso la recepcion
del concepto de autorizaciéon administrativa Unica.
Desde entonces las entidades aseguradoras espafiolas
pueden operar en todo el &mbito de la Unién Europea
en régimen de derecho de establecimiento o en régimen
de libre prestacion de servicios sometidas, exclusiva-
mente, al control financiero de las autoridades espafio-
las. Lo mismo resulta aplicable a las entidades asegura-
doras domiciliadas en cualquier Estado miembro de la
Unién Europea, que pueden operar en Espafia en régi-
men de derecho de establecimiento y en régimen de
libre prestacion de servicios sujetas al control financie-
ro del Estado de origen.

Pero la Ley 30/1995 introdujo respecto a la Ley
de 1984 un segundo bloque de modificaciones normati-
vas exigido, no por la adaptacién o incorporacién de
directivas comunitarias, sino por la necesidad de ade-
cuar la ordenacién del mercado y la supervision de la
actividad aseguradora a la intensa dindmica de cambio
en la que estaba inmersa, entre las que cabe destacar las
referidas a la proteccién del asegurado tanto respecto al
caricter de crédito singularmente privilegiado que tiene
con respecto a la entidad aseguradora como en cuanto a
la adecuacion de los mecanismos de solucion de con-
flictos; los procedimientos administrativos de ordena-
cién y supervision; los regimenes de revocacion de la
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autorizacién administrativa, de disolucién y liquidacién
de entidades aseguradoras, y de adopcién de medidas
de control especial. Modificaciones todas ellas consoli-
dadas desde entonces en la normativa de seguros.

Los dos aspectos basicos que motivaron la Ley
30/1995, la exigencia de adopcién en derecho interno
de la nueva normativa comunitaria, asi como la cons-
tante evolucion de la actividad aseguradora y la necesi-
dad de adaptar su regulacidn, se volvieron a repetir
durante la vigencia de la Ley 30/1995, originando tras
su aprobacion diversas reformas y modificaciones, que
llevaron al vigente texto refundido de la Ley de Orde-
nacién y Supervision de los Seguros Privados, aproba-
do por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de
octubre, cuyo contenido ha sido modificado, a su vez,
por sucesivas leyes; en particular y de forma principal,
por la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision de los
conglomerados financieros y por la que se modifican
otras leyes del sector financiero, por la Ley 13/2007, de
2 de julio, en materia de supervision del reaseguro, y
por la Ley 5/2009, de 29 de junio, sobre reforma del
régimen de participaciones significativas en empresas
de servicios de inversion, en entidades de crédito y en
entidades aseguradoras. Con estas dltimas qued6 cerra-
do, en cuanto a su transposicion, el conjunto de la nor-
mativa comunitaria que ha determinado la evolucion de
los seguros privados en Europa desde principios de los
afios setenta del siglo pasado.

Finalmente, cabe hacer mencion a las modificacio-
nes llevadas a cabo por la disposicién final decimocuar-
tade la Ley 2/2011, de 4 de marzo, de Economia Soste-
nible, que contindan la linea de desarrollo y
consolidacion de la regulacién de los seguros privados.

La necesidad de incorporacién del Derecho comuni-
tario de seguros y la adaptacién normativa al desarrollo
del sector asegurador son también la razén de ser de la
presente ley, que incorpora la Directiva 2009/138/CE,
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a
la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio
(Solvencia II), sin perjuicio de las demds novedades
que se introducen al margen de esa transposicion.

II

La Directiva Solvencia Il supone un notable ejerci-
cio de armonizacion que pretende facilitar el acceso a
la actividad aseguradora y reaseguradora en la Unién
Europea mediante la eliminacion de las diferencias mas
importantes entre las legislaciones de los Estados
miembros y, por tanto, el establecimiento de un marco
legal dentro del cual las entidades aseguradoras y rease-
guradoras desarrollen su actividad en todo el mercado
interior.

La Directiva Solvencia II articula una concepcién
de la solvencia de las entidades aseguradoras y rease-
guradoras basada en tres pilares que se refuerzan
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mutuamente. El primero, constituido por reglas unifor-
mes sobre requerimientos de capital determinados en
funcién de los riesgos asumidos por las entidades, en
consonancia con los desarrollos alcanzados en materia
de gestion de riesgos y con la evolucién reciente en
otros sectores financieros. Se adopta asf para el sector
asegurador europeo un enfoque basado en el riesgo,
mediante la introduccién de normas especificas sobre
el capital econémico. El segundo de los pilares esta
integrado por un nuevo sistema de supervisién con el
objeto de fomentar la mejora de la gestién interna de
los riesgos por las entidades. El tercero, se refiere a las
exigencias de informacién y transparencia hacia el
mercado sobre los aspectos claves del perfil de los ries-
gos asumidos por las entidades y su forma de gestion.

Adicionalmente a la introduccién del nuevo sistema
de solvencia basado en el riesgo y de los cambios que
ello requiere en la forma de gestion de las entidades y
en la actuacion de las autoridades supervisoras, la
Directiva Solvencia II efectia una consolidacion, por
refundicién, del resto del ordenamiento europeo en
materia de seguros privados, salvo en lo referente al
seguro de automoviles, integrando los contenidos reco-
gidos en las directivas que ya se habian incorporando
en su momento al Derecho espaiol de seguros.

La aprobacion de la Directiva Solvencia II tiene otro
importante aspecto que debe destacarse relacionado
con el nuevo procedimiento de elaboracién y aproba-
cién de la normativa comunitaria de servicios financie-
ros dentro del esquema legislativo e institucional cono-
cido como procedimiento Lamfalussy. Este
procedimiento, que constituye un disefio institucional
orientado a hacer mds 4gil y participativa la elaboraciéon
de la normativa comunitaria de servicios financieros,
en la practica implica establecer un sistema de normas
comunitarias integrado por una Directiva marco y com-
plementada por medidas que permitan su concrecidn y
desarrollo en dos niveles posteriores, previendo asimis-
mo la ejecucidén por parte de la Comisién Europea de su
funcién de seguimiento y vigilancia de la aplicacién de
la normativa comunitaria por los Estados miembros.

La Directiva Solvencia II constituye precisamente la
primera aplicacién al 4mbito de los seguros de este
nuevo esquema normativo. Esto hace que las disposi-
ciones de esta ley que son el resultado de la transposi-
cién de la Directiva Solvencia II deban ser integradas
con las medidas de ejecucion dictadas por la Comision
Europea en un amplio conjunto de cuestiones como el
sistema de gobierno, la difusién de informacién, la
valoracién de activos y pasivos, los fondos propios, el
célculo del capital de solvencia obligatorio, el capital
minimo obligatorio, medidas correctoras, provisiones
técnicas, mitigacion de riego, las normas de inversién
la transparencia de la autoridad supervisora, la infor-
macién a efectos de supervision, la solvencia de los
grupos de entidades, asi como la determinacién de la
equivalencia de los regimenes de terceros paises con las
disposiciones de la Directiva Solvencia II.
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El establecimiento de la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion, mediante el Regla-
mento (CE) n.° 1094/2010, de 24 de noviembre, del
Parlamento Europeo y del Consejo, por el que se crea
una Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién), se
modifica la Decision 716/2009/CE y se deroga la Deci-
sién 2009/79/CE de la Comisidén, que le atribuye
importantes facultades de coordinacién y decisorias en
materia de supervision de seguros y reaseguros permiti-
rd completar a través del ejercicio de sus funciones, el
marco normativo aplicable al sector asegurador bajo
Solvencia II, logrando los objetivos de mayor armoni-
zacion reguladora y mejor coordinacién internacional e
intersectorial.

I

Esta ley identifica como autoridad espafiola de
supervisién a la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones, sin perjuicio de las facultades super-
visoras que se atribuyen expresamente al Ministro de
Economia y Hacienda; este dltimo ejercerd, ademas,
las facultades reguladoras que le atribuyen esta ley y el
resto del ordenamiento juridico.

Los requisitos que a los supervisores de seguros exi-
gen la Directiva Solvencia Il y los principios y reco-
mendaciones dictadas por los organismos internaciona-
les en materia de supervision de seguros y reaseguros, y
singularmente los de la Asociacién Internacional de
Supervisores de Seguros (IAILS), aconsejan reconocer
legalmente la autonomia funcional de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones en el ejerci-
cio de sus funciones supervisoras para manifestar, tam-
bién en el plano legal, la independencia de actuacién
del supervisor espaiol que debe regirse exclusivamente
por criterios técnicos y que resulta indispensable por
razones de homologacién con las autoridades de otros
Estados dentro del Sistema Europeo de Supervision
Financiera.

Al objeto de lograr los objetivos de mejor proteccion
de los tomadores, asegurados y beneficiarios, y al ampa-
ro del articulo 149.1.6.%, 11.* y 13.* de la Constitucion,
este ley contiene las bases de la supervision de los segu-
ros y reaseguros privados. Esto exige cierta uniformidad
de las normas reguladoras de la supervisién de la activi-
dad aseguradora con el objeto de facilitar la relacién de
unas entidades aseguradoras espafiolas con otras, de
éstas con las radicadas en la Unién Europea y de todas
ellas con los mercados internacionales. Ademas, dada la
importancia financiera del sector asegurador dentro de la
economia nacional y por su cardcter primordialmente
mercantil, que debe considerar la unidad de mercado, las
competencias de las Comunidades Auténomas han de
respetar la competencia exclusiva estatal en la legisla-
cién mercantil y, atin en el supuesto de asuncién de com-
petencias —incluso exclusivas en materia de mutualida-
des de prevision social y cooperativas de seguros—,
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deben quedar sometidas al alto control financiero del
Estado a fin de lograr la necesaria coordinacion de la pla-
nificacién general de la actividad econdmica a que se
refiere el articulo 149.1.13.* de la Constitucién. Todo
ello de conformidad con la jurisprudencia de nuestro Tri-
bunal Constitucional sobre la materia.

v

La ley regula las condiciones para la autorizacién
administrativa como requisito previo para el acceso al
ejercicio de la actividad aseguradora o reaseguradora
en términos similares a los de su precedente legislativo.

Cabe destacar la simplificacién de los diferentes
regimenes en relacién con las mutuas de seguros y las
mutualidades de prevision social. En ambos casos el
objetivo es garantizar su solidez financiera y materiali-
zar su cardcter diferencial como entidades sin dnimo de
lucro, mediante la exigencia de politicas especificas de
retorno a sus mutualistas y de gobierno corporativo.

En relacion con las condiciones de ejercicio, esta ley
regula la exigencia de un adecuado sistema de gobierno
de las entidades. Esta es una de las novedades de la
Directiva Solvencia II, que supone el reconocimiento de
que algunos riesgos s6lo pueden tenerse debidamente
en cuenta a través de exigencias en materia de gobierno
de las entidades y no a través de los requisitos cuantita-
tivos. Las tareas de gobierno de las entidades se llevan a
cabo a través de funciones que agregan o coordinan los
recursos y capacidades orientadas a una finalidad. El
sistema de gobierno incluye las funciones fundamenta-
les de la gestion del riesgo, cumplimiento, auditoria
interna y la funcidn actuarial. Esta enumeracién de fun-
ciones y su regulacidn no obsta para que cada entidad
decida libremente la manera de organizarlas o decida
articular otras funciones adicionales.

Dentro de la gestion de sus riesgos, todas las entida-
des aseguradoras y reaseguradoras deben asumir como
préctica habitual, integrandola en su estrategia de nego-
cio, la evaluacién interna y periddica de sus necesida-
des globales de solvencia, atendiendo a su perfil de
riesgo especifico. Asimismo, con fines de transparen-
cia, las entidades aseguradoras y reaseguradoras deben
dar a conocer, mediante su puesta a disposicion del
publico, al menos una vez al afio, la informacién esen-
cial sobre su situacién financiera y de solvencia.

v

La evaluacion de la situacion financiera de las enti-
dades aseguradoras y reaseguradoras ha de basarse en
sélidos principios econdmicos y hacer un uso éptimo
de la informacién proporcionada por los mercados
financieros, asi como de los datos disponibles sobre los
riesgos asumidos. Con arreglo a este enfoque, los requi-
sitos de capital deben estar cubiertos por fondos pro-
pios, que deben clasificarse con arreglo a criterios de
calidad, seguridad y disponibilidad.
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En el 4ambito de Solvencia II, los requerimientos de
capital de solvencia deben comportar dos niveles de exi-
gencia. Uno, el capital de solvencia obligatorio, variable
en funcién del riesgo asumido por la entidad y basado
en un cdlculo prospectivo; el otro, el capital minimo
obligatorio, configurado como un nivel minimo de segu-
ridad por debajo del cual no deberian descender los
recursos financieros. Ambos requisitos de capital permi-
ten delimitar la intervencién del supervisor a fin de
alcanzar un nivel uniforme de proteccién de los tomado-
res de seguros. La situacién de normalidad se dard cuan-
do la entidad alcance con fondos propios el capital de
solvencia obligatorio. No alcanzar el capital minimo
obligatorio implicara la expulsién del mercado. Para las
insuficiencias del capital de solvencia obligatorio la ley
establece una escala adecuada y de progresiva intensi-
dad de intervencién de la autoridad supervisora.

Para el calculo del capital de solvencia obligatorio se
establece un método de célculo centrado en una férmula
estandar que adopta un enfoque modular, mediante la
evaluacion de la exposicion individual a cada categoria
de riesgo y su posterior agregacion, previéndose méto-
dos simplificados para su calculo. Como alternativa se
prevé la posibilidad de utilizar, previa autorizacién
administrativa, modelos internos, completos o parciales.

También se recogen entre las condiciones de ejerci-
cio diversos preceptos referentes a las conductas de
mercado de las entidades aseguradoras, como las refe-
rentes a las tarifas de primas y bases técnicas o la nece-
sidad de que las entidades dispongan de un servicio o
departamento de atencion al cliente. En el contexto del
mercado Unico de seguros, esta ley garantiza que cuan-
do Espafia sea el Estado en el que se localice el riesgo o
el Estado miembro del compromiso nada debe impedir
la comercializacién de los productos de seguro que se
ofrezcan por entidades de otros Estados miembros,
siempre que se cumplan las disposiciones legales de
interés general vigentes en Espaiia.

VI

Para que el objetivo dltimo de la proteccion de los
tomadores, asegurados y beneficiarios pueda materiali-
zarse de forma efectiva, las previsiones legales sobre la
actuacion de las entidades aseguradoras y reasegurado-
ras deben complementarse adecuadamente con una
supervision eficaz. De esta forma, se regula el conjunto
de potestades y facultades que permita a la autoridad
supervisora espafiola de seguros tener a su disposicién
todos los medios necesarios para velar por el ejercicio
ordenado de la actividad, incluidas las funciones o acti-
vidades externalizadas. Se regula en especial la super-
visién por inspeccion.

A fin de garantizar la eficacia de la supervision, las
medidas adoptadas deben ser proporcionadas a la natura-
leza y la complejidad de los riesgos inherentes a la acti-
vidad de las entidades aseguradoras o reaseguradoras.
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Las entidades aseguradoras y reaseguradoras indivi-
dualmente consideradas, constituyen el elemento esen-
cial de la supervision. Pero a diferencia de la legisla-
cién anterior, esta ley da un cardcter mds sustantivo,
como sujetos supervisados, a los grupos de entidades
aseguradoras y reaseguradoras, con el objeto de poder
formarse un juicio mas fundamentado tanto sobre el
grupo en su conjunto como sobre la situacion financie-
ra de las entidades que lo integren.

Una importante novedad en este &mbito es la posibi-
lidad de creacién de grupos de entidades aseguradoras
y reaseguradoras que por su forma juridica no pueden
constituirse mediante vinculos de capital, en particular,
los grupos de mutuas de seguros. En este caso el grupo
surge sobre la base de relaciones formalizadas y esta-
bles, basadas en un reconocimiento contractual que
garantice una solidaridad financiera entre las entidades
que lo conforman.

La supervision del grupo incluird la evaluacion de la
solvencia a nivel de grupo, la de las concentraciones de
riesgo y las operaciones intragrupo. Las entidades ase-
guradoras y reaseguradoras pertenecientes a un grupo
deben contar también con un sistema de gobierno ade-
cuado, que ha de estar sujeto a supervision.

La ley fija los supuestos en que corresponderd a la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
ser el supervisor de un grupo internacional, asi como
las facultades de coordinacién y decision que le corres-
ponden en este caso. Asimismo se incluyen los meca-
nismos de cooperacion, intercambio de informacién y
consulta entre las autoridades de supervision en los que
debera participar la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones.

En todo caso, tanto para la supervision de entidades
individuales como de grupos de entidades, la ley asume
como principio rector la convergencia de la actividad
supervisora europea en lo que respecta a los instrumen-
tos y a las practicas de supervision, y el papel impor-
tante que en esa convergencia corresponde a la Autori-
dad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion.

VII

La ley recoge los mecanismos de que se dota a la
autoridad supervisora para afrontar las medidas a adop-
tar en caso de entidades en situacion de deterioro finan-
ciero, los procedimientos de revocacidn, disolucién y
liquidacion y, finalmente, el régimen de infracciones y
sanciones.

En materia de liquidacién de entidades asegurado-
ras se aclara que las normas de liquidacién son impera-
tivas, se precisa el concepto de acreedor por contrato de
seguro con privilegio especial y se reconoce a los
mutualistas y cooperativistas los mismos derechos que
a los socios de las sociedades de capital, y en especial
el derecho de informacién y la participacion en el patri-
monio resultante de la liquidacion.
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En las liquidaciones por el Consorcio de Compensa-
cién de Seguros se introducen ciertas modificaciones
respecto a la compra de créditos con cargo a los recur-
sos del Consorcio, especialmente en relacion a los cré-
ditos laborales que el Consorcio puede anticipar.

En relacion con el régimen de infracciones y sancio-
nes, se ajustan los tipos infractores a las nuevas exigen-
cias de acceso y ejercicio a la actividad y se fijan con
mayor precision los limites de las sanciones en forma
de multa, asi como se incorporan precisiones sobre el
procedimiento sancionador.

VIII

La presente ley se organiza en ocho titulos, trece
disposiciones adicionales, once disposiciones transito-
rias, una disposicion derogatoria tnica y ocho disposi-
ciones finales.

En la disposicion final tercera se introducen modifi-
caciones en el texto refundido de la Ley de Regulacién
de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre,
relativas a las medidas de control especial y al régimen
de infracciones y sanciones. Por un lado, se actualizan
las referencias normativas a los preceptos correspon-
dientes de esta ley a fin de mantener la seguridad juridi-
cay, por otro lado, se establecen exigencias para el
saneamiento y financiacion de las entidades gestoras y
de los planes de pensiones, asi como una nueva medida
de caracter excepcional, la suspension temporal, total o
parcial, de aportaciones de los participes, prestaciones
y movilizaciones, que puede acordarse o autorizarse
por la Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pen-
siones especialmente en circunstancias excepcionales
que priven de liquidez a activos del fondo, con el fin de
evitar que las movilizaciones y pagos de prestaciones
perjudiquen a los participes y beneficiarios que perma-
necen o se incorporan a los planes de pensiones.

Asimismo, en las disposiciones finales cuarta y quin-
ta se recogen las necesarias modificaciones del texto
refundido del Estatuto Legal del Consorcio de Compen-
sacion de Seguros, aprobado por el Real Decreto Legis-
lativo 7/2004, de 29 de octubre, y de Ley 26/2006, de 17
de julio, de mediacion de seguros y reaseguros privados,
para adecuarlas a lo dispuesto en esta ley.

TITULO 1

Disposiciones generales

CAPITULOI
Objeto, ambito de aplicacion y definiciones
SECCION 1.2 OBJETO Y AMBITO DE APLICACION
Articulo 1. Objeto y finalidad de 1a ley.
Esta ley tiene por objeto la regulacién y supervision

de la actividad aseguradora privada comprendiendo las
condiciones de acceso y ejercicio, y el régimen de
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saneamiento y liquidacion de las entidades asegurado-
ras y reaseguradoras, con la finalidad principal de pro-
teger los derechos de los tomadores, asegurados y
beneficiarios, asi como promover la transparencia y el
desarrollo de la actividad aseguradora.

Articulo 2. Ambito subjetivo de aplicacién.
Quedan sometidas a los preceptos de esta ley:

a) Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
con domicilio social en Espaia, asi como las sucursales
establecidas en Espafia de entidades aseguradoras y
reaseguradoras domiciliadas en terceros paises.

b) Los grupos de entidades aseguradoras y rease-
guradoras.

¢) Las personas fisicas o juridicas que, bajo cual-
quier titulo, desempeiien cargos de administracion o
direccion de las entidades aseguradoras y reasegurado-
ras; los profesionales y entidades que desempefien
alguna de las funciones previstas en esta ley o en sus
disposiciones complementarias de desarrollo; los liqui-
dadores de entidades aseguradoras; y aquellas personas
para quienes legalmente se establezca alguna prohibi-
cién o mandato en esta ley.

d) Las organizaciones constituidas con caricter de
permanencia para la distribucién de la cobertura de
riesgos o la prestacion a las entidades aseguradoras de
servicios comunes relacionados con la actividad asegu-
radora o reaseguradora, cualquiera que sea su naturale-
za y forma juridica.

Articulo 3. Ambito objetivo de aplicacion.

1. Queda sometida a los preceptos de esta ley la
actividad aseguradora comprendiendo:

a) Las actividades de seguro directo de vida y de
seguro directo distinto del seguro de vida.

b) Las actividades de reaseguro.

c) Las operaciones preparatorias o complementa-
rias de las de seguro que practiquen las entidades ase-
guradoras en su funcidn canalizadora del ahorro y la
inversion.

d) Las actividades de prevencién de dafios vincu-
ladas a la actividad aseguradora.

2. La actividad aseguradora se ajustard a lo dis-
puesto en esta ley:

a) Cuando sea realizada por las entidades previs-
tas en el articulo 2.a).

b) Cuando sea realizada en Espafia por entidades
aseguradoras y reaseguradoras domiciliadas en otro
Estado miembro de la Unién Europea (en adelante, otro
Estado miembro).
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3. Quedan expresamente excluidos del &mbito de
aplicacidn de esta ley el régimen general y los regime-
nes especiales que integran el sistema de Seguridad
Social obligatoria.

4. Asimismo, no quedan sometidas a los preceptos
de esta ley las siguientes actividades:

a) Las realizadas por los organismos de prevision
y de asistencia cuyas prestaciones varien en funcién de
los recursos disponibles y en las que la contribucién de
los participes se determine a tanto alzado.

b) Las efectuadas por organizaciones sin persona-
lidad juridica que tengan por objeto la garantia mutua
de sus miembros, sin dar lugar al pago de primas ni a la
constitucioén de provisiones técnicas.

¢) Las de seguro de crédito a la exportacion por
cuenta o con la garantia del Estado, o cuando el Estado
sea el asegurador.

d) Las de reaseguro ejercidas o plenamente garan-
tizadas por el gobierno de un Estado miembro, cuando
por motivos de interés publico actde en calidad de rea-
segurador de dltimo recurso, incluyendo aquellas cir-
cunstancias en que esta actuacion se requiera por una
situacion en el mercado tal que no resulte posible obte-
ner en €l cobertura adecuada.

SECCION 2.2  DEFINICIONES

Articulo 4. Entidades y autoridad de supervision.

A efectos de lo establecido en esta ley y en las
demds disposiciones reguladoras de la supervision y
contratacién de los seguros privados, se entenderd por:

1. Entidad aseguradora: una entidad que haya
recibido autorizacion con arreglo a lo dispuesto en esta
ley, o conforme a la legislacion de otro Estado miem-
bro, para realizar actividades de seguro directo de vida
o de seguros distintos del seguro de vida.

2. Entidad aseguradora cautiva: entidad asegura-
dora propiedad de una entidad no financiera, o de una
entidad financiera que no sea una entidad aseguradora
o reaseguradora o forme parte de un grupo consolidable
de entidades aseguradoras o reaseguradoras, y que tiene
por objeto ofrecer cobertura de seguro exclusivamente
para los riesgos de la entidad o entidades a las que per-
tenece o de una o varias entidades del grupo del que
forma parte.

3. Entidad aseguradora domiciliada en un tercer
pais: una entidad aseguradora que, si tuviera su domici-
lio social en algin Estado miembro, estaria obligada,
con arreglo a las disposiciones de ese Estado, a obtener
una autorizacion para realizar la actividad aseguradora.

4. Entidad reaseguradora: una entidad que haya
recibido autorizacion con arreglo a lo dispuesto en esta
ley, o conforme a la legislacion de otro Estado miem-
bro, para realizar actividades de reaseguro.
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5. Entidad reaseguradora cautiva: entidad reasegu-
radora propiedad de una entidad no financiera, o de una
entidad financiera que no sea una entidad aseguradora
o reaseguradora o forme parte de un grupo consolidable
de entidades aseguradoras o reaseguradoras, y que tiene
por objeto ofrecer cobertura de reaseguro exclusiva-
mente para los riesgos de la entidad o entidades a las
que pertenece o de una o varias entidades del grupo del
que forma parte.

6. Entidad reaseguradora domiciliada en un tercer
pais: una entidad que, si tuviera su domicilio social en
un Estado miembro, estaria obligada, con arreglo a las
disposiciones de ese Estado, a obtener una autorizacion
para realizar la actividad reaseguradora.

7. Reaseguro: la actividad consistente en la acep-
tacion de riesgos cedidos por una entidad aseguradora o
por una entidad reaseguradora, incluidas las entidades
aseguradoras o reaseguradoras domiciliadas en terceros
paises.

8. Reaseguro limitado: reaseguro en el que el
potencial maximo de pérdida explicito, expresado en
términos de riesgo econémico maximo transferido,
derivado tanto de un riesgo de suscripcion significati-
vo como de la transferencia de un riesgo de tiempo,
supera la prima durante la totalidad del periodo de
vigencia del contrato por una cuantia limitada pero
significativa, junto, con al menos, una de las siguien-
tes caracteristicas:

a) Consideracion explicita y material del valor
temporal del dinero.

b) Disposiciones contractuales que moderen el
equilibrio de la experiencia econdmica entre las partes
en el tiempo, con el fin de lograr la transferencia de
riesgo prevista.

9. Entidad financiera: cualquiera de las siguientes
entidades:

a) una entidad de crédito o una empresa de servi-
cios bancarios auxiliares;

b) una entidad aseguradora, una entidad reasegu-
radora, o una sociedad de cartera de las definidas en el
articulo 11;

¢) unaempresa de servicios de inversion;

d) una sociedad financiera mixta de cartera con
arreglo al articulo 2.7 de la Ley 5/2005, de 22 de abril,
de supervision de los conglomerados financieros y por
la que se modifican otras leyes del sector financiero.

10. Entidad con cometido especial: entidad, tenga
o no personalidad juridica, distinta de una entidad ase-
guradora o reaseguradora existente, que asuma riesgos
de entidades aseguradoras o reaseguradoras y financie
plenamente su exposicién a dichos riesgos a través de
una emisién de deuda o de algin otro mecanismo de
financiacién en que los derechos de reembolso de los
proveedores de dicha deuda u otro mecanismo de finan-
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ciacién estén subordinados a las obligaciones de rease-
guro de dicha entidad.

11. Autoridad de supervision: la autoridad nacio-
nal facultada conforme a la legislacién de su Estado
para supervisar entidades aseguradoras y reasegura-
doras.

En Espaifia es autoridad de supervisién la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, sin perjui-
cio de las facultades atribuidas directamente al Minis-
tro de Economia y Hacienda.

Articulo 5. Estado miembro de origen, Estado miem-
bro de acogida, y actividades en régimen de derecho
de establecimiento y de libre prestacién de servi-
cios.

A efectos de lo establecido en esta ley y en las
demas disposiciones reguladoras de la supervision y
contratacién de los seguros privados, se entendera
por:

1. Estado miembro de origen:

a) El Estado miembro en que esté situado el domi-
cilio social de la entidad aseguradora que cubra el ries-
go, en los seguros distintos del seguro de vida, o que
contraiga el compromiso, en los seguros de vida;

b) el Estado miembro en que esté situado el domi-
cilio social de la entidad reaseguradora, en el caso del
reaseguro.

2. Estado miembro de acogida:

a) el Estado miembro, distinto del de origen, en
que esté situada la sucursal que cubra el riesgo o con-
traiga el compromiso;

b) el Estado miembro, distinto del de origen, en
que la entidad aseguradora o reaseguradora preste ser-
vicios; en caso de seguros de vida se entiende por Esta-
do miembro de prestacion de servicios aquel en el que
se contraiga el compromiso, y en el caso de seguros
distintos del de vida aquel en el que esté localizado el
riesgo.

3. Estado miembro de localizacién del riesgo:

a) El Estado miembro en que se hallen los bienes,
cuando el seguro se refiera a inmuebles, o bien a éstos y
a su contenido, si este tltimo estd cubierto por la misma
pdliza de seguro.

Cuando el seguro se refiera a bienes muebles que se
encuentren en un inmueble, y a efectos de los tributos y
recargos legalmente exigibles, el Estado miembro en el
que se encuentre situado el inmueble, incluso si este y
su contenido no estuvieran cubiertos por la misma poéli-
za de seguro, con excepcion de los bienes en transito
comercial.
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b) El Estado miembro de matriculacién, cuando el
seguro se refiera a vehiculos de cualquier naturaleza.

¢) El Estado miembro en que el tomador del segu-
ro haya firmado el contrato, si su duracién es inferior o
igual a cuatro meses y se refiere a riesgos que sobre-
vengan durante un viaje o fuera del domicilio habitual
del tomador del seguro, cualquiera que sea el ramo
afectado.

d) Entodos los casos no expresamente contempla-
dos en los pérrafos anteriores, aquel en que el tomador
del seguro tenga su residencia habitual o, si fuera una
persona juridica, aquel en el que se encuentre su domi-
cilio social o la sucursal a que se refiere el contrato.

4. Estado miembro del compromiso: el Estado
miembro en el que el tomador del seguro tenga su
residencia habitual, si es una persona fisica, o su
domicilio social o una sucursal, en el caso de que el
contrato se refiera a esta dltima, si es una persona
juridica.

5. Sucursal: todo establecimiento de una entidad
aseguradora o reaseguradora que esté situado en el
territorio de un Estado miembro distinto del de origen.

Se asimilard a una sucursal toda presencia perma-
nente de una entidad aseguradora domiciliada en otro
Estado miembro, aunque esta presencia no adopte la
forma de una sucursal y se ejerza mediante una oficina
administrada por el propio personal de aquella o por
una persona independiente, pero con poderes para
actuar permanentemente por cuenta de la entidad ase-
guradora como lo harfa una sucursal.

6. Régimen de derecho de establecimiento: la
actividad desarrollada en un Estado miembro por
una sucursal establecida en €l de una entidad asegu-
radora o reaseguradora domiciliada en otro Estado
miembro.

7. Régimen de libre prestacion de servicios: la
actividad desarrollada por una entidad aseguradora o
reaseguradora domiciliada en un Estado miembro
desde su domicilio social, o desde una sucursal de
aquella en otro Estado miembro, cubriendo un riesgo,
contrayendo un compromiso o realizando actividades
de reaseguro en un Estado miembro distinto.

8. Establecimiento: el domicilio social o la sucur-
sal de una entidad.

9. Sucursales de entidades aseguradoras o rease-
guradoras de terceros paises: toda presencia permanen-
te en el territorio de un Estado miembro de una entidad
aseguradora o reaseguradora domiciliada fuera de la
Unién Europea, que esté autorizada y realice operacio-
nes de seguros en ese Estado miembro.

Articulo 6. Relaciones de participaciéon o control
entre entidades.

A efectos de esta ley y de las demds disposiciones
reguladoras de la supervisién y contratacion de los
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seguros privados, y sin perjuicio de lo establecido en el
articulo 159.1, se entenderd por:

1. Entidad matriz: aquella entidad que ostente o
pueda ostentar, directa o indirectamente, el control de
otra u otras.

2. Entidad filial: aquella entidad sobre la que una
entidad matriz ostente o pueda ostentar, directa o indi-
rectamente, el control.

3. Control: Existe control en las situaciones pre-
vistas en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o en
los supuestos en que se dé una vinculacidn de la misma
naturaleza entre cualquier persona fisica o juridica y
una empresa.

4. Participacién: La posesion, de manera directa o
mediante un vinculo de control, de un porcentaje igual
o superior al 20 por 100 de los derechos de voto o del
capital de una empresa.

5. Participacion significativa en una entidad ase-
guradora o reaseguradora: La posesién en una entidad
aseguradora o reaseguradora, de manera directa o indi-
recta, de al menos un 10 por 100 del capital o de los
derechos de voto o cualquier otra posibilidad de ejercer
una influencia notable en la gestion de la entidad.

6. Vinculos estrechos: toda relacién entre dos o
mds personas fisicas o juridicas si estdn unidas a través
de una participacién o mediante un vinculo de control.
Asimismo, la situacién en la que dos o varias personas
fisicas o juridicas, entre las que se encuentre una enti-
dad aseguradora o reaseguradora, estén vinculadas, de
forma duradera, a una misma persona fisica o juridica
por un vinculo de control.

Articulo 7. Mercados regulados.

A efectos de lo establecido en esta ley y en las
demas disposiciones reguladoras de la supervision y
contratacién de los seguros privados, se entenderd por
mercados regulados:

1. Los mercados secundarios oficiales espafioles
definidos en el articulo 31 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y los reconocidos como
mercados regulados por la legislacién de otro Estado
miembro.

2. En el caso de mercados situados en un tercer
pais, los que satisfagan exigencias comparables a las de
los mercados regulados indicados en el parrafo a), y en
los que los instrumentos financieros negociados tengan
una calidad comparable a la de los instrumentos nego-
ciados en los mercados regulados situados en la Unién
Europea.
Articulo 8. Grandes riesgos.

A efectos de lo establecido en esta ley y en las
demas disposiciones reguladoras de la supervisién y
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contratacion de los seguros privados, se entenderd por
grandes riesgos:

1. Los de vehiculos ferroviarios, vehiculos aéreos,
vehiculos maritimos, lacustres y fluviales, mercancias
transportadas (comprendidos los equipajes y demads
bienes transportados), la responsabilidad civil en vehi-
culos aéreos (comprendida la responsabilidad del trans-
portista) y la responsabilidad civil de vehiculos mariti-
mos, lacustres y fluviales (comprendida la
responsabilidad civil del transportista).

2. Los de crédito y de caucién cuando el tomador
y el asegurado ejerzan a titulo profesional una actividad
industrial, comercial o liberal y el riesgo se refiera a
dicha actividad.

3. Los de vehiculos terrestres (no ferroviarios),
incendio y elementos naturales, otros dafos a los
bienes, responsabilidad civil en vehiculos terrestres
automoviles (comprendida la responsabilidad del
transportista), responsabilidad civil general, y pérdi-
das pecuniarias diversas, siempre que el tomador
supere los limites de, al menos, dos de los tres crite-
rios siguientes:

1.° Total del balance: 6.200.000 euros.

2.° Importe neto del volumen de negocios:
12.800.000 euros.

3.° Nuamero medio de empleados durante el ejerci-
cio: 250.

Si el tomador del seguro forma parte de un grupo de
empresas para el que se elaboren cuentas consolidadas,
los criterios mencionados anteriormente se aplicardn
sobre la base de las cuentas consolidadas.

Articulo 9. Coaseguro comunitario.

Son operaciones de coaseguro comunitario a los
efectos de esta ley las que retnan las siguientes condi-
ciones:

1. Que den lugar a la cobertura de uno o mas ries-
gos que puedan calificarse como grandes riesgos.

2. Que participen en la cobertura del riesgo varias
entidades aseguradoras, una de las cuales serd la enti-
dad aseguradora abridora, de forma no solidaria, en
calidad de coaseguradoras, por medio de un contrato
unico, mediante una prima global y para una misma
duracioén.

3.  Que cubran riesgos localizados en la Unién
Europea.

4. Que a los efectos de la cobertura del riesgo, la
entidad aseguradora abridora se encuentre habilitada
para cubrir la totalidad del riesgo.

5. Que al menos una de las entidades coasegura-
doras participe en el contrato por medio de su domicilio
social o de una sucursal establecida en un Estado miem-
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bro distinto del Estado de la entidad aseguradora abri-
dora.

6. Que la entidad aseguradora abridora asuma ple-
namente las funciones que le corresponden en el coase-
guro y, en particular, determine las condiciones de
seguro y de tarificacién.

Articulo 10. Sistema de gobierno y externalizacion
de funciones.

A efectos de lo establecido en esta ley y en las
demads disposiciones reguladoras de la supervision de
los seguros privados, se entendera por:

1. Funcién: La capacidad de una entidad asegura-
dora o reaseguradora para llevar a cabo determinadas
tareas del gobierno de la entidad.

2. Sistema de gobierno de la entidad: Los meca-
nismos adecuados de control interno de una entidad
aseguradora o reaseguradora, que incluyen la funcion
de gestion del riesgo, la funcién de cumplimiento, la
funcién de auditoria interna y la funcién actuarial.

3. Externalizacién de funciones: cualquier tipo
de acuerdo celebrado entre una entidad aseguradora o
reaseguradora y un tercero, ya sea o no una entidad
sujeta a supervision, en virtud del cual éste, directa-
mente o por subcontratacidn, realiza una actividad o
una funcién que, en otras circunstancias, hubiese rea-
lizado la propia entidad aseguradora o reaseguradora.
Articulo 11. Riesgos.

A efectos de lo establecido en esta ley y en las
demas disposiciones reguladoras de la supervisién y
contratacién de los seguros privados, se entendera por:

1. Riesgo de suscripcion: el riesgo de pérdida o de
modificacién adversa del valor de los pasivos por segu-
ros, debido a la inadecuacién de las hipétesis de tarifi-
cacidn y constitucién de provisiones.

2. Riesgo de mercado: el riesgo de pérdida o de
modificacion adversa de la situacién financiera resul-
tante, directa o indirectamente, de fluctuaciones en el
nivel y en la volatilidad de los precios de mercado de
los activos, pasivos e instrumentos financieros.

3. Riesgo de crédito: el riesgo de pérdida o de
modificacion adversa de la situacién financiera resul-
tante de fluctuaciones en la solvencia de los emisores
de valores, las contrapartes y cualesquiera deudores al
que estan expuestas las entidades aseguradoras y rease-
guradoras, en forma de riesgo de incumplimiento de la
contraparte, riesgo de diferencial o concentracion de
riesgo de mercado.

4. Riesgo operacional: el riesgo de pérdida deriva-
do de la inadecuacioén o la disfuncién de procesos inter-
nos, del personal y los sistemas, o de sucesos externos.

5. Riesgo de liquidez: el riesgo de que las entida-
des aseguradoras y reaseguradoras no puedan realizar
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las inversiones y demds activos a fin de hacer frente a
sus obligaciones financieras al vencimiento.

6. Riesgo de concentracién: toda exposicién a
riesgos que lleve aparejada una pérdida potencial sufi-
cientemente importante como para poner en peligro la
solvencia o la situacién financiera de las entidades ase-
guradoras y reaseguradoras.

7. Técnicas de reduccidn del riesgo: todas las que
permiten a las entidades aseguradoras y reasegurado-
ras transferir una parte o la totalidad de sus riesgos a
terceros.

8. Efectos de diversificacion: la reduccién de la
exposicion al riesgo de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, y de sus grupos, relacionada con la
diversificacion de sus actividades, y resultante de la
posibilidad de compensar el resultado negativo de un
riesgo con el resultado mas favorable de otro riesgo,
cuando no exista una total correlacién entre dichos
riesgos.

9. Prevision de distribucién de probabilidad: una
funcién matemdtica que asigna a un conjunto exhausti-
vo de sucesos futuros mutuamente excluyentes una
probabilidad de realizacion.

10. Medida del riesgo: una funcién matemaética
que asigna un valor monetario a una determinada previ-
sién de distribucién de probabilidad y que crece mon6-
tonamente con el nivel de exposicién al riesgo subya-
cente a esa prevision de distribucion de probabilidad.

Articulo 12. Medidas de saneamiento y procedimien-
tos de liquidacion.

A efectos de lo dispuesto en los titulos VI'y VII se
entiende por:

1. Autoridades competentes: las autoridades admi-
nistrativas o judiciales de los Estados miembros com-
petentes en materia de medidas de saneamiento o de
procedimientos de liquidacion.

2. Medidas de saneamiento: aquellas que impli-
cando la actuacién de 6rganos administrativos o autori-
dades judiciales, estén destinadas a mantener o resta-
blecer la situacion financiera de la entidad aseguradora
y afecten a los derechos preexistentes de terceros aje-
nos a la propia entidad.

3. Procedimiento de liquidacidn: el procedimiento
colectivo que suponga la liquidacién de los activos y la
distribucién del producto de la liquidacién entre los
acreedores, accionistas o socios, segin proceda, y que
implique algun tipo de actuacién de la autoridad admi-
nistrativa o judicial, esté o no fundamentado en la insol-
vencia y tengan cardcter voluntario u obligatorio.

4. Administrador: toda persona u érgano nombra-
do por las autoridades competentes de un Estado miem-
bro para administrar las medidas de saneamiento.

5. Liquidador: toda persona u érgano nombrado
por las autoridades competentes o por los érganos
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sociales de la entidad aseguradora para gestionar los
procedimientos de liquidacion.

6. Crédito por contrato de seguro: todo crédito que
una entidad aseguradora adeude a asegurados, tomado-
res de seguros, beneficiarios o terceros perjudicados
con derecho de accién directa contra la entidad asegu-
radora, y que tenga su origen en un contrato de seguro
o en cualquier operacion prevista en el articulo 2.3.b)
y ¢) de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Euro-
peo y del Consejo de 25 de noviembre de 2009 (Sol-
vencia II), en el ambito del seguro directo, incluidos
aquellos en los que aun se desconozcan determinados
elementos de la deuda.

CAPITULO 1T
Organos de supervisién y competencias

COMPETENCIAS DE LA ADMINISTRACION
GENERAL DEL ESTADO

SEcCcION 1.2

Articulo 13. Competencias de supervision de la
Administracién General del Estado.

1. Las competencias de la Administracién General
del Estado en la supervision de las entidades asegura-
doras y reaseguradoras y en el desarrollo ordenado de
los mercados de seguros y reaseguros se ejerceran por
el Ministro de Economia y Hacienda y por la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones en los tér-
minos fijados en esta ley y sus normas de desarrollo,
sin perjuicio de las funciones que corresponden a las
Comunidades Auténomas en el dmbito de sus compe-
tencias.

2. En materia de supervision de los seguros priva-
dos le corresponde al Ministro de Economia y Hacienda:

a) Autorizar el acceso a la actividad aseguradora y
reaseguradora, y su revocacion.

b) Aprobar normas sobre transparencia de merca-
do y précticas abusivas.

¢) Acordar la disolucién administrativa de las enti-
dades aseguradoras y reaseguradoras y, en su caso,
encomendar su liquidacién al Consorcio de Compensa-
cién de Seguros.

d) Imponer las sanciones por infracciones muy
graves en los términos dispuestos en el titulo VIII.

e) El ejercicio de aquellas otras potestades que le
atribuya esta ley y el resto del ordenamiento juridico.

3. El Director General de Seguros y Fondos de
Pensiones ejercerd la competencia para autorizar las
cesiones de cartera y las modificaciones estructurales
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, regula-
das en el capitulo VI del titulo III, sin perjuicio de lo
previsto en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de
la Competencia, en relacién con el control de concen-
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traciones econdmicas, y en las disposiciones comunita-
rias aplicables.

Articulo 14. Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones.

1. Para el adecuado ejercicio de las funciones de
supervision que le encomienda esta ley, la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, en su con-
dicién de autoridad supervisora, actuard con autonomia
funcional.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones formard parte, en su condicion de autoridad
supervisora espafiola, del Sistema Europeo de Supervi-
si6on Financiera conforme a lo dispuesto en el ar-
ticulo 2.2 del Reglamento n°® 1094/2010, de 24 de
noviembre, del Parlamento Europeo y del Consejo por
el que se crea una Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubila-
cién), se modifica la Decisiéon 716/2009/CE y se deroga
la Decision 2009/79/CE de la Comision.

En el ejercicio de las funciones de supervision enco-
mendadas por esta ley y sus normas de desarrollo, la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
tomard debidamente en consideracion las directrices y
recomendaciones emanadas de la Autoridad Europea
de Seguros y Pensiones de Jubilacién que, no siendo
juridicamente vinculantes, se refieran a la aplicacién de
las disposiciones de la Directiva 2009/138/CE del Par-
lamento Europeo y del Consejo, de de 25 de noviembre
de 2009 (Solvencia II), y sus medidas de ejecucion.
Cuando la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones se aparte de esas directrices o recomendacio-
nes lo hard mediante resolucién motivada.

3. Para el ejercicio de sus funciones, la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones podra dic-
tar, sin perjuicio de las competencias de otros érganos
resoluciones en aplicacién de la normativa de seguros
que esté contenida en reales decretos o en 6rdenes del
Ministro de Economia y Hacienda, cuando le habiliten
de modo expreso para ello.

Tales disposiciones se aprobardn por el Director
General de Seguros y Fondos de Pensiones previo
informe de la Junta Consultiva de Seguros y Fondos de
Pensiones, y surtirdn efecto una vez sean publicadas en
el «Boletin Oficial del Estado».

4. Las resoluciones del Director General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones dictadas en el ejercicio de la
funcidn supervisora ponen fin a la via administrativa en
los supuestos previstos en esta ley.

5. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, a través de su sede electrénica, promoverd la
difusién de cuanta informacion sea necesaria para ase-
gurar la consecucion de los fines establecidos en esta
ley, y la tramitacién de los procedimientos que le com-
peten por via electrénica.

La difusidn en la sede electronica de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones tendra los
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efectos de la notificacién complementaria prevista en el
articulo 59.5 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de
Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y
del Procedimiento Administrativo Comun.

6. La Direcciéon General de Seguros y Fondos de
Pensiones elaborard y dard publicidad a un informe
anual en el que se refleje su actividad supervisora y la
situacion general de los mercados de seguros y fondos
de pensiones.

Articulo 15.
Pensiones.

Junta Consultiva de Seguros y Fondos de

1. La Junta Consultiva de Seguros y Fondos de
Pensiones es el 6rgano colegiado administrativo ase-
sor del Ministerio de Economia y Hacienda en los
asuntos concernientes a la regulacion y supervision de
los seguros privados, del reaseguro, de los planes y
fondos de pensiones y de la mediacién en seguros y
reaseguros.

2. Corresponde a la Junta Consultiva de Seguros y
Fondos de Pensiones:

a) Informar los proyectos de disposiciones de
caracter general sobre materias directamente relaciona-
das con los seguros privados, reaseguro, planes y fon-
dos de pensiones y la mediacion en seguros y reasegu-
ros con el objeto de hacer efectivo el principio de
audiencia de los sectores afectados en el procedimiento
de elaboracidn de tales disposiciones. El informe que
emita no serd vinculante.

b) Realizar los estudios e informes que le sean
solicitados por su presidente.

¢) Formular recomendaciones generales o de
cardcter particular en las materias sefialadas en el pérra-
fo a) y en relacidn con los seguros obligatorios.

3. La Junta Consultiva de Seguros y Fondos de
Pensiones sera presidida por el Director General de
Seguros y Fondos de Pensiones y de ella formardn
parte, como vocales, representantes de la Administra-
cién General del Estado, asegurados y consumidores,
entidades aseguradoras, entidades gestoras de fondos
de pensiones, mediadores de seguros, organizaciones
sindicales y empresariales, corporaciones de prestigio
relacionadas con el seguro privado, actuarios, peritos
de seguros y comisarios de averias, en la forma y con la
composicién que reglamentariamente se determine.

Ademads, el presidente podra solicitar la asistencia
de otras personas o entidades en condicién de exper-
tos, segiin la naturaleza de los asuntos que vayan a tra-
tarse.

4. La Junta Consultiva de Seguros y Fondos de
Pensiones serd convocada en los supuestos contempla-
dos en la ley y en aquellos otros en que asi lo decida su
presidente.

5. Endefecto de las normas contenidas en esta ley
y en su reglamento de desarrollo, asi como de otras que

19

pudieran establecerse para complementar su régimen y
funcionamiento, la Junta Consultiva de Seguros y Fon-
dos de Pensiones se regird por las normas sobre funcio-
namiento de los 6rganos colegiados previstas en la
Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico
de las Administraciones Puiblicas y del Procedimiento
Administrativo Comtin, y por las demds disposiciones
de derecho administrativo comun aplicables a este tipo
de dérganos.

COMPETENCIAS DE LAS COMUNIDADES
AUTONOMAS

SECCION 2.2

Articulo 16. Distribucién de competencias.

1. Las Comunidades Auténomas que con arreglo a
sus Estatutos de Autonomia hayan asumido competen-
cia con respecto a las mutualidades de prevision social
y cooperativas de seguros la tendrdn respecto de las
entidades que tengan su domicilio social y el 75 por
100 como minimo de los riesgos localizados y de los
compromisos asumidos en el territorio de la Comuni-
dad Auténoma durante al menos dos afios consecutivos.
Todo ello con arreglo a los siguientes criterios:

a) En el dmbito de competencias normativas, ten-
drdn competencia exclusiva en la regulacién de su
organizacién y funcionamiento y les corresponde el
desarrollo legislativo de las bases de la supervision de
los seguros privados.

b) En el ambito de competencias de ejecucion
les corresponden las de supervision de las entidades,
incluida la autorizacién y revocacion, previo informe
de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones en ambos casos. La tramitacién de estos
procedimientos, que serd suspendida mientras la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes emita su informe, corresponderd a la Comunidad
Auténoma, que comunicard a la citada Direccién
General cada autorizacién que conceda, asi como su
revocacion. La falta de emision de dicho informe en
el plazo de seis meses se considerard como manifes-
tacién de la ausencia de oposicién a la concesion de
la autorizacién administrativa o, en su caso, a su
revocacion.

2. Las Comunidades Auténomas que con arreglo a
sus Estatutos de Autonomia hayan asumido competen-
cias en la ordenacién y supervision de entidades asegu-
radoras y reaseguradoras, distintas de las mutualidades
de previsién social y las cooperativas de seguros, la ten-
dran respecto de las entidades cuyo domicilio social,
dmbito de operaciones y localizacion de los riesgos, en
el caso de seguros distintos del de vida, y asuncion de
los compromisos, en el supuesto de seguros de vida,
que aseguren se circunscriban al territorio de la respec-
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tiva Comunidad Auténoma, con arreglo a los siguientes
criterios:

a) En el dmbito de competencias normativas, les
corresponde el desarrollo legislativo de las bases de la
supervision de los seguros privados.

b) En el ambito de competencias de ejecucion les
corresponden las de supervision, excepto las de autori-
zacién y revocacion. Las referencias que en esta ley se
contienen al Ministerio de Economia y Hacienda y a la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
se entenderdn hechas al 6rgano autonémico competen-
te, con excepcion de las que se refieren a entidades
espafiolas que actien en el dmbito de la Unién Europea
o entidades europeas que operen en Espafia.

La Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pen-
siones comunicard a la respectiva Comunidad Auténo-
ma el otorgamiento de la autorizacién administrativa
para el ejercicio de la actividad por las entidades a que
se refiere este apartado, asi como su revocacion.

3. De conformidad con lo dispuesto en el ar-
ticulo 149.1.6.%, 11.* y 13.* de la Constitucién, corres-
ponde al Estado el alto control econémico-financiero
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras. A estos
efectos, las érganos competentes de las Comunidades
Auténomas remitirdn, cuando sea solicitada por la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones vy,
en todo caso, anualmente, la informacién y documenta-
cién de cada entidad a que se refieren los articulos 99.2
y 143.1. Asimismo, las Comunidades Auténomas faci-
litaran a la Direcciéon General de Seguros y Fondos de
Pensiones el acceso mediante medios electrénicos a la
informacidn relativa a sus registros administrativos de
entidades aseguradoras y reaseguradoras.

4. La Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones y los 6rganos competentes de las Comunida-
des Auténomas mantendrdn la necesaria cooperacion a
los efectos de homogeneizar la informacién documen-
tal y coordinar sus actividades de supervision.

TITULO IT
Acceso a la actividad aseguradora y reaseguradora

CAPITULO I

Acceso a la actividad de las entidades aseguradoras
y reaseguradoras espafolas

SEcCION 1.2 CONDICIONES DE ACCESO A LA ACTIVIDAD

Articulo 17. Necesidad de autorizaciéon administrati-
va y alcance de la autorizacion.

1. El acceso a las actividades definidas en el ar-
ticulo 3.1 de esta ley por entidades aseguradoras y rea-
seguradoras domiciliadas en Espaia estard supeditado
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a la previa obtencidn de autorizacién administrativa del
Ministro de Economia y Hacienda.

También serd precisa autorizacién administrativa
para que una entidad aseguradora pueda extender su
actividad a otros ramos distintos de los autorizados y
para la ampliacion de una autorizacién que comprenda
s6lo una parte de los riesgos incluidos en un ramo o que
permita a la entidad aseguradora ejercer su actividad en
un territorio de &mbito superior al inicialmente solicita-
do y autorizado, asi como para la ampliacién del ambi-
to territorial de actuacién o de la actividad desarrollada
por una entidad reaseguradora.

2. La solicitud de autorizacién se presentard en la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones y
deberd ir acompafiada de los documentos acreditativos del
cumplimiento de los requisitos a que se refieren los articu-
los 18 a 20. Tal peticion deberd ser resuelta en el plazo de
los seis meses siguientes a la fecha de presentacion de la
solicitud de autorizacién. En ningtin caso se entendera
autorizada una entidad aseguradora o reaseguradora en vir-
tud de actos presuntos por el transcurso del plazo referido.

3. Laautorizacion otorgada por el Ministro de Eco-
nomia y Hacienda serd vélida en toda la Unién Europea.

4. La autorizacion a las entidades aseguradoras se
concederd por ramos. Abarcard el ramo completo y la
cobertura de los riesgos accesorios o complementarios
de aquél, segtin proceda, y permitird a la entidad asegu-
radora ejercer actividades en régimen de derecho de
establecimiento o en régimen de libre prestacion de ser-
vicios en la Unién Europea, salvo que el solicitante
s6lo desee cubrir una parte de los riesgos correspon-
dientes al ramo autorizado, ejercer su actividad en un
territorio de ambito menor al del territorio nacional, o
realizar operaciones comprendidas en el articulo 42.2.

Las entidades aseguradoras asi autorizadas podrin
aceptar operaciones de reaseguro en los mismos ramos
que comprenda la autorizacién.

5. La autorizacidn a las entidades reaseguradoras
se concedera para actividades de reaseguro de vida,
actividades de reaseguro distinto del de vida, o para
todo tipo de actividades de reaseguro y permitird a la
entidad reaseguradora ejercer en régimen de derecho de
establecimiento o en régimen de libre prestacion de ser-
vicios en la Unién Europea.

La actividad reaseguradora se ejercerd con total sepa-
racion de los tomadores de seguro y de los asegurados.

6. La autorizacion determinard la inscripcién en el
registro administrativo.

Articulo 18. Requisitos generales de la autorizacion
de entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Serdn requisitos necesarios para que las entidades
aseguradoras y reaseguradoras domiciliadas en Espafia
obtengan y conserven la autorizacién administrativa los
siguientes:

1. Adoptar una de las formas juridicas previstas en
el articulo 25.
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2. Limitar su objeto social a la actividad asegura-
dora y reaseguradora, en los términos previstos en el
articulo 27.

3. Presentar y atenerse a un programa de activida-
des con arreglo al articulo 28.

4. Tener el capital social o fondo mutual que exi-
gen los articulos 29 y 30 y los fondos propios bdsicos
admisibles para cubrir el minimo absoluto del capital
minimo obligatorio previsto en el articulo 92.3.

5. Estar en condiciones de mantener fondos propios
bésicos admisibles para cubrir en todo momento el capi-
tal minimo obligatorio previsto en el articulo 92, as{
como fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio establecido en el articulo 77.

6. Indicar las aportaciones y participaciones en el
capital social o fondo mutual de todos los socios,
quienes habran de reunir los requisitos de idoneidad
expresados en el articulo 31, cuando sean titulares de
una participacion significativa. Deberd hacerse cons-
tar expresamente qué socios tienen la condicién de
entidad aseguradora, entidad de crédito o empresa de
servicios de inversidn, asi como, en su caso, las parti-
cipaciones, independientemente de su cuantia, de las
que sea titular cualquier socio en una entidad asegura-
dora, una entidad de crédito o una empresa de servi-
cios de inversion.

7. Informar sobre la existencia de vinculos estre-
chos con otras personas o entidades, a efectos de lo
establecido en el articulo 32.

8. Que quienes bajo cualquier titulo lleven la direc-
cion efectiva de la entidad o desempeifien las funciones
que integran su sistema de gobierno sean personas que
cumplan las exigencias de honorabilidad y las condicio-
nes necesarias de cualificacion o experiencia profesiona-
les, conforme a lo dispuesto en el articulo 33.

9. Estar en condiciones de respetar un sistema efi-
caz de gobierno de la entidad, que retina los requisitos
previstos en el articulo 65.

Articulo 19. Requisitos especificos de autorizacién
de las entidades aseguradoras.

1. Las entidades aseguradoras que pretendan ope-
rar en el ramo 2 (enfermedad) habran de indicar si van
a garantizar riesgos en los que sélo se otorguen presta-
ciones pecuniarias, riesgos en los que sélo se garantice
la prestacion de servicios, o si van a garantizar ambos
tipos de riesgos.

2. Si la entidad pretende cubrir los riesgos del
ramo 10 (responsabilidad civil en vehiculos terrestres
automdviles), excluida la responsabilidad del transpor-
tista, deberd comunicar el nombre y direccion del
representante designado en cada uno de los Estados de
la Unién Europea, encargado de la tramitacion y liqui-
dacidn de los siniestros ocurridos en un Estado distinto
al de residencia del perjudicado o en un pais firmante
del sistema de certificado internacional del seguro del
automovil (carta verde).
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3. Las entidades aseguradoras que pretendan ope-
rar en el ramo 17 (defensa juridica) habrin de indicar la
modalidad de gestién elegida, entre las opciones pre-
vistas en el articulo 23. 1. 17.

Articulo 20. Requisitos para la ampliacion de la auto-
rizacién administrativa de entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

1. La ampliacion de la autorizacion administrativa
para que una entidad aseguradora pueda extender su
actividad a otros ramos distintos de los autorizados y la
ampliacién de una autorizaciéon que comprenda sé6lo
una parte de los riesgos incluidos en un ramo o que per-
mita a la entidad aseguradora ejercer su actividad en un
territorio de 4mbito superior al inicialmente solicitado
y autorizado estard sujeta a que la entidad aseguradora
cumpla los siguientes requisitos:

a) Disponer y mantener fondos propios basicos
admisibles para cubrir el capital minimo obligatorio,
asi como de fondos propios admisibles que cubran el
capital de solvencia obligatorio.

Ademads, si para los ramos en los que solicita la
extension de actividad, se requiere un capital social o
fondo mutual y un minimo absoluto del capital minimo
obligatorio mds elevados que los anteriores, deberd dis-
poner de ellos.

b) En particular, las entidades aseguradoras que ejer-
zan actividades de seguro en el ramo de vida y soliciten
autorizacién administrativa para ampliar su actividad a los
ramos 1 (accidentes) o 2 (enfermedad), o bien, aquellas
que ejerciendo actividad en los ramos 1 (accidentes) o 2
(enfermedad), soliciten autorizacién administrativa para
ampliar su actividad al ramo de vida, deberan acreditar:

1.° que poseen fondos propios basicos admisibles
para cubrir el minimo absoluto del capital minimo obli-
gatorio exigido a las entidades que realizan actividad en
el ramo de vida, asi como para cubrir el minimo absoluto
del capital minimo obligatorio exigido a las entidades
que realizan actividad en ramos distintos del de vida;

2.° que se comprometen a cubrir en todo momento
las obligaciones financieras minimas previstas en el ar-
ticulo 130 en relacién con las entidades aseguradoras
autorizadas para operar en el ramo de vida y en ramos
distintos del de vida.

c) Presentar un programa de actividades de con-
formidad con el articulo 28.

2. También serd precisa autorizacion administrati-
va para que una entidad reaseguradora pueda extender
su actividad a otra distinta de la inicialmente autoriza-
da, siempre que cumpla los requisitos exigidos en los
pérrafos a) y c) del apartado 1.

Articulo 21. Denegacién de la autorizacion.

1. El Ministro de Economia y Hacienda denegara

la autorizacion cuando la entidad aseguradora o rease-
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guradora no acredite el cumplimiento de los requisitos
exigidos en los articulos 18 a 20.

2. La denegacion se hard por orden que se notifi-
card a la entidad interesada y pondra fin a la via admi-
nistrativa.

Articulo 22. Consulta previa a autoridades de super-
vision.

Debera ser objeto de consulta previa con la autori-
dad supervisora competente del correspondiente Esta-
do miembro la autorizacién de una entidad aseguradora
o reaseguradora cuando se dé alguna de las siguientes
circunstancias:

1. Que la nueva entidad vaya a estar controlada
por una entidad aseguradora o reaseguradora, una enti-
dad de crédito o una empresa de servicios de inversion
autorizada en dicho Estado.

2. Que su control vaya a ejercerse por la empresa
dominante de una entidad aseguradora o reaseguradora,
de una entidad de crédito o de una empresa de servicios
de inversién autorizada en ese Estado.

3. Que su control vaya a ejercerse por las mismas
personas fisicas o juridicas que controlen una entidad
aseguradora o reaseguradora, una entidad de crédito o
una empresa de servicios de inversion autorizada en ese
Estado.

Esa consulta alcanzard, en especial, a la evaluacién
de la idoneidad de los socios y a la honorabilidad y
experiencia de los administradores y directivos de la
nueva entidad o de la entidad dominante, y podra reite-
rarse para la evaluacién continuada del cumplimiento
de dichos requisitos por parte de las entidades asegura-
doras espafiolas.

Articulo 23. Ramos de seguro distintos del seguro de
vida y riesgos accesorios.

1. En el seguro directo distinto del seguro de vida
la clasificacion de los riesgos por ramos se ajustard a lo
siguiente:

1. Accidentes.

Las prestaciones en este ramo pueden ser: a tanto
alzado, de indemnizacién, mixta de ambos y de cober-
tura de ocupantes de vehiculos.

2. Enfermedad (comprendida la asistencia sanita-
ria y la dependencia).

Las prestaciones en este ramo pueden ser a tanto
alzado, de reparacién, bien mediante el reembolso de
los gastos ocasionados, bien mediante la garantia de la
prestacion del servicio, o mixta de ambos.

3. Vehiculos terrestres (no ferroviarios).
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Incluye todo daiio sufrido por vehiculos terrestres,
sean o no automoviles, salvo los ferroviarios.

4. Vehiculos ferroviarios.

5. Vehiculos aéreos.

6. Vehiculos maritimos, lacustres y fluviales.

7. Mercancias transportadas (comprendidos los

equipajes y demds bienes transportados).
8. Incendio y elementos naturales.

Incluye todo daiio sufrido por los bienes (distinto de
los comprendidos en los ramos 3, 4, 5, 6 y 7) causado
por incendio, explosién, tormenta, elementos naturales
distintos de la tempestad, energia nuclear y hundimien-
to de terreno.

9. Otros danos a los bienes.

Incluye todo daiio sufrido por los bienes (distinto de
los comprendidos en los ramos 3, 4, 5, 6 y 7) causado
por el granizo o la helada, asi como por robo u otros
sucesos distintos de los incluidos en el ramo 8.

10. Responsabilidad civil en vehiculos terrestres
automoviles (comprendida la responsabilidad del trans-
portista).

11. Responsabilidad civil en vehiculos aéreos
(comprendida la responsabilidad del transportista).

12. Responsabilidad civil en vehiculos maritimos,
lacustres y fluviales (comprendida la responsabilidad
del transportista).

13.

Comprende toda responsabilidad distinta de las
mencionadas en los ramos 10, 11y 12.

14.  Crédito.

Comprende insolvencia general, venta a plazos,
crédito a la exportacion, crédito hipotecario y crédito
agricola.

15.

16. Pérdidas pecuniarias diversas.

Responsabilidad civil en general.

Cauciodn (directa e indirecta).

Incluye riesgos del empleo, insuficiencia de ingre-
sos (en general), mal tiempo, pérdida de beneficios,
subsidio por privacion temporal del permiso de condu-
cir, persistencia de gastos generales, gastos comerciales
imprevistos, pérdida del valor venal, pérdidas de alqui-
leres o rentas, pérdidas comerciales indirectas distintas
de las anteriormente mencionadas, pérdidas pecunia-
rias no comerciales y otras pérdidas pecuniarias.

17. Defensa juridica.

Las entidades aseguradoras habrin de optar por
alguna de las siguientes modalidades de gestién:

a) Confiar la gestion de los siniestros del ramo de
defensa juridica a una entidad juridicamente distinta,
que habréd de mencionarse en el contrato. Si dicha enti-



CONGRESO

22 DE JULIO DE 2011.—SERIE A. NUM. 142-1

dad se hallase vinculada a otra que practique algtin
ramo de seguro distinto del de vida, los miembros del
personal de la primera que se ocupen de la gestion de
siniestros o del asesoramiento juridico relativo a dicha
gestidén no podran ejercer simultdneamente la misma o
parecida actividad en la segunda. Tampoco podran ser
comunes las personas que desempefien cargos de direc-
cién de ambas entidades.

b) Garantizar en el contrato de seguro que ningin
miembro del personal que se ocupe de la gestiéon de
asesoramiento juridico relativo a dicha gestion ejerza al
tiempo una actividad parecida en otro ramo si la enti-
dad aseguradora opera en varios o para otra entidad que
opere en algtin ramo distinto del de vida y que tenga
con la aseguradora de defensa juridica vinculos finan-
cieros, comerciales o administrativos con independen-
cia de que esté o no especializada en dicho ramo.

c) Prever en el contrato el derecho del asegurado a
confiar la defensa de sus intereses, a partir del momen-
to en que tenga derecho a reclamar la intervencion del
asegurador segun lo dispuesto en la p6liza, a un aboga-
do de su eleccion.

18. Asistencia.

Asistencia a las personas que se encuentren en difi-
cultades durante desplazamientos o ausencias de su
domicilio o de su lugar de residencia permanente.
Comprenderd también la asistencia a las personas que
se encuentren en dificultades en circunstancias distin-
tas, determinadas reglamentariamente, siempre que no
sean objeto de cobertura en otros ramos de seguro.

19. Decesos.

1. Incluye operaciones de seguro que garanticen la
prestacion de servicios funerarios para el caso de que se
produzca el fallecimiento, o bien subsidiariamente,
cuando no se pueda realizar la prestacion, el pago de la
suma asegurada que no debe exceder del valor medio
de los gastos funerarios por un fallecimiento.

2. Los riesgos comprendidos en un ramo no podrin
ser clasificados en otro ramo, sin perjuicio de lo dispues-
to respecto de los riesgos accesorios en el apartado 4.

3. Cuando la autorizacion se conceda simultdnea-
mente para varios ramos, se otorgard con las siguientes
denominaciones:

1.° «Accidentes y enfermedad»: cuando se autori-
cen los ramos 1y 2.

2.° «Seguro de automévil»: cuando la autoriza-
cién comprenda la cobertura de ocupantes de vehiculos
del ramo 1 y los ramos 3, 7 y 10.

3.° «Seguro maritimo y de transporte»: cuando la
autorizacién comprenda la cobertura de ocupantes de
vehiculos del ramo 1y los ramos 4, 6, 7y 12.
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4.° «Seguro de aviacién»: cuando la autorizacion
comprenda la cobertura de ocupantes de vehiculos del
ramo 1 y los ramos 5, 7y 11.

5.° «Incendio y otros dafios a los bienes»: cuando
se autoricen los ramos 8 y 9.

6.° «Responsabilidad civil»: cuando se autoricen
los ramos 10, 11, 12y 13.

7.° «Crédito y caucién»: cuando se autoricen los
ramos 14y 15.

8. «Seguros generales»: cuando se autoricen
todos los ramos de seguro directo distinto del seguro de
vida enumerados en este articulo.

4. Riesgos accesorios.

La entidad aseguradora que obtenga una autoriza-
cién para un riesgo principal perteneciente a un ramo
de seguro distinto del de vida o a un grupo de ramos
podrd, asimismo, cubrir los riesgos comprendidos en
otro ramo sin necesidad de obtener autorizacidn para
dichos riesgos, siempre que concurran los siguientes
requisitos:

a) que estén vinculados al riesgo principal, .

b) que se refieran al objeto cubierto contra el ries-
go principal .

¢) que estén cubiertos por el contrato que cubre el
riesgo principal, .

d) que para la autorizacion en el ramo al que per-
tenezca el riesgo accesorio no se requieran mayores
garantias financieras previas que para el principal,
salvo, en cuanto a este dltimo requisito, que el riesgo
accesorio sea el de responsabilidad civil cuya cobertura
no supere los limites que reglamentariamente se deter-
minen.

Cuando el ramo accesorio sea el 2 (enfermedad),
éste no comprenderd prestaciones de asistencia
sanitaria o prestaciones de asistencia por dependen-
cia.

Los riesgos comprendidos en los ramos 14 (crédi-
to), 15 (caucidén) y 17 (defensa juridica) no podran
ser considerados accesorios de otros ramos, salvo el
ramo 17 (defensa juridica), que, cuando se cumplan
las condiciones exigidas en el parrafo anterior, podra
ser considerado como riesgo accesorio del ramo 18
(asistencia), si el riesgo principal sé6lo se refiere a la
asistencia facilitada a las personas en dificultades con
motivo de desplazamientos o de ausencias del domi-
cilio o del lugar de residencia permanente, y como
riesgo accesorio del ramo 6 (vehiculos maritimos,
lacustres y fluviales), cuando se refiera a litigios o
riesgos que resulten de la utilizaciéon de embarcacio-
nes maritimas o que estén relacionados con dicha uti-
lizacion.
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Articulo 24. Ramo de vida y riesgos complementa-
rios.

1. El seguro directo sobre la vida se incluird en un
solo ramo, el ramo de vida, que comprendera:

a) El seguro sobre la vida, tanto para caso de
muerte como de supervivencia, o ambos conjuntamen-
te, incluido en el de supervivencia el seguro de renta; el
seguro sobre la vida con contraseguro; el seguro de
nupcialidad, y el seguro de natalidad. Asimismo, com-
prende cualquiera de estos seguros cuando estén vincu-
lados con fondos de inversion u otros activos a los que
se refiere el articulo 93. Igualmente, podrd comprender
el seguro de dependencia.

b) Las operaciones de capitalizacién basadas en
técnica actuarial, que consistan en obtener compromi-
sos determinados en cuanto a su duracién y a su impor-
te a cambio de desembolsos tinicos o periddicos previa-
mente fijados.

c) Las operaciones de gestion de fondos colecti-
vos de jubilacién, entendiendo por tales aquellas que
supongan para la entidad aseguradora administrar las
inversiones y, particularmente, los activos representati-
vos de las reservas de las entidades que otorgan presta-
ciones en caso de muerte, en caso de vida o en caso de
cese o reduccion de actividades. También estardn com-
prendidas tales operaciones cuando lleven una garantia
de seguro, sea sobre la conservacion del capital, sea
sobre la percepcién de un interés minimo. Quedan
expresamente excluidas las operaciones de gestiéon de
fondos de pensiones, regidas por el texto refundido de
la Ley de regulacién de planes y fondos de pensiones,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29
de noviembre, que estardn reservadas a las entidades
gestoras de fondos de pensiones.

d) Las operaciones tontinas, entendiendo por tales
aquellas que lleven consigo la constitucién de asocia-
ciones que retinan participes para capitalizar en comuin
sus aportaciones y para repartir el activo asi constituido
entre los supervivientes o entre sus herederos.

2. Riesgos complementarios.

Las entidades autorizadas para operar en el ramo de
vida podran cubrir como riesgos complementarios los
comprendidos en el ramo 1 (accidentes) y en el ramo 2
(enfermedad), sin necesidad de obtener autorizacién
para dichos ramos, siempre que concurran los siguien-
tes requisitos:

a) que estén vinculados con el riesgo principal y
sean complementarios de éste;

b) que se refieran al objeto cubierto contra el ries-
go principal;

c) que estén garantizados en un mismo contrato
con éste;
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d) cuando el ramo complementario sea el 2 (enfer-
medad), que éste no comprenda prestaciones de asisten-
cia sanitaria o prestaciones de asistencia por dependencia.

Articulo 25. Naturaleza, forma y denominacién de
las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

1. La actividad aseguradora inicamente podra ser
realizada por entidades privadas que adopten la forma de
sociedad anénima, sociedad anénima europea, mutua de
seguros, sociedad cooperativa, sociedad cooperativa euro-
pea y mutualidad de prevision social. Las mutuas de segu-
ros, las sociedades cooperativas y las mutualidades de pre-
vision social Unicamente podrdn operar a prima fija.

Las entidades reaseguradoras deberdn adoptar la
forma juridica de sociedad anénima o sociedad anéni-
ma europea.

2. También podrin realizar la actividad asegura-
dora y reaseguradora las entidades que adopten cual-
quier forma de derecho publico, siempre que tengan
por objeto la realizacién de operaciones de seguro o
reaseguro en condiciones equivalentes a las de las enti-
dades aseguradoras o reaseguradoras privadas.

Las entidades a que se refiere el parrafo anterior se
ajustaran a lo dispuesto en esta ley, en defecto de reglas
especiales contenidas en su normativa especifica, y que-
dardn sometidas también, en el ejercicio de su actividad
aseguradora, a la legislacion del contrato de seguro y a la
competencia de los tribunales del orden civil.

3. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras se
constituirdn mediante escritura publica, que deberd ser
inscrita en el Registro Mercantil. Con dicha inscripcién
adquiriran su personalidad juridica las sociedades an6-
nimas, mutuas de seguros y mutualidades de prevision
social.

4. La autorizacién administrativa tinicamente podra
otorgarse tras la adquisicioén de personalidad juridica.

5. En la denominacién social de las entidades ase-
guradoras y reaseguradoras se incluiran las palabras
«Seguros» o «reaseguros», o ambas a la vez, conforme
a su objeto social, que quedan reservadas en exclusiva
para dichas entidades. También quedan reservadas las
expresiones «mutuas de seguros», «cooperativas de
seguros» y «mutualidades de prevision social», que
deberdn ser incluidas en su denominacién por las enti-
dades de esa naturaleza.

Articulo 26. Domicilio social.

1. El domicilio social de las entidades asegurado-
ras y reaseguradoras debera situarse dentro del territo-
rio espafiol, cuando se halle en Espafia el centro de su
efectiva administracién y direccién, o su principal esta-
blecimiento o explotacion.

2. El acuerdo de traslado del domicilio social de
una entidad aseguradora o reaseguradora domiciliada
en Espaiia al extranjero habrd de comunicarse a la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
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que podrd oponerse al mismo si verifica que con el tras-
lado se incumple lo dispuesto en el apartado 1. En su
caso, podra adoptar también las actuaciones necesarias
para garantizar la eficacia de las medidas correctoras
que se hubiesen impuesto a la entidad aseguradora o
reaseguradora de acuerdo con lo previsto en los articu-
los 154 y 155 o las adoptadas en cualquiera de las situa-
ciones reguladas en el titulo VI de esta ley.

3. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones requerird a la entidad la publicacién del acuer-
do de traslado para conocimiento de los tomadores de
seguro y asegurados. El anuncio habra de informar sobre
la autoridad supervisora a la que quedard sometida la enti-
dad aseguradora una vez realizado el traslado del domici-
lio social y sobre el derecho de los tomadores a resolver
los contratos de seguro, que podra ejercitarse en el plazo
de un mes desde la publicacion del dltimo anuncio.

Articulo 27. Objeto social.

1. El objeto social de las entidades aseguradoras
serd exclusivamente la préactica de las operaciones de
seguro y demds definidas en el articulo 3, con las limi-
taciones del articulo 116.

2. El objeto social de las entidades aseguradoras
que pretendan operar en cualquier modalidad del ramo
de vida serd tnicamente la realizacién de operaciones de
dicho ramo y la cobertura de riesgos complementarios
del ramo de vida. Ademds, previa obtencidn de la perti-
nente autorizaciéon administrativa, podrdn realizar opera-
ciones en los ramos 1 (accidentes) y 2 (enfermedad), sin
someterse, en este caso, a las limitaciones y requisitos
exigibles a la cobertura de riesgos complementarios.

3. El objeto social de las entidades aseguradoras
que pretendan operar en cualquiera de los ramos del
seguro directo distinto del de vida no podrd compren-
der la realizacién de operaciones del ramo de vida. No
obstante, si s6lo estdn autorizadas para los riesgos com-
prendidos en los ramos 1 (accidentes) y 2 (enferme-
dad), podran operar en el ramo de vida, si obtienen la
pertinente autorizacion administrativa.

4. El objeto social de las entidades reaseguradoras
serd exclusivamente la actividad de reaseguro y operacio-
nes conexas. Se entendera por operaciones conexas la rea-
lizacion de estudios estadisticos o actuariales, analisis de
riesgos o investigaciones para sus clientes, asi como cual-
quier otra actividad relacionada o derivada de la actividad
reaseguradora. Podrdn considerarse también incluidas en
el objeto social de las entidades reaseguradoras funciones
de sociedad de cartera y las actividades relacionadas con
el sector financiero a que se refiere el articulo 2, apartado
8, de la Directiva 2002/87/CE, del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 16 de diciembre de 2002.

Articulo 28.

1. EI programa de actividades deberd contener
indicaciones o justificaciones completas y adecuadas
relativas, al menos, a:

a) lasrazones, causas y objetivos del proyecto que
se presenta;

Programa de actividades.
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b) lanaturaleza de los riesgos o compromisos que
la entidad aseguradora o reaseguradora se propone
cubrir, y el &mbito geografico de su actuacion;

c) la politica en materia de reaseguro y retroce-
sidn, y tratdindose de entidades reaseguradoras, el tipo
de acuerdos de reaseguro que se propongan celebrar
con entidades cedentes; en todo caso, las entidades ase-
guradoras y reaseguradoras establecerdn sus planes de
reaseguro de tal modo que guarden relacién con su
capacidad econdmica para el adecuado equilibrio técni-
co-financiero de la entidad.

d) los fondos propios basicos admisibles para cubrir
el minimo absoluto del capital minimo obligatorio;

e) las previsiones de gastos de instalacion de los
servicios administrativos y de los sistemas de comer-
cializacion; los medios financieros destinados a hacer
frente a dichos gastos y, cuando los riesgos que se
hayan de cubrir estén comprendidos en los ramos 2
(enfermedad), 17 (defensa juridica), 18 (asistencia)
y 19 (decesos), los medios o acuerdos de que dispone la
entidad aseguradora para prestar la asistencia;

f) los sistemas de publicidad y distribucion;

g) laorganizacion de las funciones que integran el
sistema de gobierno de la entidad.

El programa de actividades contendrd la justifica-
cidén de las previsiones que plantee y de la adecuacién a
éstas de los medios y recursos disponibles.

Reglamentariamente podran desarrollarse las exigen-
cias contenidas en este apartado adecuadas a cada uno de
los ramos de seguro y al reaseguro, y la simplificacion de
los requisitos anteriores en el caso de la autorizacion de
nuevos ramos a entidades ya autorizadas.

2. Ademads de lo anterior, el programa de activida-
des debera incluir para los tres primeros ejercicios
sociales:

a) una prevision del balance; las estimaciones del
futuro capital minimo obligatorio, y del futuro capital de
solvencia obligatorio, sobre la base de la prevision del
balance, asi como el método de cdlculo, hipétesis y, en su
caso, otros estados financieros y contables utilizados para
derivar tales estimaciones; y las previsiones relativas a los
medios financieros destinados a la cobertura del capital
de solvencia obligatorio y del capital minimo obligatorio;

b) un plan en el que se indiquen de forma detalla-
da las previsiones de ingresos y gastos, tanto por las
operaciones directas y las aceptaciones de reaseguro
como por las cesiones de este tltimo;

c) las previsiones relativas a los gastos de gestion
distintos de los gastos de instalacién, en particular los
gastos generales corrientes y las comisiones, y las previ-
siones relativas a las primas o cuotas y a los siniestros.

Articulo 29. Capital social.

1. Las sociedades anénimas deberdn tener los
siguientes capitales sociales minimos cuando preten-
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dan operar en los ramos que a continuacién se enu-
meran:

a) 15.000.000 euros en los ramos de vida, caucion,
crédito, cualquiera de los que cubran el riesgo de res-
ponsabilidad civil y en la actividad exclusivamente rea-
seguradora.

b) 4.400.000 euros, en los restantes ramos.

2. No obstante, las sociedades an6nimas ya autori-
zadas a la entrada en vigor de esta ley podrdn mantener
los siguientes capitales sociales minimos cuando ope-
ren en los ramos que a continuacién se enumeran:

a) 9.015.000 euros en los ramos de vida, caucion,
crédito, cualquiera de los que cubran el riesgo de res-
ponsabilidad civil y en la actividad exclusivamente rea-
seguradora.

b) 2.103.000 euros en los ramos de accidentes,
enfermedad, defensa juridica, asistencia y decesos.

c) 3.005.000 euros, en los restantes ramos.

3. Las cooperativas de seguros deberan disponer
de los capitales sociales minimos indicados en el apar-
tado 2.

4. Las entidades de dimensién reducida deberdn
disponer del minimo de capital social indicado en el ar-
ticulo 128.

5. El capital social minimo estara totalmente sus-
crito y desembolsado al menos en un 50 por ciento. Los
desembolsos de capital por encima del minimo se ajus-
taran a la legislacién mercantil general.

En todo caso, el capital estard representado por titu-
los o anotaciones en cuenta nominativos.

6. Las entidades que ejerzan su actividad en varios
ramos de seguro directo distintos del de vida deberdn
tener el capital social correspondiente al ramo para el
que se exija mayor cuantia.

Si, con arreglo al articulo 27.2 ¢ 3, ejercen actividad
también en el ramo de vida, el capital social serd el
correspondiente a la suma de los requeridos para el
ramo de vida y para uno de los ramos distintos al de
vida de los que operen.

Articulo 30. Fondo mutual.

1. Las mutuas de seguros deberan acreditar fondos
mutuales permanentes, aportados por sus mutualistas o
constituidos con excedentes de los ejercicios sociales,
cuyas cuantias minimas, segin los ramos en que pre-
tendan operar, serdn las sefialadas como capital social
desembolsado de las sociedades anénimas en el ar-
ticulo 29.1, 2 y 4, segtin corresponda.

2. Las mutualidades de prevision social que hayan
obtenido la autorizacién administrativa para operar por
ramos, y las que no operando por ramos hayan renuncia-
do a la aplicacién del régimen especial regulado en el
capitulo VIII del titulo III, deberdn acreditar un fondo

26

mutual cuya cuantia minima serd la que corresponda
entre las sefialadas como capital social desembolsado de
las sociedades anénimas en el articulo 29, apartados 1 y 2,
sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 41.2.c) para
las mutualidades que operen por ramos y continden rea-
lizando operaciones de seguro del articulo 40.1.

El resto de mutualidades de prevision social dispon-
dran de un fondo mutual cuya cuantia minima serd la
indicada en el articulo 128.

3. Cuando las mutuas de seguros y las mutualida-
des de prevision social que operen por ramos, ejerzan
su actividad en varios ramos de seguro les sera de apli-
cacion lo indicado en el articulo 29.6, entendiéndose
hechas al fondo mutual las referencias al capital social.

4. El fondo mutual ha de estar siempre integra-
mente suscrito y desembolsado.

Articulo 31.  Socios.

Las personas fisicas o juridicas que, directa o indi-
rectamente, participen en la constitucién de la entidad
aseguradora o reaseguradora mediante una participa-
cidn significativa en ella deberdn ser idéneas para que
la gestion de ésta sea sana y prudente, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 100.1.

Ademds, en la apreciacion de la idoneidad o no ido-
neidad se tendrd en cuenta la posibilidad de que la enti-
dad quede expuesta de forma inapropiada al riesgo de
las actividades no financieras de sus promotores; o
cuando, tratdndose de actividades financieras, la estabi-
lidad o el control de la entidad puedan quedar afectadas
por el alto riesgo de aquéllas.

Articulo 32. Vinculos estrechos.

Los vinculos estrechos entre la entidad aseguradora
o reaseguradora y otras personas fisicas o juridicas, en
caso de existir, no podrdn obstaculizar el adecuado
ejercicio de la supervision de la entidad.

Las disposiciones de un tercer pais ajeno a la Unién
Europea que regulen a una o varias de las personas con
las que la entidad aseguradora o reaseguradora manten-
ga vinculos estrechos, o la aplicacién de dichas disposi-
ciones, tampoco podran obstaculizar el adecuado ejer-
cicio de la supervision de la entidad.

Articulo 33. Honorabilidad y aptitud de quienes reali-
zan la direccion efectiva o desempeifien funciones
que integran el sistema de gobierno de la entidad.

1. A efectos de la exigencia de los requisitos de
honorabilidad y aptitud se entenderd que llevan la
direccién efectiva quienes ostenten cargos de adminis-
tracion o direccion, considerandose tales:

a) los administradores o miembros de los érganos
colegiados de administracion;
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b) los cargos de direccidn, sus directores genera-
les y asimilados, entendiendo por tales todas aquellas
personas que ejerzan en la entidad la alta direccién bajo
la dependencia directa de su 6rgano de administracion,
de comisiones ejecutivas o de consejeros delegados de
aquel.

Podran desempefiar cargos de administracion las
personas juridicas, pero, en este caso, deberdn designar
en su representacion a una persona fisica que retina los
requisitos anteriormente citados.

2. Igualmente, se exigirdn los requisitos de hono-
rabilidad y aptitud a quienes desempeiien las funciones
que integran el sistema de gobierno de la entidad. Con-
curre el requisito de aptitud en las personas que posean
cualificacién o experiencia profesional.

3. La honorabilidad debe referirse al dmbito
comercial y profesional, y concurre en quienes hayan
venido observando una trayectoria personal de respeto
a las leyes mercantiles y las demds que regulan la acti-
vidad econdmica y la vida de los negocios, asi como a
las buenas précticas comerciales, financieras y de segu-
ros. En todo caso, se entenderd que carecen de tal hono-
rabilidad quienes en Espafia o en el extranjero tengan
antecedentes penales por delitos dolosos.

Se presume que poseen cualificacién profesional
quienes hayan obtenido un titulo superior universitario
en ciencias juridicas, econémicas, actuariales y finan-
cieras, administracion y direcciéon de empresas o en
materia especifica de seguros privados, y se presume
que tienen experiencia profesional para ejercer sus fun-
ciones quienes hayan desempefiado durante un plazo
no inferior a cinco afios funciones de alta administra-
cidn, direccidn, control o asesoramiento de entidades
financieras sometidas a regulacién y supervision por la
Administracién Publica, o funciones de similar respon-
sabilidad en otras entidades publicas o privadas de
dimensiones y exigencias andlogas a las de la entidad
en cuya direccién efectiva pretenda participar.

4. En ningtn caso podran desempeifiar la direccidn
efectiva o ejercer funciones que integran el sistema de
gobierno en entidades aseguradoras o reaseguradoras
los incursos en incapacidad o prohibicién conforme a la
legislacion vigente y los inhabilitados para ejercer car-
gos publicos.

5. A efectos de valorar la falta de honorabilidad, se
consideraran, entre otras, las siguientes circunstancias:

a) La existencia de antecedentes penales por deli-
tos dolosos, no cancelados.

b) La imposicién de sanciones administrativas no
canceladas en el registro administrativo en el marco de
un procedimiento sancionador aplicable a los sujetos
que actian en los mercados financieros.

c¢) Los hechos declarados probados en procesos
judiciales en los que se enjuicie la infraccién de leyes
mercantiles y las demds que regulan la actividad econo-
mica y la vida de los negocios, asi como las buenas
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précticas comerciales, incluidas la competencia desleal
y la publicidad ilicita.

6. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
comunicardn a la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones todo cambio en la identidad de las
personas que dirijan de manera efectiva la entidad y de
los responsables de las funciones que integren el siste-
ma de gobierno de la entidad, junto con toda la infor-
macion necesaria para evaluar si las nuevas personas
que, en su caso, se hayan nombrado cumplen las exi-
gencias de honorabilidad y aptitud. Igualmente infor-
mardn a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones cuando alguna de las personas contempladas
en los apartados anteriores haya sido sustituida por no
cumplir ya los requisitos de honorabilidad y aptitud.

Quienes lleven la direccion efectiva de la entidad o
desempeiien las funciones que integran el sistema de
gobierno de la entidad y estuvieran incursos en cuales-
quiera de las causas de incapacidad o prohibicién pre-
vistas en los anteriores apartados, deberan ser inmedia-
tamente sustituidos, sin perjuicio de la responsabilidad
en que puedan incurrir por su conducta desleal.

Articulo 34. Responsabilidad y deberes de los 6rga-
nos de administracién 6 direccién de las entidades
aseguradoras o reaseguradoras.

1. El 6rgano de administracion o direccién de la
entidad aseguradora o reaseguradora asumird la respon-
sabilidad del cumplimiento, por parte de ésta, de las
disposiciones contenidas en esta ley y de las demas
normas reguladoras de los seguros privados.

2. Serd de aplicacion a los cargos de administra-
cién y direccidn de las entidades aseguradoras, cual-
quiera que sea su forma juridica, lo dispuesto sobre los
deberes de los administradores en el capitulo III del
titulo VI del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio.

Articulo 35. Organizaciones y agrupaciones.

1. No precisardn autorizacién administrativa pre-
via las organizaciones, dotadas o no de personalidad
juridica, que se creen con caricter de permanencia para
la distribucidn de la cobertura de riesgos entre entida-
des aseguradoras o para la prestacion de servicios
comunes relacionados con su actividad, asi como las
agrupaciones de entidades aseguradoras a que se refiere
el articulo 113, pero en uno y otro caso deberdn comu-
nicarlo a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones con una antelacién de un mes a la iniciacion
de la actividad organizada o agrupada.

2. Lacitada Direccién General podrd suspender
las actividades a que se refiere este articulo o requerir
modificaciones en éstas, cuando aprecie que no se ajus-
tan a los preceptos de esta ley.
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Articulo 36. Registro administrativo.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones llevara un registro administrativo, en el que
se inscribirdn las siguientes entidades y personas:

a) Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
espafiolas, asi como quienes lleven la direccion efectiva
de estas entidades, los responsables de las funciones
que integran el sistema de gobierno de las entidades y
los socios con una participacion significativa en la enti-
dad aseguradora o reaseguradora.

b) Los grupos y subgrupos supervisados por la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
de acuerdo con lo previsto en el titulo V.

c) Las entidades de la Unién Europea que operen
en Espafia en régimen de derecho de establecimiento o
libre prestacion de servicios y sus apoderados o repre-
sentantes, asi como quienes lleven la direccion efectiva
de estas sucursales.

d) Las sucursales de entidades aseguradoras o rea-
seguradoras de terceros paises autorizadas en Espafia,
asi como sus apoderados o representantes y las perso-
nas que lleven la direccion efectiva de estas sucursales.

e) Lasagencias de suscripcion autorizadas en Espa-
fia, sus socios y quienes lleven su direccién efectiva.

f) Las organizaciones para la distribucién de la
cobertura de riesgos entre entidades aseguradoras o
para la prestacién de servicios comunes relacionados
con su actividad, y sus altos cargos.

2. Reglamentariamente se determinaran los actos
inscribibles en relacién con las personas y entidades a
las que se refiere el apartado anterior, quienes deberdn
facilitar la documentacidn e informacion necesarias
para la inscripcién de los actos que se determinen y
para mantener actualizado el registro. A estos efectos,
remitirdn a la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones los documentos, datos y demés informa-
ciones en la forma y plazos que reglamentariamente se
determinen, sin perjuicio de la obligacion de atender
también los requerimientos individualizados de infor-
macién que se les formulen.

3. Elregistro administrativo serd publico, garanti-
zéndose su acceso mediante el uso de medios electréni-
cos. Los interesados podran acceder a los datos inscri-
tos, teniendo en cuenta que el acceso a datos de caricter
personal se regird por lo dispuesto en la Ley Orgénica
15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién de Datos de
Cardcter Personal.

SECCION 2.2 MUTUAS DE SEGUROS, COOPERATIVAS
DE SEGUROS Y MUTUALIDADES DE PREVISION SOCIAL
Articulo 37. Mutuas de seguros.

1. Las mutuas de seguros son entidades asegura-
doras privadas que tienen por objeto la cobertura a sus
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socios, personas fisicas o juridicas, de los riesgos ase-
gurados mediante una prima fija pagadera al comienzo
del periodo del riesgo.

2. Las mutuas de seguros deben cumplir los
siguientes requisitos:

a) No tendran animo de lucro.

b) Contardn con un minimo de 50 mutualistas. La
condicién de mutualista serd inseparable de la de toma-
dor del seguro o de asegurado. Todos los mutualistas
tendrdn los mismos derechos politicos, econdémicos y
de informacion.

¢) Al menos las dos terceras partes de los miem-
bros del Consejo de Administracién deberdn ser mutua-
listas.

d) Los mutualistas que hayan realizado aportacio-
nes para constituir el fondo mutual Unicamente podrian
obtener el reintegro de las cantidades aportadas en el
supuesto a que se refiere el parrafo g) de este apartado
o cuando lo acuerde la asamblea general por ser susti-
tuidas con excedentes de los ejercicios.

e) Los mutualistas no responderan de las deudas
sociales, salvo que los estatutos establezcan tal respon-
sabilidad; en tal caso, ésta se limitard a un importe igual
al de la prima que anualmente paguen, y deberd desta-
carse en las pdlizas de seguro.

f) Los resultados positivos de cada ejercicio, una
vez constituidas las garantias financieras exigidas, se
aplicardn a la dotacién de las reservas legales y estatu-
tarias y a la compensacion de resultados negativos de
ejercicios anteriores. El remanente de los resultados
positivos, si lo hubiere, se destinard a los fines que
acuerde la asamblea general de mutualistas, que podran
ser la devolucién de las aportaciones reintegrables que
hubiesen realizado los mutualistas para constituir el
fondo mutual, las derramas activas u otras politicas de
reversion o retorno que tenga adoptadas cada entidad a
favor de sus mutualistas, o el incremento de las reservas
patrimoniales.

Las mutuas de seguros presentardan a la asamblea
general un informe explicativo de sus politicas de rever-
sion o retorno a los mutualistas.

Las derramas activas, en cuanto procedan de primas
no consumidas, no tendran la consideracion de rendi-
miento del capital mobiliario para los mutualistas.

Si los resultados fueran negativos seran absorbidos
por reservas patrimoniales, por las derramas pasivas, si
asi lo prevén los estatutos de la entidad, y, en dltimo
término, por el fondo mutual.

g) Cuando un mutualista cause baja en la mutua
de seguros, tendrd derecho al cobro de las derramas
activas y obligacién de pago de las pasivas acordadas y
no satisfechas; también tendrd derecho a que, una vez
aprobadas las cuentas del ejercicio en que se produzca
la baja, le sean devueltas las cantidades que hubiera
aportado al fondo mutual, salvo que hubieran sido con-
sumidas en cumplimiento de su funcién especifica y
siempre con deduccién de las cantidades que adeudase
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a la entidad. No procederd otra liquidacién con cargo al
patrimonio social a favor del mutualista que cause baja.

h) En caso de disolucién de la mutua de seguros,
participardn en la distribucién del patrimonio los
mutualistas que la integren en el momento en que se
acuerde la disolucién y quienes, no perteneciendo a ella
en dicho momento, lo hubiesen sido en el periodo ante-
rior fijado en los estatutos; todo ello sin perjuicio del
derecho que les asiste a los participes en el fondo
mutual.

1) En todo lo no previsto en esta ley, y en sus nor-
mas de desarrollo, se estard a lo dispuesto en la norma-
tiva aplicable a las sociedades de capital, en cuanto no
contradiga el régimen especifico de esta clase de enti-
dades, y en los estatutos de la mutua de seguros.

j) Enningtn caso las entidades de las que proceda
el reaseguro aceptado por las mutuas de seguros, adqui-
rirdn la condicién de mutualistas.

3. Las mutuas de seguros deberdn elaborar anual-
mente un informe de gobierno corporativo que conten-
drd informacion sobre:

a) la composicién, funcionamiento y retribucion
del consejo de administracion y de sus comisiones;

b) las operaciones vinculadas y los conflictos de
interés de la mutua de seguros con sus administradores
y con quienes realicen la direccion efectiva o desempe-
fien funciones que integran el sistema de gobierno de la
entidad;

¢) laorganizacién y el funcionamiento de la asam-
blea general, con informacién relativa al desarrollo de
las reuniones que celebre;

d) los principios bésicos de las politicas de gestion
de riesgos, el control y la auditoria interna, y, en su
caso, la externalizacion de sus funciones o actividades;

e) el grado de seguimiento de las recomendacio-
nes de gobierno corporativo del sector asegurador, o, en
su caso, la explicacién sobre la falta de seguimiento de
dichas recomendaciones.

El Ministro de Economia y Hacienda podra fijar el
detalle y formato del informe de gobierno corporativo
de las mutuas de seguros. El informe serd comunicado
a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes, y hecho ptblico y puesto a disposicién de los
mutualistas con ocasién de la convocatoria de la asam-
blea general ordinaria.

4. En el reglamento de desarrollo de esta ley se
regulardn:

a) los derechos politicos, econémicos y de infor-
macion de los mutualistas, incluidos los mecanismos
para facilitar su ejercicio;

b) el contenido minimo de los estatutos sociales;

¢) los 6rganos de gobierno, que deberdn tener fun-
cionamiento, gestién y control democraticos;
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d) los requerimientos especificos del gobierno
corporativo de las mutuas de seguros para la identifica-
cién y resolucion de los conflictos de interés;

e) el contenido y requisitos del informe explicati-
vo de las politicas de reversion o retorno a los mutualis-
tas;

f) el tiempo anterior de pertenencia a la entidad
para tener derecho a la participacién en la distribucién
del patrimonio en caso de disolucioén;

g) los restantes extremos relativos al régimen juri-
dico de estas entidades.

Articulo 38. Cooperativas de seguros.

Las cooperativas de seguros se regirdn por las

siguientes disposiciones:

1. Les serédn aplicables las normas contenidas en
los parrafos a), b) y d) a g) del articulo 37.2, pero las
referencias que en ellas se contienen a las mutuas de
seguros, mutualistas, fondo mutual y derramas se
entenderdn hechas a las cooperativas, cooperativistas,
capital social y retorno cooperativo.

2. Lainscripcion en el Registro de cooperativas
debera tener lugar con cardcter previo a la autorizacién
administrativa regulada en el articulo 17.

3. Enlo demas, se regiran por las disposiciones de
esta ley y por los preceptos del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital a los que se remite, asi
como por las disposiciones reglamentarias que la desa-
rrollen y, supletoriamente, por la legislacién de coope-
rativas.

Articulo 39. Mutualidades de prevision social.

1. Las mutualidades de prevision social son
entidades aseguradoras que ejercen una modalidad
aseguradora de cardcter voluntario complementaria
al sistema de Seguridad Social obligatoria, median-
te aportaciones de los mutualistas, personas fisicas
o juridicas, o de otras entidades o personas protec-
toras.

Cuando en una mutualidad de previsién social
todos sus mutualistas sean empleados, sus socios
protectores o promotores sean las empresas, institu-
ciones o empresarios individuales en las cuales pres-
ten sus servicios y las prestaciones que se otorguen
sean Unicamente consecuencia de acuerdos de previ-
sién entre éstas y aquellos, se entenderd que la
mutualidad actda como instrumento de prevision
social empresarial.

2. Las mutualidades de prevision social deberdn
cumplir los siguientes requisitos:

a) Lo dispuesto para las mutuas de seguros tanto
en el articulo 37.2, excepto lo previsto en los parrafos
e) y j), como en el articulo 37.3.
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b) Establecer igualdad de obligaciones y derechos
para todos los mutualistas, sin perjuicio de que las
aportaciones y prestaciones guarden la relacion estatu-
tariamente establecida con las circunstancias que con-
curran en cada uno de ellos.

¢) Limitar la responsabilidad de los mutualistas
por las deudas sociales a una cantidad inferior al tercio
de la suma de las cuotas que hubieran satisfecho en los
tres ultimos ejercicios, con independencia de la cuota
del ejercicio corriente.

d) Laincorporacién de los mutualistas a la mutua-
lidad de previsién social serd en todo caso voluntaria y
requerird una declaracién individual del solicitante, o
bien de carécter general derivada de acuerdos adopta-
dos por los 6rganos representativos de una cooperativa
o de un colegio profesional, salvo oposicion expresa
del mutualista, sin que puedan ponerse limites para
ingresar en la mutualidad de prevision social distintos a
los previstos en sus estatutos por razones justificadas.

e) La incorporacién de los mutualistas podra ser
realizada directamente por la propia mutualidad de pre-
vision social o bien a través de la actividad de media-
cién en seguros, esto dltimo siempre y cuando cumplan
los requisitos de fondo mutual y garantias financieras
que sean exigibles.

f) Realizar sélo las operaciones aseguradoras y
otorgar las prestaciones sociales enumeradas en el ar-
ticulo 40, sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 41
para las mutualidades de prevision social autorizadas
para operar por ramos.

g) Asumird directamente los riesgos garantizados
a sus mutualistas, sin practicar operaciones de coasegu-
ro ni de aceptacién en reaseguro, pero podrin realizar
operaciones de cesion en reaseguro con entidades auto-
rizadas para operar en Espaa.

h) La remuneracién a los administradores por su
gestion formard parte de los gastos de administracion,
que no podrin exceder de los Iimites fijados por orden
del Ministro de Economia y Hacienda.

3. En el reglamento de desarrollo de esta ley se
regulardn también para las mutualidades de previsién
social las materias a las que se refiere el articulo 37.4.

Articulo 40. Ambito de cobertura y prestaciones de
las mutualidades de prevision social.

1. Las mutualidades de previsién social sélo
podran realizar las siguientes operaciones de seguros:

a) Cobertura de las contingencias de fallecimien-
to, viudedad, orfandad, jubilacién y dependencia, asi
como el otorgamiento de prestaciones por razén de
matrimonio, maternidad o paternidad e hijos.

b) Accidentes, enfermedad y decesos.

Cada mutualidad podréd extender su actividad a
todas o a parte de estas operaciones.
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2. Las prestaciones econdmicas que se garanticen
no podran exceder de 30.000 euros como renta anual ni
de su equivalente actuarial como percepcién tnica de
capital con el limite de 300.000 euros.

Los limites previstos en el parrafo anterior se podran
actualizar por orden del Ministro de Economia y
Hacienda, considerando la suficiencia de las garantias
financieras para atender las prestaciones actualizadas.

3. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, las
mutualidades de prevision social que cumplan los requi-
sitos de fondo mutual y garantias financieras podran
otorgar prestaciones sociales vinculadas a las citadas
operaciones de seguros con arreglo a lo siguiente:

a) Deberan ser autorizadas especificamente por la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

b) Deberdn otorgarse exclusivamente a mutualis-
tas o beneficiarios.

c) El otorgamiento de prestaciones sociales se rea-
lizard con absoluta separacion econdmico-financiera y
contable respecto de sus operaciones de seguro.

d) Los recursos que dediquen a la actividad de
prestacion social serdn de su libre disposicion.

Articulo 41. Mutualidades de prevision social autori-
zadas para operar por ramos de seguro.

1. Las mutualidades de previsién social podran
operar por ramos de seguro y no estardn sujetas a los
limites impuestos en el articulo 40, siempre que obten-
gan la previa autorizacién administrativa.

La autorizacién podra concederse para el ramo de
vida o para los siguientes ramos de seguro distinto del
de vida: ramo 1 (accidentes), ramo 2 (enfermedad),
ramo 16 (pérdidas pecuniarias diversas), ramo 17
(defensa juridica), ramo 18 (asistencia) y ramo 19
(decesos), teniendo en cuenta lo establecido en el ar-
ticulo 27, apartados 1 a 3.

2. Son requisitos necesarios para que una mutuali-
dad de prevision social pueda obtener y conservar la
autorizacién administrativa para operar por ramos, los
siguientes:

a) Haber transcurrido, al menos, un plazo de cinco
afios desde la obtencién de la autorizacién administrati-
va para realizar actividad aseguradora.

b) No haber estado sujeta a medidas de control
especial, ni habérsele incoado procedimiento adminis-
trativo de disolucién o de revocacién de la autorizacion
administrativa durante los dos afios anteriores a la pre-
sentacion de la solicitud de autorizacion.

¢) Poseer el minimo de fondo mutual, los fondos
propios basicos admisibles para cubrir el minimo abso-
luto del capital minimo obligatorio y los fondos propios
admisibles para cubrir el capital de solvencia obligato-
rio, asi como tener constituidas las provisiones técni-
cas, todo ello en los mismos términos que esta ley esta-
blece para las mutuas de seguros.
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Cuando una mutualidad de prevision social obtenga
autorizacién administrativa para operar en el ramo de
vida y continte realizando operaciones de seguros dis-
tintos del de vida, debera disponer de un fondo mutual
minimo correspondiente a la suma del requerido a las
mutuas de seguro para el ramo de vida y el minimo pre-
visto en el articulo 128.

Cuando una mutualidad de prevision social obtenga
autorizaciéon administrativa para operar en uno o varios
ramos de seguros distintos del de vida y continde reali-
zando operaciones de seguro de vida, deberd disponer
de un fondo mutual minimo correspondiente a la suma
del requerido a las mutuas de seguro para el ramo auto-
rizado para el que se exija mayor cuantia y el minimo
previsto en el articulo 128.

d) Tener unos ingresos brutos anuales por primas
y un importe bruto total de provisiones técnicas supe-
rior a los limites que establece el articulo 126.

e) Presentar y atenerse a un programa de activida-
des con arreglo al articulo 28 en relacién con aquellos
ramos de seguro para los que solicite la autorizacién.

3. La solicitud de autorizacién para operar por
ramos se tramitard por la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones o, en su caso, por el 6rgano
competente de la Comunidad Auténoma, y deberd ir
acompafada de los documentos acreditativos del cum-
plimiento de los requisitos exigidos en el apartado 2.
La autorizacién se concederd por ramos, y abarcard el
ramo completo y la cobertura de los riesgos accesorios
o complementarios de aquel, segtin proceda.

En todo lo demads, el procedimiento y la resolucién
administrativa se ajustardn a lo dispuesto en el ar-
ticulo 17, apartados 1, 2 y 6, articulo 18, articulo 19,
apartados 1 y 3, y articulo 20.1.

4. Sila autorizacién administrativa se obtiene en
el ramo de vida, la mutualidad de previsién social
podra continuar realizando, ademds, en su caso, ope-
raciones de seguro de accidentes, enfermedad y dece-
sos. Si la autorizacién administrativa lo es en cual-
quiera de los ramos distintos al de vida, la mutualidad
de prevision social podra, ademads de realizar las ope-
raciones de seguro correspondientes al ramo autoriza-
do, continuar realizando las del articulo 40.1.a) En
ambos casos estaran exentas de las limitaciones que
impone el articulo 39.2, parrafos f) y g) inicamente
en los ramos de seguro en que hayan obtenido la auto-
rizacién administrativa.

5. Larealizacion por una mutualidad de prevision
social de las actividades que este articulo sujeta a una
autorizacion administrativa para operar por ramos sin
haberla obtenido previamente serd considerada como
operacién prohibida y quedard sujeta a los efectos y
responsabilidades administrativas previstos en el ar-
ticulo 116.2, en la regulacién sobre las medidas de con-
trol especial del titulo VI, y en el régimen de infraccio-
nes y sanciones del titulo VII.
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SECCION 3.2  ACTIVIDAD DE LAS ENTIDADES ASEGURA-

DORAS Y REASEGURADORAS ESPANOLAS EN REGIMEN DE

DERECHO DE ESTABLECIMIENTO Y LIBRE PRESTACION
DE SERVICIOS EN LA UNION EUROPEA

Articulo 42. Entidades espafiolas que pueden operar
en la Unién Europea.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
espafolas que hayan obtenido la autorizacién valida
en toda la Unién Europea con arreglo al articulo 17
podrén ejercer, en los mismos términos de la autoriza-
cién concedida, sus actividades en régimen de dere-
cho de establecimiento o en régimen de libre presta-
ci6én de servicios en todo el territorio de la Unidén
Europea.

2. No serd de aplicacién lo dispuesto en el aparta-
do anterior a:

a) Las operaciones de seguro cuando los riesgos
sean cubiertos por el Consorcio de Compensacion de
Seguros.

b) Las entidades aseguradoras que se acojan al
régimen de entidades de dimension reducida, regulado
en el capitulo VIII del titulo III.

c) Las siguientes operaciones de seguro distinto al
de vida:

1.* Las realizadas por mutuas de seguros que
hayan concertado con otra mutua un acuerdo sobre el
reaseguro integro de los contratos de seguro que hayan
suscrito o la sustitucién de la mutua cesionaria por la
cedente para la ejecucion de los compromisos resultan-
tes de dichos contratos.

2. Las del ramo 19 (decesos).

3. La actividad en régimen de derecho de esta-
blecimiento o libre prestacion de servicios en la Unién
Europea de las entidades aseguradoras espafiolas se
inscribird en el Registro administrativo, haciendo
constar los datos que se detallan en los articulos
siguientes y en las disposiciones reglamentarias de
desarrollo.

Articulo 43. Establecimiento de sucursales.

1. Toda entidad aseguradora espaifola que se pro-
ponga establecer una sucursal en el territorio de otro
Estado miembro lo comunicard previamente a la Direc-
cién General de Seguros y Fondos de Pensiones, acom-
pafiando la siguiente informacion:

a) El Estado miembro en cuyo territorio se propo-
ne establecer la sucursal.

b) Su programa de actividades, en el que se
indiquen, en particular, las operaciones que preten-
da realizar y la estructura de la organizacidn de la
sucursal.
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c¢) La direccién en el Estado miembro de la sucur-
sal en la que pueden reclamarle y entregarle los docu-
mentos.

d) El nombre del apoderado general de la sucur-
sal, que debera estar dotado de poderes suficientes para
obligar a la entidad frente a terceros y para representar-
la ante las autoridades y érganos judiciales del Estado
miembro de la sucursal.

e) Si la entidad aseguradora pretende que su
sucursal cubra los riesgos del ramo de responsabilidad
civil en vehiculos terrestres automdviles, excluida la
responsabilidad del transportista, deberd declarar que
se ha asociado a la oficina nacional y al fondo nacional
de garantia del Estado miembro de la sucursal.

2. La modificacién del contenido de alguno de los
datos comunicados con arreglo a lo dispuesto en los
parrafos b), ¢) o d) del apartado 1 se ajustard a lo dis-
puesto en el articulo 44, pero la entidad aseguradora lo
comunicard ademas al Estado miembro de la sucursal
en que esté establecida, y tanto éste como la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, dispondran
de un plazo comiin de un mes para ejercer las funciones
que les atribuye el mencionado articulo.

3. La sucursal conservard su documentacién en la
direccién a la que se refiere el apartado 1.c).

Articulo 44. Comunicacién de informacion para el
establecimiento de sucursales.

1. En el plazo de tres meses a partir de la recep-
cién de la comunicacién a que hace referencia el ar-
ticulo 43, la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones informard a la autoridad supervisora del
Estado miembro de la sucursal, y acompafiard una cer-
tificacion de que la entidad aseguradora dispone del
capital de solvencia obligatorio y del capital minimo
obligatorio, calculado con arreglo a lo dispuesto en esta
ley y sus normas de desarrollo e informara de dicha
comunicacién a la entidad aseguradora.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones podrd negarse a comunicar dicha informa-
cién cuando, a la vista de la documentacién presentada
por la entidad aseguradora, tenga razones para dudar de
la idoneidad de su sistema de gobierno, de su situacion
financiera o de la aptitud y honorabilidad, con arreglo a
lo dispuesto en el articulo 33, del apoderado general.
La negativa a comunicar la informacién al Estado
miembro de la sucursal deberd ser notificada a la enti-
dad aseguradora. Tanto esta negativa como la falta de
comunicacién de la informacién en el plazo de tres
meses, con la consideracién de acto presunto en el que
puede entenderse desestimada la solicitud, tendran el
caracter de actos administrativos recurribles.

3. Sila autoridad supervisora del Estado miembro
de la sucursal indicara a la Direccién General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones las condiciones en las que,
por razones de interés general, deban ser ejercidas

32

dichas actividades en el referido Estado miembro de la
sucursal, dicha Direccién General lo comunicara a la
entidad aseguradora interesada.

4. La entidad aseguradora podrd establecer la
sucursal y comenzar sus actividades desde que reciba
la comunicacion de la autoridad supervisora del Esta-
do miembro de la sucursal o, en su defecto, desde el
transcurso del plazo de dos meses a partir de la recep-
cion por ésta de la comunicacién de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones a que se
refiere el apartado 3.

Articulo 45. Comunicacién previa para operar en
libre prestacién de servicios.

1. Toda entidad aseguradora espaiiola que se pro-
ponga ejercer por primera vez en uno o mds Estados
miembros actividades en régimen de libre prestacion de
servicios deberd informar previamente de su proyecto a
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes, indicando la naturaleza de los riesgos o compromi-
S0s que se proponga cubrir.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones comunicaréd la informacién recibida de
acuerdo con lo establecido en el apartado anterior en el
plazo de un mes, a partir de su recepcion, al Estado o
Estados miembros en cuyo territorio se proponga la
entidad aseguradora desarrollar sus actividades en régi-
men de libre prestacion de servicios, e indicara:

a) Que la entidad aseguradora dispone del capital
de solvencia obligatorio y del capital minimo obligato-
rio, calculados con arreglo a lo dispuesto en esta ley.

b) Los ramos en los que la entidad aseguradora
estd autorizada a operar.

¢) Lanaturaleza de los riesgos o compromisos que
la entidad aseguradora se proponga cubrir en el Estado
miembro de la libre prestacion de servicios.

d) Si la entidad pretende cubrir los riesgos del
ramo de responsabilidad civil en vehiculos terrestres
automéviles, excluida la responsabilidad del transpor-
tista, la declaracién de la entidad de que se ha asociado
a la oficina nacional y al fondo nacional de garantia
del Estado miembro de la libre prestacion de servicios,
asi como el nombre y la direccion del representante
encargado de atender las reclamaciones que presenten
los terceros perjudicados y que tenga poderes suficien-
tes para representar a la entidad aseguradora y defen-
derla ante los tribunales y autoridades administrativas
de dicho Estado por lo que respecta a las citadas recla-
maciones.

3. Laentidad aseguradora podré iniciar su activi-
dad a partir de la fecha certificada en que la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones le notifique
que ha cursado la comunicacién a que se refiere el
apartado 2.
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4. Toda modificacion de la naturaleza de los
riesgos o compromisos que la entidad aseguradora
pretenda cubrir en régimen de libre prestacion de
servicios se ajustard a lo dispuesto en los apartados
anteriores.

Articulo 46. Informacién estadistica relativa a las
actividades transfronterizas de las entidades asegu-
radoras espafolas.

1. Las entidades aseguradoras espafiolas que ope-
ren en régimen de derecho de establecimiento o en
régimen de libre prestacién de servicios deberan comu-
nicar a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, separadamente para las operaciones realiza-
das en cada uno de dichos regimenes, el importe de las
primas, siniestros y comisiones, sin deduccién del rea-
seguro y por Estado miembro. La informacién se sumi-
nistrard con separacion entre el seguro de vida y los
seguros distintos del de vida, y dentro de éstos por gru-
pos de ramos, en los términos que se establezcan regla-
mentariamente.

En lo que respecta al seguro de responsabilidad civil
en vehiculos terrestres automoviles (ramo 10), excluida
la responsabilidad del transportista, la entidad informa-
rd también a la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones de la frecuencia y el coste medio de los
siniestros.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones comunicard la informacién a que se refiere el
apartado 1, en un plazo razonable, a las autoridades de
supervision de los Estados miembros interesados que
asi lo soliciten.

SECCION 42  ACTIVIDAD DE LAS ENTIDADES ASEGURADO-
RAS Y REASEGURADORAS ESPANOLAS EN TERCEROS PATSES

Articulo 47. Creacién de entidades y otras operacio-
nes en terceros paises.

1. La creacién por entidades aseguradoras o rease-
guradoras espafiolas de sociedades dominadas extran-
jeras, la adquisicién de la condicién de dominante en
sociedades extranjeras, el establecimiento de sucursa-
les y, en su caso, la actividad en régimen de libre pres-
tacion de servicios en paises no miembros de la Unién
Europea exigird comunicacién a la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones, con un mes de ante-
lacion.

Cuando las actividades citadas perjudiquen la situa-
cién financiera y de solvencia de la entidad, la mencio-
nada Direcciéon General podrd acordar motivadamente
la prohibicién de dichas actividades o establecer condi-
ciones para su realizacion.

2. Una vez realizada la operacion, se comunicara
a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones.
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CAPITULO II

Acceso a la actividad en Espafia de entidades asegu-
radoras y reaseguradoras de otros estados de la
Unién Europea. Agencias de suscripcion

SEcCION 1.2  DISPOSICIONES GENERALES PARA ENTI-
DADES ASEGURADORAS Y REASEGURADORAS

Articulo 48. Entidades aseguradoras y reasegurado-
ras de otros Estados miembros que pueden operar
en Espana.

1. Las entidades aseguradoras domiciliadas en otros
Estados miembros, que hayan obtenido la autorizacién
para operar en su Estado de origen, podran ejercer sus
actividades en Espafia en régimen de derecho de estable-
cimiento o en régimen de libre prestacion de servicios.

No podrédn acogerse a lo dispuesto en el parrafo
anterior las entidades aseguradoras excluidas del
ambito de aplicacion de la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviem-
bre de 2009 (Solvencia 2), conforme a lo dispuesto en
sus articulos 4 y 7, ni los organismos de derecho
publico enumerados en los articulos 8 y 10 de la cita-
da Directiva.

2. Las entidades aseguradoras referidas en el pri-
mer parrafo del apartado 1 deberdn respetar las disposi-
ciones dictadas por razones de interés general y las del
capitulo VII del titulo III, sobre conductas de mercado,
que, en su caso, resulten aplicables. Deberan presentar,
en los mismos términos que las entidades aseguradoras
espaiolas, todos los documentos que les exija la Direc-
cién General de Seguros y Fondos de Pensiones al
objeto de comprobar si respetan en Espafia las disposi-
ciones espafiolas que les son aplicables.

3. Las entidades reaseguradoras domiciliadas en
otros Estados miembros, que hayan obtenido la auto-
rizacion para operar en su Estado de origen, podrdn
ejercer sus actividades en Espaiia en régimen de dere-
cho de establecimiento o de libre prestacion de servi-
cios, sin que sea necesaria autorizacion administrativa
ni comunicacién previa, si bien habran de respetar las
disposiciones dictadas por razones de interés general
y las de supervisién que, en su caso, resulten aplica-
bles. Deberdn presentar, en los mismos términos que
las entidades reaseguradoras espafiolas, todos los
documentos que les exija la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones al objeto de compro-
bar si respetan en Espaiia las disposiciones espaifiolas
que les son de aplicacion.

4. Se presentard en castellano la documentacion
contractual y demds informacién que la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones tiene dere-
cho a exigir o deba serle remitida por las entidades ase-
guradoras domiciliadas en otro Estado miembro que
operen en Espafia en régimen de derecho de estableci-
miento o de libre prestacion de servicios.
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Articulo 49. Inscripcidn en el registro administrativo.
Las entidades aseguradoras domiciliadas en otros
Estados de la Unién Europea, que ejerzan sus activida-
des en Espaiia en régimen de derecho de establecimiento
o en régimen de libre prestacion de servicios de acuerdo
con lo dispuesto en los articulos anteriores, asi como sus
altos cargos o representantes, se inscribiran en el registro
administrativo regulado en el articulo 36, separadamente
para las actividades en régimen de derecho de estableci-
miento o en régimen de libre prestacion de servicios.
Las entidades reaseguradoras que voluntariamente
soliciten su inscripcién en el registro administrativo
regulado en el articulo 36, habrdn de aportar la docu-
mentacion que reglamentariamente se establezca.

Articulo 50. Observancia de las disposiciones legales
por parte de las entidades aseguradoras y reasegura-
doras que operan en Espaifia en régimen de derecho
de establecimiento o de libre prestacion de servicios.

1. Sila Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones comprobase que una entidad aseguradora o
reaseguradora que opere en Espaifia en régimen de dere-
cho de establecimiento o de libre prestacién de servi-
cios no respeta las disposiciones espafiolas que le son
aplicables, le requerird para que acomode su actuacién
al ordenamiento juridico. En defecto de la pertinente
adecuacion por parte de la entidad, la Direccion Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones informara de ello
a la autoridad supervisora del Estado miembro de ori-
gen, al objeto de que adopte las medidas pertinentes
para que la entidad aseguradora o reaseguradora ponga
fin a esa situacién irregular y las notifique a la Direc-
cion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

2. Si, por falta de adopcién de las medidas pertinen-
tes o porque las adoptadas resultasen inadecuadas, per-
sistiera la infraccién del ordenamiento juridico, la Direc-
cion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra
adoptar, tras informar de ello a las autoridades supervi-
soras del Estado miembro de origen, las medidas de pro-
hibicién de pdélizas y tarifas reguladas en el articulo 151
y las medidas de control especial del capitulo II del
titulo VI que, en ambos casos, le sean aplicables.

3. En caso de urgencia, las medidas a que se refie-
re el apartado anterior podran ser adoptadas por la
Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensiones
sin necesidad del requerimiento y de la informacién
exigidos por el apartado 1.

Articulo 51. Tributos y recargos.

Los contratos de seguro celebrados en régimen de
derecho de establecimiento o en régimen de libre presta-
cién de servicios que cubran riesgos localizados o asu-
man compromisos en Espafia estardn sujetos a los recar-
gos a favor del Consorcio de Compensacién de Seguros
para cubrir las necesidades de éste en el ejercicio de sus
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funciones de compensacién de pérdidas derivadas de
acontecimientos extraordinarios acaecidos en Espafia y
de fondo de garantia en el seguro de responsabilidad
civil derivada de la circulacién de vehiculos automévi-
les, asi como a los demds recargos y tributos legalmente
exigibles en las mismas condiciones que los contratos
suscritos con entidades aseguradoras espaiolas.

Articulo 52. Seguro de responsabilidad civil en vehi-
culos terrestres automoviles.

Las entidades aseguradoras que operen en Espaiia
en régimen de derecho de establecimiento o en régimen
de libre prestacion de servicio en el seguro de responsa-
bilidad civil en vehiculos terrestres automoviles, exclui-
da la responsabilidad del transportista, deberédn inte-
grarse en la Oficina Espafiola de Aseguradores de
Automoviles (Ofesauto).

SECCION 2.2  ACTIVIDAD EN REGIMEN DE DERECHO DE

ESTABLECIMIENTO DE ENTIDADES ASEGURADORAS Y

REASEGURADORAS DOMICILIADAS EN OTROS ESTADOS
MIEMBROS

Articulo 53. Condiciones de acceso a la actividad en
régimen de derecho de establecimiento.

1. Antes de que una sucursal en Espafia de una
entidad aseguradora domiciliada en otro Estado miem-
bro se establezca y comience a ejercer su actividad en
régimen de derecho de establecimiento, la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones podré indi-
car a la autoridad supervisora del Estado miembro de
origen las condiciones en las que, por razones de inte-
rés general, deberd ser ejercida la actividad en Espafia.

La citada Direccién General dispondra para ello de
un plazo de dos meses, contado desde que reciba de la
autoridad supervisora del Estado miembro de origen la
comunicacidn a la que hace referencia el articulo 44.

La sucursal podra establecerse y comenzar su activi-
dad en Espana desde que la autoridad supervisora del
Estado miembro de origen le notifique la conformidad
o las condiciones indicadas por la Direcciéon General de
Seguros y Fondos de Pensiones. También podrd iniciar-
la cuando, transcurrido el citado plazo de dos meses, no
haya recibido dicha notificacion.

2. Toda modificacién en la sucursal de alguno de
los aspectos referidos en el articulo 43.1, parrafos b)
a e), estard sujeta a idéntico procedimiento, pero el
plazo, que serd comun, se reducird a un mes.

Articulo 54. Supervision de sucursales en Espaiia por
las autoridades del Estado de origen.

Cuando una entidad aseguradora o reaseguradora
autorizada en otro Estado miembro ejerza su actividad
en Espaia a través de una sucursal, las autoridades de
supervision del Estado miembro de origen podran pro-
ceder, por si mismas o por medio de personas designa-
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das para ello, previa informacion a la Direccién Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones, a la verificacion
in situ de la informacidn necesaria para poder realizar
la supervision financiera de la entidad.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pen-
siones participard en dicha verificacién en los términos
que reglamentariamente se determinen.

SEcCION 3.* ACTIVIDAD EN LIBRE PRESTACION DE
SERVICIOS DE ENTIDADES ASEGURADORAS Y REASEGU-
RADORAS DOMICILIADAS EN OTROS ESTADOS MIEMBROS

Articulo 55. Condiciones de acceso a la actividad en
régimen de libre prestacion de servicios.

Las entidades aseguradoras domiciliadas en otro
Estado de la Unién Europea podran iniciar o, en su
caso, modificar su actividad en Espafa en régimen de
libre prestacion de servicios desde que reciban la comu-
nicacién de que la autoridad supervisora del Estado
miembro de origen ha remitido a la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones la comunicacion a la
que se refiere el articulo 45 de esta ley.

Articulo 56. Requisitos especificos para el seguro de
responsabilidad civil en vehiculos terrestres auto-
moviles.

1. Las entidades aseguradoras domiciliadas en
otro Estado de la Unién Europea que pretendan operar
en Espafia en régimen de libre prestacién de servicios
cubriendo los riesgos del ramo de responsabilidad civil
en vehiculos terrestres automoviles, excluida la respon-
sabilidad del transportista, deberdn cumplir los siguien-
tes requisitos con cardcter previo al comienzo de su
actividad en Espafia:

a) Comunicar a la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones el nombre y domicilio de un
representante persona fisica que resida habitualmente
en Espafia o persona juridica que esté en ella estableci-
da, con las siguientes facultades:

1.*  Atender las reclamaciones que presenten los
terceros perjudicados. A tal efecto, deberan tener pode-
res suficientes para representar a la entidad aseguradora
incluso para el pago de las indemnizaciones y para
defenderla ante los tribunales y autoridades administra-
tivas espafiolas.

2.* Representar a la entidad aseguradora ante las
autoridades judiciales y administrativas espafolas com-
petentes en todo lo concerniente al control de la exis-
tencia y validez de las pdlizas de seguro de responsabi-
lidad civil que resulte de la circulacién de vehiculos
terrestres automaviles.

b) Formular ante la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones la declaracién expresa responsable
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de que la entidad aseguradora se ha integrado en Ofesau-
to y que va a aplicar los recargos legalmente exigibles a
favor del Consorcio de Compensacion de Seguros.

2. Si la entidad aseguradora no hubiera designado
el representante al que se refiere el apartado 1.a), asu-
mird sus funciones el representante designado en Espa-
fla para la tramitacién y liquidacién de los siniestros
ocurridos en otro Estado miembro, cuando el perjudi-
cado tenga su residencia en Espafia.

Articulo 57.
tributos.

Representante a efectos de recargos y

1. Las entidades aseguradoras domiciliadas en otro
Estado de la Unién Europea que pretendan operar en
Espana en régimen de libre prestacion de servicios esta-
rén obligadas a designar un representante con residencia
fiscal en la Unién Europea a efectos del cumplimiento,
en nombre de dichas entidades, de las siguientes obliga-
ciones, ademads de las previstas en el articulo 51:

a) Practicar retencién o ingreso a cuenta e ingresar
el importe en el Tesoro en relacién con las operaciones
que se realicen en Espafia en los términos previstos en
la normativa reguladora de los Impuestos sobre la Renta
de las Personas Fisicas, sobre Sociedades y sobre la
Renta de no Residentes.

b) Informar a la Administracion tributaria en rela-
cién con las operaciones que se realicen en Espafia de
conformidad con lo dispuesto en la normativa reguladora
de los Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas,
sobre Sociedades y sobre la Renta de no Residentes.

2. Las funciones de representante a efectos de recar-
gos y tributos podrdn ser desempefiadas por el represen-
tante para el seguro de responsabilidad civil en vehiculos
terrestres automoviles al que se refiere el articulo 56.1.a).

ACTIVIDAD EN ESPANA DE LAS AGENCIAS
DE SUSCRIPCION

SECCION 4.2

Articulo 58. Agencias de suscripcion.

Las entidades aseguradoras domiciliadas en otros
Estados de la Unién Europea y que ejerzan sus activi-
dades en Espafia en régimen de derecho de estableci-
miento o en régimen de libre prestacion de servicios
podrén suscribir contratos de apoderamiento con perso-
nas juridicas espafiolas para la suscripcion de riesgos
en nombre y por cuenta de aquéllas.

Articulo 59. Necesidad de autorizacion administrativa.
Requisitos.

1. La agencia de suscripcién en Espafia de una
entidad aseguradora domiciliada en otro Estado de la
Unién Europea accederd a su actividad previa obten-
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cion de la autorizacidén administrativa de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

2. Seran requisitos necesarios para obtener y con-
servar la autorizaciéon administrativa los siguientes:

a) Ser sociedad mercantil cuyos estatutos prevean
dentro del apartado correspondiente al objeto social, la
realizacién de actividades como agencia de suscrip-
cion.

b) Presentar y atenerse a un programa de activida-
des en el que se indiquen los riesgos que se van a sus-
cribir, para qué entidades aseguradoras y en qué térmi-
nos adjuntando los poderes otorgados, su estructura
organizativa y los procedimientos de control interno.

¢) Indicar las aportaciones y participaciones en el
capital social de los socios con participacion significa-
tiva, quienes habran de reunir expresamente los requisi-
tos expresados en el articulo 31.

d) Estar dirigidas efectivamente por personas que
rednan las condiciones necesarias de honorabilidad y
de cualificacion o experiencia profesionales estableci-
das en el articulo 33.

e) Disponer por cada una de las entidades asegura-
doras que han suscrito un poder de cuentas separadas
del resto de recursos econémicos de la sociedad en la
que Unicamente se gestionen recursos econdémicos en
nombre y por cuenta de cada una de ellas.

f) Disponer de un seguro de responsabilidad civil
profesional o cualquier otra garantia financiera que
cubra en todo el territorio de la Unién Europea las res-
ponsabilidades que pudieran surgir por negligencia
profesional, con la cuantia que se determine por el
Ministro de Economia y Hacienda.

3. También serd precisa autorizacién administrativa
para que una agencia de suscripcion pueda operar para
otras entidades aseguradoras distintas de las inicialmente
autorizadas y para que pueda suscribir negocio en otros
riesgos distintos de los inicialmente solicitados y autori-
zados con una determinada entidad con la que ya esté
autorizada. La ampliacién de la autorizacién administra-
tiva estard sujeta a que la agencia de suscripciéon cumpla
el requisito de presentar y atenerse a un programa de
actividades en el que se indiquen los riesgos que se van a
suscribir, para qué entidades aseguradoras y en qué tér-
minos, adjuntando los poderes otorgados.

4. La solicitud de autorizacién como agencia de
suscripcion se presentard en la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones y deberd ir acompafia-
da de los documentos acreditativos del cumplimiento
de los requisitos a que se refiere el apartado 2. Tal peti-
cion debera ser resuelta en el plazo de los tres meses
siguientes a la fecha de presentacion. La autorizacion
especificard las entidades aseguradoras que hayan otor-
gado poderes a la agencia de suscripcién. En ningtin
caso se entenderd autorizada una agencia de suscrip-
cién en virtud de actos presuntos por el transcurso del
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plazo referido. La solicitud serd denegada cuando no se
acredite el cumplimiento de los requisitos exigidos para
su concesion.

5. La autorizacién determinard la inscripcién a
que se refiere el articulo 36, en el que se hard constar el
nombre de las entidades aseguradoras que le hayan
otorgado poderes de suscripcién, su vigencia, los ries-
gos a los que se refieren y sus renovaciones.

6. Seran aplicables a las agencias de suscripcién
las normas sobre participaciones significativas conteni-
das en los articulos 99 y 101.1, 3 y 4, entendiendo que
las menciones alli realizadas a las entidades asegurado-
ras se refieren a las agencias de suscripcion, cuando el
transmitente o el adquiriente sean una entidad asegura-
dora o un mediador de seguros, o un corredor de rease-
guros u otra agencia de suscripcion.

7. Ladenominacién «agencia de suscripcion» queda
reservada a las sociedades definidas en este articulo.

En la documentacién mercantil de suscripcion de
seguros y publicidad que las agencias de suscripcion
realicen con caricter general o a través de medios tele-
madticos deberdn mencionar su naturaleza de agencia de
suscripcién y las entidades aseguradoras con quienes
hayan celebrado contrato de apoderamiento.

CAPITULO 111

Acceso a la actividad en Espaiia de entidades
aseguradoras y reaseguradoras de terceros paises

ENTIDADES ASEGURADORAS DE TERCEROS
PAISES

SECCION 1.2

Articulo 60. Autorizacién de sucursales de entidades
aseguradoras de terceros paises.

1. El Ministro de Economia y Hacienda podra
conceder autorizacién administrativa a entidades ase-
guradoras domiciliadas en terceros paises, no miem-
bros de la Unién Europea, para establecer sucursales en
Espafa al objeto de ejercer la actividad aseguradora,
siempre que cumplan los siguientes requisitos:

a) Que se hallen debidamente autorizadas en su
pais para operar en los ramos en que se propongan
hacerlo en Espaiia.

b) Que creen una sucursal general cuyo objeto
esté limitado a la actividad aseguradora, con domicilio
permanente en Espaiia, donde se conserve la contabili-
dad y documentacién propia de la actividad que desa-
rrollen.

¢) Que designen un apoderado general, con domi-
cilio y residencia en Espafia, que retina las condiciones
exigidas por esta ley para quienes ejercen cargo de
administracion de entidades aseguradoras, y con los
mads amplios poderes mercantiles para obligar a la enti-
dad aseguradora frente a terceros y representarla ante
los tribunales y autoridades administrativas espafioles.
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Si el apoderado general es una persona juridica, deberd
tener su domicilio social en Espafia y designar, a su
vez, para representarla una persona fisica que retina las
condiciones antes indicadas. Dicho apoderado debera
obtener previamente la aceptacion de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones, la cual
podra denegarla o, en su caso, revocarla por carecer de
los requisitos que para quienes ejercen cargos de admi-
nistracién de entidades aseguradoras exige esta ley.
Quienes realicen la direccién efectiva deberan reunir
las condiciones de honorabilidad y aptitud exigidas por
esta ley.

d) Que aporten y mantengan en su sucursal en
Espafia activos por un importe, al menos, igual al 50
por 100 del minimo absoluto previsto en el articulo
92.3 para el capital minimo obligatorio, que se denomi-
nard fondo permanente de la casa central y deposite el
25 por 100 de este minimo absoluto con caricter de
fianza a disposicién de la Direccidon General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones.

e) Que cuente con el capital de solvencia obligato-
rio y el capital minimo obligatorio previstos en los ar-
ticulos 77 y 92.

f) Si la entidad pretende cubrir los riesgos del
ramo de responsabilidad civil en vehiculos terrestres
automoviles, excluida la responsabilidad del transpor-
tista, deberd comunicar el nombre y direccién del
representante designado en cada uno de los Estados de
la Unién Europea distinto a Espafia, encargado de la
tramitacion y liquidacién de los siniestros ocurridos en
un Estado distinto al de residencia del perjudicado o en
un pafs firmante del sistema de certificado internacio-
nal del seguro del automdvil (carta verde).

g) Que presenten y se atengan a un programa de
actividades ajustado a lo dispuesto en el articulo 61.
Asimismo, deberan presentar la documentaciéon com-
plementaria que reglamentariamente se determine.

h) Que cumpla con las disposiciones establecidas
en el articulo 65 en relacién con el sistema de gobierno
de la sucursal.

i) Que acompaiien certificado de la autoridad
supervisora de su pais acreditativo de que cumplen con
su legislacion, singularmente en materia de solvencia.

2. El Ministro de Economia y Hacienda concede-
rd o denegard la autorizacién en el plazo de seis meses
a contar desde la recepcién de la solicitud de autoriza-
cién y de la documentacion complementaria, mediante
orden que se notificard a los interesados. Con dicha
orden se entenderd agotada la via administrativa. En
ningin caso se entendera autorizada la sucursal en vir-
tud de actos presuntos por el transcurso del plazo refe-
rido.

3. Otorgada la autorizacién administrativa, se ins-
cribirdn en el registro administrativo que regula el ar-
ticulo 36 la sucursal, su apoderado general y quienes
lleven la direccién efectiva.
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4. No se exigirdn en el ambito de los seguros dis-
tintos al seguro de vida a las sucursales establecidas en
Espafia de entidades aseguradoras de nacionalidad
suiza los requisitos establecidos en el apartado 1,
parrafos d) y e), ni la aceptacion previa por la Direc-
cion General de Seguros y Fondos de Pensiones del
apoderado general, para acceder a la actividad asegu-
radora.

Articulo 61. Programa de actividades de las sucursa-
les de entidades aseguradoras de terceros paises.

1. El programa de actividades de las sucursales de
entidades aseguradoras de terceros paises deberd indi-
car, de forma completa y adecuada, lo siguiente:

a) lasrazones, causas y objetivos del proyecto que
se presenta;

b) la naturaleza de los riesgos o los compromisos
que la entidad se proponga cubrir;

c) la politica en materia de reaseguro;

d) estimaciones del futuro capital de solvencia
obligatorio, segtin lo previsto en el articulo 77 sobre la
base de las previsiones del balance, asi como el méto-
do de célculo utilizado para obtener tales estimacio-
nes;

e) estimaciones del futuro capital minimo obliga-
torio, segun lo previsto en el articulo 92 sobre la base
de las previsiones del balance, asi como el método de
célculo utilizado para obtener tales estimaciones;

f) el estado de los fondos propios admisibles y los
fondos propios basicos admisibles de la empresa, en
relacién con el capital de solvencia obligatorio y el
capital minimo obligatorio.

g) las previsiones de gastos de establecimiento de
los servicios administrativos y del sistema de produc-
cion, los medios financieros destinados a cubrirlos y, si
pretende operar en el ramo de asistencia, los recursos
disponibles para la prestacion de asistencia;

h) la organizacion de las funciones que integran el
sistema de gobierno de la sucursal.

i) los sistemas de publicidad y distribucion.

2. Ademads de los requisitos del apartado 1, el pro-
grama de actividades deberd incluir, en relacién con los
tres primeros ejercicios sociales, lo siguiente:

a) una prevision del balance;

b) las previsiones relativas a los medios financie-
ros destinados a la cobertura de las provisiones técni-
cas, del capital minimo obligatorio y del capital de sol-
vencia obligatorio;

c) las previsiones relativas a los gastos de gestién
distintos de los gastos de instalacién, en particular los
gastos generales corrientes y las comisiones; asi como
las previsiones relativas a las primas o cuotas y a los
siniestros;



CONGRESO

22 DE JULIO DE 2011.—SERIE A. NUM. 142-1

d) un plan que establezca estimaciones detalladas
de los ingresos y gastos relativos a las operaciones de
seguro directo, a las aceptaciones en reaseguro y a las
cesiones en reaseguro.

Articulo 62. Limitaciones a la actividad de las entida-
des aseguradoras de terceros paises.

1. No podran asegurarse en terceros paises ajenos
a la Unién Europea los buques, aeronaves y vehiculos
con estacionamiento habitual en Espaiia y los bienes de
cualquier clase situados en territorio espafol, con la
unica excepcion de las mercancias en régimen de trans-
porte internacional. Tampoco podrdn asegurarse en
dichos paises los espaifioles residentes en Espafia en
cuanto a sus personas o sus responsabilidades, salvo
que se encuentren en viaje internacional y por el perio-
do de duracién de éste. No obstante, el Ministro de
Economia y Hacienda podrd autorizar este asegura-
miento con cardcter excepcional y para operaciones
concretas.

2. Queda igualmente prohibido concertar en Espa-
fia operaciones de seguro directo con entidades asegura-
doras de terceros paises ajenos a la Unidn Europea o
hacerlo a través de mediadores de seguros privados que
realicen su actividad para aquéllas. De lo anterior se
exceptuia el supuesto en que dichas entidades asegura-
doras contraten a través de sucursales legalmente esta-
blecidas en Espana.

ENTIDADES REASEGURADORAS
DE TERCEROS PATSES

SECCION 2.2

Articulo 63. Sucursales de entidades reaseguradoras
de terceros paises.

1. El establecimiento de sucursales en Espaiia de
entidades reaseguradoras de terceros paises requerird
la previa autorizacién administrativa del Ministro de
Economia y Hacienda, que se otorgard de acuerdo con
lo previsto en los articulos 60 y 61, para actividades
de reaseguro de vida, actividades de reaseguro distin-
to del de vida, o para todo tipo de actividades de rea-
seguro.

2. Laautorizacidn de las sucursales determinard la
inscripcién en el registro administrativo previsto en el
articulo 36.

Articulo 64. Actividad en Espafia de las entidades rease-
guradoras de terceros paises desde el pais de origen.

Las entidades reaseguradoras de terceros paises
podran ejercer actividad en Espaifia desde el pais donde
tengan su domicilio social, pero no desde sucursales
situadas fuera de Espaiia, atin cuando estén estableci-
das en la Unién Europea.
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TITULO 111

Ejercicio de la actividad

CAPITULO I

Sistema de gobierno de las entidades aseguradoras
y reaseguradoras

Articulo 65.
gobierno.

1. Todas las entidades aseguradoras y reasegu-
radoras dispondran de un sistema eficaz de gobierno
que garantice una gestién sana y prudente de la acti-
vidad.

El citado sistema comprenderd, como minimo, una
estructura organizativa transparente y apropiada, con
una clara distribucién y una adecuada separacién de
funciones, mecanismos eficaces para garantizar la
transmisién de la informacidn, y politicas y précticas
de remuneracién coherentes con la gestién de riesgos.

Los requerimientos sobre el sistema de gobierno
fijaran la obligacién de cumplir las exigencias de apti-
tud y honorabilidad de las personas que dirigen de
manera efectiva la entidad o desempenan en ella las
funciones que lo integran, la prueba de buena reputa-
cidn, y los requisitos establecidos en relacidén con la
gestion de riesgos, la evaluacién interna de riesgos y
solvencia, el control interno y de cumplimiento, la
auditoria interna, la funcién actuarial y la externaliza-
cién de funciones o actividades.

2. El sistema de gobierno serd proporcionado a la
naturaleza, la envergadura y la complejidad de las ope-
raciones de la entidad, y estara sujeto a una revision
interna periddica, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 67.

3. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
contaran con politicas escritas referidas, al menos, a la
gestion de riesgos, el control y la auditoria internos, y,
en su caso, la externalizacion de funciones o activida-
des, y se aseguraran de su aplicacion.

Las politicas escritas deberan ser aprobadas por el
6rgano de administracién de la entidad, se revisaran, al
menos, anualmente y se adaptardn a los cambios signi-
ficativos en el sistema o drea correspondiente.

4. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
adoptaran medidas razonables para asegurar la conti-
nuidad y la regularidad en la ejecucion de sus activida-
des, incluida la elaboracién de planes de contingencia.
A tal fin, las entidades emplearan sistemas, recursos y
procedimientos adecuados y proporcionados.

5. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones verificard el sistema de gobierno de las enti-
dades aseguradoras y reaseguradoras y evaluard los
riesgos emergentes identificados por dichas entidades
que puedan afectar a su solvencia, pudiendo exigirles

Requisitos generales del sistema de
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que adopten las medidas necesarias para mejorar y con-
solidar su sistema de gobierno.

Articulo 66. Gestién de riesgos.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras dis-
pondran de un sistema de gestion de riesgos que com-
prendera las estrategias, los procesos y los procedimien-
tos de informacién necesarios para identificar, medir,
vigilar, gestionar y notificar de forma continua los ries-
gos a los que, a nivel individual y agregado, estén o pue-
dan estar expuestas, y sus interdependencias.

Ese sistema de gestion de riesgos serd eficaz y esta-
rd debidamente integrado en la estructura organizativa
y en el proceso de toma de decisiones de la entidad, y
tendrd debidamente en cuenta a las personas que la diri-
gen de forma efectiva o ejercen las funciones que inte-
gran el sistema de gobierno.

2. El sistema de gestion de riesgos abarcard los
que se tengan en cuenta en el cdlculo del capital de sol-
vencia obligatorio, asi como los que no se tengan en
cuenta o se tengan en cuenta solo parcialmente en dicho
cdlculo. El sistema cubrird, al menos, las siguientes
areas:

a) suscripcién y constitucion de reservas;

b) gestién de activos y pasivos;

c) inversiones, en particular, instrumentos deriva-
dos y compromisos similares;

d) gestién del riesgo de liquidez y de concentra-
cion;

e) gestidn del riesgo operacional;

f) reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo.

Dentro del sistema de gobierno de la entidad, las
politicas escritas en materia de gestion de riesgos com-
prenderan, al menos, las referidas a estas areas.

3. En lo que respecta al riesgo de inversion, las
entidades aseguradoras y reaseguradoras deberdn
demostrar que se atienen a lo dispuesto en esta ley y sus
normas de desarrollo en materia de inversiones.

4. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
preverdn una funcion de gestion de riesgos que facilite
la aplicacion del sistema de gestion de riesgos.

5. En el caso de las entidades aseguradoras y rea-
seguradoras que utilicen un modelo interno completo o
parcial debidamente aprobado, la funcién de gestién de
riesgos abarcard las siguientes tareas adicionales:

a) concepcién y aplicacion del modelo interno;

b) pruebay validacién del modelo interno;

c¢) documentacién del modelo interno y de las
posibles modificaciones ulteriores del mismo;

d) andlisis del rendimiento del modelo interno y
elaboracion de informes abreviados;

e) informacién al 6rgano de administracion sobre
el rendimiento del modelo interno, indicando los aspec-
tos que deberian perfeccionarse, y sobre los avances
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realizados en la correccion de las deficiencias detecta-
das con anterioridad.

Articulo 67. Evaluacién interna de riesgos y solvencia.

1. Como parte de su sistema de gestién de ries-
gos, las entidades aseguradoras y reaseguradoras rea-
lizardn una evaluacién interna de riesgos y solvencia
con cardcter peridédico y, en todo caso, inmediatamen-
te después de cualquier cambio significativo de su
perfil de riesgo.

La evaluacién interna de riesgos y solvencia forma-
rd parte integrante de la estrategia de negocio y se ten-
dré en cuenta de forma continua en las decisiones estra-
tégicas de la entidad.

2. Dicha evaluacién interna abarcara, como mini-
mo, lo siguiente:

a) Las necesidades globales de solvencia teniendo
en cuenta el perfil de riesgo especifico, los limites de
tolerancia de riesgo aprobados y la estrategia de nego-
cio de la entidad.

A estos efectos, la entidad deberd implantar proce-
sos proporcionados a la naturaleza, envergadura y com-
plejidad de los riesgos inherentes a su actividad y que
le permitan determinar y evaluar adecuadamente los
riesgos a los que se enfrenta a corto y largo plazo y a
los que estd o podria estar expuesta. La entidad debera
estar en condiciones de explicar los métodos utilizados
en dicha evaluacion.

b) El cumplimiento contintio de los requerimien-
tos de capital y de los requisitos en materia de provisio-
nes técnicas.

c) El andlisis sobre si el perfil de riesgo de la enti-
dad se aparta y en qué medida de las hipétesis en que se
basa el cdlculo del capital de solvencia obligatorio
mediante la formula estandar, o mediante su modelo
interno completo o parcial.

Cuando se utilice un modelo interno, la evaluacién
se realizard conjuntamente con la recalibracién para
pasar de los valores internos de riesgo a la medida del
riesgo y la calibracién correspondientes al capital de
solvencia obligatorio.

3. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
comunicaran a la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones los resultados de cada evaluacion
interna de riesgos y solvencia con ocasién de la infor-
macién que deben suministrar a efectos de supervision,
en los términos que reglamentariamente se determinen.

4. La evaluacién interna de riesgos y de solvencia
no servird para calcular ni ajustar el capital obligatorio.

Articulo 68.
miento.

Control interno y funcién de cumpli-

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
deberdn establecer, documentar y mantener en todo
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momento un sistema de control interno adecuado a su
organizacion.

Dicho sistema constard, al menos, de procedimien-
tos administrativos y contables, de una estructura ade-
cuada, de mecanismos apropiados de informacién a
todos los niveles de la entidad y de una funcién de cum-
plimiento.

2. La funcién de cumplimiento consistira en ase-
sorar al 6érgano de administracién acerca del cumpli-
miento de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas que afecten a la entidad. Comportara,
asimismo, la evaluacién del impacto de cualquier modi-
ficacion del entorno legal en las operaciones de la enti-
dad y la determinacion y evaluacion del riesgo de cum-
plimiento.

Articulo 69. Auditoria interna.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
contardn con una funcién efectiva de auditoria interna,
que abarcara la comprobacion de la adecuacion y efica-
cia del sistema de control interno y de otros elementos
del sistema de gobierno de la entidad y, en particular,
del cumplimiento de las exigencias de aptitud y hono-
rabilidad de las personas que dirigen de manera efecti-
va la entidad o desempefian en ella las funciones que lo
integran.

2. Lafuncién de auditoria interna deberd ser obje-
tiva e independiente de las funciones operativas.

3. Las constataciones y recomendaciones deriva-
das de la auditoria interna se notificardn al 6érgano de
administracion, que determinard qué acciones habran
de adoptarse con respecto a cada una de ellas y garanti-
zard que dichas acciones se lleven a cabo.

Articulo 70. Funcion actuarial.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
contardn con una funcién actuarial efectiva que se
encargard de:

a) coordinar el cdlculo de las provisiones técnicas;

b) cerciorarse de la adecuacion de las metodolo-
gias y los modelos subyacentes utilizados, asi como de
las hipétesis empleadas en el cdlculo de las provisiones
técnicas;

c) evaluar la suficiencia y la calidad de los datos
utilizados en el célculo de las provisiones técnicas;

d) cotejar el cédlculo de las provisiones técnicas
con la experiencia anterior;

e) informar al 6rgano de administracién sobre la
fiabilidad y adecuacién del cédlculo de las provisiones
técnicas;

f) supervisar el cdlculo de las provisiones técnicas
en los supuestos en que, por no disponerse de datos
precisos, se utilicen aproximaciones, incluidos enfo-
ques caso por caso, en relacion con el cdlculo de la
mejor estimacion de las provisiones técnicas;
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g) pronunciarse sobre la politica general de sus-
cripcion;

h) pronunciarse sobre la adecuacién de los acuer-
dos de reaseguro;

i) contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de
gestion de riesgos, en particular en lo que respecta a la
modelizacién del riesgo en que se basa el calculo de los
requerimientos de capital, y la evaluacién interna de
riesgos y solvencia.

2. La funcidn actuarial sera desempefiada por per-
sonas que tengan conocimientos suficientes de mate-
madtica actuarial y financiera, acordes con la naturaleza,
envergadura y complejidad de los riesgos inherentes a
la actividad de la entidad aseguradora o reaseguradora,
y que puedan acreditar la oportuna experiencia en rela-
cién con las normas profesionales y de otra indole apli-
cables.

Articulo 71.  Externalizacién de funciones o actividades.

1. La externalizacién de funciones o actividades
operativas criticas o importantes de las entidades ase-
guradoras y reaseguradoras no podrd realizarse cuando
perjudique sensiblemente la calidad de su sistema de
gobierno, aumente indebidamente el riesgo operacio-
nal, menoscabe la capacidad de la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones para supervisar el
cumplimiento de las obligaciones de la entidad, o afec-
te al servicio continuo y satisfactorio a los tomadores
de seguros.

2. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
informaran a la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones antes de la externalizacion de funciones o
actividades criticas o importantes, asi como de cual-
quier cambio posterior significativo en relacién con
dichas funciones o actividades.

3. En todo caso, las entidades aseguradoras y rea-
seguradoras que externalicen parte de sus funciones
seguirdn respondiendo del cumplimiento de todas las
obligaciones establecidas en esta ley y en sus normas
de desarrollo.

CAPITULO II

Valoracion de activos y pasivos, garantias financieras
e inversiones

SECCION 1.*  VALORACION DE ACTIVOS Y PASIVOS
Y NORMAS SOBRE PROVISIONES TECNICAS

Articulo 72. Valoracién de activos y pasivos.
Las entidades aseguradoras y reaseguradoras valo-

rardn los activos y pasivos de acuerdo con las siguien-
tes normas:
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1. Los activos se valorardn por el importe por el
cual podrian intercambiarse entre partes interesadas y
debidamente informadas que realicen una transaccion
en condiciones de independencia mutua.

2. Los pasivos se valorardn por el importe por el
cual podrian transferirse, o liquidarse, entre partes inte-
resadas y debidamente informadas que realicen una
transaccion en condiciones de independencia mutua.

3. Al valorar los pasivos con arreglo al apartado 2,
no se realizard ajuste alguno para tener en cuenta la sol-
vencia propia de la entidad aseguradora o reaseguradora.
Articulo 73.  Provisiones técnicas.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
computardn entre sus deudas las provisiones técnicas
necesarias para reflejar todas las obligaciones deriva-
das de contratos de seguro y de reaseguro.

2. El valor de las provisiones técnicas se corres-
ponderd con el importe actual que las entidades asegu-
radoras y reaseguradoras tendrian que pagar si transfi-
rieran sus obligaciones de seguro y reaseguro de
manera inmediata a otra entidad aseguradora o reasegu-
radora.

3. A efectos del célculo de las provisiones técnicas
se utilizard la informacién facilitada por los mercados
financieros y los datos generalmente disponibles sobre
riesgos de suscripcion, informacién con la que el citado
calculo habra de ser coherente.

4. Las provisiones técnicas se valorardn de forma
prudente, fiable y objetiva.

5. Reglamentariamente se determinaran las provi-
siones técnicas a computar y las técnicas, métodos e
hipétesis para su célculo.

Articulo 74. Calidad de los datos utilizados en el
célculo de las provisiones técnicas.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras debe-
ran aplicar los procesos y procedimientos internos
necesarios para garantizar la adecuacion, integridad y
exactitud de los datos utilizados en el célculo de las
provisiones técnicas, asi como que las hipotesis en las
que se base el cdlculo se comparen periédicamente con
la experiencia. Cuando la comparaciéon ponga de mani-
fiesto una desviacion sistematica entre la experiencia y
los célculos realizados, la entidad debera efectuar los
ajustes necesarios en los métodos actuariales o en las
hipdtesis utilizadas.

SEcCION 2.2 FONDOS PROPIOS

Articulo 75. Determinacion de los fondos propios.

1. Los fondos propios admisibles que las entida-
des aseguradoras y reaseguradoras pueden computar
estaran constituidos por la suma de los fondos propios
basicos y los fondos propios complementarios.
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2. Los fondos propios bdsicos estardn integrados
por:

a) El excedente de los activos con respecto a los
pasivos. Del excedente se deducird el importe de las
acciones propias que posea la entidad aseguradora o
reaseguradora.

b) Los pasivos subordinados.

Los fondos propios bésicos serdn computables para
la cobertura del capital de solvencia obligatorio y del
capital minimo obligatorio, conforme a lo indicado en
los articulos 77.1 'y 92.1.

3. Los fondos propios complementarios estardan
constituidos por elementos que puedan ser exigidos
para absorber pérdidas, distintos de los fondos propios
bésicos.

El importe de cada elemento de los fondos propios
complementarios que la entidad desee incluir entre los
fondos propios admisibles a efectos de solvencia refle-
jard su capacidad de absorcién de pérdidas conforme a
hipdtesis prudentes y realistas, y estard sujeto a la auto-
rizacion previa de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones.

La autorizacién previa de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones podrd referirse mera-
mente al importe monetario del fondo propio comple-
mentario computable a efectos de solvencia, o podra
incluir también la aprobacion del método para determi-
nar dicho importe. En este dltimo caso, la autorizacion
concretard también el importe computable y ademads
debera fijar el plazo de validez de dicho importe.

Conforme a lo indicado en el articulo 77.1, los fon-
dos propios complementarios s6lo serdn computables
para la cobertura del capital de solvencia obligatorio.
Los fondos propios complementarios no se admitiran
para cubrir el capital minimo obligatorio.

En el supuesto de que un elemento de los fondos
propios complementarios haya sido desembolsado o
exigido, tendrd la consideracién de activo y dejard de
formar parte de los fondos propios complementarios.

4. Reglamentariamente podrdn establecerse los
supuestos y las condiciones en las que los fondos exce-
dentarios constituidos por los beneficios acumulados
que no se han destinado a ser distribuidos a los tomado-
res y a los beneficiarios de seguros, y que cumplan los
criterios establecidos en el articulo 76.4.a), no se consi-
derardn obligaciones derivadas de los contratos de
Seguros O reaseguros.

Articulo 76. Clasificacion de los fondos propios en
niveles.

1. Los elementos de los fondos propios se clasifi-
cardn en los tres niveles indicados en el apartado 5,
dependiendo de si se trata de elementos de fondos pro-
pios basicos o complementarios y de en qué medida
posean las siguientes caracteristicas:
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a) Disponibilidad permanente: el elemento esta
totalmente disponible, o puede ser exigido, para absor-
ber pérdidas tanto si la entidad estd en funcionamiento,
como en caso de liquidacion.

b) Subordinacién: en caso de liquidacidn, el
importe total del elemento estd disponible para absor-
ber pérdidas y no se admite el reembolso del elemento
a su tenedor hasta tanto no se hayan satisfecho todas las
demads obligaciones, incluidas las obligaciones deriva-
das de los contratos de seguro y de reaseguro.

2. Al evaluar en qué medida los elementos de los
fondos propios poseen y mantienen en el tiempo las
caracteristicas mencionadas en el apartado 1, debera
considerarse apropiadamente la duracion del elemento,
concretamente si éste tiene una duracién definida o no.
Cuando se trate de un elemento de los fondos propios
con duracion definida, debera tenerse en cuenta la sufi-
ciencia de la duracién del elemento comparada con la
duracién de las obligaciones de seguro y reaseguro de
la entidad.

3. Ademas, debera tenerse en cuenta si el elemen-
to estd libre de:

a) obligaciones o incentivos para el reembolso del
importe nominal;

b) gastos fijos obligatorios;

¢) cualquier otro compromiso presente o futuro
distinto de su aportacién a la entidad aseguradora o rea-
seguradora.

4. Los elementos de los fondos propios se clasifi-
caran en los tres niveles siguientes:

a) Nivel 1: elementos de los fondos propios basicos
cuando posean en grado sustancial las caracteristicas
sefialadas en el apartado 1, parrafos a) y b), habida cuen-
ta de los factores sefialados en los apartados 2, 3 y 4.

b) Nivel 2: elementos de los fondos propios bési-
cos cuando posean en grado sustancial las caracteristi-
cas sefialadas en el apartado 1, parrafo b), y los ele-
mentos de los fondos propios complementarios cuando
posean en grado sustancial las caracteristicas sefiala-
das en el apartado 1, parrafos a) y b), habida cuenta, en
ambos casos, de los factores sefialados en los aparta-
dos 2,3 y4.

¢) Nivel 3: todos los elementos de los fondos pro-
pios bdsicos y complementarios que no se incluyan en
los dos niveles anteriores.

5. Por el Ministro de Economia y Hacienda se
publicard la lista de fondos propios, clasificada en los
tres niveles citados, que deberan aplicar las entidades
aseguradoras y reaseguradoras, asi como las condicio-
nes, los Iimites y los criterios que deben respetar los
tres niveles.

6. Cuando la entidad aseguradora o reaseguradora
desee incluir entre los fondos propios admisibles a
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efectos de solvencia un elemento que no esté incluido
en la lista mencionada en el apartado anterior, la enti-
dad debera obtener la autorizacion previa de la Direc-
cién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

La solicitud de autorizacién deberd ir acompafiada
de la documentacién descriptiva de todas las caracteris-
ticas econdmicas y juridicas del elemento en toda cir-
cunstancia de la entidad o del elemento, asi como la
justificacién de su valoracién y del nivel en el que se
solicita clasificar.

La citada Direccidon General dispondrd de seis
meses para dictar resolucién. En ningin caso se enten-
derd autorizada una solicitud relativa a un elemento de
los fondos propios no incluido en la lista en virtud de
actos presuntos por el transcurso del plazo referido.

SECCION 3.2 CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Subseccion 1.*  Normas generales
Articulo 77. Célculo del capital de solvencia obliga-
torio.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
deberan cubrir en todo momento el capital de solvencia
obligatorio con los fondos propios, basicos o comple-
mentarios, que resulten admisibles.

El importe admisible de fondos propios para la
cobertura del capital de solvencia obligatorio serd igual
a la suma del importe del nivel 1, del importe admisible
del nivel 2 y del importe admisible del nivel 3.

2. El capital de solvencia obligatorio se calculara
partiendo del principio de continuidad del negocio de la
entidad y serd igual al valor en riesgo de los fondos pro-
pios basicos de una entidad aseguradora o reasegurado-
ra, con un nivel de confianza del 99,5 por 100, y un
horizonte temporal de un afio.

3. El célculo del capital de solvencia obligatorio
tendrd en cuenta todos los riesgos cuantificables a los
que una entidad aseguradora o reaseguradora esté
expuesta. Cubrird las actividades existentes y las nue-
vas actividades que se espere realizar en los siguientes
doce meses; en relacion con las actividades existentes,
deberd cubrir exclusivamente las pérdidas inesperadas.

El capital de solvencia obligatorio cubrird, como
minimo, los siguientes riesgos:

a) riesgo de suscripcion en el seguro distinto del
seguro de vida;

b) riesgo de suscripcion en el seguro de vida;

c) riesgo de suscripcién del seguro de enferme-
dad;

d) riesgo de mercado;

e) riesgo de crédito;

f) riesgo operacional.

4. Elefecto de las técnicas de reduccion del riesgo
se tendrd en cuenta al calcular el capital de solvencia
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obligatorio siempre que el riesgo de crédito y otros
riesgos derivados del uso de tales técnicas se reflejen
apropiadamente en el capital de solvencia obligatorio,
y se cumplan las disposiciones de desarrollo que se
establezcan al efecto.

Articulo 78. Métodos de cdlculo del capital de sol-
vencia obligatorio.

1. El capital de solvencia obligatorio podrd calcu-
larse de acuerdo con los métodos siguientes:

a) Mediante el uso de la férmula estdndar, pudien-
do aplicarse dicha férmula de acuerdo con los pardme-
tros estandar que se determinen con caricter general, o
bien mediante el uso de pardmetros especificos de la
entidad en los aspectos del cdlculo en que asi se permi-
ta. La utilizacién de pardmetros especificos de la enti-
dad a iniciativa de la misma estard sometida a autoriza-
cién previa por la Direccidon General de Seguros y
Fondos de Pensiones. Mediante resolucién de dicha
Direccién General podrd requerirse el cdlculo con para-
metros especificos de la entidad cuando el perfil de
riesgo de la entidad se aparte significativamente de las
hipétesis aplicadas en el cdlculo de la féormula estandar.

b) Mediante el uso de la formula estandar, pero
con determinadas simplificaciones en los puntos del
célculo en que se permita esta opcidn, y siempre que la
naturaleza, volumen y complejidad de los riesgos que
asuman asf lo justifique. El uso de simplificaciones en
unos aspectos del cdlculo serd compatible con el uso de
pardmetros especificos de la entidad en otros aspectos,
en los términos que se establezcan.

¢) Mediante el uso de la férmula estindar para
determinados aspectos del cdlculo combinada con
modelos internos parciales, que cubran el cdlculo en
otros aspectos.

d) Mediante el uso de modelos internos completos
que cubran todos los aspectos relevantes y con impacto
significativo en el perfil de riesgo de la entidad y, por
tanto, en su capital de solvencia obligatorio.

2. El uso de modelos internos a iniciativa de la
entidad, sean parciales o completos, estard sometido a
autorizacion administrativa previa en los términos
regulados en esta ley y en las disposiciones de desarro-
llo que resulten de aplicacion.

Mediante resolucién de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones podré requerirse el cél-
culo con modelos internos cuando el perfil de riesgo de
la entidad se aparte significativamente de las hipdtesis
aplicadas en el célculo de la férmula estandar.

3. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones dispondrd de seis meses, contados desde la
presentacion de la documentacidon completa, para dictar
resolucion en relacién con los procedimientos de auto-
rizacién mencionados en este articulo. En ningin caso
se entenderd autorizada una solicitud relativa a dichos
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procedimientos en virtud de actos presuntos por el
transcurso del plazo referido.

Subseccion 2. Férmula estandar
Articulo 79. Calculo del capital de solvencia obliga-
torio mediante la férmula estandar.

1. El capital de solvencia obligatorio calculado
con arreglo a la férmula estdndar serd igual a la suma
de los siguientes elementos:

a) el capital de solvencia obligatorio basico;
b) el capital de solvencia obligatorio por riesgo
operacional;

c) elimporte del ajuste destinado a tener en cuenta
la capacidad de absorciéon de pérdidas de las provisio-
nes técnicas y los impuestos diferidos.

2. El capital de solvencia obligatorio basico se
obtendrd mediante la agregacién de médulos de riesgo,
comprendiendo, al menos, los siguientes:

a) Riesgo de suscripcion en el seguro distinto del
seguro de vida.

Reflejard el riesgo derivado de las obligaciones de
los seguros distintos del seguro de vida, atendiendo a
los eventos cubiertos y a los procesos seguidos en el
ejercicio de la actividad. Este mdédulo tendrd en cuenta
la incertidumbre de los resultados de las entidades ase-
guradoras y reaseguradoras en relacién con las obliga-
ciones de seguro y de reaseguro ya existentes y las nue-
vas actividades que se espere realizar en los siguientes
doce meses.

b) Riesgo de suscripcion en el seguro de vida.

Reflejard el riesgo derivado de las obligaciones de
seguro de vida, atendiendo a los eventos cubiertos y a
los procesos seguidos en el ejercicio de la actividad.

¢) Riesgo de suscripcién del seguro de enferme-
dad.

Reflejard el riesgo que se derive de las obligaciones
resultantes de la suscripcion de dichos contratos, se uti-
licen o no bases técnicas similares a las del seguro de
vida, como consecuencia tanto de los eventos cubier-
tos, como de los procesos seguidos en el ejercicio de la
actividad.

d) Riesgo de mercado.
Pondrd de manifiesto el riesgo derivado del nivel o

de la volatilidad de los precios de mercado de los ins-
trumentos financieros que influyan en el valor de los



CONGRESO

22 DE JULIO DE 2011.—SERIE A. NUM. 142-1

activos y pasivos de la entidad. Reflejard adecuadamen-
te, en su caso, la falta de correspondencia estructural
entre los activos y los pasivos, en particular por lo que
atafie a la duracién.

e) Riesgo de incumplimiento de la contraparte.

Reflejara las posibles pérdidas derivadas del incum-
plimiento inesperado o deterioro de la calidad crediti-
cia de las contrapartes y los deudores de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras en los siguientes doce
meses.

3. La configuracién y las especificaciones de los
modulos de riesgo serdn idénticas para todas las entida-
des aseguradoras y reaseguradoras, por lo que respecta
tanto al capital de solvencia obligatorio basico, como a
cualquier célculo simplificado realizado conforme a lo
dispuesto en el articulo 78.1.b).

4. El capital obligatorio por riesgo operacional
reflejard los riesgos operacionales siempre que no estén
ya incluidos en los médulos de riesgo mencionados en
el apartado 2 y se calibrard conforme a lo establecido
en el articulo 77.2.

5. El ajuste destinado a tener en cuenta la capaci-
dad de absorcién de pérdidas de las provisiones técni-
cas y los impuestos diferidos debera reflejar la posible
compensacion de las pérdidas inesperadas mediante un
descenso simultdneo de las provisiones técnicas o los
impuestos diferidos, o una combinacién de ambos.

6. En los términos y condiciones que se fijen regla-
mentariamente, las entidades aseguradoras que actiien en
el ramo de vida e instrumenten compromisos por pensio-
nes o garanticen prestaciones por jubilacién podran apli-
car un submédulo de riesgo de renta variable calibrado
mediante la medida del valor en riesgo durante un perio-
do que sea coherente con el periodo de mantenimiento
de las inversiones de renta variable de la entidad, con un
nivel de confianza que ofrezca a los tomadores y los
beneficiarios de seguros un nivel de proteccidon equiva-
lente al establecido en el articulo 77.2.

Subseccion 3.*  Modelos internos
Articulo 80. Célculo del capital de solvencia obliga-
torio mediante modelos internos.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
podran calcular el capital de solvencia obligatorio utili-
zando un modelo interno, completo o parcial, previa
autorizacion de la Direccion General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones, y mientras mantengan el cumpli-
miento tanto de los requisitos establecidos en los ar-
ticulos 84 a 91 como de los fijados en la propia
autorizacidon administrativa.

2. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
podran utilizar modelos internos parciales para el cal-
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culo de uno o varios de los elementos indicados en el
articulo 79.

Asimismo, podrd aplicarse un modelo parcial al
conjunto de la actividad de las entidades aseguradoras
o reaseguradoras, o inicamente a uno o varios de los
segmentos principales de su actividad.

Articulo 81. Autorizacién de modelos internos.

1. En toda solicitud de autorizacién de un modelo
interno, las entidades aseguradoras y reaseguradoras
presentardn, como minimo, justificacién de que el
modelo interno satisface los requisitos establecidos en
los articulos 84 a 91.

La aplicaciéon de un modelo o de datos obtenidos
externamente a la entidad individualmente considera-
da, no eximird de la justificacién y cumplimiento conti-
nuado de los requisitos que sobre el modelo interno
establecen los articulos citados.

Si la solicitud de autorizacidn se refiere a un modelo
interno parcial, los requisitos citados se adaptardn para
tener en cuenta el alcance limitado de la aplicacién del
modelo.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones autorizard la utilizacién del modelo interno
cuando los sistemas de que dispone la entidad aseguradora
o reaseguradora para la identificacion, la medida, el segui-
miento, la gestién y los sistemas de informacién del riesgo
sean suficientes y, en particular, cuando el modelo interno
cumple los requisitos a que se refiere el apartado 1.

3. Mediante resolucion de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones podra exigirse a las
entidades aseguradoras y reaseguradoras a las que se
autorice o haya autorizado el uso de un modelo interno,
que presenten una estimacion del capital de solvencia
obligatorio calculado con arreglo a la férmula estandar.

4. Una vez autorizado el uso de un modelo interno,
el capital de solvencia obligatorio calculado mediante el
modelo interno s6lo podra volverse a calcular con arre-
glo a la férmula estdndar en circunstancias debidamente
justificadas y previa autorizacién de la Direccidon Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones.

Articulo 82. Requisitos adicionales para la autoriza-
cién de modelos internos parciales.

1. Cuando se trate de un modelo interno parcial, la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
lo autorizar4 si satisface, ademas de los requisitos esta-
blecidos en el articulo 81, las siguientes condiciones:

a) la entidad justificard los criterios objetivos que
fundamentan el 4mbito de aplicacién elegido para el
modelo interno parcial que, salvo causa suficientemen-
te acreditada, debera dar prioridad a las principales
areas de riesgo y de negocio de la entidad;

b) la entidad deberd justificar que, bien desde el
inicio de la aplicacién del modelo interno parcial o bien
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al término del plan de transicién que se presente, el
modelo cubrird los principales riesgos u operaciones de
seguro dentro del médulo o médulos de riesgo concre-
tos considerados;

c) el capital de solvencia obligatorio resultante
refleja mejor el perfil de riesgo de la entidad y, en parti-
cular, es acorde con los principios establecidos para el
célculo del capital de solvencia obligatorio;

d) la concepcidn del modelo interno parcial es
coherente con los principios establecidos en el calculo
del capital de solvencia obligatorio, de modo que pueda
integrarse plenamente en la férmula estdndar de deter-
minacion del capital de solvencia obligatorio.

2. Al examinar una solicitud de autorizacién de un
modelo interno parcial aplicable sélo a ciertos submo-
dulos de un mddulo de riesgo concreto, o a algunos
segmentos de actividad de una entidad aseguradora o
reaseguradora con respecto a un modulo de riesgo con-
creto, o a partes de ambos, la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones podra exigir a la enti-
dad que presente un plan de transicién realizable con
alta probabilidad, que tenga por objeto ampliar el
alcance del modelo con el fin de dar cumplimiento a lo
establecido en el apartado 1.b).

Articulo 83.
y parciales.

Modificacién de los modelos completos

1. Laautorizacién de un modelo interno por parte de
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
incluird la aprobacién de la politica que la entidad debe
aplicar para futuras modificaciones del modelo. La citada
politica identificard las modificaciones que se califican
como menores y las que deben calificarse como mayores.

2. Las modificaciones de mayor entidad del mode-
lo interno, asi como los cambios en la propia politica de
modificaciones, estardn supeditadas a la autorizacién
previa de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, de conformidad con el articulo 81.

3. Las modificaciones de menor entidad del modelo
interno sélo estardn sometidas a comunicacion previa a la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
que deberd ir acompaiada de la documentacién detallada
de las razones objetivas que justifican el cambio.

4. Cuando varias modificaciones menores puedan
conjuntamente tener un efecto similar a una modifica-
cién mayor, dichos cambios menores se agrupardn y
tendrdn la consideracion de modificacién mayor, sién-
doles de aplicacion lo dispuesto en el apartado 2.

Articulo 84. Responsabilidad del 6rgano de adminis-
tracidn en relacion con los modelos internos.

1. Los 6rganos de administracion de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras deberdn dar su confor-
midad expresa a la solicitud de autorizacién del modelo
interno dirigida a la Direccién General de Seguros y
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Fondos de Pensiones, e igualmente en lo que respecta a
la solicitud de autorizacion de cualquier modificacion
posterior de ese modelo.

2. Es responsabilidad de los 6rganos de adminis-
tracion de las entidades implantar los sistemas necesa-
rios que garanticen el permanente buen funcionamiento
del modelo interno.

En particular, deberdn velar por que el disefio y el
funcionamiento del modelo interno sean siempre ade-
cuados, y por que dicho modelo siga reflejando apro-
piadamente el perfil de riesgo de la entidad.

Articulo 85. Uso del modelo interno en la toma de
decisiones y en las actividades de gestion.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras debe-
rén acreditar que el modelo interno se utiliza en todas
las areas relevantes y desempefia una funcién impor-
tante en el sistema de gobierno de la entidad y, en parti-
cular, por lo que respecta a:

1. El sistema de gestién de riesgos y los procesos
de toma de decisiones;

2. Los procesos de evaluacién y asignacion del
capital econémico y de solvencia, incluida la evalua-
cién interna de riesgos y solvencia a que se refiere el
articulo 67.

Asimismo, las entidades aseguradoras y reasegura-
doras deberdn acreditar que la frecuencia de calculo del
capital de solvencia obligatorio a través del modelo
interno estd en consonancia con la frecuencia con la
que aplican ese modelo interno a los demas fines men-
cionados en el parrafo anterior.

Articulo 86. Incumplimiento del modelo interno.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
que, tras haber sido autorizadas por la Direccién Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones a aplicar un
modelo interno, dejen de cumplir los requisitos estable-
cidos para su autorizacién, deberdn presentar ante dicha
Direccién General o bien la documentacioén justificati-
va que acredite que el incumplimiento carece de efec-
tos significativos, o bien presentar en el plazo de un
mes desde el incumplimiento, un plan dirigido a resta-
blecer la situacién en un plazo no superior a seis meses.

2. Si las entidades no aplicaran el plan menciona-
do en el apartado 1, la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones podrd exigirles que vuelvan a cal-
cular el capital de solvencia obligatorio conforme a la
férmula estdndar.

Articulo 87. Normas de calidad estadistica de los
modelos internos.

1. Los métodos utilizados para efectuar el cdlculo
de la distribucién de probabilidad en que se base el
modelo interno se fundamentardn en técnicas actuaria-
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les y estadisticas adecuadas que sean aplicables y perti-
nentes, y guardardn coherencia con los métodos aplica-
dos para calcular las provisiones técnicas.

Los métodos aplicados para el célculo de la distribu-
cién de probabilidad prevista se basardn en informa-
cioén actualizada y fiable, y en hipétesis realistas.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras debe-
rén estar en disposicion de justificar ante la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones las hipéte-
sis aplicadas en el modelo interno.

2. Los datos utilizados en el modelo interno debe-
rdn ser exactos, completos y adecuados, de tal forma
que reflejen el perfil de riesgo especifico de la entidad.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras debe-
rdn actualizar al menos anualmente las series de datos
utilizadas en el célculo de la distribucién de probabili-
dad prevista.

3. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra establecer métodos de referencia para
el calculo de la distribucidn de probabilidad prevista,
sin que tengan cardcter obligatorio.

4. El modelo interno debera cubrir todos los ries-
gos significativos a que estén expuestas las entidades
aseguradoras y reaseguradoras. Los modelos internos
cubrirdn, como minimo, los riesgos que se mencionan
en el articulo 77.3.

5. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
podran tener en cuenta en su modelo interno, para valo-
rar los efectos de la diversificacion, las dependencias
existentes dentro de una misma categoria de riesgos, asi
como entre las distintas categorias de riesgos, siempre
que la Direccion General de Seguros y Fondos de Pen-
siones considere que el sistema utilizado para evaluar
los efectos de la diversificacion es adecuado. A estos
efectos, la citada Direccion General podra establecer
métodos de referencia.

6. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
podran tener en cuenta plenamente el efecto de las téc-
nicas de reduccién de riesgos en su modelo interno, a
condicién de que el riesgo de crédito y otros riesgos
derivados del uso de técnicas de reduccidn de riesgos se
reflejen adecuadamente en dicho modelo.

7. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
deberan evaluar con exactitud en su modelo interno, los
riesgos especificamente vinculados a las garantias
financieras y posibles opciones contractuales, siempre
que resulten significativos. Asimismo, deberdn evaluar
los riesgos asociados a las opciones del tomador y a sus
propias opciones contractuales. A estos efectos, debe-
rdn tener en cuenta las consecuencias que los futuros
cambios en las condiciones financieras y de otro tipo
puedan tener sobre el ejercicio de tales opciones.

8. En su modelo interno, las entidades asegurado-
ras y reaseguradoras podrdn tener en cuenta futuras
decisiones de gestion en caso de presentarse determina-
das circunstancias, siempre que exista evidencia objeti-
va de que tales acciones serdn adoptadas con alto grado
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de confianza, y de que sus efectos serdn los previstos.
En este caso, la entidad debera prever el periodo de
tiempo necesario para ejecutar tales decisiones.

9. En su modelo interno, las entidades asegurado-
ras y reaseguradoras tendrdn en cuenta todos los pagos
que prevean efectuar a los tomadores y beneficiarios,
estén o no contractualmente garantizados.

Articulo 88. Normas de calibraciéon de los modelos

internos.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
podran aplicar, a efectos de su modelo interno, un hori-
zonte temporal o una medida del riesgo distintos de los
establecidos en el articulo 77.2 siempre que los resulta-
dos del modelo interno puedan ser utilizados por esas
entidades para calcular el capital de solvencia obligato-
rio, y se justifique ante la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones que dicho capital supone para
los tomadores, beneficiarios y terceros perjudicados un
nivel de proteccion equivalente.

2. Siempre que sea posible, las entidades asegura-
doras y reaseguradoras calcularan el capital de solven-
cia obligatorio directamente a partir de la distribucién
de probabilidad prevista generada por su modelo inter-
no, utilizando la medida del valor en riesgo establecida
en el articulo 77.2.

3. Cuando las entidades aseguradoras y reasegura-
doras no puedan hallar el capital de solvencia obligato-
rio directamente a partir de la distribucién de probabili-
dad prevista generada por el modelo interno, la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
podré autorizar el uso de aproximaciones en el proceso
de célculo del capital de solvencia obligatorio, a condi-
cioén de que puedan demostrar a la citada Direccién
General que los tomadores gozardn de un nivel de pro-
teccion equivalente al derivado de la aplicacion del ar-
ticulo 77.

4. Con el fin de comprobar la calibracién del
modelo interno y verificar que sus especificaciones son
acordes con las précticas de mercado generalmente
aceptadas, la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones podra exigir a las entidades aseguradoras
y reaseguradoras que apliquen su modelo interno a car-
teras de referencia y que utilicen hipétesis basadas en
datos externos, en lugar de internos.

Articulo 89. Asignacion de pérdidas y ganancias.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras anali-
zardn, con periodicidad minima anual, las causas y ori-
genes de las pérdidas y ganancias que se deriven de
cada uno de los principales segmentos de actividad.

Deberdn demostrar el modo en que la categoriza-
cién del riesgo elegida en el modelo interno explica las
causas y origenes de las pérdidas y ganancias. La cate-
gorizacién del riesgo y la asignacion de las pérdidas y
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ganancias deberdn reflejar el perfil de riesgo de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras.

Articulo 90. Normas de validacidén de los modelos
internos.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
deberdn prever un ciclo periddico de validacién de los
modelos, dirigido a comprobar su funcionamiento,
verificar que sus especificaciones sigan siendo adecua-
das y comparar sus resultados con los obtenidos en la
realidad.

2. El proceso de validacién de los modelos se funda-
mentard en un soporte estadistico eficaz que permita a las
entidades aseguradoras y reaseguradoras justificar ante la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones que
los requisitos de capital resultantes son adecuados.

3. El método estadistico aplicado debera servir
para comprobar la validez de la distribucién de proba-
bilidad prevista tanto a la vista de las pérdidas experi-
mentadas, como de cualquier nuevo dato relevante e
informacién pertinente a ese respecto.

4. El proceso de validacién de los modelos incluird
un andlisis de la estabilidad del modelo interno y, en par-
ticular, de la sensibilidad de los resultados del modelo
interno frente a las modificaciones de las principales
hipétesis aplicadas. Comprenderd también el examen de
la exactitud, integridad y adecuacién de los datos utiliza-
dos por el modelo interno, de tal forma que reflejen en
todo momento el perfil de riesgo especifico de la entidad.
Articulo 91. Documentacién de los modelos internos.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras debe-
ran justificar documentalmente la estructura y los deta-
lles de funcionamiento de su modelo interno. El conte-
nido de la documentacién incluird la justificacion de
que se cumple lo dispuesto en los articulos 85, 87, 88,
89 y 90, una descripcién detallada de la teoria, las hipo-
tesis y los fundamentos matemadticos y empiricos en
que se base el modelo interno, toda posible circunstan-
cia en la que el modelo interno pueda no funcionar efi-
cazmente, toda modificacién que introduzcan en su
modelo interno, conforme a lo establecido en el articulo
83 y cualquier otro extremo relevante a efectos de
garantizar que se cumplen las exigencias para el calcu-
lo del capital de solvencia obligatorio.

SECCION 4.2 CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO

Articulo 92. Capital minimo obligatorio.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
deberan poseer fondos propios basicos admisibles para
cubrir el capital minimo obligatorio, que se correspon-
dera con el importe de los fondos propios basicos admi-
sibles por debajo del cual los tomadores y los benefi-
ciarios, en caso de continuar las entidades su actividad,
estarfan expuestos a un nivel de riesgo inaceptable.
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El importe admisible de fondos propios basicos para
la cobertura del capital minimo obligatorio serd igual a la
suma del importe del nivel 1 y del importe admisible de
elementos de los fondos propios basicos clasificados en
el nivel 2.

2. El capital minimo obligatorio se calculard como
una funcién lineal de un conjunto o subconjunto de las
siguientes variables, netas de reaseguro: las provisiones
técnicas, las primas suscritas, los capitales en riesgo, los
impuestos diferidos y los gastos de administracién de la
entidad. La funcién lineal se calibrar en funcién del valor
en riesgo de los fondos propios basicos de una entidad
aseguradora o reaseguradora, con un nivel de confianza
del 85 por 100, con un horizonte temporal de un ao.

3. El capital minimo obligatorio no serd inferior al
25 por 100 ni excedera del 45 por 100 del capital de
solvencia obligatorio de la entidad incluido cualquier
capital de solvencia obligatorio adicional exigido.

En todo caso tendrd los siguientes importes mini-
mos absolutos:

a) 2.200.000 euros cuando se trate de entidades
aseguradoras que operen en ramos de seguro distintos
del seguro de vida, incluidas las entidades aseguradoras
cautivas, excepto cuando estén cubiertos todos o algu-
nos de los riesgos de responsabilidad civil, crédito y
caucidén (ramos 10 a 15), en cuyo caso no serd inferior
a 3.200.000 euros;

b) 3.200.000 euros en el caso de las entidades ase-
guradoras que operen en el ramo de vida, incluidas las
entidades aseguradoras cautivas;

¢) 3.200.000 euros cuando se trate de entidades
reaseguradoras, excepto en el caso de las entidades rea-
seguradoras cautivas, para las que el capital minimo
obligatorio no serd inferior a 1.000.000 euros;

d) la suma de los importes fijados en los parra-
fos a) y b) cuando se trate de entidades aseguradoras
que realicen simultdneamente actividades de seguro de
vida y de seguros distintos del de vida conforme a lo
indicado en el articulo 130.2.

SECCION 5.*  INVERSIONES
Articulo 93. Normas sobre inversiones de las entida-
des aseguradoras y reaseguradoras.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
deberan invertir sus recursos con arreglo al principio de
prudencia. A estos efectos deberdan cumplir lo siguiente:

a) Invertirdn sélo en activos e instrumentos cuyos
riesgos puedan determinar, medir, vigilar, gestionar y
controlar debidamente, ademas de informar adecuada-
mente de ellos a la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones. Dichos riesgos se tendrdn en
cuenta en la evaluacion de las necesidades globales de
solvencia dentro de la evaluacién interna de riesgos y
solvencia.
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b) Invertirdn de forma que quede garantizada la
liquidez, seguridad y rentabilidad del conjunto de la carte-
ra de activos, en especial de aquellos que cubren el capital
minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio.

¢) Garantizardn que la localizacién de los activos
permita en todo momento su disponibilidad por parte
de la entidad aseguradora o reaseguradora.

d) Invertirdn los activos que representan las provi-
siones técnicas de forma que sea coherente con la natu-
raleza y duracién de las obligaciones derivadas de los
contratos de seguro y reaseguro, que se realice en inte-
rés del conjunto de los tomadores y beneficiarios,
incluso en caso de conflicto de intereses, y que se ten-
gan en cuenta los objetivos dados a conocer por la enti-
dad en materia de inversiones.

e) La inversién en instrumentos derivados se
admitird en la medida en que contribuyan a reducir los
riesgos de inversion o a facilitar la gestion eficaz de la
cartera.

f) La inversion en activos no negociados en mer-
cados organizados deberd mantenerse en niveles pru-
dentes.

g) Los activos estaran diversificados de manera
adecuada a fin de evitar una dependencia excesiva de
un dnico activo, emisor o grupo de empresas, o una
determinada zona geograifica, asi como un exceso de
acumulacion de riesgos en la cartera en su conjunto.

Las inversiones en activos emitidos por un mismo
emisor o por emisores pertenecientes a un misSmo grupo
no deberdn exponer a la entidad a una concentracién
excesiva de riesgo.

2. Reglamentariamente se podran desarrollar los
anteriores requisitos en cuanto a la identificacién,
medida, control, gestion y notificacién de los riesgos
derivados de las inversiones en general, y a la identifi-
cacién, medida, control, gestién y notificacion de los
riesgos especificos derivados de las inversiones en ins-
trumentos derivados y de los activos no negociados en
mercados organizados. En especial, podran desarrollar-
se reglamentariamente las caracteristicas de los activos
que representan las provisiones técnicas en aquellos
seguros de vida en los que el tomador asuma el riesgo
de la inversion, en funcion de las caracteristicas propias
del contrato de que se trate, sin perjuicio de la aplica-
cién de los principios contenidos en este articulo.

CAPITULO III

Informacién publica sobre la situacién financiera y
de solvencia

Articulo 94. Informe sobre la situacion financiera y
de solvencia: contenido.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
publicardn, con cardcter anual, un informe sobre su
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situacion financiera y de solvencia que tendréa el conte-
nido indicado en el apartado 2, ya sea por extenso o en
forma de referencias a informacién publicada en virtud
de otros requisitos legales o reglamentarios y que sea
equivalente en su naturaleza y en su dmbito.

2. El informe sobre la situacién financiera y de
solvencia incluiré lo siguiente:

a) Descripcion de la actividad y de los resultados
de la entidad.

b) Descripcion del sistema de gobierno de la enti-
dad y evaluacién de su adecuacion con respecto al per-
fil de riesgo de la entidad.

¢) Descripcion, por separado para cada categoria
de riesgo, de la exposicion, concentracién, reduccién y
sensibilidad al riesgo.

d) Descripcion, por separado para los activos, las
provisiones técnicas y otros pasivos, de las bases y los
métodos empleados para su valoracion, junto con una
explicacion de las diferencias significativas existentes,
en su caso, en las bases y los métodos para la valora-
cién en los estados financieros.

e) Descripcion de la gestion del capital, que inclui-
rd, al menos, lo siguiente:

1.° la estructura y el importe de los fondos pro-
pios, asi como su calidad;

2.° importe del capital de solvencia obligatorio y
del capital minimo obligatorio;

3.° la informacién que permita entender conve-
nientemente las principales diferencias entre las hipdte-
sis de base de la féormula estdndar y las del modelo
interno utilizado, en su caso, por la entidad para calcu-
lar su capital de solvencia obligatorio;

4.° el importe de todo posible déficit con respecto
al capital minimo obligatorio o de cualquier déficit sig-
nificativo con respecto al capital de solvencia obligato-
rio durante el periodo de referencia, aun cuando se haya
corregido posteriormente, junto con una explicacion de
su origen y sus consecuencias y las medidas correctoras
adoptadas.

3. Ladescripcion a que se refiere el apartado 2.e).1.°,
incluird un andlisis de cualesquiera cambios significati-
vos frente al anterior periodo de referencia y una expli-
cacidn de las diferencias importantes existentes, en su
caso, con respecto al valor de tales elementos en los
estados financieros, asi como una breve descripcién de
la transferibilidad del capital.

La indicacion del capital de solvencia obligatorio a
que se refiere el apartado 2.e).2.°, especificara por sepa-
rado el importe calculado de conformidad con la fér-
mula estdndar o los modelos internos completos o par-
ciales, y cualquier exigencia de capital de solvencia
obligatorio adicional, o el impacto de los pardmetros
especificos que la entidad aseguradora o reaseguradora
debe usar por desviaciones significativas frente a las
hipétesis de base del calculo de la formula estdndar
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incluyendo, asimismo, informacién concisa sobre la
motivacion de la resolucion de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones para exigir el uso de los
parametros especificos.

La publicacién del capital de solvencia obligatorio
se acompaiiard, cuando proceda, de la indicacién de
que su importe final estd subordinado a una evaluacién
de supervision.

4. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
dispondrén de sistemas y estructuras adecuados para
cumplir los requisitos establecidos en relacién con las
obligaciones de informacién y publicacién del informe
sobre la situacion financiera y de solvencia, y contaran
con una politica escrita que garantice la adecuacién
permanente de toda informacién publicada.

El informe publico sobre la situacién financiera y de
solvencia serd aprobado por el 6rgano de administra-
cidén de la entidad con carécter previo a su publicacion.

Articulo 95. Dispensa de divulgacién de informacion
en el informe sobre la situacion financiera y de sol-
vencia.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones podrd autorizar a las entidades aseguradoras
y reaseguradoras la no divulgacién de informacién
cuando tal divulgacién permita a los competidores de la
entidad adquirir indebidamente una ventaja significati-
va o cuando los compromisos con los tomadores de
seguros o con otras contrapartes obliguen a la entidad
al secreto o la confidencialidad.

En este caso, las entidades haran una declaracién al
respecto en su informe sobre la situacién financiera y
de solvencia e indicardn las razones.

2. Lo indicado en el apartado anterior no se apli-
card a la informacién requerida sobre la gestion del
capital recogida en el articulo 94.2.e).

Articulo 96. Actualizaciones del informe sobre la
situacién financiera y de solvencia e informacién
voluntaria adicional.

1. Cuando alguna circunstancia importante afecte
de forma significativa a la informacién publicada en el
informe sobre la situacion financiera y de solvencia, las
entidades aseguradoras y reaseguradoras publicaran la
oportuna informacién sobre su naturaleza y sus efectos.
Se considerardn circunstancias importantes, al menos,
las siguientes:

a) cuando se observe un déficit con respecto al
capital minimo obligatorio y la Direcciéon General de
Seguros y Fondos de Pensiones considere que la enti-
dad no podra presentar un plan de financiacién adecua-
do a corto plazo o no se presente dicho plan en el plazo
de un mes, a partir de la constatacién del incumpli-
miento;
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b) cuando se observe un déficit significativo con
respecto al capital de solvencia obligatorio y no se pre-
sente a la Direccidon General de Seguros y Fondos de
Pensiones un plan de recuperacién adecuado en el
plazo de dos meses, a partir de la constatacién del
incumplimiento;

En el caso a que se refiere el parrafo a), la Direccidn
General de Seguros y Fondos de Pensiones exigird a la
entidad que publique de inmediato el importe del défi-
cit, junto con una explicacion de su origen y sus conse-
cuencias y las posibles medidas correctoras adoptadas.
Cuando, pese a que el plan de financiacién a corto
plazo se hubiera considerado inicialmente adecuado, el
déficit con respecto al capital minimo obligatorio no se
haya corregido tres meses después de haberse constata-
do, deberd publicarse al término de dicho plazo, junto
con una explicacién de su origen y sus consecuencias y
las posibles medidas correctoras adoptadas, asi como
las previstas.

En el caso a que se refiere el parrafo b), la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones exigird a la
entidad que publique de inmediato el importe del défi-
cit, junto con una explicacién de su origen y sus conse-
cuencias y las posibles medidas correctoras adoptadas.
Cuando, pese a que el plan de recuperacién se hubiera
considerado inicialmente adecuado, el déficit significa-
tivo con respecto al capital de solvencia obligatorio no
se haya corregido seis meses después de haberse cons-
tatado, deberd publicarse al término de dicho plazo,
junto con una explicacién de su origen y sus conse-
cuencias y las posibles medidas correctoras adoptadas,
asi como las previstas.

2. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
podréan publicar, con cardcter voluntario, cualquier
informacién o explicacion referida a su situacion finan-
ciera y de solvencia cuya publicacién no sea preceptiva
con arreglo a los articulos 94 y 95 y al apartado 1 de
este articulo.

CAPITULO IV
Obligaciones contables

Articulo 97. Contabilidad de las entidades asegurado-
ras y reaseguradoras.

1. Lacontabilidad de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras se regird por sus normas especificas y,
en su defecto, por las establecidas en el Cédigo de
Comercio, en el Plan General de Contabilidad y en las
demds disposiciones de la legislacién mercantil en
materia contable.

2. El gjercicio econdémico de toda clase de entida-
des aseguradoras y reaseguradoras coincidird con el
afio natural.

Reglamentariamente se establecerd el régimen de
aprobacion, verificacion, depdsito y publicidad de las
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cuentas anuales de las entidades aseguradoras y rease-
guradoras.

3. Se faculta al Ministro de Economia y Hacienda,
previo informe del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas y de la Junta Consultiva de Seguros y Fondos
de Pensiones, para dictar las normas especificas de con-
tabilidad a que se refiere el apartado 1, en particular el
Plan de contabilidad de las entidades aseguradoras, asi
como sus modificaciones y normas complementarias.

El Ministro de Economia y Hacienda podrd enco-
mendar a la Direccidon General de Seguros y Fondos de
Pensiones el desarrollo de las normas especificas de
contabilidad de las entidades aseguradoras y reasegura-
doras, y su adecuacién a las normas internacionales de
informacioén financiera que resultaran de aplicacidn,
previo informe del Instituto de Contabilidad y Audito-
ria de Cuentas y de la Junta Consultiva de Seguros y
Fondos de Pensiones.

Articulo 98. Formulacién de cuentas de los grupos de
entidades aseguradoras y reaseguradoras.

1. Seré de aplicacién a los grupos de entidades
aseguradoras y reaseguradoras lo dispuesto en el ar-
ticulo 43 bis del Cédigo de Comercio.

No obstante lo anterior, cuando conforme a lo dis-
puesto en el citado articulo, no se apliquen las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por
los reglamentos de la Unién Europea, la formulacién de
las cuentas consolidadas de los grupos de entidades ase-
guradoras y reaseguradoras, se regird por sus normas
especificas y, en su defecto, por las establecidas en el
Codigo de Comercio y en sus disposiciones de desarrollo.

2. La determinacién de las normas especificas
aplicables para la formulacién de cuentas consolidadas
de los grupos de entidades aseguradoras y reasegurado-
ras se realizard conforme a lo previsto en el articulo
97.3. Dicha determinacién se efectuard respetando los
principios que sobre la presentacién de las cuentas de
los grupos de sociedades se contienen en el Libro I del
Cddigo de Comercio y sus disposiciones de desarrollo,
pudiendo introducirse las adaptaciones de obligado
cumplimiento que resulten necesarias para los grupos
de entidades aseguradoras y reaseguradoras.

3. A los efectos de este articulo, se entendera
por grupo de entidades aseguradoras y reasegurado-
ras aquel en que se dé alguna de las siguientes cir-
cunstancias:

a) La sociedad dominante es una entidad asegura-
dora o reaseguradora.

b) La sociedad dominante es una entidad cuya
actividad principal consista en tener participaciones en
entidades aseguradoras o reaseguradoras.

¢) Cuando estando integrado por entidades asegu-
radoras y reaseguradoras y por entidades de otro tipo, la
actividad de las primeras sea la mas importante del

grupo.
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CAPITULO V

Régimen de participaciones en entidades asegura-
doras y reaseguradoras

Articulo 99. Obligaciones relativas a las participacio-
nes en entidades aseguradoras y reaseguradoras.

1. Toda persona fisica o juridica que, por si sola o
actuando de forma concertada con otras, haya adquiri-
do directa o indirectamente, una participacién en una
entidad aseguradora o reaseguradora, de forma que su
porcentaje de capital o de derechos de voto resulte igual
o superior al 5 por ciento, informard inmediatamente
por escrito a la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones y a la entidad participada, indicando la
cuantia de la participacién alcanzada.

2. Toda persona fisica o juridica que, por si sola o
actuando de forma concertada con otra, haya decidido
adquirir, directa o indirectamente, incluso en los supues-
tos de aumento o reduccién de capital, fusiones y esci-
siones, una participacién significativa en una entidad
aseguradora o reaseguradora o bien incrementar su parti-
cipacion significativa, de modo que la proporcion de sus
derechos de voto o de participaciones en el capital llegue
a ser igual o superior a los limites del 20 por ciento, 30
por ciento 6 50 por ciento y también cuando en virtud de
la adquisicion se pudiera llegar a controlar la entidad
aseguradora o reaseguradora, lo notificard previamente
por escrito a la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones, haciendo constar la cuantia de dicha parti-
cipacion, los términos y condiciones de la adquisicion y
el plazo médximo en que se pretenda realizar la operacion
y aportard la documentacién que reglamentariamente se
establezca. Dicha informacién deberd ser pertinente para
la evaluacion, y proporcional y adecuada a la naturaleza
de quien se propone adquirir o incrementar la participa-
cién y de la adquisicién propuesta.

A fin de determinar la existencia de una relacién de
control se estard a lo dispuesto en el articulo 6.

3. Cuando se efectie una de las adquisiciones o
incrementos regulados en el apartado 2 de este articulo,
sin haber notificado previamente a la Direccién Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones o, habiéndole
notificado, no hubiera transcurrido todavia el plazo pre-
visto en el articulo 101.1, o si mediara la oposicion
expresa de la Direcciéon General de Seguros y Fondos
de Pensiones, se produciran los siguientes efectos:

a) En todo caso y de forma automadtica, no se
podrén ejercer los derechos politicos correspondientes
a las participaciones adquiridas irregularmente. Si, no
obstante, llegaran a ejercerse, los correspondientes
votos serdn nulos y los acuerdos seran impugnables
conforme a lo previsto en el capitulo IX del titulo V del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio, para lo que estard legitimada la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones.
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b) Si fuera preciso, se adoptardn sobre la entidad
aseguradora o reaseguradora alguna o algunas de las
medidas de control especial previstas en el articulo 205.

¢) Ademads, se impondran las sanciones adminis-
trativas que correspondan de las previstas en el capitulo II
del titulo VIII.

4. Cuando se acredite que los titulares de una par-
ticipacidn significativa ejercen una influencia que vaya
en detrimento de la gestion sana y prudente de una enti-
dad aseguradora o reaseguradora, que dafie gravemente
su situacion financiera, o que hayan dejado de ser id6-
neos de forma sobrevenida, podran adoptarse alguna o
algunas de las medidas previstas en los parrafos a), b) y
c) del apartado 3, si bien la suspension de los derechos
de voto no podrd exceder de tres afios. Con caricter
excepcional el Ministro de Economia y Hacienda, a
propuesta de la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones, podra revocar la autorizacion.

5. Toda persona fisica o juridica que haya decidi-
do dejar de tener, directa o indirectamente, una partici-
pacion significativa en alguna entidad aseguradora o
reaseguradora lo notificard previamente por escrito a la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones y
comunicard la cuantia prevista de la disminucién de su
participacion. Dicha persona debera también notificar a
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes si ha decidido reducir su participacién significativa,
de tal forma que el porcentaje de derechos de voto o
capital poseido resulte inferior al 20, 30 6 50 por ciento
o bien que pudiera llegar a perder el control de la enti-
dad aseguradora o reaseguradora.

El incumplimiento de este deber de informacion
serd sancionado segtin lo previsto en el capitulo II del
titulo VIIL.

6. Laobligacion a que se refieren los apartados 2y 5,
corresponde también a la entidad aseguradora o rease-
guradora de la que se adquiera, aumente, disminuya o
deje de tener la participacion significativa referida.

Ademas, las entidades aseguradoras y reasegurado-
ras comunicardn, al tiempo de presentar su informacién
periddica, y también cuando sean requeridas al efecto
por la Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pen-
siones, la identidad de los accionistas o socios que
posean participaciones significativas, la cuantia de
dichas participaciones y las alteraciones que se produz-
can en el accionariado. En particular, los datos sobre
participacidn significativa se obtendrdn de la junta
general anual de accionistas o socios, o de la informa-
cibén recibida en virtud de las obligaciones derivadas de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Articulo 100. Criterios para la evaluacién de la adqui-
sicién de participaciones significativas.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, con la finalidad de garantizar una gestién
sana y prudente de la entidad aseguradora o reasegura-
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dora en la que se propone la adquisicién o incremento,
y atendiendo a la posible influencia notable de quien se
propone adquirir o incrementar la participacién sobre
la misma, evaluara la idoneidad de éste y la solidez
financiera de la adquisicién o incremento propuesto, de
acuerdo con los siguientes criterios:

a) La honorabilidad comercial y profesional de
quien se propone adquirir o incrementar la participacion.

b) La honorabilidad comercial y profesional y la
experiencia de quienes fueran a llevar la direccién efecti-
va de la entidad aseguradora o reaseguradora como con-
secuencia de la adquisicién o incremento propuesto.

c¢) La solvencia financiera con que cuentan quie-
nes se proponen adquirir o incrementar la participacion,
para atender los compromisos asumidos en relacién
con el tipo de actividad que se ejerza o esté previsto
ejercer en la entidad aseguradora o reaseguradora.

d) La solvenciay capacidad de la entidad asegura-
dora o reaseguradora para cumplir de forma duradera
con las normas de supervision que le sean aplicables vy,
en particular, cuando proceda, si el grupo del que pasard
a formar parte cuenta con una estructura que no impida
ejercer una supervision eficaz u obtener la informacién
necesaria, y que permita proceder a un intercambio efec-
tivo de informacién entre las autoridades competentes
para llevar a cabo tal supervision y determinar el reparto
de responsabilidades entre las mismas.

e) Que no existan indicios racionales que permi-
tan suponer que se estan efectuando o se han efectuado
o intentado efectuar operaciones de blanqueo de dinero
o financiacion del terrorismo en el sentido previsto en
la normativa de prevencién de tales actividades; o, que
la citada adquisicién pueda aumentar el riesgo de que
se efectiien tales operaciones.

2. A efectos de determinar si existe una participa-
cidn significativa en una entidad aseguradora o rease-
guradora, no se tendran en cuenta los derechos de voto
o el porcentaje de capital resultante del aseguramiento
de una emisién o de una colocacién de instrumentos
financieros ni de la colocacién de instrumentos finan-
cieros basada en un compromiso firme, siempre que
dichos derechos no se ejerzan para intervenir en la
administracién del emisor y se cedan en el plazo de un
aflo desde su adquisicién. Reglamentariamente se regu-
laran las acciones, aportaciones y derechos de voto a
integrar en el computo de una participacion.

Asimismo, se determinard reglamentariamente cuan-
do se deba presumir que una persona fisica o juridica
puede ejercer influencia notable en una entidad asegura-
dora o reaseguradora, teniendo en cuenta a estos efectos,
entre otras, la posibilidad de nombrar o destituir algtin
miembro de su consejo de administracion.

Lo dispuesto en este articulo para las entidades ase-
guradoras y reaseguradoras se entenderd sin perjuicio
de la aplicacién de las normas sobre ofertas piblicas de
adquisicion e informacidn sobre participaciones signi-
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ficativas contenidas en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores y en sus normas de desarrollo.

3. Cuando la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones reciba dos o més notificaciones referi-
das a la misma entidad, tratard a todos los que pretendan
adquirir una participacién de forma no discriminatoria.

Articulo 101. Procedimiento de evaluacién de la
adquisicién de participaciones significativas.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones dispondra de un plazo méaximo de sesenta dias
habiles a contar desde la fecha en que haya efectuado el
acuse de recibo de la notificacion a que se refiere el ar-
ticulo 99.2, para evaluar la operacién y, en su caso, opo-
nerse a la adquisicién de la participacion significativa o
de cada uno de sus incrementos que igualen o superen
los limites previstos en ese articulo o que conviertan a la
entidad aseguradora o reaseguradora en sociedad contro-
lada por el titular de la participacién significativa. El
acuse de recibo se realizard por escrito en el plazo de dos
dias habiles a contar desde la fecha de la recepcion de la
notificacion por la Direccidon General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones, siempre que ésta se acompaie de toda
la documentacién que resulte exigible conforme al cita-
do articulo 99.2 y las normas que lo desarrollen, y en €l
se indicara la fecha exacta en que expira el plazo de eva-
luacién. En los términos previstos en el articulo 71 de la
Ley 30/1992, de 26 de noviembre de Régimen Juridico
de las Administraciones Puiblicas y del Procedimiento
Administrativo Comuin, si la notificacién no contuviera
toda la informacién exigible, se requerird a quien se pro-
pone adquirir o incrementar la participacién para que, en
un plazo de diez dias, subsane la falta o acompaiie la
informacién preceptiva, con indicacién de que, si asi no
lo hiciera, se le tendra por desistido de la adquisicion
propuesta.

2. Tan pronto como reciba la notificacion a la que
se refiere el articulo 99.2, 1a Direccion General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones solicitard informe del Servi-
cio Ejecutivo de la Comision para la Prevencion del
Blanqueo de Capitales e Infracciones Monetarias, a fin
de obtener una valoracién adecuada de este criterio.
Con dicha solicitud la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones remitird al Servicio Ejecutivo
cuanta informacion haya recibido de quien se propone
adquirir o incrementar la participacién o disponga en
ejercicio de sus competencias que pueda ser relevante
para la valoracion de este criterio. El Servicio Ejecutivo
deberd remitir el informe a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones en el plazo mdximo de
30 dias hébiles a contar desde el dia siguiente a aquel en
que recibiese la solicitud con la informacién sefialada.

3. Si lo considera necesario, la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones podrd solicitar infor-
macién adicional a la que, con caracter general, procede
exigir con arreglo a lo establecido en el articulo 99.2,
para evaluar convenientemente la adquisicién propuesta.
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Esta solicitud se hard por escrito y en ella se especificard
la informacién adicional necesaria. Cuando la solicitud
de informacion adicional se realice dentro de los cincuen-
ta primeros dias hdbiles del plazo establecido en el apar-
tado 1, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones podra interrumpir el computo del mismo, por una
Unica vez, durante el periodo que medie entre la fecha de
la solicitud de informacién adicional y la fecha de recep-
cién de la misma. Esta interrupcién podrd tener una dura-
cién maxima de veinte dias habiles, que podra prolongar-
se hasta treinta dias, en los supuestos siguientes:

a) si el adquirente estd domiciliado o autorizado
fuera de la Unién Europea, o.

b) sino estd sujeto a supervisién equivalente a la
prevista en las normas financieras comunitarias.

4. La oposicion de la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones a la adquisicién o incremento
pretendido deberd fundarse en motivos razonables sobre
la base de los criterios establecidos en el articulo 100, o
en que la informacién aportada para la evaluacién es
incompleta. Si dicha Direccién General no se opone a la
adquisicion o incremento de participacion significativa,
podr4 fijar un plazo maximo distinto al comunicado para
efectuar la adquisicion, y prolongarlo cuando proceda.

Si una vez finalizada la evaluacion, la Direccidn
General de Seguros y Fondos de Pensiones planteara
objeciones a la adquisicion propuesta, informar4 de ello
a quien se propone adquirir o incrementar la participa-
cién, por escrito y motivando su decision, en el plazo de
dos dias habiles, sin que en ningtin caso pueda sobrepa-
sarse el plazo maximo para realizar la evaluacion.

Si la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones no se pronunciara en el plazo de evaluacion,
podra procederse a la adquisicién o incremento de la
participacion.

5. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones no podrd imponer condiciones previas en
cuanto a la cuantia de la participacion que deba adqui-
rirse, ni tendra en cuenta las necesidades econdmicas
del mercado al realizar la evaluacion.

6. Laresolucién de la Direccidon General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones debera recoger, en su caso,
las posibles observaciones o reservas expresadas por la
autoridad responsable de la supervision del adquirente.

7. A peticion del adquirente o de oficio la Direc-
cién General de Seguros y Fondos de Pensiones podra
hacer publicos los motivos que justifiquen su decision,
siempre que la informacién revelada no afecte a terce-
ros ajenos a la operacion.

Articulo 102. Colaboracién entre autoridades super-
visoras para la evaluacién de la adquisicion.

1. A los efectos de la evaluacién a que se refieren
los articulos 100 y 101, la Direccién General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones consultard a las autoridades
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responsables de la supervisién de los adquirentes de
otros Estados miembros siempre que el adquirente sea:

a) una entidad de crédito, una entidad aseguradora
o reaseguradora, una empresa de servicios de inversién
o una sociedad gestora de instituciones de inversién
colectiva o de fondos de pensiones, autorizada en otro
Estado miembro.

b) la sociedad matriz de una entidad de crédito,
una entidad aseguradora o reaseguradora, una empresa
de servicios de inversion o una sociedad gestora de ins-
tituciones de inversion colectiva o de fondos de pensio-
nes, autorizada en otro Estado miembro.

¢) una persona fisica o juridica que ejerza el con-
trol de una entidad de crédito, una entidad aseguradora
o reaseguradora, una empresa de servicios de inversién
o una sociedad gestora de instituciones de inversién
colectiva o de fondos de pensiones, autorizada en otro
Estado miembro.

2. A esos mismos efectos la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones consultara:

a) al Banco de Espafia, siempre que el adquirente
sea una entidad de crédito, o una sociedad matriz de
una entidad de crédito, o una persona fisica o juridica
que ejerza el control de una entidad de crédito;

b) ala Comision Nacional del Mercado de Valo-
res, siempre que el adquirente sea una empresa de ser-
vicios de inversién o una sociedad gestora de institucio-
nes de inversion colectiva, o una sociedad matriz de
una empresa de servicios de inversion o sociedad ges-
tora de instituciones de inversion colectiva, o una per-
sona fisica o juridica que ejerza el control de una
empresa de servicios de inversion o sociedad gestora de
instituciones de inversion colectiva.

3. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones atenderd reciprocamente las consultas que le
remitan las autoridades competentes de otros Estados
miembros, y, en su caso, el Banco de Espafia o la Comi-
si6n Nacional de Mercado de Valores. Ademas, les faci-
litard de oficio y sin retrasos injustificados, toda la
informacién que resulte esencial para la evaluacion, asi
como el resto de informacidn que soliciten, siempre y
cuando ésta resulte oportuna para la evaluacion.

CAPITULO VI
Operaciones societarias
SEccION 1.2 CESION DE CARTERA

Articulo 103. Clases de cesion de cartera entre enti-
dades aseguradoras.

La cesién de cartera de contratos de seguro entre
entidades aseguradoras podrd ser:
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1. Parcial, cuando comprenda un conjunto de p6li-
zas dentro de uno o mds ramos, agrupadas atendiendo a
un criterio objetivo, que habra de quedar determinado
claramente en el convenio de cesién con las condicio-
nes que se establezcan reglamentariamente.

2. Total, cuando comprenda la totalidad de las
polizas correspondientes a uno 6 mas ramos. En este
caso, la autorizacion de la cesion declarard la revoca-
cion a la entidad cedente de la autorizacién administra-
tiva para operar en el ramo o ramos cedidos.

3. Global, cuando comprenda la totalidad de los
activos y pasivos de la entidad, correspondan solamente
a las carteras de contratos de seguro o no. En caso de
que esta cesion se realice al socio Unico de la sociedad
cedente la operacion se asimilard a una fusién y deberd
ser autorizada como tal.

Articulo 104. Cesidn de cartera entre entidades ase-
guradoras espafolas.

1. Las entidades aseguradoras espafiolas podrin
ceder entre si los contratos de seguro que integren la
cartera de uno o mds ramos en los que operen, excepto
las mutualidades de previsién social, que s6lo podrdn
adquirir las carteras de entidades de su misma clase.
La cesién de cartera se ajustard a las siguientes reglas:

a) Lacesion total o global no sera causa de resolu-
cién de los contratos de seguro cedidos siempre que la
entidad aseguradora cesionaria quede subrogada en
todos los derechos y obligaciones que incumbian a la
cedente en cada uno de los contratos, salvo que se trate
de mutualidades de prevision social.

En la cesién parcial, los tomadores podran resolver
los contratos de seguro.

b) La entidad cesionaria debera tener autorizacion
administrativa para operar en los ramos correspondien-
tes a la cartera cedida. Después de la cesion, la cesiona-
ria deberd tener provisiones técnicas suficientes confor-
me al articulo 73, y habra de disponer de los fondos
propios admisibles suficientes para cubrir el capital de
solvencia obligatorio previsto en el articulo 77.

c) La cesion deberd ser autorizada por el Director
General de Seguros y Fondos de Pensiones, previa la
publicacidn del acuerdo de cesidn de cartera y el trans-
curso del plazo de un mes desde el dltimo anuncio
durante el cual se podra ejercer el derecho de oposi-
cion. No obstante, podra prescindirse de dicha informa-
ci6én publica cuando se deniegue la autorizacién por no
reunir los requisitos legalmente exigibles para la cesion.
Una vez autorizada, la cesion se formalizard en escritu-
ra publica, que se inscribird en el Registro Mercantil.

d) Las relaciones laborales existentes en el
momento de la cesidn se regirdn por lo dispuesto en el
articulo 44 del texto refundido de la Ley del Estatuto de
los Trabajadores, aprobado por el Real Decreto Legis-
lativo 1/1995, de 24 de marzo.
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2. Cuando la cartera que se va a ceder comprenda
contratos suscritos en régimen de derecho de estableci-
miento o de libre prestacion de servicios se estard, ade-
mas, a lo dispuesto en el articulo 105.

Articulo 105. Cesion de cartera por una entidad ase-
guradora espafiola de los contratos suscritos en régi-
men de derecho de establecimiento o en régimen de
libre prestacion de servicios, o que pasen a estar
suscritos en cualquiera de esos regimenes.

1. Lacesién de cartera por una entidad aseguradora
espafiola de los contratos suscritos en régimen de dere-
cho de establecimiento o en régimen de libre prestacién
de servicios o que, en virtud de la cesion, pasen a estar
suscritos en cualquiera de ambos regimenes, a un cesio-
nario domiciliado en la Unién Europea, incluida Espaiia,
o0 a las sucursales del cesionario establecidas en un Esta-
do miembro, precisard de la conformidad de la autoridad
supervisora del Estado miembro del compromiso o loca-
lizacién del riesgo, de la certificacién de que la cesiona-
ria dispone, habida cuenta de la cesién, de los fondos
propios admisibles suficientes para cubrir el capital de
solvencia obligatorio, expedida por la autoridad supervi-
sora del Estado miembro de origen del cesionario, y en
los contratos suscritos en régimen de derecho de estable-
cimiento, de la consulta a la autoridad supervisora del
Estado miembro de la sucursal cedente.

2. Silos Estados miembros no contestan a las soli-
citudes de conformidad, certificacién o consulta en el
plazo de tres meses desde su recepcion, se entenderd
otorgada tal conformidad, expedida la certificacién y
evacuada la consulta, respectivamente.

3. Los tomadores tendran derecho a resolver los
contratos de seguro afectados por la cesién de cartera
de una entidad aseguradora regulada en este articulo.

Articulo 106. Cesion de cartera de entidades que ope-
ren en Espafia domiciliadas en otro Estado miembro.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones deberd prestar su conformidad para la cesion
de cartera de los contratos de seguro de una entidad ase-
guradora domiciliada en otro Estado miembro cuando
Espaiia sea el Estado miembro del compromiso o locali-
zacion del riesgo. Asimismo, deberd ser consultada
cuando la cedente sea una sucursal establecida en Espa-
fla de una entidad aseguradora domiciliada en otro Esta-
do miembro. Finalmente, cuando la cesionaria sea una
entidad aseguradora espafiola, dicha Direccién General
debera certificar que la cesionaria dispone, habida cuenta
de la cesion, de los fondos propios admisibles suficientes
para cubrir el capital de solvencia obligatorio.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones debera expresar su criterio en el plazo de tres
meses desde la recepcion de la peticion de conformi-
dad, formulacién de consulta o solicitud de certifica-
cién remitida por el Estado miembro de origen de la
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entidad aseguradora cedente. Si, transcurrido dicho
plazo, la citada Direccion General no se hubiera pro-
nunciado al respecto, se entenderd otorgada la confor-
midad, evacuada la consulta o remitida la certificacion.

Se denegar4 la certificacién cuando se haya exigido
a la entidad aseguradora un plan de recuperacién, con-
forme al articulo 201, o un plan de financiacién, con-
forme al articulo 202, y en tanto se considere que los
derechos de los tomadores de seguro no estan suficien-
temente garantizados.

3. Cuando el Estado miembro de origen de la
cedente autorice la cesion, la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones deberd dar publicidad a
la cesidn si Espafia es el Estado miembro del compro-
miso o localizacién del riesgo.

Articulo 107. Cesién de cartera en que participen las
sucursales de entidades aseguradoras domiciliadas
en terceros paises.

La cesidn de cartera en que participen las sucursales
de entidades aseguradoras domiciliadas en terceros pai-
ses como cedentes o cesionarias se ajustard a las
siguientes reglas:

1. Sélo serd admisible la cesion de cartera de
sucursales en Espafia de entidades aseguradoras domi-
ciliadas en terceros paises cuando la cesionaria sea:

a) una entidad aseguradora espafiola o domicilia-
da en otro Estado miembro,.

b) una sucursal establecida en Espafia de una enti-
dad aseguradora domiciliada en otro Estado miembro,
0 en terceros paises, o.

¢c) una sucursal establecida en los restantes Esta-
dos miembros de una entidad aseguradora espaiiola o
domiciliada en cualquiera de los restantes Estados
miembros.

En todos estos supuestos, la cesion de cartera se suje-
tard a lo dispuesto en el articulo 104 y, en su caso, reque-
rird previamente al otorgamiento de la autorizacién
administrativa la certificacion de la autoridad competen-
te del Estado miembro del cesionario de que éste dispo-
ne, habida cuenta de la cesién, de los fondos propios
admisibles necesarios para cubrir el capital de solvencia
obligatorio. Tal certificacion debera expedirse dentro de
los tres meses siguientes a la recepcion de la peticion
formulada por la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones y se entenderd extendida de conformidad
si, transcurrido el citado plazo, la certificacién no es
expedida. Si la cesionaria es una entidad aseguradora
domiciliada o una sucursal establecida en otro Estado
miembro, los tomadores del seguro tendran derecho a
resolver los contratos de seguro afectados por la cesion.

2. Sdlo serd admisible la cesidn de cartera a una
sucursal en Espafia de entidades aseguradoras domici-
liadas en terceros paises cuando la cedente sea:
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a) una entidad aseguradora espaifiola, o.

b) una sucursal establecida en Espaiia de entida-
des aseguradoras domiciliadas en otros Estados miem-
bros o en terceros paises.

Si la cedente es una entidad aseguradora espafiola o
una sucursal en Espafia de entidades aseguradoras
domiciliadas en terceros paises, la cesién de cartera se
ajustard a lo dispuesto en el articulo 104. Si la cedente
es una sucursal en Espafia de una entidad aseguradora
domiciliada en cualquiera de los restantes Estados
miembros, la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones deberd prestar su conformidad para la
cesion y, previamente, certificar si la sucursal de la
entidad aseguradora domiciliada en terceros paises dis-
pone, habida cuenta de la cesién, de los fondos propios
admisibles necesarios para cubrir el capital de solven-
cia obligatorio, en los términos del articulo 106.

Articulo 108.
radoras.

Cesion de cartera de entidades reasegu-

1. Lacesién de cartera de las entidades reasegura-
doras espafolas se regird por lo dispuesto en el ar-
ticulo 104, salvo el apartado 1.a).

La cesion podrd ser de toda la cartera, de todos los
contratos de reaseguro de vida o de todos los contratos
de reaseguro distinto del de vida.

También podran realizarse cesiones parciales, que
no incluyan todos los contratos de reaseguro de vida o
de reaseguro distinto del de vida, con los limites que
reglamentariamente se determinen.

2. Enlas cesiones de cartera que comprendan con-
tratos suscritos en régimen de derecho de estableci-
miento o en régimen de libre prestacion de servicios o
que, en virtud de la cesidn, pasen a estar suscritos en
cualquiera de ambos regimenes, a un cesionario domi-
ciliado en la Unién Europea, se precisard la certifica-
cién de que el cesionario dispone, habida cuenta de la
cesion, de los fondos propios admisibles suficientes
para cubrir el capital de solvencia obligatorio, expedida
por la autoridad supervisora del Estado miembro de
origen del cesionario.

3. Lacesion de cartera podré dar lugar a la resolu-
cién de los contratos de reaseguro celebrados por las
entidades aseguradoras con la reaseguradora cedente, si
una vez comunicada la cesion a las aseguradoras afec-
tadas por la operacién, éstas manifiestan expresamente
su deseo de resolver el contrato.

4. Cuando la cesionaria sea una entidad reasegura-
dora espaiiola, la Direcciéon General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones certificard que la cesionaria dispone,
en su caso, y habida cuenta de la cesién, de los fondos
propios admisibles suficientes para cubrir el capital de
solvencia obligatorio, en el plazo indicado en el ar-
ticulo 105 y con los mismos efectos en caso de falta de
pronunciamiento expreso por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones.
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Se denegara la certificacién cuando se haya exigido
a la entidad reaseguradora un plan de recuperacion,
conforme al articulo 201, o un plan de financiacion,
conforme al articulo 202, y en tanto se considere que
las obligaciones contractuales de la entidad reasegura-
dora no estdn suficientemente garantizadas.

5. Cuando el Estado miembro de origen de la
cedente autorice la cesion, la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones deberd dar publicidad a
la operacidn.

SECCION 2.*  MODIFICACIONES ESTRUCTURALES
Articulo 109. Transformacion de entidades asegura-

doras.?

1. Las sociedades andnimas de seguros y de rease-
guros podrdn transformarse en sociedades an6nimas
europeas de seguros y de reaseguros.

Las mutuas de seguros podrdn transformarse en
sociedades anénimas y en sociedades anénimas euro-
peas de seguros.

Las cooperativas de seguros podrdn transformarse
en sociedades andnimas, sociedades anénimas euro-
peas de seguros y sociedades cooperativas europeas de
Seguros.

Las mutualidades de previsién social podrédn trans-
formarse en mutuas de seguros, en sociedades anéni-
mas y en sociedades anénimas europeas de seguros.

2. En caso de transformacién de mutuas de segu-
ros, mutualidades de prevision social o cooperativas de
seguros, los mutualistas o socios que no hubieran vota-
do a favor del acuerdo podran separarse de la sociedad
que se transforma, en los términos previstos en el ar-
ticulo 15 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modifi-
caciones estructurales de sociedades mercantiles.

En la valoracién de las partes sociales que corres-
ponden al mutualista que se separa se tendrdn en cuenta
las aportaciones que realizé al fondo mutual y el reem-
bolso de la parte de la prima no consumida de los con-
tratos de seguro que se resuelvan.

3. En la transformacién de entidades aseguradoras
se aplicard lo dispuesto en el articulo 104.1.b),c) yd) y
los tomadores podran resolver sus contratos de seguro.

Articulo 110. Fusién de entidades aseguradoras.

1. Cualesquiera entidades aseguradoras podran
fusionarse en una sociedad anénima de seguros. Las
sociedades anénimas de seguros podran absorber enti-
dades aseguradoras, cualquiera que sea la forma que
éstas revistan.

Las mutuas y cooperativas de seguros podran, ade-
mads, fusionarse en entidades de su misma naturaleza y
forma, y dnicamente podran absorber a otras entidades
aseguradoras con forma distinta a la de sociedad anéni-
ma de seguros. No obstante esta dltima limitacion, las
mutuas y cooperativas podrdn absorber entidades de



CONGRESO

22 DE JULIO DE 2011.—SERIE A. NUM. 142-1

cualquier naturaleza integramente participadas por
ellas.

Las mutualidades de prevision social podran fusio-
narse con entidades de su misma naturaleza y forma, y
Unicamente podrdn absorber entidades de su misma
forma juridica.

Las entidades aseguradoras no podran fusionarse
con entidades no aseguradoras, ni absorberlas ni ser
absorbidas por entidades no aseguradoras.

En la fusién y absorcion de entidades aseguradoras
serd de aplicacion lo dispuesto en el articulo 104.1.a),
b),c)y d).

2. La absorcién de una entidad aseguradora espa-
fiola por otra domiciliada en otro Estado miembro pre-
cisard de la conformidad de la autoridad supervisora
del Estado miembro del compromiso o localizacién del
riesgo, de la certificacién de que la absorbente dispone,
habida cuenta de la fusién, de los fondos propios admi-
sibles suficientes para cubrir el capital de solvencia
obligatorio, expedida por la autoridad supervisora del
Estado miembro de origen de la absorbente, y en los
contratos suscritos por la absorbida en régimen de dere-
cho de establecimiento, de la consulta a la autoridad
supervisora del Estado miembro de la sucursal.

3. Cuando como consecuencia de una fusién
transfronteriza los contratos suscritos por una entidad
aseguradora espafola pasen a estar suscritos en régi-
men de derecho de establecimiento o en régimen de
libre prestacion de servicios, resultard de aplicacién lo
dispuesto para la cesion de cartera en el mismo caso.
Articulo 111. Escisiéon de entidades aseguradoras.

La escision de entidades aseguradoras estard sujeta
a las mismas limitaciones y deberd cumplir idénticos
requisitos que la fusién de ellas.

Ademas, no podra escindirse de una entidad no ase-
guradora parte de su patrimonio para traspasarse en
bloque a una entidad aseguradora, salvo que excepcio-
nalmente el Director General de Seguros y Fondos de
Pensiones lo autorice, siempre que la incorporacién
patrimonial derivada de la escisién permita un ejercicio
de la actividad mas adecuado y la entidad aseguradora
beneficiaria de la escisién no asuma obligaciones en
virtud de aquella, sin perjuicio de la responsabilidad
solidaria regulada en el articulo 80 de la Ley 3/2009, de
3 de abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles.

Articulo 112. Supuestos excepcionales de transfor-
macioén, fusion y escision de entidades aseguradoras
y reaseguradoras y normativa supletoria.

1. Excepcionalmente, el Director General de
Seguros y Fondos de Pensiones podrd autorizar la
transformacion, fusién y escisién de entidades asegura-
doras en supuestos distintos a los previstos en los ar-
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ticulos anteriores cuando, atendidas las singulares cir-
cunstancias que concurran en la entidad aseguradora
que solicite la transformacién, fusién o escision, segin
los casos, se obtenga un desarrollo mas adecuado de la
actividad por la entidad aseguradora afectada, siempre
que ello no menoscabe sus garantias financieras, los
derechos de los asegurados y la transparencia en la
asuncioén de las obligaciones derivadas de los contratos
de seguro.

2. En todo lo no regulado expresamente en esta
ley y en su reglamento de desarrollo, y en la medida en
que no se oponga a ella, se aplicard a la transformacion,
fusién y escision de entidades aseguradoras la normati-
va mercantil y, en concreto, lo dispuesto en la Ley
3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructura-
les de las sociedades mercantiles.

3. En todo lo no regulado expresamente en esta
ley, y en la medida en que no se oponga a ella, se apli-
card a la fusién y escision de entidades reaseguradoras
la normativa mercantil y, en concreto, lo dispuesto en la
Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estruc-
turales de las sociedades mercantiles.

SECCION 3.2 AGRUPACIONES Y UNIONES TEMPORALES
DE ENTIDADES ASEGURADORAS O REASEGURADORAS.

Articulo 113. Agrupaciones de interés econémico y
uniones temporales de entidades aseguradoras o
reaseguradoras.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
podran constituir agrupaciones de interés econdmico y
uniones temporales de empresas, en este dltimo caso
exclusivamente entre si, con arreglo a la legislacion
general que las regula y con sometimiento al control de
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes, ademads del que prevé dicha legislacion.

2. Excepcionalmente, el Director General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones podra autorizar uniones tempo-
rales de empresas en las que se integren entidades asegu-
radoras o reaseguradoras con otras que no lo sean cuando,
atendidas las singulares circunstancias que concurran en
la entidad aseguradora o reaseguradora que solicite la
unién temporal se obtenga un desarrollo mas adecuado de
la actividad por la entidad, siempre que ello no menoscabe
sus garantias financieras, los derechos de los asegurados y
la transparencia en la asuncién de las obligaciones deriva-
das de los contratos de seguro o reaseguro.

CAPITULO VII
Conductas de mercado
SECCION 1.*  POLIZAS Y TARIFAS
Articulo 114. Tarifas de primas y bases técnicas.

1. Las tarifas de primas deberan fundamentarse en
bases técnicas y en informacién estadistica elaborada
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de acuerdo con lo dispuesto en esta ley y en sus normas
de desarrollo. Deberén ser suficientes, segtin hipdtesis
actuariales razonables, para permitir a la entidad asegu-
radora satisfacer el conjunto de las obligaciones deriva-
das de los contratos de seguro y, en particular, consti-
tuir las provisiones técnicas adecuadas.

En el cdlculo de las tarifas deberd respetarse el dere-
cho a la igualdad de trato y la no discriminacidn, de
acuerdo con lo establecido en las leyes. No podrén esta-
blecerse diferencias de trato entre mujeres y hombres
en las primas y prestaciones de las personas asegura-
das, cuando las mismas consideren el sexo como factor
de célculo.

También deberan respetar los principios de equidad,
indivisibilidad, invariabilidad.

2. Las tarifas de primas responderdn al régimen de
libertad de competencia en el mercado de seguros sin
que, a estos efectos, tenga el caracter de practica res-
trictiva de la competencia la utilizacién de estadisticas
comunes, por parte de las entidades aseguradoras y rea-
seguradoras, para la elaboracién individual de sus tari-
fas de primas de riesgo, siempre y cuando dichas esta-
disticas se elaboren de conformidad con los
Reglamentos de la Unién Europea dictados para la apli-
cacion del articulo 101.3 del Tratado de Funcionamien-
to de la Unién Europea.

3. En el seguro de vida la entidad aseguradora
deberd tener a disposicién del tomador o asegurado las
bases técnicas y los métodos utilizados para el cdlculo
de las provisiones técnicas, incluida la provisién de
participacién de los asegurados en los beneficios.

Articulo 115. Control de las pdlizas, tarifas y docu-
mentacion técnica de la actividad.

1. Las condiciones contractuales y modelos de
pélizas, las tarifas de primas y las bases técnicas no
estardn sujetas a autorizacién administrativa ni deberdn
ser objeto de remision sistematica a la Direccion Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones.

No obstante, la Direcciéon General de Seguros y
Fondos de Pensiones podrd requerir la presentacion,
siempre que lo entienda pertinente, de las condiciones
contractuales, los modelos de pdlizas, las tarifas de pri-
mas y las bases técnicas de las entidades aseguradoras,
asi como de los modelos de contratos, primas y cual-
quier otra documentacidn relacionada con la actividad
reaseguradora, para controlar si respetan los principios
actuariales, las disposiciones contenidas en esta ley y
sus normas de desarrollo y las reguladoras del contrato
de seguro.

La exigencia contenida en el parrafo precedente no
podréa constituir para la entidad aseguradora o rease-
guradora condicion previa para el ejercicio de su acti-
vidad.

2. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
tendran a disposicion de la Direccion General de Segu-
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ros y Fondos de Pensiones la documentacién a que se
refiere este articulo en su domicilio social.
SECCION 2.2  OPERACIONES PROHIBIDAS

Articulo 116.  Operaciones prohibidas a las entidades
aseguradoras.

Quedan prohibidas a las entidades aseguradoras, y
su realizacién determinard su nulidad de pleno derecho,
las siguientes operaciones:

a) Las que carezcan de base técnica actuarial.

b) El ejercicio de cualquier otra actividad comer-
cial y la prestacion de garantias distintas de las propias
de la actividad aseguradora. No se entenderd incluida
en tal prohibicion la colaboracién con entidades no ase-
guradoras para la distribucién de los servicios produci-
dos por éstas.

¢) Las actividades de mediacién en seguros priva-
dos definidas en su normativa especifica.

Articulo 117. Operaciones realizadas sin autoriza-
cién administrativa.

1. Seran nulos de pleno derecho los contratos de
seguro y demds operaciones sometidas a esta ley cele-
brados o realizados por entidad no autorizada, cuya
autorizacion administrativa haya sido revocada, o que
transgredan los limites de la autorizacién administrati-
va concedida.

Quien hubiera contratado con ella no estara obliga-
do a cumplir su obligacién de pago de la prima y tendra
derecho a la devolucion de la prima pagada, salvo que,
con anterioridad, haya tenido lugar un siniestro. Si
antes de tal devolucién acaece un siniestro, amparado
por el contrato si hubiera sido valido, nacera la obliga-
cién de la entidad que lo hubiese celebrado de satisfa-
cer una indemnizacién cuya cuantia se fijara con arre-
glo a las normas que rigen el pago de la prestacion
conforme al contrato de seguro, sin perjuicio del deber
de indemnizar los restantes dafios y perjuicios que
hubiera podido ocasionar.

Esta obligacién y responsabilidad serd solidaria
de la entidad y de quienes, desempefiando en la
misma cargos de administracién o direccién, hubie-
ren autorizado o permitido la celebracion de tales
contratos u operaciones, todo ello sin perjuicio de la
infraccién administrativa en la que hubieran podido
incurrir tanto la entidad como los mencionados
administradores.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones requerird a cualquier persona fisica o juridi-
ca que, sin haber obtenido la preceptiva autorizacién o
transgrediendo los limites de la misma, realice opera-
ciones sometidas a esta ley, para que cese inmediata-
mente en el ejercicio de dicha actividad, y acordara la
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publicidad que considere necesaria para informacién
del publico.
SECCION 3.*  DEBER DE INFORMACION

Articulo 118. Deber general de informacion al toma-
dor de seguro.

La entidad aseguradora deberd suministrar al toma-
dor la informacién a la que se refiere la legislacion de
contrato de seguro.

Dicha informacién serd accesible, facilitindose en
los formatos y canales adecuados a las necesidades de
las personas con discapacidad, de forma que puedan
acceder efectivamente a su contenido sin discrimina-
ciones y en igualdad de condiciones.

SECCION 4.2  MECANISMOS DE SOLUCION DE CONFLICTOS

Articulo 119. Tutela judicial y procedimientos
arbitrales.

1. Los conflictos que puedan surgir entre tomado-
res de seguro, asegurados, beneficiarios, terceros perju-
dicados o derechohabientes de cualesquiera de ellos
con entidades aseguradoras se resolverdn por los jueces
y tribunales competentes.

2.  Asimismo, podrdn someter voluntariamente sus
divergencias a decision arbitral en los términos del ar-
ticulo 57 del texto refundido de la Ley General para la
Defensa de los Consumidores y Usuarios y otras leyes
complementarias, aprobado por el Real Decreto Legis-
lativo 1/2007, de 16 de noviembre.

3. En cualquier caso, y salvo aquellos supuestos
en que la legislacion de proteccion de los consumidores
y usuarios lo impida, también podran someter a arbitra-
je las cuestiones litigiosas, surgidas o que puedan sur-
gir, en materia de libre disposicién conforme a derecho,
en los términos de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre,
de Arbitraje.

Articulo 120. Atencién y resolucién por las entidades
aseguradoras de las quejas y reclamaciones.

En los términos previstos en la normativa vigente
sobre proteccion de clientes de servicios financieros,
contenida en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y en
sus normas de desarrollo, las entidades aseguradoras
estardn obligadas a atender y resolver las quejas y
reclamaciones que los tomadores, asegurados, bene-
ficiarios, terceros perjudicados o derechohabientes
de cualesquiera de ellos puedan presentar, relaciona-
dos con sus intereses y derechos legalmente recono-
cidos. A estos efectos, las entidades deberan contar
con un departamento o servicio de atencién al cliente
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encargado de atender y resolver las quejas y recla-
maciones.

Articulo 121. Defensor del cliente de las entidades
aseguradoras.

Las entidades aseguradoras podran, bien individual-
mente, bien agrupadas por ramos, proximidad geografi-
ca, volumen de negocio o cualquier otro criterio, desig-
nar un Defensor del Cliente, que habrd de ser una
entidad o experto independiente de reconocido presti-
gio, y a quien corresponderd atender y resolver los tipos
de reclamaciones que se sometan a su decisién en el
marco de lo que disponga su reglamento de funciona-
miento, asi como promover el cumplimiento de la nor-
mativa de transparencia y proteccién de la clientela y
de las buenas practicas y usos financieros.

La decision del Defensor del Cliente favorable a la
reclamacion vinculara a la entidad. Esta vinculacién no
serd obstaculo a la plenitud de tutela judicial, al recurso
a otros mecanismos de solucién de conflictos ni a la
protecciéon administrativa.

SECCION 5.2 OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 122. Publicidad.

La publicidad de las entidades aseguradoras se ajus-
tard a lo dispuesto en la Ley 34/1988, de 11 de noviem-
bre, General de Publicidad, y disposiciones de desarro-
llo, asi como a las normas precisas para su adaptacién a
las entidades aseguradoras que apruebe el Ministro de
Economia y Hacienda.

Articulo 123. Libertad de eleccién de prestador en los
seguros que cubren la prestacion de un servicio.

1. En los seguros de asistencia sanitaria, depen-
dencia y de decesos, las entidades aseguradoras garan-
tizaran a los asegurados la libertad de eleccién del pres-
tador del servicio, dentro de los limites y condiciones
establecidos en el contrato.

En todo caso, la entidad aseguradora deberd poner a
disposicion del asegurado, de forma facilmente accesi-
ble, una relacion de prestadores de servicios que garan-
tice una efectiva libertad de eleccion.

2. Enlos seguros de decesos, si no se hace uso del
servicio previsto en el contrato se abonara la suma ase-
gurada, no siendo la entidad aseguradora responsable
de la calidad de los servicios prestados.

Articulo 124. Proteccién de datos de carécter per-
sonal.

1. Las entidades aseguradoras podran tratar los datos
de los tomadores, asegurados, beneficiarios o terceros per-
judicados, asi como de sus derechohabientes sin necesi-
dad de contar con su consentimiento a los solos efectos de
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garantizar el pleno desenvolvimiento del contrato de segu-
ro y el cumplimiento de las obligaciones establecidas en
esta ley y en sus disposiciones de desarrollo.

El tratamiento de los datos de las personas antes
indicadas para cualquier finalidad distinta de las espe-
cificadas en el parrafo anterior deberd contar con el
consentimiento especifico de los interesados.

2. Las entidades aseguradoras podrdn tratar sin
consentimiento del interesado los datos relacionados
con su salud en los siguientes supuestos:

a) para la determinacién de la asistencia sanitaria
que hubiera debido facilitarse al perjudicado cuando la
misma haya de ser satisfecha por la entidad;

b) para el adecuado abono a los prestadores sani-
tarios o el reintegro al asegurado o sus beneficiarios de
los gastos de asistencia sanitaria que se hubieran lleva-
do a cabo en el dmbito de un contrato de seguro de asis-
tencia sanitaria.

El tratamiento de los datos se limitard en estos casos
a aquellos que resulten imprescindibles para el abono
de la indemnizacion o la prestacion derivada del contra-
to de seguro. Los datos no podran ser objeto de trata-
miento para ninguna otra finalidad, sin perjuicio de las
obligaciones de informacion establecidas en esta ley.

Las entidades aseguradoras deberdn de informar al
asegurado, beneficiario o al tercero perjudicado acerca
del tratamiento y, en su caso, de la cesion de los datos
de salud, en los términos previstos en el articulo 5 de la
Ley Orgénica 15/1999, de 13 de diciembre, de Protec-
cién de Datos de Carécter Personal.

3. Las entidades aseguradoras que formen parte de
un grupo a los efectos previstos en el titulo V de la pre-
sente ley podran intercambiarse sin necesidad de contar
con el consentimiento del interesado los datos de carac-
ter personal que resulten necesarios para el cumpli-
miento de las obligaciones de supervision establecidas
en esta ley. Los datos no podrén utilizarse para ninguna
otra finalidad si no se contase con el consentimiento
especifico del interesado para ello.

4. Las entidades aseguradoras podrdn comunicar a
las entidades reaseguradoras, sin consentimiento del
tomador del seguro o asegurado, los datos que sean estric-
tamente necesarios para la celebracién del contrato de rea-
seguro, en los términos previstos en el articulo 77 de la
Ley 50/1980, de 8 de octubre de Contrato de Seguro.

La cesién de dichos datos para cualquier otra finali-
dad distinta de la establecida en el parrafo anterior
requerird el consentimiento del interesado.

5. Las entidades que desarrollasen por cuenta de
entidades aseguradoras actividades objeto de externali-
zacién tendrédn la consideracion de encargadas del tra-
tamiento, debiendo sujetarse al régimen previsto para
las mismas en la Ley Orgénica 15/1999, de 13 de
diciembre, y su normativa de desarrollo.

6. En los supuestos de cesion de cartera previstos
en la presente ley, asi como en los de transformacion,
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fusién o escisién de entidades aseguradoras a los que la
misma se refiere no se producira la cesion de datos, sin
perjuicio del cumplimiento por el responsable de los
dispuesto en el articulo 5 de la Ley Organica 15/1999,
de 13 de diciembre.

7. Las entidades aseguradoras podrdn establecer
ficheros comunes que contengan datos de caracter per-
sonal para la liquidacién de siniestros, la elaboracion
de estudios de técnica aseguradora y la colaboracién
estadistica actuarial destinada a la determinacién indi-
vidual de la tarificacion y seleccién de riesgos, siempre
y cuando dichas estadisticas se elaboren de conformi-
dad con los Reglamentos de la Unién Europea dictados
para la aplicacién del articulo 101.3 del Tratado de
Funcionamiento de la Unién Europea. La cesion de los
citados datos no requerird el consentimiento previo del
afectado, pero si la comunicacién a €ste de la posible
cesion de sus datos personales a ficheros comunes para
los fines sefialados, con expresa indicacién del respon-
sable, para que se puedan ejercitar los derechos de
acceso, rectificacion y cancelacion previstos en la ley.

También podran establecerse ficheros comunes cuya
finalidad sea prevenir el fraude en el seguro sin que sea
necesario el consentimiento del afectado. No obstante, serd
necesaria en estos casos la comunicacion al afectado, en la
primera introduccion de sus datos, de quién sea el responsa-
ble del fichero y de las formas de ejercicio de los derechos
de acceso, rectificacion y cancelacién y oposicion.

En todo caso, los datos relativos a la salud sélo
podran ser objeto de tratamiento con el consentimiento
expreso del afectado.

8. En la informacién que habra de facilitarse al
tomador del seguro conforme al articulo 118 de esta Ley
deberd igualmente incorporarse la que, en relacion con el
tratamiento de sus datos personales, establece el articulo 5
de la Ley Orgénica 15/1999, de 13 de diciembre.

9. Las entidades aseguradoras deberdn proceder
inmediatamente a la cancelacion de los datos que le
hubieran sido facilitados con anterioridad a la celebra-
cién de un contrato si el mismo no llegara a celebrarse
a menos que contasen con el consentimiento especifico
del interesado, que deberd ser expreso si se tratase de
datos relacionados con la salud.

CAPITULO VIII

Regimen especial de entidades de dimension reduci-
da y mutualidades de prevision social

Articulo 125.  Ambito de aplicacion.

El régimen especial regulado en este capitulo serda
de aplicacioén a las siguientes entidades aseguradoras:

a) Las que conforme a lo dispuesto en el ar-
ticulo 126 tengan la consideracién de entidades de
dimension reducida.
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b) Las mutualidades de prevision social que aun
cuando no tengan la consideracién de entidades de
dimensién reducida no hayan obtenido autorizacién
para operar por ramos, en los términos dispuestos en el
articulo 127.

Articulo 126. Entidades aseguradoras de dimension
reducida.

1. Las entidades aseguradoras domiciliadas en
Espafia que no realicen actividades en régimen de dere-
cho de establecimiento o de libre prestacién de servi-
cios en otros Estados miembros ni en terceros paises,
podrin acogerse al régimen especial regulado en este
capitulo, previa comunicacién a la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones, siempre que cum-
plan todas las condiciones siguientes durante los tres
ejercicios anteriores a la solicitud:

a) que los ingresos brutos anuales por primas
devengadas no excedan de 5 millones de euros;

b) que el importe bruto total de las provisiones
técnicas sin considerar los importes recuperables pro-
cedentes de los contratos de reaseguro cedido y de las
entidades con cometido especial, no exceda de 25
millones de euros;

c) sila entidad aseguradora pertenece a un grupo,
que el importe bruto total de las provisiones técnicas
del grupo, sin considerar los importes recuperables pro-
cedentes de los contratos de reaseguro cedido y de las
entidades con cometido especial, no exceda de 25
millones de euros;

d) que laentidad aseguradora no realice actividades
de seguro o reaseguro en los ramos de crédito, caucién o
responsabilidad civil excepto si se trata de riesgos acce-
sorios, de acuerdo con lo previsto en el articulo 23.4;

e) que las operaciones de reaseguro realizadas por
la entidad aseguradora no generen ingresos brutos anua-
les por primas devengadas de reaseguro aceptado que
excedan de 500.000 euros o del 10 por 100 de sus ingre-
sos brutos anuales por primas devengadas, ni un importe
bruto de provisiones técnicas del reaseguro aceptado que
exceda de 2,5 millones de euros o del 10 por 100 de sus
provisiones técnicas brutas, sin considerar los importes
recuperables procedentes de los contratos de reaseguro
cedido y de las entidades con cometido especial.

2. Las entidades que habiéndose acogido al régi-
men especial regulado en este capitulo superen alguno
de los importes enumerados en el apartado anterior
durante tres ejercicios consecutivos, quedaran automa-
ticamente sometidas al régimen general a partir del
cuarto ejercicio.

3. Las entidades aseguradoras no acogidas pre-
viamente al régimen especial regulado en este capitu-
lo podran optar por acogerse a €l cuando lo soliciten a
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes, acreditando que han cumplido todas las condicio-
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nes exigidas en el apartado 1 y que no prevén superar
los importes previstos en dicho apartado en los proxi-
mos cinco afios. La Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones deberd emitir una resolucién
favorable, indicando el ejercicio a partir del cual la
entidad puede acogerse al mencionado régimen.

4. Las entidades que soliciten la autorizacién
administrativa para el ejercicio de la actividad asegura-
dora de acuerdo con lo previsto en esta ley, tinicamente
podran optar por acogerse al régimen especial si no pre-
vén alcanzar los limites a que hace referencia el aparta-
do 1 en los cinco primeros afios de actividad.

Articulo 127. Mutualidades de prevision social que no
hayan obtenido autorizacidn para operar por ramos.

1. Las mutualidades de prevision social que aun
no teniendo la consideracion de entidades de dimen-
sién reducida conforme al articulo anterior no hayan
obtenido la autorizacidn para operar por ramos, a la que
se refiere el articulo 41, se regirdn por lo dispuesto en el
régimen especial regulado en este capitulo.

2. Las mutualidades de prevision social a las que
se refiere el apartado anterior podrdn optar por renun-
ciar a la aplicacién del régimen especial y someterse a
las disposiciones que con caracter general se establecen
en esta ley paras las exigencias de fondo mutual, fon-
dos propios, capital de solvencia obligatorio, capital
minimo obligatorio, sistema de gobierno e informacién
publica sobre la situacidn financiera y de solvencia.

La renuncia al régimen especial deberd comunicarse
a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes y serd irrevocable, salvo que la mutualidad de pre-
vision social pase a tener la consideracion de entidad de
dimensién reducida conforme a los requisitos del ar-
ticulo 126.1.

Articulo 128. Condiciones de ejercicio de las entida-
des a las que se aplica el régimen especial.

Las entidades a las que se refieren los articulos 126
y 127 ajustardn su actuacidn a las disposiciones de esta
ley que les resulten aplicables y sus normas de desatro-
1o, segun su forma juridica, con las siguientes particu-
laridades:

1. La autorizacién administrativa no abarcard el
ejercicio de actividades en régimen de derecho de esta-
blecimiento o libre prestacion de servicios en la Union
Europea.

2. El capital social de las sociedades an6nimas y
cooperativas de seguros que sean entidades de dimensioén
reducida serd el 50 por 100 de las cifras exigidas en el ar-
ticulo 29.2, con el desembolso minimo del 50 por 100.

El importe del fondo mutual de las mutuas de segu-
ros que sean entidades de dimensién reducida serd el
correspondiente al desembolso minimo de las socieda-
des anénimas indicado en el parrafo anterior.
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El fondo mutual de las mutualidades de prevision
social que tengan la condicién de entidad de dimensién
reducida o que no teniéndola no hayan obtenido autori-
zacion administrativa para operar por ramos serd de
550.000 euros.

3. Deberdn cubrir con fondos propios un capital
de solvencia obligatorio cuyo célculo se ajustara al pro-
cedimiento simplificado que se determine reglamenta-
riamente en funcién de las provisiones técnicas, las pri-
mas devengadas, los capitales en riesgo, los impuestos
diferidos y los gastos de administracion.

4. EI capital minimo obligatorio serd la tercera
parte del capital de solvencia obligatorio y tendrd como
minimo absoluto 1.100.000 euros, excepto para las
entidades cuyos ingresos brutos anuales por primas
devengadas sean inferiores a 1.000.000 euros en cuyo
caso su capital minimo obligatorio serd el importe del
capital social desembolsado o fondo mutual.

5. Los requisitos del sistema de gobierno y de la
informacion publica sobre la situacion financiera y de
solvencia de estas entidades se ajustaran a lo dispuesto
en el reglamento de desarrollo de esta ley.

CAPITULO IX

Ejercicio simultianeo de la actividad de seguro de
vida y de seguro distinto del de vida

Articulo 129. Entidades aseguradoras autorizadas
para operar simultdneamente en seguros de vida y
en seguros distintos del de vida.

1. Las entidades aseguradoras autorizadas confor-
me a lo dispuesto en el articulo 27, apartados 2 y 3,
para realizar operaciones de seguro de vida y operacio-
nes de seguro distinto del de vida deberédn llevar una
gestion separada de ambas actividades en los términos
de lo dispuesto en el articulo 130.

2. Las entidades aseguradoras que, conforme a los
regimenes anteriores a la entrada en vigor de esta ley se
hallasen autorizadas para realizar simultineamente ope-
raciones de seguro de vida y operaciones de seguro dis-
tinto del de vida podran seguir simultaneidndolas, siem-
pre que lleven una gestioén separada de ambas actividades
en los términos de lo dispuesto en el articulo 130.

Articulo 130. Gestion separada de las operaciones de
seguro de vida y de seguros distintos del de vida.

1. La gestion separada de las operaciones de seguro
de vida y de seguros distintos del de vida se organizara
de forma que ambas actividades sean independientes.

Los intereses respectivos de los tomadores de un
seguro de vida y de los tomadores de un seguro distinto
del seguro de vida no podrédn verse perjudicados y, en
particular, los beneficios procedentes del seguro de
vida aprovechardn a los tomadores de un seguro de vida
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como si la entidad aseguradora practicara inicamente
la actividad de seguro de vida.

2. Las entidades aseguradoras a las que se refiere
el articulo 129 deberan:

a) Llevar una contabilidad separada para cada tipo
de operaciones.

b) Disponer, como minimo, de un capital social o
fondo mutual igual a la suma de los requeridos para el
ramo de vida y para el ramo distinto del de vida, en el
que operen, para el que se exija el importe mds elevado.

¢) Calcular, partiendo de las cuentas separadas, un
capital minimo obligatorio nocional en relacién con su
actividad de seguro de vida, determinado como si la
entidad sdlo ejerciera esa actividad, y un capital mini-
mo obligatorio nocional en relacidn con su actividad de
seguro distinto del de vida, determinado como si la
entidad sélo ejerciera esa actividad.

d) Cubrir, por un importe equivalente de elemen-
tos de los fondos propios basicos admisibles, un capital
minimo obligatorio nocional referido a la actividad de
seguro de vida, y un capital minimo obligatorio nocio-
nal referido a la actividad de seguro distinto del de vida.

Las obligaciones financieras minimas referidas a la
actividad de seguro de vida y la actividad de seguro dis-
tinto del de vida no podrén ser soportadas por la otra
actividad.

e) Una vez cumplidas las obligaciones financieras
minimas, y siempre que se informe a la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, la entidad
podré utilizar a efectos de la cobertura del capital de
solvencia obligatorio los elementos explicitos de los
fondos propios admisibles todavia disponibles para una
u otra actividad.

f) Los datos contables deberan establecerse de
forma que muestren las fuentes de los resultados para los
seguros de vida y para los seguros distintos del de vida
por separado. El conjunto de los ingresos y de los gastos
seran desglosados en funcion de su origen. Los elemen-
tos comunes a las dos actividades se contabilizardn segin
una clave de reparto que deberd ser aprobada por la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

g) Las entidades aseguradoras estableceran, sobre
la base de los datos contables, un documento que mues-
tre de forma clara los elementos correspondientes a los
fondos propios basicos admisibles que cubran cada uno
de los capitales minimos obligatorios nocionales a que
se refiere el pdrrafo c).

h) En caso de insuficiencia de los elementos de los
fondos propios bdsicos admisibles correspondientes a
una de las actividades para cubrir las obligaciones
financieras minimas a que se refiere el parrafo c), la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
aplicard a la actividad deficitaria las medidas previstas
en esta ley, con independencia de los resultados obteni-
dos en la otra actividad.

No obstante lo dispuesto en el parrafo d), estas
medidas podran suponer la autorizacién de un traspaso
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de elementos explicitos de los fondos propios bédsicos
admisibles de una actividad a otra.

3. El incumplimiento de lo preceptuado en el
apartado 2 determinara para las entidades a las que se
refiere el articulo 129.2 Ia disolucién administrativa de
la entidad aseguradora, salvo que en el procedimiento
administrativo de disolucién ésta opte por realizar
exclusivamente operaciones de seguro de vida u opera-
ciones de seguro directo distinto del seguro de vida.

CAPITULO X

Coaseguro comunitario. Reaseguro limitado

Articulo 131. Régimen del coaseguro comunitario.

1. Las entidades aseguradoras que participen en
Espafia en una operacién de coaseguro comunitario en
calidad de abridoras, asi como sus actividades como
tales coaseguradoras, se regiran por las disposiciones
aplicables al contrato de seguro por grandes riesgos.

2. Cuando un contrato de seguro pueda calificar-
se de coaseguro comunitario, las obligaciones que se
imponen a las entidades aseguradoras que operen en
régimen de libre prestacion de servicios en los articu-
los 55 a 57 se aplicardn tnicamente a la entidad abri-
dora de la operacidn.

3. Las entidades espaiolas que participen en opera-
ciones de coaseguro comunitario habran de disponer de
datos estadisticos suficientes sobre las operaciones en las
que participen en cada uno de los Estados miembros.

Articulo 132.
comunitario.

Provisiones técnicas del coaseguro

Si una entidad aseguradora espafola participa en
una operacién de coaseguro comunitario calculara las
provisiones técnicas correspondientes a su participa-
cioén en la operacién de acuerdo con las disposiciones
de esta ley y las normas que la desarrollen, si bien el
importe de las citadas provisiones técnicas habra de ser
como minimo igual al importe calculado de acuerdo
con las normas a las que estuviera sometida la entidad
abridora de la operacion.

Articulo 133. Reaseguro limitado.

Las entidades aseguradoras o reaseguradoras que
celebren contratos o realicen actividades de reaseguro
limitado habrdn de tener medios suficientes para identi-
ficar, medir, vigilar, gestionar, controlar y notificar ade-
cuadamente los riesgos que deriven de tales contratos o
actividades. Reglamentariamente podran adoptarse dis-
posiciones especificas respecto a los requisitos para el
ejercicio de actividades de reaseguro limitado.
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CAPITULO XI

Condiciones relativas al ejercicio de la actividad por
sucursales y filiales de entidades aseguradoras y
reaseguradoras de terceros paises

Articulo 134. Garantias financieras de las sucursales
de entidades aseguradoras y reaseguradoras domici-
liadas en terceros paises.

Las sucursales de entidades aseguradoras y reasegu-
radoras domiciliadas en terceros paises realizardn su
actividad con sometimiento a las disposiciones estable-
cidas en esta ley y sus normas de desarrollo para la
entidades domiciliadas en Espaiia, salvo las relativas a
la actividad en régimen de derecho de establecimiento
y en régimen de libre prestacién de servicios en la
Unién Europea, que en ningin caso les seran aplica-
bles, de modo que sus riesgos siempre deberdn estar
localizados y sus compromisos asumidos en Espaiia.

No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, y
sin perjuicio de los acuerdos celebrados por la Comuni-
dad Europea con terceros paises, se tendrdn en cuenta
las siguientes normas:

a) A efectos del cilculo del capital de solvencia
obligatorio y del capital minimo obligatorio se tomardn
en consideracion inicamente sus operaciones en Espafia.

b) El importe de los fondos propios admisibles
necesario para cubrir el capital minimo obligatorio y el
minimo absoluto de ese capital minimo obligatorio se
constituird de conformidad con el articulo 75.

¢) El importe de los fondos propios basicos admi-
sibles no podré ser inferior a la mitad del minimo abso-
luto previsto en el articulo 92.3. La fianza depositada
de conformidad con el articulo 60.1.d), se considerara
incluida en los fondos propios bdsicos admisibles a
efectos de cobertura del capital minimo obligatorio.

d) Los activos representativos del capital de sol-
vencia obligatorio deberdn estar localizados en Espaiia,
al menos, por el importe del capital minimo obligatorio
y el resto, dentro de la Unién Europea.

Articulo 135. Régimen de las sucursales de entidades
domiciliadas en terceros paises, autorizadas en
varios Estados miembros.

No obstante lo dispuesto en el articulo 134, y sin
perjuicio de los acuerdos celebrados por la Comunidad
Europea con terceros paises, a las sucursales en Espafia
de entidades domiciliadas en terceros paises que a su
vez tengan sucursales en otros Estados miembros,
podra aplicarseles el siguiente régimen:

a) el capital de solvencia obligatorio previsto en el
articulo 134 se calculard en funcién del conjunto de la
actividad global que ejerzan en todos los Estados
miembros y, por tanto, se tomard en consideracion las
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operaciones efectuadas por el conjunto de las sucursa-
les establecidas en la Unién Europea;

b) lafianza prevista en el articulo 60.1.d) se depo-
sitard en el Estado miembro de la autoridad supervisora
que, conforme lo dispuesto en el apartado 2, se encar-
gue de verificar la solvencia;

c) los activos representativos del capital minimo
obligatorio estaran localizados en cualquiera de los Esta-
dos miembros en que tenga establecida una sucursal.

2. Para la aplicacion de este régimen, la entidad
debera solicitarlo a la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones y a las autoridades supervisoras
de los otros Estados miembros en que tenga sucursales,
proponiendo motivadamente la autoridad supervisora a
la que desea someterse, la cual se encargard, en lo suce-
sivo, de verificar la solvencia de todas las sucursales
autorizadas en la Unién Europea para el conjunto de
sus operaciones.

La aprobacién de la solicitud requerira el acuerdo
de todas las autoridades de supervision implicadas y el
régimen sélo podrd aplicarse desde la fecha en que la
autoridad de supervision elegida, en caso de no ser la
espaiola, notifique a la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones su compromiso de comprobar la
solvencia de todas las sucursales establecidas en la
Union Europea para el conjunto de sus operaciones.

3. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones debera proporcionar a la autoridad de supervi-
si6n encargada de controlar la solvencia la informacion
necesaria respecto de la sucursal establecida en Espaiia,
a fin de que ésta pueda comprobar la solvencia global.

4. La aplicacion de este régimen podra concluir
por decision de la Direccion General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones o de cualquiera de las otras autorida-
des de supervision implicadas. La terminacién de la
aplicacion del régimen afectard a todas las sucursales
autorizadas en la Unién Europea. A estos efectos, la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
comunicard su decisién al resto de autoridades de
supervision implicadas y, en caso de haberse adoptado
la decision por otra de las autoridades de supervision
implicadas, la terminacién en la aplicacién del régimen
se producird desde la fecha en que la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones reciba la comunica-
cién de la autoridad supervisora que hubiere adoptado
la decision.

5. A efectos de la aplicacion de los articulos 201,
202 y 205.1.a), la autoridad de supervision encargada
de comprobar la solvencia global serd equiparada, en
cuanto a sus facultades para el conjunto de las sucursa-
les, a las autoridades de supervision de entidades domi-
ciliadas en la Unién Europea.

6. En caso de revocacion de la autorizacién conce-
dida a la sucursal establecida en Espafia, la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones informara
de ello a las autoridades de supervision de los demaés
Estados miembros.
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La Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pen-
siones, una vez recibida la comunicacion de revocacion
de la autorizacion concedida a una sucursal establecida
en otro Estado miembro, adoptard las medidas apropia-
das, y si la revocacion fuera motivada por insuficiencia
de la solvencia global, procedera a revocar la autoriza-
cién concedida a la sucursal en Espaiia.

Articulo 136. Equivalencia del régimen de solvencia
de las entidades reaseguradoras de terceros paises.

Si, de conformidad con lo dispuesto en el articu-
lo 172.2. de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009,
sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de
seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II), la
Comisién Europea decide que el régimen de solvencia
de un tercer pais se considera equivalente al establecido
en la mencionada Directiva, los contratos de reaseguro
celebrados con entidades reaseguradoras cuyo domici-
lio social radique en ese tercer pais tendran igual consi-
deracion que los contratos de reaseguro celebrados con
una entidad reaseguradora autorizada con arreglo a lo
dispuesto en esta ley.

Articulo 137. Informacién a la Comision Europea y a
otros Estados miembros sobre filiales de entidades
aseguradoras y reaseguradoras de terceros paises.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones informard a la Comisién Europea y a las autorida-
des de supervision de los restantes Estados miembros:

1. De cualquier autorizacién de una filial, directa
o indirecta, cuando una o varias de sus empresas matri-
ces se rijan por el derecho de un tercer pais. En estos
casos, la informacién especificard la estructura del
grupo de sociedades.

2. De cualquier adquisicién por parte de una empre-
sa de un tercer pais de participaciones en una entidad
aseguradora o reaseguradora espafiola que hiciera de esta
ultima una filial de la empresa de un tercer pais.

TITULO IV

Supervision de entidades aseguradoras
y reaseguradoras

CAPITULO I

Principios generales

Articulo 138.  Alcance de la supervision.

1. La Direcciéon General de Seguros y Fondos de
Pensiones ejercerd sus funciones de supervision sobre
las entidades aseguradoras y reaseguradoras autorizadas
para operar en Espafia, incluidas las actividades que rea-
licen a través de sucursales y en régimen de libre presta-
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cion de servicios, asi como sobre el resto de entidades y
sujetos contemplados en el articulo 2 de la presente ley.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pen-
siones realizard la supervision de los grupos de entida-
des aseguradoras y reaseguradoras de acuerdo con lo
establecido en el titulo V.

2. Lasupervision consistird en la verificacion con-
tinua del correcto ejercicio de la actividad de seguro o
de reaseguro y del cumplimiento de la normativa de
supervision por parte de las entidades aseguradoras o
reaseguradoras.

3. Comprenderd la supervisién de la situacion
financiera y la supervision de las conductas de mercado.

4. Sin perjuicio de la finalidad principal de esta
Ley, establecida en el articulo 1, la Direcciéon General
de Seguros y Fondos de Pensiones considerara debida-
mente los efectos de sus decisiones en la estabilidad del
sistema financiero, en particular en situaciones de
emergencia, teniendo en cuenta la informacién disponi-
ble en el momento oportuno.

En periodos de gran inestabilidad en los mercados
financieros, tendrd en cuenta los posibles efectos proci-
clicos de sus acciones.

Articulo 139. Proporcionalidad de las actuaciones de
supervision.

Las actuaciones de supervision se realizardn de
forma proporcionada a la naturaleza, complejidad y
envergadura de los riesgos inherentes a la actividad de
las entidades aseguradoras o reaseguradoras.

Articulo 140. Transparencia de la actuacién supervi-
sora.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones ejercera la supervision de las entidades ase-
guradoras y reaseguradoras de forma transparente y
garantizando debidamente la proteccion de la informa-
cién confidencial.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones divulgaré la siguiente informacion:

a) el texto de las disposiciones legales, reglamen-
tarias y administrativas, y las orientaciones generales
en el 4mbito de la regulacion de los seguros;

b) los criterios generales y métodos, incluidas las
herramientas de caricter cuantitativo necesarios en el
procedimiento de supervision;

c) datos estadisticos agregados sobre los aspectos
fundamentales de la aplicacion de las normas prudenciales;

d) la decisién sobre las opciones previstas en la
normativa comunitaria;

e) los objetivos de la supervision y las principales
funciones y actuaciones supervisoras.

La divulgacién de esta informacién deberd permitir
comparar los planteamientos en materia de supervisién
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aplicados en Espafia con los adoptados por las autorida-
des de supervision de los diferentes Estados miembros.

La informacién deberd actualizarse con regularidad
y serd accesible por medios electrénicos.

Articulo 141.
soras.

Convergencia de practicas supervi-

En el marco de las politicas comunitarias de estabi-
lidad e integracion financiera, la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones tendra en cuenta, de
manera adecuada, la dimensién europea de la supervi-
sioén de las entidades aseguradoras y reaseguradoras
mediante la convergencia en los instrumentos y practi-
cas de supervision.

A estos efectos, la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones participard en las actividades de la
Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion
con arreglo al Reglamento n® 1094/2010, de 24 de noviem-
bre, del Parlamento Europeo y del Consejo por el que se
establece una Autoridad Supervisora Europea (Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién).

Articulo 142. Facultades generales de supervision.

1. En el ejercicio de sus funciones de supervision
de entidades aseguradoras y reaseguradoras y en los
términos establecidos en esta ley y en las demds nor-
mas reguladoras de los seguros privados, la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones tendra las
siguientes facultades:

a) Podra adoptar las medidas preventivas y correc-
toras que sean necesarias a fin de garantizar que las enti-
dades aseguradoras y reaseguradoras se atengan a las
normas reguladoras de su actividad que deben cumplir.

b) Podra requerir toda la informacién que resulte
necesaria a efectos del ejercicio de la supervision, de
conformidad con el articulo 143.

¢) Podré desarrollar, con cardcter complementario
del célculo del capital de solvencia obligatorio y cuando
resulte oportuno, los instrumentos cuantitativos necesa-
rios en el marco del procedimiento de supervision, a fin
de evaluar la capacidad de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras para hacer frente a posibles sucesos o
futuras alteraciones de las condiciones econémicas que
pudieran incidir negativamente en su situacién financie-
ra global. También podra exigir que las entidades lleven
a cabo las pruebas correspondientes.

d) Podra adoptar todas las medidas previstas en la
legislacion vigente, cuando resulte pertinente, en rela-
cion con las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y
los miembros de sus 6rganos de administracién o direc-
cion o las personas que los controlen. A tal efecto podra
exigir a tales personas y entidades la aportacion de
informes de expertos independientes, auditores de sus
6rganos de control interno o cumplimiento normativo.
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2. Las facultades anteriores se podrdn ejercer tam-
bién con respecto a las actividades externalizadas de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras.

3. Las actuaciones de supervision se desarrollaran
por los funcionarios pertenecientes al Cuerpo Superior
de Inspectores de Seguros del Estado con la colabora-
cion de funcionarios pertenecientes a los cuerpos técni-
cos del Ministerio de Economia y Hacienda, asi como
de funcionarios expertos informaticos.

4. Las actuaciones de supervisién podran desarro-
llarse en el domicilio social de la entidad aseguradora o
reaseguradora, en cualquiera de sus sucursales, en donde
realice total o parcialmente su actividad, en el domicilio
de las entidades que se presuman forman grupo con una
entidad aseguradora, en los locales desde donde se pres-
ten los servicios, funciones o actividades de seguros y
reaseguros cuando estos estén externalizados, y en las
oficinas de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones cuando los elementos sobre los que haya de
realizarse puedan ser en ellas examinados.

5. Ademas, la supervision se podra llevar a cabo a
través del procedimiento de inspeccion en los términos
establecidos en el capitulo IV de este titulo.

Articulo 143. Informacién que deberd facilitarse a
efectos de supervision.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
suministrardn a la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones la documentacién e informacién que
sean necesarias a efectos del ejercicio de las funciones de
supervision, ya mediante su presentacion periddica en la
forma que reglamentariamente se determine, ya mediante
la atencién de requerimientos individualizados que les
dirija la citada Direccidén General, incluidos los que ten-
gan lugar en el curso de las actuaciones inspectoras.

La informacién incluird, al menos, la que resulte
necesaria para las siguientes actuaciones en el marco
del proceso de supervision:

a) para evaluar el sistema de gobierno de las enti-
dades, la actividad que desarrollan, los principios de
valoracion aplicados a efectos de solvencia, los riesgos
asumidos y los sistemas de gestion de riesgos, asi como
la estructura de su capital, sus necesidades de capital y
su gestion;

b) paratomar las decisiones pertinentes en el ejer-
cicio de las facultades de supervision.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra requerir cualquier informacién relati-
va a los contratos en poder de intermediarios o a los
contratos celebrados con terceros. Asimismo, podrd
solicitar informacién a auditores de cuentas, actuarios y
otros expertos externos de las entidades.

3. Lainformacién a que se refieren los apartados 1y
2 comprendera datos cualitativos o cuantitativos, ya sean
datos historicos, actuales o previstos, y ya procedan de
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fuentes internas o externas, o cualquier combinacion ade-
cuada de ellos, y se ajustard a los siguientes principios:

a) deberd reflejar la naturaleza, la envergadura y la
complejidad de la actividad de la entidad y, en particu-
lar, los riesgos inherentes a dicha actividad;

b) deberd ser accesible, comparable y coherente
en el tiempo y estar completa en todos sus aspectos sig-
nificativos;

c) debera ser pertinente, fiable y comprensible.

4. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
deberan disponer de sistemas y estructuras apropiados
para cumplir los requisitos establecidos en los aparta-
dos 1 a 4, asi como de una politica escrita, aprobada por
el 6rgano de administracién de la entidad, que garantice
la continua adecuacion de la informacién presentada.

Articulo 144. Supervision de funciones y actividades
externalizadas.

1. Cuando las entidades aseguradoras o reasegura-
doras externalicen una funcién o una actividad de segu-
ro o reaseguro, quien preste el servicio externalizado
colaborard con la Direccion General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones en relacién con la supervision de la
funcién o actividad externalizada, y facilitara la infor-
macion relativa a tales funciones o actividades a las
propias entidades aseguradoras o reaseguradoras, a sus
auditores de cuentas y a la Direccién General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras que
externalicen funciones o actividades adoptaran las
medidas necesarias para garantizar que se cumplan las
citadas obligaciones de informacién y acceso por parte
de quien les preste el servicio externalizado.

2. Cuando los locales de quienes presten el servi-
cio externalizado se encuentren en otro Estado miem-
bro, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones realizara las actuaciones de supervision en esos
locales, por si misma o por medio de personas que
designe para ello, previo informe a las autoridades
competentes del citado Estado miembro. Cuando quien
preste el servicio no esté sujeto a un régimen especifico
de supervision se informara a las autoridades de super-
visién de seguros de dicho Estado.

La Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pen-
siones podra delegar la realizacion de tales actuaciones
en las autoridades de supervision del Estado miembro
en que se sitte el proveedor del servicio, si asi se acor-
dara entre ambas autoridades.

Articulo 145. Supervisioén de entidades aseguradoras
y reaseguradoras de la Unién Europea que operan
en Espaiia.

1. La Direcciéon General de Seguros y Fondos de
Pensiones supervisara la actividad de las entidades ase-
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guradoras y reaseguradoras de otros Estados miembros
que operen en Espaiia en régimen de derecho de esta-
blecimiento o de libre prestacion de servicio, en cuanto
al cumplimiento de las disposiciones que les resulten
aplicables por razén de interés general y las del capitu-
lo VII del titulo III. A estos efectos, estardn sujetas al
procedimiento de supervisién por inspeccién del capi-
tulo IV de este titulo.

2. Sila Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones tuviera motivos para considerar que las acti-
vidades de una entidad aseguradora o reaseguradora
que opere mediante sucursal o en libre prestacién de
servicios en Espafia pudieran afectar a su solidez finan-
ciera, informara de ello a las autoridades de supervision
del Estado miembro de origen.

Si la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones fuera informada por la autoridad de supervi-
sion de otro Estado miembro de que una entidad asegu-
radora o reaseguradora espaiiola que opere en ese Esta-
do mediante sucursal o en libre prestacion de servicios
realiza actividades que pudieran afectar a su solidez
financiera, comprobara que la entidad observa los prin-
cipios prudenciales que le resultan exigibles.

Articulo 146. Supervision de las agencias de suscrip-
cion.

Las agencias de suscripcién quedan sujetas al con-
trol de su actividad en los términos recogidos en este
titulo, cuyas disposiciones les serdn de aplicacion de
forma proporcionada a su naturaleza y a los riesgos
derivados de su actividad.

CAPITULO 1T
Supervision financiera

Articulo 147. Contenido de la supervision financiera.

1. La supervision de la situacidn financiera se
basard en un planteamiento prospectivo y orientado al
riesgo, y consistird, en particular, en la comprobacion,
para el conjunto de actividades de la entidad supervisa-
da, del sistema de gobierno, de la solvencia, de la cons-
titucién de provisiones técnicas, de los activos y de los
fondos propios admisibles, con arreglo a las normas
que resulten de aplicacion, y del cumplimiento de todas
las obligaciones impuestas en esta ley y sus normas de
desarrollo.

Ademads, cuando se trate de entidades aseguradoras
que garanticen la prestacién de un servicio, la supervi-
sion se extendera también a los medios técnicos de que
dispongan las entidades para llevar a cabo las operacio-
nes que se hayan comprometido a efectuar.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones revisard y evaluard las estrategias, los proce-
sos y los procedimientos de informacién establecidos
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por las entidades aseguradoras y reaseguradoras a fin
de cumplir las disposiciones contenidas en esta ley y en
las demds normas reguladoras de los seguros privados.

La revision y evaluacién comprenderd el andlisis de
los requisitos cualitativos relativos al sistema de gobier-
no de la entidad, de los riesgos a los que las entidades
se enfrentan o podrian enfrentarse, y de la capacidad de
dichas entidades para evaluar tales riesgos, teniendo en
cuenta el entorno en el que desarrollan su actividad.

3. En particular, en el desarrollo de la supervision
se revisard y evaluard el cumplimiento de los siguientes
aspectos:

a) el sistema de gobierno de la entidad, incluida la
evaluacion interna de riesgos y solvencia, .

b) las provisiones técnicas,.

c) los requisitos de capital,.

d) las normas de inversion,.

e) las caracteristicas cualitativas y cuantitativas de
los fondos propios,.

f) los requisitos aplicados a los modelos internos
completos y parciales, cuando la entidad los utilice.

4. La Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones evaluara la adecuacion de los métodos y prac-
ticas de las entidades aseguradoras y reaseguradoras des-
tinados a determinar posibles sucesos o futuras alteracio-
nes de las condiciones econémicas que pudieran incidir
negativamente en la situacién financiera global de la
entidad considerada. Asimismo, evaluard la capacidad de
las entidades para resistir esos posibles sucesos o futuras
alteraciones de las condiciones econdmicas.

5. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
deberan subsanar las carencias o deficiencias detecta-
das en el desarrollo de la supervision.

6. Las revisiones y evaluaciones a que se hace
referencia en los apartados 2, 3 y 4 se llevaran a cabo
con regularidad. Reglamentariamente se establecerd el
alcance minimo de las revisiones y evaluaciones aten-
diendo a la naturaleza, la envergadura y la complejidad
de las actividades de la entidad aseguradora o reasegu-
radora considerada.

Articulo 148. Informacién sobre fondos propios,
capital de solvencia obligatorio y capital minimo
obligatorio.

1. Enlos términos y con la periodicidad que se fije
reglamentariamente, las entidades aseguradoras y rease-
guradoras remitirdn informacion a la Direccidon General
de Seguros y Fondos de Pensiones en relacion con:

a) el calculo del capital de solvencia obligatorio,
de los fondos propios admisibles para su cobertura, y la
comparacién de ambos;

b) el calculo del capital minimo obligatorio, de los
fondos propios admisibles para su cobertura, y la com-
paracion de ambos;
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¢) los célculos de los activos, provisiones técnicas u
otros pasivos, y de los fondos propios complementarios,
que sean considerados en los dos elementos anteriores;

d) las informaciones cuantitativas o cualitativas
que se determinen por el Ministro de Economia y
Hacienda.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones supervisard dicha informacién de acuerdo
con las disposiciones de esta ley y sus normas de desa-
rrollo, y de conformidad con las directrices y recomen-
daciones emanadas de la Autoridad Europea de Super-
visores de Seguros y Pensiones de Jubilacion.

3. Adicionalmente, la entidad aseguradora o rea-
seguradora estard obligada a remitir la informacidn a
que se refiere el apartado 1 cuando su perfil de riesgo o
la composicién de los fondos propios pueda haberse
apartado significativamente de las hipdtesis en las que
se baso la dltima informacién presentada a la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

La entidad dispondré del plazo de un mes para remi-
tir la nueva informacion contado desde el momento en
el que haya o debiera haber detectado la variacién sig-
nificativa en el perfil de riesgo.

Reglamentariamente se fijardn las variaciones en el
perfil de riesgo que deben considerarse significativas.

Sin perjuicio de la obligacion establecida en el apar-
tado 3, la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones podrd exigir a la entidad aseguradora o rea-
seguradora que vuelva a elaborar y presentar nuevos
célculos en relacién con la informacidn a que se refiere
el apartado 1, cuando haya indicios de que el perfil de
riesgo de la entidad haya variado significativamente
desde la fecha de referencia de la dltima informacién
presentada ante la Direccidén General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones.

CAPITULO III
Supervision de conductas de mercado

Articulo 149. Contenido de la supervisién de conduc-
tas de mercado.

La supervision de las conductas de mercado velard
por la transparencia y el desarrollo ordenado del merca-
do de seguros, la libertad de los asegurados para decidir
la contratacién de los seguros y, en general, la protec-
cién de los asegurados, promoviendo la difusion de
cuanta informacién sea necesaria para asegurar la con-
secucion de esos fines, de conformidad con lo dispues-
to en esta ley y en sus normas de desarrollo.

La actuacion de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones se entenderd sin perjuicio de la apli-
cacién de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de Defensa de la
Competencia, a las practicas contrarias a la libertad de
competencia, en los términos que en ella se establecen.
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Articulo 150. Proteccion administrativa.

1. La Direcciéon General de Seguros y Fondos de
Pensiones atenderd las quejas y reclamaciones que pre-
senten los tomadores, asegurados, beneficiarios y terce-
ros perjudicados, que estén relacionadas con sus intere-
ses y derechos legalmente reconocidos, y que deriven de
presuntos incumplimientos por las entidades reclamadas
de la normativa de transparencia y proteccion de la clien-
tela o de las buenas practicas en el mercado de seguros.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pen-
siones resolvera las quejas y reclamaciones presentadas
mediante informes motivados, que no tendrdn en nin-
glin caso cardcter de acto administrativo recurrible.

2. El procedimiento de protecciéon administrativa
en el dmbito de los seguros privados se regird por la
normativa vigente sobre proteccién de clientes de ser-
vicios financieros, contenida en la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, y sus normas de desarrollo.

3. Ladesatencion de los requerimientos efectuados
por la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pen-
siones derivados de los informes emitidos por el servicio
de reclamaciones de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones dard lugar, segin los casos, a la
imposicion de las sanciones administrativas correspon-
dientes a las infracciones tipificadas en el titulo VIII de
esta ley o a la prohibicién regulada en el articulo 151.

4. Cuando se aprecien indicios de incumplimien-
tos reiterados o graves de las normas de transparencia y
proteccion a la clientela o de las buenas practicas en el
mercado de seguros por parte de una entidad asegura-
dora, la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones adoptard las medidas que correspondan en el
marco de un procedimiento de supervision.

Articulo 151. Prohibicién de pdlizas y tarifas.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones podrd prohibir mediante resolucion la utilizacién
de las pélizas y tarifas de primas que no cumplan lo dis-
puesto en los articulos 114 y 115. A estos efectos, se ins-
truird el correspondiente procedimiento administrativo
en el que podra acordarse como medida provisional la
suspension de la utilizacion de las polizas o las tarifas de
primas. Previamente a la iniciacion del procedimiento
administrativo en que se acuerde la referida prohibicion,
la citada Direccién General podra requerir a la entidad
aseguradora para que acomode sus pdlizas o tarifas de
primas a lo dispuesto en los citados articulos.

CAPITULO IV
Supervision por inspeccion
Articulo 152.  Actuaciones de inspeccion.

1. La supervision se podra desarrollar mediante el
procedimiento de inspeccion.
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En este caso, las actuaciones se realizardn por los
funcionarios del Cuerpo Superior de Inspectores de
Seguros del Estado. Los funcionarios pertenecientes a
los cuerpos técnicos del Ministerio de Economia y
Hacienda, asi como los funcionarios expertos informati-
cos, s6lo podran realizar actuaciones inspectoras en los
términos que se determinen en el reglamento de desarro-
llo de esta ley. Los funcionarios de la Inspeccion de
Seguros del Estado, en el desempefio de sus funciones,
tendran la condicién de autoridad puiblica y vendran
obligados al deber de secreto profesional, incluso una
vez terminado el ejercicio de su funcién publica.

Para el correcto ejercicio de sus funciones podran
examinar los libros, registros y documentos, sea cual
fuere su soporte, incluidos los programas informaticos y
los archivos magnéticos, 6pticos o de cualquier otra
clase, relativos a las operaciones de la entidad, en los tér-
minos en que se desarrolle reglamentariamente. Asimis-
mo podré pedir que les sea presentada o entregada una
copia a los efectos de su incorporacién en el informe de
inspeccion, y aquélla estard obligada a ello y a darles las
maximas facilidades para el desempefio de su cometido.
Si la persona o entidad inspeccionada tuviera motivos
fundados, podra oponerse a la entrega de una copia de la
documentacién, aduciendo sus razones por escrito para
su incorporacién en el informe de inspeccién.

2. Los funcionarios de la Inspeccién de Seguros
del Estado tendran acceso al domicilio social y a las
sucursales, locales y oficinas en que se desarrollen acti-
vidades por la persona inspeccionada, por la entidad o
por las entidades que se presuma forman grupo; tratin-
dose del domicilio, y en caso de oposicion, precisaran
de la pertinente autorizacién judicial y, en el caso de
otras dependencias, de la del Director General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones.

3. Las actuaciones de inspeccién se documentaran
en actas de inspeccién que tendran el contenido y la
forma que se determine reglamentariamente. En todo
caso, formaran parte de las actas de inspeccién a todos
los efectos, sus anexos y las diligencias extendidas por
el inspector durante su actividad comprobadora.

Las actas de inspeccidn tienen naturaleza de docu-
mentos publicos y hardn prueba de los hechos en ellas
consignados y comprobados por el inspector, salvo que
se acredite lo contrario.

4. Quedan sujetos a las actuaciones de la Inspec-
cion de Seguros del Estado quienes realicen operacio-
nes que puedan, en principio, calificarse como de segu-
ros, para comprobar si ejercen la actividad sin la
autorizacién administrativa previa.

Articulo 153.
peccion.

Procedimiento de supervisién por ins-

El procedimiento administrativo de supervisién por
inspeccion se ajustara a los siguientes tramites:

a) Se iniciard por acuerdo del Director General de
Seguros y Fondos de Pensiones en el que se determina-
rdn los aspectos que han de ser objeto de inspeccidn.
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b) Elacta de inspeccidn serd notificada a la perso-
na interesada, quien dispondra de quince dias para for-
mular las alegaciones y proponer las pruebas que esti-
me pertinentes en defensa de su derecho ante la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.
Si se propusieran pruebas y estas fueran admitidas,
deberan practicarse en un plazo no superior a diez dias.

c) Si, tras las alegaciones de la entidad interesada
y, en su caso, la prictica de la prueba, se realizaran nue-
vas actuaciones de instruccién del procedimiento admi-
nistrativo de supervision por inspeccién, se recogeran
en un acta complementaria y se dard a aquélla nuevo
tramite de audiencia por término de ocho dias.

d) A la vista de lo actuado, el Director General de
Seguros y Fondos de Pensiones dictara resolucion que
pondra fin a la via administrativa.

e) En el caso de que el acta de inspeccion contenga
propuesta de adopcidn de medidas correctoras, de medi-
das de control especial, de revocacion de la autorizacion,
o de disolucién administrativa de la entidad aseguradora
o reaseguradora, la resolucién adoptard, si hubiera lugar
a ello, las medidas correctoras o de control especial per-
tinentes, iniciard el procedimiento de disolucién admi-
nistrativa de la entidad aseguradora o reaseguradora,
o de revocacion de la autorizacién administrativa.

f) Las actuaciones inspectoras previas al levanta-
miento del acta tendrdn, desde el acuerdo de la Direc-
cion General de Seguros y Fondos de Pensiones por el
que se ordene la inspeccion, la duracién que sea precisa
para el adecuado cumplimiento del mandato contenido
en la orden de inspeccion.

Una vez notificada el acta de inspeccion, el plazo
para notificar la resolucidn serd de seis meses. En el
caso previsto en el parrafo c) este plazo se computard a
partir de la notificacién del acta complementaria.

CAPITULO V
Medidas correctoras

Articulo 154. Exigencia de incremento del importe
de las provisiones técnicas.

1. A requerimiento de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, las entidades asegura-
doras y reaseguradoras deberan demostrar la adecuacion
del nivel de sus provisiones técnicas, asi como la aplica-
bilidad y pertinencia de los métodos empleados, y la ido-
neidad de los datos estadisticos de base utilizados.

2. En la medida en que el importe y el calculo de
las provisiones técnicas no se atenga a lo previsto en las
disposiciones aplicables, la Direccién General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones podra exigir a dichas entida-
des que incrementen el importe de las provisiones téc-
nicas hasta situarlas en el nivel exigido.

Tales requerimientos no constituirdn una medida de
control especial de las reguladas en el capitulo II del
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titulo VI. Las facultades de supervision en relacién con
las provisiones técnicas dentro de un procedimiento de
medidas de control especial serdn de aplicacidn sin per-
juicio de lo dispuesto en el parrafo anterior.

Articulo 155. Exigencia de capital de solvencia obli-
gatorio adicional.

1. Tras las actuaciones de supervision, y con carac-
ter excepcional, el Director General de Seguros y Fondos
de Pensiones podr4 exigir a la entidad aseguradora o rea-
seguradora supervisada, mediante resolucién motivada,
un capital adicional, en los siguientes supuestos:

a) cuando el perfil de riesgo de la entidad asegura-
dora o reaseguradora se aparte significativamente de las
hipdtesis en que se basa el capital de solvencia obliga-
torio calculado mediante la férmula estdndar y la exi-
gencia de un modelo interno sea inadecuada o no haya
sido eficaz, o se esté desarrollando un modelo interno
parcial o completo;

b) cuando el perfil de riesgo de la entidad asegura-
dora o reaseguradora se aparte significativamente de las
hipétesis en que se basa el capital de solvencia obligato-
rio calculado mediante un modelo interno completo o
parcial porque ciertos riesgos cuantificables no se tienen
suficientemente en cuenta, y la adaptacién, en un plazo
adecuado, del modelo con vistas a reflejar mejor el perfil
de riesgo considerado haya resultado imposible;

¢) cuando el sistema de gobierno de la entidad
aseguradora o reaseguradora se aparte significativa-
mente de lo dispuesto en esta ley o en sus normas de
desarrollo, y esas desviaciones impidan identificar,
medir, controlar, gestionar y notificar correctamente los
riesgos a los que se expone o podria exponerse, y la
aplicacién de otras medidas, por si misma, no pueda
subsanar suficientemente las deficiencias en un plazo
adecuado.

2. En los supuestos sefialados en el apartado 1,
pérrafos a) y b), el capital adicional se calculard de tal
forma que el capital de solvencia obligatorio de la enti-
dad cumpla lo dispuesto en el articulo 77.

En los supuestos sefialados en el apartado 1, parrafo c),
el capital adicional sera proporcional a los riesgos signi-
ficativos derivados de las deficiencias que dieron lugar a
la resolucién del Director General de Seguros y Fondos
de Pensiones de imponer dicho capital adicional.

3. En los supuestos sefialados en el apartado 1,
parrafos b) y c), la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones verificard que la entidad asegura-
dora o reaseguradora procura por todos los medios sub-
sanar las deficiencias que hayan llevado a imponer el
capital adicional.

4. La suma del capital de solvencia obligatorio
inicial y del capital adicional impuesto dara lugar al
nuevo capital de solvencia obligatorio.
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No obstante, el capital de solvencia obligatorio no
incluira el capital adicional impuesto de conformidad con
el apartado 1.c), a efectos de la determinacion del margen
de riesgo para el célculo de las provisiones técnicas.

5. Laexigencia de un capital de solvencia obliga-
torio adicional se hard en un procedimiento administra-
tivo tramitado con arreglo a las normas comunes o a las
del procedimiento de supervision por inspeccion, segin
proceda.

Sélo se tramitard un procedimiento por cada entidad
aseguradora de modo que si ya se ha exigido un capital
de solvencia obligatorio adicional a una entidad asegu-
radora y es preciso, en virtud de revisiones o inspeccio-
nes ulteriores, modificar dicha exigencia de capital adi-
cional, la supresion del capital adicional ya exigido
serd incorporada a la resolucién en la que se adopte la
nueva exigencia de capital adicional.

6. Laexigencia de capital adicional a que se refie-
re el apartado 1 serd revisada, al menos, una vez al afio
y se suprimird por resolucion del Director General de
Seguros y Fondos de Pensiones cuando la entidad haya
subsanado las deficiencias que con arreglo al citado
apartado 1 determinaron su exigencia.

7. La Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones facilitard anualmente a la Autoridad Europea
de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacién
(EIOPA) informacién acerca del capital adicional medio
exigido por entidad y la distribucién de los capitales adi-
cionales exigidos durante el afio anterior, en porcentaje
del capital de solvencia obligatorio, segtin las siguientes
categorias: entidades aseguradoras y reaseguradoras
conjuntamente; entidades de seguros de vida; entidades
de seguros distintos del de vida; entidades aseguradoras
que realizan actividades de seguro de vida y de seguros
no de vida; y entidades reaseguradoras.

En relacion con cada una de las indicaciones ante-
riores, se informard de la proporcién de los capitales
adicionales exigidos por cada uno de los motivos reco-
gidos en el apartado 1, parrafos a), b) y c).

8. Las resoluciones del Director General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones en un procedimiento de
medidas correctoras ponen fin a la via administrativa.

CAPITULO VI

Deber de secreto profesional y uso de informacion
confidencial

Articulo 156. Deber de secreto profesional.

1. Salvo los datos inscribibles en el registro adminis-
trativo al que se refiere el articulo 36, los datos, documen-
tos e informaciones que obren en poder del Ministerio de
Economia y Hacienda en virtud de cuantas funciones le
encomienda esta ley tendrdn carécter reservado.

Todas las personas que ejerzan o hayan ejercido una
actividad de ordenacion y supervision de entidades ase-
guradoras y reaseguradoras, asi como aquellas a quie-
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nes el Ministerio de Economia y Hacienda haya enco-
mendado funciones respecto de dichas entidades,
tendrdn obligacion de guardar secreto profesional sobre
las informaciones confidenciales que reciban a titulo
profesional en el ejercicio de tal funcién. El incumpli-
miento de esta obligacién determinard las responsabili-
dades penales y las demas previstas por las leyes. Estas
personas no podran prestar declaracidn ni testimonio ni
publicar, comunicar o exhibir datos o documentos
reservados, ni siquiera después de haber cesado en el
servicio, salvo permiso expreso otorgado por el 6rgano
competente del Ministerio de Economia y Hacienda
que en ningun caso podra referirse a los datos de carac-
ter personal. Si dicho permiso no fuera concedido, la
persona afectada mantendra el secreto y quedara exenta
de la responsabilidad que de ello emane.

El Ministerio de Economia y Hacienda sélo podra
utilizar la informacién confidencial para el ejercicio de
las potestades de supervision que le encomienda esta ley.

2. Se exceptuan de la obligacién de secreto esta-
blecida en el apartado anterior los siguientes supuestos:

a) Cuando el interesado consienta expresamente
la difusién, publicacién o comunicacién de los datos.

b) La publicacién de datos agregados con fines
estadisticos, o las comunicaciones en forma sumaria o
agregada de manera que las entidades individuales no
puedan ser identificadas ni siquiera indirectamente.

¢) Las informaciones requeridas por las autorida-
des judiciales competentes en un proceso penal.

d) Las informaciones que, en el marco de los proce-
dimientos de concurso a que se encuentre sometida una
entidad aseguradora o reaseguradora, sean requeridas por
las autoridades judiciales, siempre que no versen sobre
terceros interesados en la rehabilitacién de la entidad.

e) Las informaciones que, en el marco de los
recursos administrativos o procesos contencioso-admi-
nistrativos en que se impugnen resoluciones adminis-
trativas dictadas en el ejercicio de las potestades de
supervision de la actividad de las entidades asegurado-
ras y reaseguradoras, sean requeridas por las autorida-
des administrativas o judiciales competentes.

Las autoridades judiciales que reciban del Ministe-
rio de Economia y Hacienda informacién de caricter
reservado estardn obligadas a adoptar las medidas per-
tinentes que garanticen la reserva durante la sustancia-
cion del proceso de que se trate.

f) Las informaciones requeridas por las comisiones
parlamentarias de investigacion, en los términos estableci-
dos por su legislacion especifica. El acceso de las Cortes
Generales a la informacién sometida al deber de secreto
profesional se realizard a través del Ministerio de Econo-
mia y Hacienda, en la forma establecida en el apartado 1.
Articulo 157. Intercambio de informacién confidencial.

1. No obstante lo dispuesto en el articulo anterior,
las informaciones confidenciales podrdn ser suminis-
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tradas a las siguientes personas y entidades para facili-
tar el cumplimiento de sus respectivas funciones, las
cuales estardn a su vez obligadas al deber de secreto
profesional conforme a lo dispuesto en dicho articulo.

a) Las autoridades competentes para la supervi-
sion de las entidades aseguradoras y demds entidades
financieras en los restantes Estados miembros.

b) El Banco de Espaiia, la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores y los demds entes u 6rganos encar-
gados de la supervision de las cuentas y de la solvencia
de entidades financieras.

¢) El Consorcio de Compensacion de Seguros en
sus funciones de liquidador de entidades aseguradoras,
y de fondo de garantia.

d) Las autoridades responsables de la lucha contra
el blanqueo de capitales; la Administracién tributaria
respecto de las comunicaciones que de modo excepcio-
nal puedan realizarse en virtud de lo dispuesto en los
articulos 93 y 94 de la Ley 58/2003, de 17 de diciem-
bre, General Tributaria, previa autorizacion indelegable
del Ministro de Economia y Hacienda.

e) Los auditores de cuentas de las entidades ase-
guradoras y reaseguradoras y sus grupos, y el Instituto
de Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

2. Asimismo, las informaciones confidenciales
podran ser recibidas de las personas y entidades referi-
das en el apartado 1. Las informaciones confidenciales
asi recibidas, asi como las obtenidas por la inspeccion
de sucursales de entidades aseguradoras y reasegurado-
ras espafiolas establecidas en otros Estados miembros,
no podran ser objeto de la comunicacién a que se refie-
re dicho apartado 1, salvo acuerdo expreso de la autori-
dad competente que haya comunicado las informacio-
nes o de la autoridad competente del Estado miembro
de la sucursal, respectivamente.

Articulo 158. Acuerdos de cooperacién con terceros
paises.

1. Los acuerdos de cooperacién en los que se pre-
vea el intercambio de informacién con las autoridades
competentes para la supervision de las entidades asegu-
radoras, reaseguradoras y demds entidades financieras
o con otras autoridades u 6rganos de terceros paises
requerirdn que la informacién suministrada quede pro-
tegida por garantias de secreto profesional al menos
equivalentes a las contempladas en el articulo 156, y
que el intercambio de informacién tenga por objeto el
cumplimiento de las labores de supervision de dichas
autoridades.

2. Cuando la informacién tenga su origen en otro
Estado miembro no podra ser revelada sin la conformi-
dad expresa de las autoridades competentes que la
hayan facilitado y, en su caso, inicamente con la finali-
dad para la que dichas autoridades hayan dado su con-
formidad.
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CONGRESO
TITULOV
Supervision de grupos de entidades aseguradoras y
reaseguradoras
CAPITULO I

Disposiciones generales sobre grupos

Articulo 159. Definiciones y normas sobre la super-
vision de grupos de entidades aseguradoras y rease-
guradoras.

1. A efectos de lo dispuesto en este titulo, se
entenderd por:

1) Entidad matriz: la definida como tal en el ar-
ticulo 6, asi como cualquier entidad que, a juicio de las
autoridades de supervision, ejerza de manera efectiva
una influencia dominante en otra entidad.

2) Entidad filial: la definida como tal en el articulo
6, asi como cualquier entidad sobre la que, a juicio de
las autoridades de supervision, una entidad matriz ejer-
za de manera efectiva una influencia dominante.

3) Participacion: la definida como tal en el articulo
6, asi como la posesion, directa o indirecta, de derechos
de voto o de capital en una entidad sobre la que, a juicio
de las autoridades de supervision, se ejerce de manera
efectiva una influencia notable.

4) Entidad participante: una entidad matriz u otra
entidad que posea una participacién, o bien toda enti-
dad vinculada a otra por hallarse sujetas a una direccién
unica o porque sus 6rganos de administracion, de direc-
cién o de control, se compongan mayoritariamente de
las mismas personas.

5) Entidad vinculada: una entidad que sea filial u
otra entidad en la que se posea una participacién o que
esté vinculada a otra por hallarse sujetas a una direc-
cién Unica o porque sus 6rganos de administracién, de
direccion o de control, se compongan mayoritariamen-
te de las mismas personas.

6) Grupo: todo conjunto de entidades que:

a) esté integrado por una entidad participante, sus
filiales y las entidades en las que la participante o sus
filiales posean una participacion, asi como las entida-
des vinculadas entre si por hallarse sujetas a una direc-
cién Unica o porque sus 6rganos de administracién, de
direccion o de control, se compongan mayoritariamen-
te de las mismas personas; o.

b) se base en un reconocimiento, contractual o de otro
tipo, de vinculos financieros sélidos y sostenibles entre
esas entidades, que puede incluir mutuas, siempre que:

1.° una de esas entidades, que serd considerada la
entidad matriz, ejerza efectivamente, mediante coordi-
nacién centralizada, una influencia dominante en las
decisiones, incluidas las decisiones financieras, de
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todas las entidades que forman parte del grupo, que se
considerardn entidades filiales; y.

2.° que el establecimiento y disolucién de dicha
relacion, a los efectos del presente titulo, estén someti-
dos a la aprobacién previa del supervisor del grupo.

7) Supervisor de grupo: la autoridad de supervi-
sion responsable de la supervisién de grupo, determina-
da con arreglo a lo dispuesto en los articulos 162 y 163.

8) Sociedad de cartera de seguros: una entidad
matriz cuya actividad principal consista en adquirir y
poseer participaciones en filiales que sean exclusiva o
principalmente entidades aseguradoras o reaseguradoras,
incluyendo entidades domiciliadas en terceros paises
cuando en este caso al menos una de las filiales esté
domiciliada en la Unién Europea, y que no sea una
sociedad financiera mixta de cartera a efectos de lo dis-
puesto en el articulo 2.7 de la Ley 5/2005, de 22 de abril,
de supervision de los conglomerados financieros y por la
que se modifican otras leyes del sector financiero.

9) Sociedad mixta de cartera de seguros: una enti-
dad matriz, distinta de una entidad aseguradora, de una
entidad aseguradora de un tercer pais, de una entidad
reaseguradora, de una entidad reaseguradora de un ter-
cer pais, de una sociedad de cartera de seguros o de una
sociedad financiera mixta de cartera a efectos de lo dis-
puesto en el articulo 2.7 de la Ley 5/2005, de 22 de abril,
de supervision de los conglomerados financieros y por
la que se modifican otras leyes del sector financiero.

10) Operaciones intragrupo: todas las operaciones
en funcién de las cuales una entidad aseguradora o rea-
seguradora depende directa o indirectamente de otras
entidades del mismo grupo o de cualquier persona fisi-
ca o juridica vinculada estrechamente a las entidades de
ese grupo para el cumplimiento de una obligacién, sea
0 no contractual, y tenga o no por objeto un pago.

2. Las disposiciones de esta ley sobre la supervi-
sién de grupos de entidades aseguradoras y reasegura-
doras se aplicarédn sin perjuicio de las obligaciones que
se derivan de las normas de supervision para las entida-
des consideradas individualmente.

Articulo 160. Entidades sujetas a la supervision de
grupo.

Estarédn sujetas a la supervisién de grupo:

a) las entidades aseguradoras o reaseguradoras
que sean entidad participante en, al menos, una entidad
aseguradora o reaseguradora, incluso en una entidad
aseguradora o reaseguradora de un tercer pafs;

b) las entidades aseguradoras o reaseguradoras
cuya matriz sea una sociedad de cartera de seguros con
domicilio social en la Unién Europea;

c) las entidades aseguradoras o reaseguradoras cuya
matriz sea una sociedad de cartera de seguros que tenga
su domicilio social fuera de la Unién Europea, o una enti-
dad aseguradora o reaseguradora de un tercer pafs;
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d) las entidades aseguradoras o reaseguradoras cuya
matriz sea una sociedad mixta de cartera de seguros.

Articulo 161.  Ambito de aplicacién de la supervision
de grupo.

1. La supervision de grupo no implicard el ejerci-
cio de funciones de supervision sobre las entidades ase-
guradoras o reaseguradoras de un tercer pais, sobre
sociedades de cartera de seguros, sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 195.2, o sobre sociedades mix-
tas de cartera de seguros consideradas individualmente.

2. Cuando la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones sea el supervisor de grupo podra acor-
dar que no se incluya a una entidad en la supervision de
grupo, en los siguientes supuestos:

a) cuando la entidad esté domiciliada en un tercer
pais en el que existan impedimentos legales para la
remision de la informacién necesaria, sin perjuicio de
lo dispuesto en el articulo 185;

b) cuando la entidad presente un interés insignifican-
te en atencion a los objetivos de la supervision de grupo; o.

¢) cuando la inclusién de la entidad resulte inade-
cuada o induzca a error en relacion con los objetivos de
la supervision de grupo.

No obstante, aun cuando, individualmente considera-
das, varias entidades del mismo grupo puedan excluirse
al amparo de lo previsto en el parrafo b), dichas entida-
des deberdn incluirse si conjuntamente presentan interés
en cuanto a los objetivos de la supervision de grupo.

En los supuestos de los parrafos b) y ¢), la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, antes de
acordar la no inclusion de la entidad en el ambito de la
supervision de grupo, consultard a las demds autorida-
des de supervision afectadas.

Acordada por la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones la no inclusién en la supervisiéon
de grupo de una entidad aseguradora o reaseguradora
que tenga su domicilio social en otro Estado miembro,
en virtud de los supuestos de los parrafos b) o c), las
autoridades de supervision del Estado miembro donde
esté domiciliada la entidad no incluida podran solicitar
a la entidad espafiola que figure a la cabeza del grupo
toda informacidn necesaria para la supervision de la
entidad aseguradora o reaseguradora considerada.

3. Cuando la autoridad de supervision de otro
Estado miembro, que sea supervisor de grupo, acuerde
la no inclusién de una entidad aseguradora o reasegura-
dora espafiola en la supervision de grupo en virtud de
supuestos andlogos a los previstos en los parrafos b)
o c) del apartado anterior, la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones podra solicitar a la enti-
dad que figure a la cabeza del grupo toda informacién
que pueda facilitar la supervision de la entidad asegura-
dora o reaseguradora espafiola que no ha sido incluida
en la supervisién de grupo.
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CAPITULO II
Ejercicio de la supervision de grupos

SECCION 1.2 FUNCIONES Y FACULTADES DE LA DIREC-
CION GENERAL DE SEGUROS Y FONDOS DE PENSIONES
COMO SUPERVISOR DE GRUPO

Articulo 162. Ejercicio de las funciones de supervisor
de grupo por la Direcciéon General de Seguros y
Fondos de Pensiones.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones ejercerd las funciones de supervisor de grupo
cuando todas las entidades del grupo tengan su domici-
lio social en Espaiia.

2. Cuando no todas las entidades del grupo tengan
su domicilio social en Espaiia, la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones ejercerd las funciones
de supervisor de grupo en los siguientes casos:

a) cuando a la cabeza del grupo figure una entidad
aseguradora o reaseguradora que tenga su domicilio
social en Espaia;

b) cuando a la cabeza del grupo figure una socie-
dad de cartera de seguros, si todas las entidades asegu-
radoras o reaseguradoras filiales de la sociedad de car-
tera de seguros tienen su domicilio social en Espafia;

¢) cuando a la cabeza del grupo figure una socie-
dad de cartera de seguros que tenga su domicilio social
en Espaia, si alguna de las entidades aseguradoras o
reaseguradoras filiales de la sociedad de cartera de
seguros tiene también su domicilio social en Espaia;

d) cuando a la cabeza del grupo figuran varias
sociedades de cartera de seguros con domicilio social
en Espafia y en otros Estados miembros, si tiene su
domicilio social en Espafia la entidad aseguradora o
reaseguradora cuyo balance total sea el mayor de todas
las entidades aseguradoras y reaseguradoras con domi-
cilio social en Ia Unién Europea;

e) cuando varias entidades aseguradoras o rease-
guradoras con domicilio social en distintos Estados
miembros tienen como matriz a una misma sociedad de
cartera de seguros que no tenga domicilio social en
Espafia ni en otro Estado donde haya una filial, si tiene
su domicilio social en Espaia la entidad aseguradora o
reaseguradora cuyo balance total sea mayor;

f) cuando el grupo carezca de matriz, o en cualquier
otra circunstancia no contemplada en los parrafos a) a e),
si tiene su domicilio social en Espafia la entidad asegura-
dora o reaseguradora cuyo balance total sea mayor.

3. Aun no dandose las circunstancias indicadas en
el apartado 2 la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones podra asumir las funciones de supervisor
de grupo si existe acuerdo entre todas las autoridades
de supervision afectadas, incluida la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones, acerca de que esa
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atribucion resulta adecuada, habida cuenta de la estruc-
tura del grupo y la importancia relativa de las activida-
des desarrolladas por las entidades aseguradoras y rea-
seguradoras en diferentes paises.

La asuncién de las funciones de supervisor de grupo
fuera de los casos indicados en el apartado 2 requerird
resolucion de la Direccion General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones, dictada previa consulta a las demds
autoridades de supervision afectadas y con su acuerdo;
asimismo se consultard previamente al grupo objeto de
supervision. En su decision, la Direcciéon General de
Seguros y Fondos de Pensiones tendrd en considera-
cibén el informe de la Autoridad Europea de Superviso-
res de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA), si lo
hubiera solicitado o si lo hubiera hecho otra autoridad
supervisora afectada, y explicard cualquier desviacién
significativa con respecto a dicho informe.

Si no se hubiera alcanzado una decisién conjunta
entre todas las autoridades de supervision afectadas
para que la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones asuma la funcién de supervisor de grupo més
alla de los supuestos previstos en el apartado 2, la cita-
da Direccion General se abstendrd de ejercer la funcién
de supervisor de grupo.

Articulo 163. Excepciones al ejercicio de las funcio-
nes de supervisor de grupo por la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones.

1.  Aun ddndose las circunstancias indicadas en el
articulo 162.2 si existe acuerdo entre todas las autorida-
des de supervisién afectadas, incluida la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, ésta podra
no asumir las funciones de supervisor de grupo, cuando
su asuncién fuera inadecuada, habida cuenta de la
estructura del grupo y la importancia relativa de las
actividades desarrolladas por las entidades asegurado-
ras y reaseguradoras en diferentes paises.

La no asuncién de las funciones de supervisor de
grupo requerird resolucién de la Direcciéon General de
Seguros y Fondos de Pensiones, dictada previa consulta
a las demds autoridades de supervision afectadas y con
su acuerdo; asimismo, se consultard previamente al
grupo objeto de supervision. En su decision, la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones tendrd en
consideracién el informe de la Autoridad Europea de
Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacién
(EIOPA), si lo hubiera solicitado o si lo hubiera hecho
otra autoridad supervisora afectada y explicard cualquier
desviacion significativa con respecto a dicho informe.

2. Si finalmente no se hubiera alcanzado una deci-
sién conjunta entre todas las autoridades de supervision
afectadas para establecer una excepcién a los criterios
contemplados en el articulo 162.2, la Direccién Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones ejercera la fun-
cién de supervisor de grupo.
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Articulo 164. Facultades de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones como supervisor de

grupo.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones cuando sea supervisor de grupo tendra las
siguientes facultades.

a) la coordinacién de la recopilacion y la difusién
de informacién pertinente o necesaria para las situacio-
nes corrientes y de emergencia, incluida la difusion de
informacién que revista importancia para la funcion de
las autoridades de supervision;

b) la supervisién y evaluacién de la situacién
financiera del grupo;

c¢) la comprobacién de que el grupo cumple las
disposiciones sobre la solvencia y la concentracién de
riesgo, y sobre las operaciones intragrupo;

d) el examen del sistema de gobierno del grupo y
de si los miembros del érgano de administracién o
direccion de la entidad participante cumplen los requi-
sitos establecidos en los articulos 33 y 195.2;

e) la planificacién y coordinacién, mediante reu-
niones celebradas al menos con periodicidad anual o
mediante otros medios apropiados, de las actividades de
supervision en las situaciones corrientes y de emergen-
cia, en cooperacion con las autoridades de supervision
afectadas y teniendo en cuenta el caricter, la dimensién
y la complejidad de los riesgos inherentes a la actividad
de todas las entidades que forman parte del grupo;

f) la direccién del proceso de validacion de los
modelos internos utilizados a nivel de grupo, conforme
a lo dispuesto en el articulo 180, y del proceso destina-
do a autorizar la aplicacion del régimen de grupos con
gestion centralizada de riesgos;

g) las demds funciones, medidas y decisiones
asignadas al supervisor de grupo en esta ley y en las
demads normas que resulten de aplicacion.

2. Sera de aplicacién a la supervision de grupos,
lo dispuesto en los capitulos I, IV y VI del titulo IV, en
relacion a la supervision de entidades aseguradoras o
reaseguradoras.

3. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra celebrar acuerdos de coordinacién con
las otras autoridades de supervision afectadas por la
supervision de un grupo de entidades aseguradoras o
reaseguradoras. Sin perjuicio de las obligaciones que se
deriven de la aplicacién de la normativa comunitaria
europea, los acuerdos de coordinacién especificardn los
procedimientos para la adopcién de decisiones en cuan-
to a la aprobacién de modelos internos de grupo, la exi-
gencia de capital adicional y el ejercicio de las funcio-
nes de los supervisores de grupo, la consulta entre
autoridades y la cooperacion entre ellas.

Los acuerdos de coordinacién podrdn encomendar
tareas adicionales al supervisor de grupo o a las demds
autoridades de supervision si de ello se deriva una
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supervision mds eficiente del grupo y no se obstaculi-
zan las actuaciones de supervisioén de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones con respec-
to a las funciones que le encomienda esta ley.

Articulo 165. Acceso a la informacién y verificacion.

1. Las personas fisicas y juridicas incluidas en el
ambito de la supervision de grupo, y sus entidades vin-
culadas y participantes deberdn intercambiarse toda la
informacién que resulte pertinente a efectos de la
supervision de grupo.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, tendrd
acceso a toda informacién que resulte pertinente a efec-
tos del ejercicio de la supervisién de grupo y ello con
independencia de la naturaleza de la entidad afectada,
en los términos establecidos para la supervision de enti-
dades individuales en los articulos 142 y 143.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pen-
siones solo podrd dirigirse directamente para solicitar
informacidn a entidades del grupo distintas de la enti-
dad aseguradora o reaseguradora sujeta a supervision
de grupo, si tal informacidon ha sido solicitada a ésta y
no se ha facilitado en el plazo requerido.

3. Cuando de las relaciones economicas, financie-
ras o de gestiéon de una entidad aseguradora o reasegu-
radora con otras entidades quepa presumir la existencia
de un grupo de entidades aseguradoras sujeto a supervi-
sién segun lo dispuesto en esta ley, sin que las entida-
des hayan procedido a calcular el capital de solvencia
obligatorio del grupo, la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, podra solicitar informacion a
estas entidades, o inspeccionarlas, a los efectos de
determinar la procedencia de este calculo.

4. La Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra verificar la informacién solicitada en
los locales de la entidad aseguradora o reaseguradora
sujeta a supervision de grupo, asi como en los locales de
sus entidades vinculadas, en los de su entidad matriz, en
los de otras entidades vinculadas con la entidad matriz y
en los de las entidades que se presuma forman grupo.

5. Sila Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones considera pertinente verificar la informacién
referida a una entidad, ya sea o no regulada, que forme
parte de un grupo y esté domiciliada en otro Estado
miembro, deberd solicitar a las autoridades de supervi-
sion de ese Estado miembro que efecttien la verificacion.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones podra realizar directamente la verificacién de
esa entidad en el Estado miembro donde esté domicilia-
da, previa autorizacién de la autoridad supervisora de
ese Estado; en todo caso, podrd participar en la verifi-
cacién cuando no proceda directamente a ella.

6. Cuando la autoridad supervisora de otro Estado
miembro considere pertinente verificar la informacion
referida a una entidad, ya sea o no regulada, que forme
parte de un grupo y esté domiciliada en Espaiia, deberd
solicitarlo a la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones.
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La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes, dentro de sus competencias, efectuara la verificacion
directamente o autorizando a la autoridad supervisora que
le solicit6 la verificacion a efectuarla ella misma, que, en
todo caso, podra participar en la verificacién cuando no
proceda a hacerlo directamente. La Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones informard al supervisor
de grupo de la decision adoptada.

COLABORACION CON OTRAS AUTORIDADES
DE SUPERVISION

SECCION 2.2

Articulo 166. Cooperacién e intercambio de informa-
cién entre las autoridades de supervision.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones colaborard con las autoridades supervisoras
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras indivi-
duales dentro de un grupo y con el supervisor de grupo,
en particular en los casos en que la entidad aseguradora
o reaseguradora afronte dificultades financieras.

La Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pen-
siones facilitard a las demds autoridades supervisoras
afectadas, y demandard de éstas, toda informacién per-
tinente para permitir y facilitar el ejercicio de las labo-
res de supervision respectivas. La informacién a comu-
nicar incluird la referente a actuaciones del grupo y de
las autoridades supervisoras, y la informacién propor-
cionada por el grupo.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones convocard a todas las autoridades de super-
vision que participen en la supervisién de grupo como
minimo en las circunstancias siguientes:

a) cuando tenga constancia de un incumplimiento
importante respecto del capital de solvencia obligatorio
o del capital minimo obligatorio de una entidad asegu-
radora o reaseguradora individual;

b) cuando tenga constancia de un incumplimiento
importante respecto del capital de solvencia obligatorio
al nivel de grupo calculado sobre la base de datos con-
solidados, o del capital de solvencia obligatorio agrega-
do del grupo, cualquiera que sea el método de cdlculo
que se utilice;

¢) cuando concurran o hayan concurrido otras cir-
cunstancias excepcionales.

Articulo 167.
vision.

Consulta entre las autoridades de super-

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones consultard con las otras autoridades supervi-
soras que puedan verse afectadas, con caricter previo a
la adopcién de una decision, en relacién con:

a) la modificacién de la estructura accionarial,
organizativa o directiva de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras de un grupo sujeta a autorizacion previa;

b) las sanciones importantes, la exigencia de un
capital adicional al capital de solvencia obligatorio, la
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imposicion de limites en el uso de un modelo interno
para el célculo del capital de solvencia obligatorio, u
otras medidas extraordinarias.

En relacién con lo establecido en el parrafo b), se
consultara siempre al supervisor de grupo.

Ademds, siempre que una decision se base en infor-
macion recibida de otras autoridades supervisoras, la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
les consultard antes de adoptar dicha decision.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra no realizar esa consulta en casos de
urgencia o si considera que dicha consulta podria menos-
cabar la eficacia de la decision. En este supuesto, la Direc-
cién General de Seguros y Fondos de Pensiones informard
a las otras autoridades de supervision afectadas.

Articulo 168. Informacion solicitada a otras autorida-
des supervisoras.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, podrd
pedir a las autoridades supervisoras del Estado miem-
bro en el que la entidad matriz tenga su domicilio social
que soliciten a esa entidad toda informacién que resulte
pertinente para el ejercicio de sus derechos y deberes
de coordinacién de la supervision de grupo, y le facili-
ten dicha informacién.

2. Cuando la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones, como supervisor de grupo, necesite
cualquier informacién que haya sido facilitada ya a
otras autoridades supervisoras, solicitara inicialmente
de éstas la citada informacion.

Articulo 169. Cooperacién con las autoridades super-
visoras de las entidades de crédito y de empresas de
servicios de inversion.

Si una entidad aseguradora o reaseguradora y una
entidad de crédito, una empresa de servicios de inver-
sién, o ambas, estdn directa o indirectamente vincula-
das o cuentan con una entidad participante comun, la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
cooperara con las autoridades de supervision de estas
dltimas, suministrdndoles y requiriendo de ellas, sin
perjuicio de sus respectivas competencias, toda infor-
macién que pueda simplificar su labor.

SECCION 3.  NIVELES DE SUPERVISION
Articulo 170.
Europea.

Entidad matriz dltima en la Unidn

1. Cuando una entidad aseguradora o reasegura-
dora participante o una sociedad de cartera de seguros,
que tengan domicilio social en Espafia, sea a su vez
filial de otra entidad aseguradora o reaseguradora o de
otra sociedad de cartera de seguros matriz que tenga su
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domicilio social en otro Estado miembro, la supervi-
sién de grupo se realizard exclusivamente al nivel de la
entidad aseguradora o reaseguradora matriz o de la
sociedad de cartera de seguros dltima con domicilio
social en ese otro Estado miembro.

2. Lasupervision de grupo sobre una entidad ase-
guradora o reaseguradora matriz o una sociedad de car-
tera de seguros que tengan su domicilio social en Espa-
fa y sea matriz ultima a nivel de la Unién Europea
abarcard la totalidad de las entidades que formen parte
del grupo.

Articulo 171. Subgrupo nacional de entidades asegu-
radoras o reaseguradoras.

1. Cuando una entidad aseguradora o reaseguradora
participante o una sociedad de cartera de seguros que
tengan su domicilio social en Espafia formen parte a su
vez de un grupo cuya matriz dltima tenga su domicilio
social en otro Estado miembro, la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones podrd acordar que quede
sujeta a la supervision de grupo la entidad aseguradora o
reaseguradora matriz o sociedad de cartera de seguros
ultima con domicilio social en Espaia, que serd conside-
rada a estos efectos como matriz de un subgrupo nacio-
nal de entidades aseguradoras o reaseguradoras.

La supervision del subgrupo nacional requerird una
resolucion motivada de la Direccion General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones, previa consulta al supervi-
sor de grupo y a la entidad matriz dltima a nivel de la
Unién Europea.

No podré acordarse ni mantenerse la supervision del
subgrupo nacional cuando la entidad matriz dltima a
nivel de la Unién Europea haya sido autorizada por el
supervisor de grupo a someter a su filial con domicilio
social en Espaiia al régimen de supervisién de la sol-
vencia de grupos con gestion centralizada de riesgos.

2. La supervision del subgrupo nacional se ajusta-
réd a lo dispuesto para la supervision de grupo, con las
particularidades siguientes:

a) La supervisién del subgrupo nacional podra
extenderse a todas las dreas objeto de la supervision de
grupo o sélo a una o dos de ellas, bien sea la supervi-
sioén de la solvencia, la de concentracién de riesgo y
operaciones intragrupo, o la de gestion de riesgos y
control interno.

b) La supervision de la solvencia del subgrupo
nacional se ajustard, a su vez, a lo siguiente:

1. El método para supervisar la solvencia del
subgrupo serd el elegido por el supervisor de grupo
para analizar la solvencia de la entidad matriz dltima a
nivel de la Unién Europea.

2.° Sila entidad matriz dltima a nivel de la Unién
Europea ha obtenido autorizacién del supervisor de grupo
para calcular el capital de solvencia obligatorio del grupo
y el de las entidades aseguradoras y reaseguradoras que
formen parte del mismo con arreglo a un modelo interno,
tal método se utilizard para el célculo del capital de sol-
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vencia obligatorio del subgrupo nacional y de las entida-
des aseguradoras y reaseguradoras que lo formen.

3.° Si el perfil de riesgo de la entidad matriz ulti-
ma a nivel nacional se aparta significativamente del
modelo interno aprobado a nivel de la Unién Europea,
y la entidad considerada no responde adecuadamente a
los requerimientos que al efecto se le efectie, la Direc-
cién General de Seguros y Fondos de Pensiones podra
exigir, mediante resolucién, un capital adicional al
capital de solvencia obligatorio del subgrupo nacional
que se derive de la aplicacion del referido modelo, o, en
circunstancias excepcionales en las que resulte inapro-
piada tal exigencia, podré exigir a la entidad que calcu-
le el capital de solvencia obligatorio del subgrupo
nacional con arreglo a la férmula estandar. La Direc-
cién General de Seguros y Fondos de Pensiones dard
cuenta de la resolucién anterior al supervisor de grupo
a nivel de la Unidn Europea.

4.° La entidad matriz dltima a nivel nacional no
podré solicitar autorizacién para someter a cualquiera
de sus filiales al régimen de supervision de la solvencia
de grupos con gestion centralizada de riesgos.

Articulo 172. Subgrupo de entidades que comprenda
subgrupos nacionales de varios Estados miembros.

1. Cuando la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones haya acordado, conforme a lo dis-
puesto en el articulo 171, someter a la supervisién de
grupo a un subgrupo nacional, podrd acordar con las
autoridades de supervision de los Estados miembros en
los que estén presentes otras entidades vinculadas a la
misma matriz dltima a nivel comunitario, y que sean
matriz tltima de un subgrupo nacional en esos Estados,
que la supervision se realice al nivel de un subgrupo
mayor que abarque varios subgrupos nacionales.

La supervisién del subgrupo que abarque varios
Estados miembros no podrd incluir entidades que sean
matriz dltima de un subgrupo nacional en otros Estados
miembros distintos de los de las autoridades de super-
visién con las que se haya llegado al citado acuerdo.

2. En el ejercicio de la supervision del subgrupo
que abarque varios Estados miembros se aplicardn las
normas previstas para la supervision de un subgrupo
nacional.

SECCION 4.  MEDIDAS CORRECTORAS
Articulo 173. Exigencia de capital de solvencia obli-
gatorio adicional de grupo.

1. Para determinar si el capital de solvencia obli-
gatorio de grupo consolidado refleja adecuadamente el
perfil de riesgo del grupo, la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones cuando sea el supervi-
sor de grupo, vigilard la posibilidad de que se planteen
a nivel de grupo las situaciones previstas en el ar-
ticulo 155.1, en particular cuando:
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a) cualquier riesgo especifico existente a nivel de
grupo no quede suficientemente cubierto por la férmula
estandar o el modelo interno utilizado, debido a que sea
dificil de cuantificar;

b) se exija por las autoridades de supervision afec-
tadas un capital adicional sobre el capital de solvencia
obligatorio de las entidades aseguradoras o reasegura-
doras vinculadas.

2. En caso de que el perfil de riesgo del grupo no
quede adecuadamente reflejado, podréd exigirse un
capital adicional sobre el capital de solvencia obligato-
rio de grupo consolidado.

Articulo 174. Medidas destinadas a hacer frente a
incumplimientos.

1. Silas entidades aseguradoras o reaseguradoras
de un grupo no cumplen las exigencias sobre la solven-
cia del grupo, la concentracién de riesgo y operaciones
intragrupo, y la gestién de riesgos y control interno,
establecidas en el capitulo III de este titulo o, pese a
cumplir dichas exigencias, estd en riesgo su solvencia,
o las operaciones intragrupo y las concentraciones de
riesgo ponen en peligro la situacién financiera de la
entidad aseguradora o reaseguradora, la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea
el supervisor de grupo, exigird a las citadas entidades
que adopten las medidas necesarias para solventar la
situacién. Cuando la entidad aseguradora o reasegura-
dora tenga su domicilio social en otro Estado miembro,
la Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes informard a la autoridad supervisora del Estado
miembro del domicilio de la entidad de esta decision a
fin de que pueda adoptar las medidas necesarias.

Igualmente, la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones, como supervisor de grupo, podra exi-
gir, en su caso, la adopcién de medidas correctoras a
una sociedad de cartera de seguros matriz. Cuando la
sociedad de cartera de seguros matriz tenga su domici-
lio social en otro Estado miembro, la Direccién Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones informard a la
autoridad supervisora del Estado del domicilio de la
sociedad de cartera de seguros a fin de que pueda adop-
tar las medidas necesarias.

2. Las sociedades de cartera de seguros que infrin-
jan las disposiciones legales, reglamentarias o adminis-
trativas adoptadas en aplicacién del presente titulo, y
las personas que dirijan esas sociedades de manera
efectiva estardn sometidas al régimen de infracciones y
sanciones establecido en el titulo VIII de esta ley.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pen-
siones cooperard con el resto de autoridades de supervi-
sién afectadas a fin de garantizar que las sanciones que
pudieran imponerse se hagan efectivas, especialmente
cuando la administracién central o el establecimiento
principal de una sociedad de cartera de seguros no
coincide con su domicilio social.
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CAPITULO III
Situacion financiera del grupo

SECCION 1.2 SOLVENCIA DEL GRUPO

Subseccién 1.*  Principios generales

Articulo 175.  Supervisién de la solvencia de grupo.

1. Las entidades aseguradoras o reaseguradoras
participantes deberan asegurar que el grupo dispone en
todo momento de los fondos propios admisibles en
cuantia, como minimo, igual al capital de solvencia
obligatorio de grupo calculado con arreglo a lo previsto
en esta ley y las demds normas que resulten de aplica-
cion.

Cuando la entidad matriz del grupo sea una socie-
dad de cartera de seguros, las entidades aseguradoras y
reaseguradoras que formen parte del grupo, deberdn
asegurar el cumplimiento de la obligacién dispuesta en
el parrafo anterior.

2. Las entidades obligadas conforme al aparta-
do 1, deberédn asegurar que el grupo dispone en todo
momento de fondos propios basicos admisibles para
cubrir el capital minimo obligatorio del grupo, determi-
nado con arreglo a las normas que resulten de aplica-
cidén, cuando resulte exigible.

3. La informacién sobre la solvencia del grupo se
presentard, con la periodicidad que se determine en las
normas que resulten de aplicacion, a la Direccion Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el
supervisor de grupo, por la entidad participante o, en
caso de que el grupo no esté encabezado por una enti-
dad aseguradora o reaseguradora, por la sociedad de
cartera de seguros o por la entidad del grupo que deter-
mine la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones previa consulta a las demés autoridades de
supervision afectadas y al propio grupo.

4. Las entidades obligadas conforme al apartado 3
deberdn mantener un control permanente del capital de
solvencia obligatorio del grupo.

En caso de que el perfil de riesgo del grupo se aparte
significativamente de las hipétesis en las que se basa el
ultimo cdlculo del capital de solvencia obligatorio de
grupo notificado, se procederd inmediatamente a un
nuevo cdlculo del capital de solvencia obligatorio y a su
presentacion a la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo.

Cuando haya indicios de que el perfil de riesgo del
grupo ha variado significativamente desde la dltima
informacidn presentada sobre el capital de solvencia
obligatorio del grupo, la Direcciéon General de Seguros
y Fondos de Pensiones, como supervisor de grupo,
requerird que dicho capital de solvencia obligatorio
vuelva a calcularse.

5. En caso de insuficiencia de fondos propios
admisibles para cubrir el capital de solvencia obligato-
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rio o cuando exista riesgo de insuficiencia en los tres
meses siguientes, se aplicard lo dispuesto en los articu-
los 201, 205.1.a) y 208. La Direccién General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de
grupo, una vez haya sido informada de la situacién de
insuficiencia o del riesgo de producirse, informara a las
demas autoridades de supervision afectadas.

Articulo 176. Informe sobre la situacion financiera y
de solvencia a nivel de grupo.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
participantes, y las sociedades de cartera de seguros
publicardn anualmente un informe sobre la situacién
financiera y de solvencia a nivel de grupo. A estos efec-
tos se aplicard lo dispuesto en los articulos 94 a 96 para
el informe sobre la situacién financiera y de solvencia
de las entidades individuales.

2. Las entidades obligadas conforme al apartado 1
podran, previa conformidad de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el supervi-
sor de grupo, elaborar un sélo informe sobre la situa-
cién financiera y de solvencia, que comprenderd la
informacioén a nivel de grupo que deba hacerse piblica
y la informacién sobre cualquiera de las filiales inte-
grantes del grupo que debe ser identificable individual-
mente y que deba hacerse ptiblica conforme a lo previs-
to en los articulos 94 a 96.

Antes de dar su autorizacion, la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones consultard a las otras
autoridades supervisoras afectadas y tendra en conside-
racion sus observaciones y reservas.

3. Si el informe tnico a que se refiere el aparta-
do 2 no incluye informacién que la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones, u otra autoridad
supervisora que haya autorizado a la filial dentro del
grupo, exija de entidades comparables, y si esa omision
se considera significativa, la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones o la otra autoridad de
supervision podran exigir a la filial afectada que revele
la informacién adicional necesaria.

Subseccién 2.*  Métodos de célculo
Articulo 177. Calculo de la solvencia a nivel de grupo
de entidades participantes.

1. El cdlculo de la solvencia a nivel de grupo de
las entidades aseguradoras o reaseguradoras participan-
tes se efectuard de conformidad con el método basado
en la consolidacion contable.

No obstante, la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de
grupo, podrd acordar, previa consulta a las demds auto-
ridades de supervision afectadas y al propio grupo, la
aplicacién del método de deduccién y agregacion, o
una combinacién de ambos métodos cuando la aplica-
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cién exclusiva del método basado en la consolidacién
contable no resulte apropiada.

2. Reglamentariamente se desarrollard la metodo-
logia de célculo de la solvencia a nivel de grupo de
entidades participantes.

Articulo 178.
contable.

M¢étodo basado en la consolidacion

1. El calculo de la solvencia de grupo de la enti-
dad aseguradora o reaseguradora participante se efec-
tuard a partir de las cuentas consolidadas.

La solvencia de grupo de la entidad aseguradora o
reaseguradora participante serd la diferencia entre las
siguientes magnitudes:

a) Los fondos propios admisibles para cubrir el
capital de solvencia obligatorio, calculados a partir de
los datos consolidados; y.

b) El capital de solvencia obligatorio a nivel de
grupo, calculado a partir de los datos consolidados (capi-
tal de solvencia obligatorio de grupo consolidado).

En el célculo de los fondos propios admisibles para
cubrir el capital de solvencia obligatorio y en el del capi-
tal de solvencia obligatorio a nivel de grupo basado en
datos consolidados, se aplicard lo dispuesto en las sec-
ciones 2. y 3.* del capitulo II del titulo III de esta ley.

2. El capital de solvencia obligatorio de grupo
consolidado, se calculara con arreglo, bien a la férmula
estdndar, o bien a un modelo interno aprobado.

3. El capital de solvencia obligatorio de grupo
consolidado estd integrado, como minimo, por la suma
de lo siguiente:

a) El capital minimo obligatorio de la entidad ase-
guradora o reaseguradora participante; y.

b) La parte proporcional del capital minimo obli-
gatorio de las entidades aseguradoras o reaseguradoras
vinculadas.

Dicho minimo deberd estar cubierto por fondos pro-
pios bdsicos admisibles.

Articulo 179. Método de deduccion y agregacion.

1. Cuando se emplee el método de deduccién y
agregacion, la solvencia de grupo de la entidad asegu-
radora o reaseguradora participante serd la diferencia
entre las siguientes magnitudes:

a) Los fondos propios admisibles de grupo agre-
gados, con arreglo a lo previsto en el apartado 2; y.

b) El valor, en la entidad aseguradora o reasegura-
dora participante, de las entidades aseguradoras o rea-
seguradoras vinculadas y el capital de solvencia obliga-
torio de grupo agregado, calculado conforme a lo
previsto en el apartado 3.
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2. Los fondos propios admisibles de grupo agre-
gado serdn la suma de lo siguiente:

a) Los fondos propios admisibles para cubrir el
capital de solvencia obligatorio de la entidad asegura-
dora o reaseguradora participante; y.

b) La parte proporcional de la entidad aseguradora
o reaseguradora participante en los fondos propios
admisibles para cubrir el capital de solvencia obligato-
rio de las entidades aseguradoras o reaseguradoras vin-
culadas.

3. El capital de solvencia obligatorio de grupo
agregado serd la suma de lo siguiente:

a) El capital de solvencia obligatorio de la entidad
aseguradora o reaseguradora participante; y.

b) La parte proporcional del capital de solvencia
obligatorio de las entidades aseguradoras o reasegura-
doras vinculadas.

Subseccion 3.2  Modelos internos

Articulo 180. Modelo interno de grupo.

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras
participantes y sus entidades vinculadas, o las entida-
des vinculadas a una sociedad de cartera de seguros
conjuntamente, podran solicitar a la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea el super-
visor de grupo, la autorizacién para utilizar un modelo
interno en el cédlculo del capital de solvencia obligato-
rio de grupo consolidado y en el capital de solvencia
obligatorio de las entidades aseguradoras y reasegura-
doras del grupo.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones, en su funcién de supervisor de grupo, informara
a las demads autoridades de supervision afectadas acerca
de la solicitud de autorizacién de un modelo interno de
grupo, tan pronto como ésta se presente, y cooperara
con ellas para adoptar una decisién conjunta acerca de si
procede o no conceder dicha autorizacién y determinar
las condiciones, en su caso, a las que ésta quede supedi-
tada, en un plazo no superior a seis meses a contar desde
la fecha en que haya recibido la solicitud completa.

Durante dicho plazo, la Direcciéon General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones, podra consultar a la Autori-
dad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién, a
iniciativa propia o si lo solicita la entidad participante.
En este caso, la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones, en su funcién de supervisor de grupo,
informard a todas las demds autoridades de supervision
afectadas, prorrogdndose el plazo mencionado en el
parrafo anterior en dos meses.

2. En caso de que no se haya consultado a la Auto-
ridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién, y
en ausencia de una decisién conjunta entre las autorida-
des de supervision afectadas en un plazo de seis meses a
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partir de la fecha en que la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones hubiese recibido la solicitud
completa, la citada Direccién General solicitard a la
Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubila-
cién, en el plazo de otros dos meses, que presente su
informe a todas las autoridades de supervision afectadas.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pen-
siones dictard su resolucion sobre el modelo interno de
grupo en el plazo de 21 dias a partir del envio de ese
informe, tomando en consideracién su contenido.

3. Entodo caso, la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones adoptara su decision mediante
resolucion motivada, una vez tenidas en consideracion
las observaciones o reservas de las demds autoridades de
supervision afectadas, y explicard, en su caso, cualquier
desviacion significativa frente al informe de la Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién.

La resolucién serd notificada al solicitante y a las
citadas autoridades de supervision.

4. Cuando la Direccion General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones considere que el perfil de riesgo de una
entidad aseguradora o reaseguradora de cuya supervision
sea responsable se aparta significativamente de las hip6-
tesis en que se basa el modelo interno que haya sido
autorizado a nivel de grupo, y en tanto la entidad consi-
derada no haya respondido adecuadamente a los requeri-
mientos que se le hayan efectuado, dicha Direccion
General podrd, de conformidad con el articulo 155, exi-
gir a dicha entidad aseguradora o reaseguradora un capi-
tal adicional al capital de solvencia obligatorio que se
derive de la aplicacion del referido modelo interno.

En circunstancias excepcionales en las que resulte
inapropiada la exigencia de capital adicional, la Direc-
cion General de Seguros y Fondos de Pensiones podra
exigir a la entidad considerada que calcule su capital de
solvencia obligatorio con arreglo a la férmula estandar.
De conformidad con el articulo 155.1 parrafos a) y c),
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes podra exigir a la entidad aseguradora o reasegura-
dora un capital adicional al capital de solvencia obliga-
torio derivado de aplicar la férmula estandar.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones comunicard la resolucién que contenga su deci-
sién tanto a la entidad aseguradora o reaseguradora
como al supervisor de grupo.

Subseccion 4.* Calculo de la solvencia de grupo
segun el tipo de entidad vinculada

Articulo 181. Entidades aseguradoras y reasegurado-
ras vinculadas.

El célculo de la solvencia de grupo se realizara inte-
grando los importes correspondientes a cada una de las
entidades aseguradoras o reaseguradoras vinculadas.

Cuando una entidad aseguradora o reaseguradora
vinculada tenga su domicilio social en otro Estado
miembro, en el cdlculo de la solvencia de grupo se
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tomard en consideracion, respecto de la entidad vincu-
lada, el capital de solvencia obligatorio y los fondos
propios admisibles para cubrirlo que establezca ese
otro Estado miembro.

Articulo 182. Sociedades de cartera de seguros inter-
medias.

Al calcular la solvencia de grupo de una entidad
aseguradora o reaseguradora que posea, a través de una
sociedad de cartera de seguros, una participacién en
una entidad aseguradora o reaseguradora vinculada o
en una entidad aseguradora o reaseguradora de un ter-
cer pais, se tomard en consideracidn la situacién de
dicha sociedad de cartera de seguros.

A efectos exclusivamente de este célculo, la socie-
dad de cartera de seguros intermedia tendrd la misma
consideracién que una entidad aseguradora o reasegu-
radora, por lo que para la determinacién del capital de
solvencia obligatorio y de los fondos admisibles para
cubrir el mismo, le serd de aplicacion lo dispuesto en
las secciones 2.* y 3. del capitulo II del titulo III.

Articulo 183. Entidades aseguradoras y reasegurado-
ras vinculadas de terceros paises.

1. A efectos del cilculo de la solvencia de grupo
de una entidad aseguradora o reaseguradora participan-
te en una entidad aseguradora o reaseguradora de un
tercer pafs esta ultima serd tratada como una entidad
vinculada.

No obstante, cuando el tercer pais en el que tenga
su domicilio social dicha entidad sujete a ésta a auto-
rizacion administrativa previa y a un régimen de sol-
vencia equivalente, como minimo, al establecido para
las entidades aseguradoras y reaseguradoras de la
Unién Europea, en el cdlculo de la solvencia de grupo
se tomard en consideracion, respecto a dicha entidad,
el capital de solvencia obligatorio y los fondos pro-
pios admisibles para cubrirlo que establezca el tercer
pais considerado.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, el
régimen de solvencia de un tercer pafs se considerara
equivalente s6lo si ha sido asi declarado por decisién de
la Comisién Europea o si, en ausencia de una decision
de la Comisién Europea, el régimen del tercer pais se
declare equivalente por la Direccion General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones cuando actie como supervi-
sor de grupo, bien sea de oficio o a instancia de la enti-
dad participante.

Antes de acordar la declaracién de equivalencia del
régimen de solvencia de un tercer pais, la Direccidon
General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea
el supervisor de grupo, consultard a las demds autorida-
des de supervision afectadas y a la Autoridad Europea
de Seguros y Pensiones de Jubilacién.

3. Cuando la Comisién Europea declare que el
régimen de solvencia de un tercer pais no es equivalen-
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te, o cuando en ausencia de una decisién de la Comi-
siéon Europea asi lo determine la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones, en su condicién de
supervisor de grupo, la entidad aseguradora o reasegu-
radora del tercer pais estara sujeta exclusivamente a lo
dispuesto en el pdrrafo primero del apartado 1 y no
podran considerarse en el cédlculo de la solvencia de
grupo ni el capital de solvencia obligatorio ni los fon-
dos propios admisibles que establezca el tercer pais
considerado.

Articulo 184. Entidades de crédito, empresas de ser-
vicios de inversion y entidades financieras vincula-
das.

Cuando se calcule la solvencia de grupo de una
entidad aseguradora o reaseguradora que sea una enti-
dad participante en una entidad de crédito, empresa de
servicios de inversion o entidad financiera, se aplicard
el método de consolidacion contable (método 1) o el
método de deduccién y agregacién (método 2) esta-
blecidos en el anexo del Real Decreto 1332/2005, de
11 de noviembre, por el que se desarrolla la
Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervisién de los con-
glomerados financieros y por la que se modifican
otras leyes del sector financiero. No obstante, el méto-
do 1 previsto en dicho anexo sélo se aplicard si la
Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensiones,
cuando sea el supervisor de grupo, considera adecua-
do el nivel de gestion integrada y de control interno de
las entidades que se incluirian en la consolidacién. El
método que se elija deberd aplicarse de manera cohe-
rente a lo largo del tiempo.

No obstante, la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de
grupo, podra, de oficio o a instancia de la entidad parti-
cipante, acordar que se deduzcan de los fondos propios
admisibles a efectos de la solvencia de grupo, toda par-
ticipacién en una entidad de crédito, empresa de servi-
cios de inversion o entidad financiera.

Articulo 185.
vinculadas.

Falta de informacion sobre entidades

Si la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, no puede
disponer de la informacién necesaria para el cdlculo de
la solvencia de grupo de una entidad aseguradora o rea-
seguradora, relativa a una entidad vinculada que tenga
su domicilio social en otro Estado miembro o en un ter-
cer pais, el valor contable de dicha entidad en la entidad
aseguradora o reaseguradora participante se deducird
de los fondos propios admisibles a efectos de la solven-
cia de grupo. En tal caso, no se aceptard como fondos
propios admisibles a efectos de la solvencia de grupo
ninguna plusvalia latente asociada a dicha participa-
cion.
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Subseccién 5.2  Grupos con gestion centralizada de

riesgos

Articulo 186. Régimen de grupos con gestidn centra-
lizada de riesgos.

1. A efectos del cdlculo del capital de solvencia
obligatorio del grupo, podra aplicarse el régimen de
grupos con gestion centralizada de riesgos a las entida-
des aseguradoras o reaseguradoras filiales de una enti-
dad aseguradora o reaseguradora matriz cuando se
cumplan las siguientes condiciones:

a) que la filial no haya sido excluida de la supervi-
sion de grupo conforme al articulo 161.2 y se incluya
en la supervision de grupo efectuada por el supervisor
de grupo a nivel de la entidad matriz;

b) que los procesos de gestion de riesgos y los
mecanismos de control interno de la entidad matriz
engloben a la filial, y la entidad matriz demuestre, a
satisfaccion de las autoridades de supervision afecta-
das, que efectda una gestién prudente de la filial;

¢) que la entidad matriz haya obtenido la autoriza-
ci6n del supervisor de grupo para efectuar la evaluaciéon
interna de los riesgos y la solvencia a nivel de grupo y a
nivel de la filial simultdneamente y elabore un tnico
documento que abarque tales evaluaciones;

d) que la entidad matriz haya obtenido la autoriza-
cién del supervisor de grupo para elaborar un dnico
informe sobre la situacion financiera y de solvencia a
nivel de grupo y a nivel de la filial;

e) que la entidad matriz haya obtenido autoriza-
cién para acogerse al régimen de grupos con gestion
centralizada de riesgos.

2. Este régimen se aplicard en las mismas condi-
ciones, con las necesarias adaptaciones, a las entidades
aseguradoras y reaseguradoras que sean filiales de una
sociedad de cartera de seguros.

Articulo 187. Autorizacién para acogerse al régimen
de grupos con gestion centralizada de riesgos.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones colaborara con el resto de autoridades de
supervision afectadas a fin de conceder o no la autoriza-
cién para acogerse al régimen de grupo con gestion cen-
tralizada de riesgos y determinar, en su caso, las condi-
ciones a las cuales deberd supeditarse la autorizacion.

2. Lasolicitud habré de presentarse ante la Direc-
cion General de Seguros y Fondos de Pensiones cuando
se trate de filiales autorizadas en Espafa. La Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones informard y
transmitird la solicitud completa a las demds autorida-
des de supervision afectadas.

3. Una vez adoptada una decisién conjunta por las
autoridades de supervision afectadas, la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones notificard al
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solicitante la citada decisién conjunta que estard moti-
vada e incluird una explicacion de cualquier desviacién
significativa respecto a la postura adoptada por la Auto-
ridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién
cuando €sta haya sido consultada. La Direccién Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones ajustard su actua-
cidn a la decisiéon conjunta adoptada entre las autorida-
des de supervision afectadas.

4. En ausencia de una decision conjunta de las
autoridades de supervision afectadas en el plazo de tres
meses, o de cuatro si se hubiera consultado a la Autori-
dad Europea, la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo,
adoptard mediante resolucién una decision respecto a
la solicitud, de la que dard cuenta al solicitante y a las
demds autoridades de supervision afectadas. En su
resolucidn, la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones incluird una explicacién de cualquier des-
viacién significativa frente a las reservas manifestadas
por las demds autoridades de supervision afectadas y al
dictamen de la Autoridad Europea.

Articulo 188. Determinacion del capital de solvencia
obligatorio de la filial.

1. No obstante lo dispuesto en relacién con el
modelo interno de grupo en el articulo 180, el capital
de solvencia obligatorio de la filial se calculara con
arreglo a lo dispuesto en los apartados 2 y 3 de este ar-
ticulo.

2. Cuando el capital de solvencia obligatorio de la
filial se calcule con arreglo a un modelo interno apro-
bado a nivel de grupo y la Direccién General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones considere que el perfil de
riesgo de la filial, de cuya supervision es responsable,
se aparta significativamente de ese modelo interno, y
en tanto la entidad considerada no responda adecuada-
mente a los requerimientos formulados por la citada
Direccién General, ésta podrd proponer, en los casos
previstos en el articulo 155, que se exija un capital de
solvencia obligatorio adicional al que se deriva de la
aplicacién del referido modelo o, en circunstancias
excepcionales en las que resulte inapropiado tal capital
adicional, exigir a la entidad que calcule su capital de
solvencia obligatorio con arreglo a la férmula estdndar.

3. Cuando el capital de solvencia obligatorio de la
filial se calcule con arreglo a la férmula estdndar y la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
considere que el perfil de riesgo de la filial, de cuya
supervision es responsable, se aparta significativamen-
te de las hipdtesis en las que se basa dicha férmula, y en
tanto la entidad considerada no responda adecuada-
mente a los requerimientos formulados por la citada
Direccién General, €sta podrd proponer, en casos
excepcionales, que se exija a la entidad que sustituya
un subconjunto de parametros utilizados en el método
de célculo por pardmetros especificos de esa entidad
cuando se calculen los médulos de riesgo de suscrip-
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cién de seguro de vida, seguro distinto del seguro de
vida y seguro de enfermedad, o en los supuestos referi-
dos en el articulo 155, exigir un capital de solvencia
obligatorio adicional de esa filial.

4. Cuando se adopte alguna de las medidas previs-
tas en los apartados 2 y 3, la Direcciéon General de
Seguros y Fondos de Pensiones dara traslado de su pro-
puesta a las demas autoridades supervisoras afectadas y
comunicard los motivos de tal propuesta tanto a éstas
como a la filial. En caso de desacuerdo entre las autori-
dades supervisoras afectadas, en el plazo de un mes, la
cuestion se someterd a consulta de la Autoridad Euro-
pea de Seguros y Pensiones de Jubilacién. La Direc-
cién General de Seguros y Fondos de Pensiones dictara
su resolucién teniendo en cuenta las observaciones y
las reservas manifestadas por las demds autoridades
supervisoras, asi como el dictamen de la Autoridad
Europea cuando se le hubiera consultado. La resolu-
cioén se comunicara a la filial y a las autoridades super-
visoras afectadas.

Articulo 189. Incumplimiento con respecto al capital
de solvencia obligatorio y al capital minimo obliga-
torio de la filial.

1. En caso de incumplimiento de una filial con
respecto al capital de solvencia obligatorio, la Direc-
cién General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuan-
do sea responsable de su supervision, transmitird a las
demads autoridades supervisoras afectadas el plan de
recuperacion presentado por la filial con el fin de lograr,
en el plazo de seis meses desde que se constaté por pri-
mera vez el incumplimiento con respecto al capital de
solvencia obligatorio, el restablecimiento del nivel de
fondos propios admisibles o la reduccién de su perfil de
riesgo de modo que se cubra el capital de solvencia
obligatorio.

A falta de un acuerdo entre las autoridades de super-
vision en el plazo de cuatro meses desde que se observé
el incumplimiento con respecto al capital de solvencia
obligatorio, la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones decidird sobre la aprobacién del plan de
recuperacion, teniendo en cuenta las observaciones y
las reservas de las demds autoridades de supervision
afectadas.

2. En caso de incumplimiento por una filial con
respecto al capital minimo obligatorio, la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando sea
responsable de su supervision, transmitird a las demaés
autoridades supervisoras afectadas el plan de financia-
cibén a corto plazo presentado por la filial con el fin de
lograr, en el plazo de tres meses desde que se constatd
por primera vez el incumplimiento con respecto al
capital minimo obligatorio, el restablecimiento del
nivel de fondos propios admisibles que cubre el capital
minimo obligatorio o la reduccion de su perfil de riesgo
de modo que se cumpla el capital minimo obligatorio.
Asimismo, la Direccién General de Seguros y Fondos
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de Pensiones informaré a las demds autoridades super-
visoras afectadas de cualquier medida adoptada para
reforzar el capital minimo obligatorio en la filial.

3. Cuando la Direcciéon General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones detecte, con arreglo al articulo 200, el
deterioro de la situacién financiera de una filial sujeta a
su supervision y concurra alguna de las circunstancias
del articulo 204, notificara sin demora al resto de auto-
ridades supervisoras afectadas las medidas propuestas
conforme al articulo 205, salvo que se trate de una
situacion de emergencia.

A falta de un acuerdo entre las autoridades de super-
vision en el plazo de un mes a partir de la fecha de
comunicacion, la Direccion General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones decidira si las medidas propuestas
deben ser adoptadas, teniendo debidamente en cuenta
las observaciones y las reservas de las demds autorida-
des supervisoras.

Articulo 190. Terminacién de la aplicacion del régi-
men de grupos con gestion centralizada de riesgos.

1. El régimen de grupos con gestion centralizada
de riesgos dejard de ser aplicable a una filial en los
supuestos siguientes:

a) cuando el supervisor de grupo haya decidido no
incluir a la filial en la supervisiéon de grupo;

b) cuando los procesos de gestion de riesgos y los
mecanismos de control interno de la entidad matriz no
engloben a la filial o la entidad matriz haya dejado de
efectuar una gestion prudente de la filial, y el grupo no
restablezca la situacién de cumplimiento de esta condi-
cién en un plazo adecuado;

¢) cuando la entidad matriz no tenga ya autoriza-
cioén del supervisor de grupo para efectuar la evaluacién
interna de los riesgos y la solvencia a nivel de grupo y a
nivel de la filial simultdneamente, asi como cuando la
entidad matriz no tenga ya autorizacién del supervisor
de grupo para elaborar un tnico informe sobre la situa-
cion financiera y de solvencia a nivel de grupo y a nivel
de la filial;

2. Enel supuesto al que se refiere el apartado 1.a),
cuando la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, en su funcion de supervisor de grupo, previa
consulta al resto de autoridades supervisoras afectadas,
decida dejar de incluir a la filial en la supervision de
grupo que lleva a cabo, deberd informar inmediatamen-
te a las autoridades de supervision afectadas y a la enti-
dad matriz.

3. Enlos supuestos a los que se refiere el apartado 1,
parrafos b) y c), corresponderd a la entidad matriz velar
por que se cumplan las condiciones de manera perma-
nente. En caso de incumplimiento, informara sin demo-
ra a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones, bien en su condicién de supervisor de grupo o
de supervisor de la filial afectada. La entidad matriz
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deberd presentar un plan dirigido a restablecer la situa-
cién de cumplimiento en un plazo adecuado.

4. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 3, la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
cuando sea el supervisor de grupo, comprobard al
menos una vez al afio, de oficio, que se siguen cum-
pliendo las condiciones a que se refiere el articulo 186.1,
parrafos b), c) y d). La Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones efectuard asimismo dicha com-
probacioén a instancia de las correspondientes autorida-
des de supervision.

Cuando la verificacién realizada ponga de manifies-
to deficiencias, la Direccion General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones, como supervisor de grupo, exigird a
la entidad matriz que presente un plan encaminado a
restablecer la situacién de cumplimiento en un plazo
adecuado.

Si la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, en sus funciones de supervisor de grupo, y
tras consultar a las demds autoridades de supervision
afectadas, comprueba que el plan a que se refieren los
apartados anteriores resulta insuficiente o que no esta
siendo aplicado dentro del plazo convenido, considera-
rd que las condiciones contempladas en el ar-
ticulo 186.1, parrafos b), ¢) y d), han dejado de cum-
plirse e informard inmediatamente a las autoridades de
supervision afectadas.

5. Una vez terminada la aplicacién del régimen de
grupos con gestion centralizada de riesgos, podra vol-
ver a aplicarse si la entidad matriz presenta una nueva
solicitud y obtiene una decisién favorable de conformi-
dad con el procedimiento establecido en el articulo 187.

SECCION 2.2 CONCENTRACION DE RIESGO
Y OPERACIONES INTRAGRUPO

Articulo 191.
riesgo.

Supervision de la concentracién de

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras y
las sociedades de cartera de seguros estdn obligadas a
notificar a la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, con la
periodicidad que se establezca reglamentariamente Yy,
como minimo, una vez al afio, toda posible concentra-
cion de riesgo significativa a nivel de grupo.

La informacién deberd ser facilitada por la entidad
aseguradora o reaseguradora que figure a la cabeza del
grupo. Cuando el grupo no esté encabezado por una
entidad aseguradora o reaseguradora, por la sociedad
de cartera de seguros o la entidad aseguradora o rease-
guradora del grupo que determine la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones en su funcién de
supervisor de grupo, previa consulta con las demas
autoridades de supervision afectadas y con el grupo.

2. Las concentraciones de riesgo estardn sujetas al
procedimiento de supervision por la Direccién General
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de Seguros y Fondos de Pensiones cuando sea el super-
visor de grupo.

Al supervisar las concentraciones de riesgo, se veri-
ficard, en particular, el posible riesgo de contagio den-
tro del grupo, el riesgo de conflicto de intereses y el
nivel o volumen de los riesgos.

3. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, previa
consulta con las demds autoridades de supervision
afectadas y con el grupo, decidira:

a) la categoria de riesgos sobre los que deberdn
informar, en toda circunstancia, las entidades asegura-
doras y reaseguradoras del grupo, atendiendo a las
caracteristicas del grupo especifico considerado y a su
estructura de gestion de riesgos;

b) los umbrales apropiados basados en el capital
de solvencia obligatorio o en las provisiones técnicas, o
en ambos, a fin de determinar las concentraciones de
riesgo significativas sujetas a notificacion.

4. Reglamentariamente se determinara el procedi-
miento de notificacién de la concentraciéon de riesgo.

Articulo 192.
grupo.

Supervision de las operaciones intra-

1. Las entidades aseguradoras y reaseguradoras y
las sociedades de cartera de seguros estdn obligadas a
notificar a la Direccidén General de Seguros y Fondos
de Pensiones, cuando sea el supervisor de grupo, con la
periodicidad que se determine reglamentariamente y,
como minimo, una vez al afno, todas las operaciones
significativas que realicen dentro del grupo, incluidas
las realizadas con una persona fisica vinculada a cual-
quier entidad del grupo mediante vinculos estrechos.

En todo caso, las operaciones intragrupo considera-
das muy significativas se notificardn tan pronto como
sean conocidas.

La informacién necesaria debera ser facilitada por
la entidad aseguradora o reaseguradora que figure a la
cabeza del grupo. Cuando el grupo no esté encabezado
por una entidad aseguradora o reaseguradora, por la
sociedad de cartera de seguros o la entidad aseguradora
o reaseguradora del grupo que determine la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones previa con-
sulta con las demds autoridades de supervision afecta-
das y con el grupo.

2. Las operaciones intragrupo estardn sujetas al
procedimiento de supervision por la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones cuando sea supervi-
sor de grupo.

3. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones cuando sea el supervisor de grupo, previa
consulta con las demds autoridades de supervision
afectadas y con el grupo, decidiré la categoria de opera-
ciones intragrupo que deban notificar, en toda circuns-
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tancia, las entidades aseguradoras y reaseguradoras de
un determinado grupo.

4. Reglamentariamente se concretaran los tipos de
operacién intragrupo significativas, y el procedimiento
para su notificacion.

Articulo 193. Exclusiones a la supervision de la con-
centracion de riesgo y de las operaciones intragrupo.

En aquellos grupos donde la entidad aseguradora o
reaseguradora participante o la sociedad de cartera de
seguros con domicilio social en la Unidon Europea, sea
una entidad vinculada a una entidad regulada o una
sociedad financiera mixta de cartera sujeta a supervi-
sién adicional a nivel de conglomerado financiero, con
arreglo a lo dispuesto en la Ley 5/2005, de 22 de abril,
de supervision de los conglomerados financieros y por
la que se modifican otras leyes del sector financiero, la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
cuando sea el supervisor de grupo, podra acordar, pre-
via consulta con las demds autoridades de supervision
afectadas, no ejercer, a nivel de esa entidad participante
o de esa sociedad de cartera de seguros, la supervision
de la concentracion de riesgo contemplada en el ar-
ticulo 191, la supervision de las operaciones intragrupo
a que se refiere el articulo 192, o ambas.

SECCION 3.*  GESTION DE RIESGOS Y CONTROL INTERNO.
Articulo 194. Supervision del sistema de gobierno
del grupo.

1. Los sistemas de gestién de riesgos y de control
interno y los procedimientos de informacion se implan-
tardn coherentemente en todas las entidades que for-
men parte de un grupo, de modo que esos sistemas y
procedimientos de informacién puedan ser objeto de
supervision a nivel de grupo.

Lo dispuesto en esta ley en relacion con el sistema
de gobierno de las entidades aseguradoras y reasegura-
doras individualmente consideradas serd de aplicacién
a nivel de grupo.

2. El sistema de control interno del grupo com-
prenderd, al menos, lo siguiente:

a) los mecanismos apropiados, con respecto a la
solvencia del grupo, que permitan identificar y medir
todos los riesgos significativos existentes, y cubrir ade-
cuadamente esos riesgos con fondos propios admisibles;

b) los procedimientos de informacién y de conta-
bilidad fiables de cara a la vigilancia y gestion de las
operaciones intragrupo y la concentracién de riesgo.

3. Los sistemas y procedimientos a que se refieren
los apartados 1 y 2 estardn sujetos al procedimiento de
supervision por la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones cuando ésta sea supervisor de grupo.
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4. La entidad aseguradora o reaseguradora partici-
pante o la sociedad de cartera de seguros realizardn a
nivel de grupo la evaluacién interna de los riesgos y de la
solvencia a la que se refiere el articulo 67. Esta evalua-
cién interna de los riesgos y de la solvencia de grupo esta-
rd sujeta a revision por la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones cuando sea el supervisor de grupo.

Cuando el cdlculo de la solvencia a nivel de grupo se
lleve a cabo conforme al método basado en la consoli-
dacion contable, la entidad aseguradora o reaseguradora
participante o la sociedad de cartera de seguros facilita-
rd a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones, en su funcién de supervisor de grupo, explica-
cion suficiente sobre la diferencia entre la suma del
capital de solvencia obligatorio de todas las entidades
de seguros o de reaseguros vinculadas del grupo y el
capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado.

5. La entidad aseguradora o reaseguradora partici-
pante o la sociedad de cartera de seguros, previa comu-
nicacion a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones cuando sea supervisor de grupo, podré efec-
tuar la evaluacién interna de los riesgos y la solvencia
prevista en el articulo 67, o de cualquiera de sus partes,
a nivel de grupo y a nivel de alguna filial simultdnea-
mente; en estos casos, elaborard un inico documento
que abarque todas las evaluaciones. Antes de autorizar
la evaluacién y el informe conjuntos, la Direccién Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones consultard a las
demads autoridades de supervision afectadas.

Cuando el grupo ejerza la facultad recogida en el
parrafo anterior, presentard el documento a todas las auto-
ridades de supervision afectadas al mismo tiempo. El ejer-
cicio de esta facultad no eximird a las filiales afectadas de
la obligacion de garantizar el cumplimiento de todos los
requisitos establecidos en relacion con su evaluacion inter-
na de los riesgos y la solvencia conforme al articulo 67.

6. La entidad aseguradora o reaseguradora partici-
pante o la sociedad de cartera de seguros implantaran
procedimientos dirigidos a detectar el deterioro de la
situacién financiera del grupo y notificaran en el plazo
maximo de 10 dias a la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, cuando sea el supervisor de
grupo, el deterioro que hubiera podido producirse.

CAPITULO 1V

Disposiciones especificas para determinadas clases
de grupos

SEcCION 1.* GRUPOS CON MATRICES EN LA UNION
EUROPEA DISTINTAS DE ENTIDADES ASEGURADORAS Y
REASEGURADORAS

Articulo 195. Sociedades de cartera de seguros.
Sociedades mixtas de cartera de seguros.

1. Cuando las entidades aseguradoras y reasegura-
doras sean filiales de una sociedad de cartera de segu-
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ros, el célculo de la solvencia de grupo se efectuard a
nivel de la sociedad de cartera de seguros.

A efectos del mencionado célculo, la entidad matriz
tendrd la misma consideracion que una entidad asegu-
radora o reaseguradora por lo que se refiere el capital
de solvencia obligatorio y a los fondos propios admisi-
bles para cubrir el capital de solvencia obligatorio.

2. Todas las personas que dirijan una sociedad de
cartera de seguros de manera efectiva deberan cumplir
las exigencias de aptitud y honorabilidad conforme a lo
dispuesto en el articulo 33 para las entidades asegura-
doras y reaseguradoras.

3. Cuando la entidad matriz de una o varias enti-
dades aseguradoras o reaseguradoras sea una sociedad
mixta de cartera de seguros, la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones ejercera la supervision
general de las operaciones efectuadas entre esas entida-
des aseguradoras o reaseguradoras y la sociedad mixta
de cartera de seguros y sus entidades vinculadas. A
estos efectos se aplicardn los articulos 156, 157, 165
a 169,174y 192.

SECCION 2.2 GRUPOS MUTUALES

Articulo 196. Grupos mutuales.

1. Las mutuas de seguros podrdn constituir grupos
mutuales, con vinculacién contractual, en los que
podran integrarse sociedades anénimas de seguros par-
ticipadas por aquellas. Los grupos mutuales se sujeta-
rén a las siguientes reglas de constitucién y funciona-
miento:

a) El grupo no tendra personalidad juridica propia.
Las entidades que participen en el grupo conservardn
su personalidad juridica a todos los efectos.

b) Una entidad sélo podrd formar parte de un
grupo.

¢) El grupo se constituird mediante la celebracion
de un contrato en virtud del cual todas las partes se
sujetardn a las instrucciones que determine con caricter
vinculante una entidad central en relacion con sus poli-
ticas y estrategias de negocio, incluyendo las decisio-
nes financieras, asi como los niveles y medidas de con-
trol interno y de gestién de riesgos.

d) La incorporacién al grupo de una mutua de
seguros requerird el acuerdo de la asamblea general de
mutualistas, que deberd ser aprobado por mayoria de
dos tercios de los votos presentes y representados, o por
la mas elevada que fijen los estatutos.

e) El contrato de grupo mutual se elevara a escri-
tura publica y se depositard en el Registro Mercantil.

f) La entidad central debera ser una sociedad ané-
nima de seguros que forme parte del grupo y esté parti-
cipada en su totalidad por el resto de las entidades inte-
grantes del grupo.

g) La duracion minima del grupo mutual serd de
10 afios, debiendo las entidades que deseen abandonarlo
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transcurrido este periodo comunicarlo a las demads enti-
dades del grupo con, al menos, dos afios de antelacion.

h) La constitucion y disolucién del grupo mutual,
asi como la incorporacién de nuevas mutuas de seguros
una vez constituido, estard sujeta a la autorizacién de la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
en los términos que reglamentariamente se determinen.

2. El régimen financiero del grupo mutual serd el
siguiente:

a) El contrato de grupo mutual deberd garantizar
la solidaridad financiera entre las entidades que lo inte-
gren mediante un compromiso mutuo de solvencia y
liquidez. El compromiso de apoyo mutuo incluird las
previsiones necesarias para que el apoyo entre sus inte-
grantes se lleve a cabo a través de fondos inmediata-
mente disponibles.

b) En virtud del contrato de grupo mutual, las
entidades que lo integren pondrdn en comun una parte
significativa de sus resultados, que deberd ser distribui-
da de manera proporcional a la participacién de cada
una de ellas en el grupo.

Reglamentariamente se determinard el porcentaje
que sobre los fondos propios de cada entidad debera
alcanzar, como minimo, el compromiso mutuo, asi
como la parte de los resultados que las entidades del
grupo mutual pondrdn en comun.

3. Los grupos constituidos de conformidad con lo
previsto en este articulo estardn sujetos a las mismas
normas sobre supervision de grupo previstas en este
titulo. El cdlculo de la solvencia del grupo se efectuard
a nivel de la entidad central.

4. Las mutualidades de prevision social podran
constituir grupos mutuales conforme a los mismos
requisitos establecidos para los grupos de mutuas de
seguros en los apartados 1 a 3, entendiéndose hechas a
las mutualidades de prevision social las referencias que
en estos apartados se hacen a las mutuas de seguros.

SEccION 3.2 GRUPOS CON ENTIDADES MATRICES
FUERA DE LA UNION EUROPEA

Articulo 197. Entidades matrices fuera de la Unién
Europea: verificacion de la equivalencia.

1. Enel caso de que la entidad matriz de un grupo
sea una entidad aseguradora o reaseguradora o una
sociedad de cartera de seguros que tengan su domicilio
social en un tercer pais, la Direccion General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones, cuando de aplicarse los cri-
terios del articulo 162, apartados 1y 2, le correspondie-
se actuar como supervisor de grupo, debera verificar si
las entidades aseguradoras y reaseguradoras cuya enti-
dad matriz tiene su domicilio social en ese tercer pafs
estdn sujetas a una supervisiéon que, ejercida por las
autoridades supervisoras de ese pais, sea equivalente a
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la establecida en el presente titulo en relacién con la
supervision a nivel de grupo de las entidades asegura-
doras y reaseguradoras cuya matriz tenga su domicilio
social en la Unién Europea.

2. La supervision de grupo en el tercer pais se
considerard equivalente o no equivalente cuando asi lo
ha haya declarado la Comision Europea.

De no existir un pronunciamiento de la Comisién
Europea al respecto, la verificacion se realizard por la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
de oficio o a instancia de la entidad matriz o de cual-
quiera de las entidades aseguradoras o reaseguradoras
del grupo autorizadas en la Unién Europea. Al proceder
a esa verificacion, la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones consultard a las demas autorida-
des supervisoras de otros Estados miembros afectadas
y a la Autoridad Europea de Supervisores de Seguros y
Pensiones de Jubilacién (EIOPA) antes de adoptar una
decision.

3. Encel caso de que la supervision de grupo en el
tercer pais sea considerada equivalente, la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones recurrird a
la supervisién equivalente ejercida por las autoridades
supervisoras del tercer pafs, aplicindose lo previsto en
las secciones 1.%, 2.* y 4. del capitulo II de este titulo y
en el articulo 175 a la cooperacion con las autoridades
de supervision del tercer pais.

Articulo 198. Falta de equivalencia de la supervision
de grupos de terceros paises.

1. Cuando la supervisién de grupos en el tercer pais
no sea considerada equivalente, se aplicaran a las entida-
des aseguradoras y reaseguradoras el articulo 195.1 y 2,
los capitulos II y III de este titulo a excepcion de la sub-
seccién 5.* de la seccion 1.* del capitulo 111, o uno de los
métodos previstos en el apartado 2.

Los principios generales y métodos establecidos en
los capitulos 11 y III de este titulo y en el articulo 195.1
y 2 seran aplicables en relacién con la sociedad de car-
tera de seguros y las entidades aseguradoras o reasegu-
radoras de terceros paises.

A efectos exclusivamente del calculo de la solvencia
del grupo, la entidad matriz se asimilard a una entidad
aseguradora o reaseguradora con domicilio en Espaiia
por lo que se refiere a los fondos propios admisibles
para cubrir el capital de solvencia obligatorio y a la exi-
gencia de un capital de solvencia obligatorio, que se
determinard con arreglo a los principios establecidos en
el articulo 182 cuando se trate de una sociedad de carte-
ra de seguros, y conforme a lo principios establecidos
en el articulo 183, cuando se trate de una entidad asegu-
radora o reaseguradora de un tercer pais.

2. La Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra aplicar otros métodos que garanticen
una adecuada supervision de las entidades asegurado-
ras y reaseguradoras de un grupo. Estos métodos debe-
rdn ser aprobados previa consulta con las demds autori-
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dades supervisoras afectadas y notificados a éstos y a la
Comisién Europea una vez acordados.

En particular, la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones podré exigir la constitucién de
una sociedad de cartera de seguros que tenga su domi-
cilio social en la Unién Europea, y aplicar lo dispuesto
en el presente titulo a las entidades aseguradoras y rea-
seguradoras del grupo a cuya cabeza figure esa socie-
dad de cartera de seguros.

Articulo 199. Entidades matrices fuera de la Unién
Europea: niveles.

Cuando la entidad matriz con domicilio en un tercer
pais sea, a su vez, filial de una sociedad de cartera de segu-
ros cuyo domicilio social se halle también fuera de la
Unién Europea, o de una entidad aseguradora o reasegura-
dora de un tercer pafs, la verificacién de la equivalencia se
realizard sélo en el nivel de la entidad matriz dltima que
sea una sociedad de cartera de seguros de un tercer pais o
una entidad aseguradora o reaseguradora de un tercer pais.

No obstante, cuando no exista supervision equiva-
lente, la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra efectuar una nueva verificaciéon en un
nivel inferior en el que exista una entidad matriz de una
entidad aseguradora o reaseguradora, ya sea una socie-
dad de cartera de seguros de un tercer pais o una enti-
dad aseguradora o reaseguradora de un tercer pais. En
este supuesto, la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones explicard su decision al grupo y se
aplicard lo dispuesto en el articulo 198.

TITULO VI

Situaciones de deterioro financiero. Medidas
de control especial

CAPITULOI

Situaciones de deterioro financiero

Articulo 200. Deterioro financiero de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras.

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras implan-
tardn procedimientos dirigidos a detectar el deterioro de
su situacion financiera e informarén en el plazo maximo
de diez dias a la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones de la produccién de tal deterioro, de cual-
quier insuficiencia con respecto al capital de solvencia
obligatorio o con respecto al capital minimo obligatorio,
asf como cuando exista riesgo de que tal insuficiencia
pueda producirse en los tres meses siguientes.

Reglamentariamente se concretardn los elementos
que las entidades aseguradoras y reaseguradoras debe-
rén tener en cuenta para determinar la existencia de una
situacién de deterioro financiero.
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Articulo 201. Incumplimiento respecto al capital de
solvencia obligatorio.

1. Cuando la entidad aseguradora o reaseguradora
observe un incumplimiento respecto al capital de sol-
vencia obligatorio o el riesgo de que se produzca en los
tres meses siguientes, estard obligada a someter a la
aprobacién de la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones un plan de recuperacion, en el plazo
de dos meses desde que se haya observado el incumpli-
miento o el riesgo de incumplimiento.

2. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra requerir a la entidad para que adopte y
ejecute, en el plazo de seis meses desde que se observo el
incumplimiento o el riesgo de que se produzca, las medi-
das necesarias para restablecer el nivel de fondos propios
admisibles correspondientes a la cobertura del capital de
solvencia obligatorio o para reducir su perfil de riesgo de
manera que se cubra el capital de solvencia obligatorio.
El plazo podra ser ampliado por tres meses mas.

3. En caso de que el incumplimiento observado se
deba a una situacion excepcional de crisis en los merca-
dos financieros, la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones podrd prorrogar el plazo ampliado
al que se refiere el apartado 2 por un periodo adecuado,
teniendo en cuenta todos los factores pertinentes.

En este caso, la entidad aseguradora o reaseguradora
afectada presentard cada tres meses a la Direccién Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones un informe en el
que expondra las medidas adoptadas y los progresos
registrados para restablecer el nivel de fondos propios
admisibles correspondiente a la cobertura del capital de
solvencia obligatorio o para reducir su perfil de riesgo
con el fin de cubrir el capital de solvencia obligatorio.

La prérroga mencionada se revocard si el informe
muestra que no se han registrado progresos suficientes
para lograr el restablecimiento del nivel de fondos pro-
pios admisibles correspondiente a la cobertura del capi-
tal de solvencia obligatorio o para reducir el perfil de
riesgo con el fin de cubrir el capital de solvencia obli-
gatorio entre la fecha en que se constat6 el incumpli-
miento con respecto al capital de solvencia obligatorio
y la fecha de la presentacion del informe.

Articulo 202. Incumplimiento respecto al capital
minimo obligatorio.

Cuando la entidad aseguradora o reaseguradora
observe un incumplimiento en el capital minimo obli-
gatorio o el riesgo de que se produzca en los tres meses
siguientes, estard obligada a someter a la aprobacién de
la Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes, dentro del mes siguiente, un plan de financiacién a
corto plazo dirigido a restablecer en un periodo de tres
meses, a contar desde que se haya observado el incum-
plimiento o el riesgo de que se produzca, los fondos
propios basicos admisibles, al menos, hasta el nivel del
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capital minimo obligatorio, o reducir el perfil de riesgo
de modo que se satisfaga el capital minimo obligatorio.

Articulo 203. Contenido del plan de recuperacién y
del plan de financiacién a corto plazo.

1. El plan de recuperacion y el plan de financiacién
a corto plazo que deba presentar una entidad aseguradora
o reaseguradora conforme a lo dispuesto en los articulos
201 y 202 respectivamente contendrd, como minimo,
indicaciones y justificaciones sobre lo siguiente:

a) las estimaciones de los gastos de gestion, en
especial las comisiones y los gastos generales corrientes;

b) las estimaciones de los ingresos y gastos relati-
vos a las operaciones de seguro directo, a las aceptacio-
nes en reaseguro y a las cesiones en reaseguro;

¢) una prevision del balance de situacion;

d) las estimaciones de los recursos financieros
relacionados con las provisiones técnicas, y las de los
que cubran el capital de solvencia obligatorio y el capi-
tal minimo obligatorio;

e) la politica global de reaseguro;

f) las causas que han provocado el incumplimien-
to, las medidas a adoptar por la entidad y el plazo esti-
mado en el que se adoptardn y ejecutardn, que no podrd
sobrepasar los plazos previstos en los articulos 201
y 202, salvo que tratdndose de cesiones de cartera o
modificaciones estructurales la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones acuerde ampliar el
plazo previa solicitud de la entidad.

2. Reglamentariamente se determinaran el conte-
nido y los requisitos para la presentacion de los planes
de recuperacién y de financiacién a corto plazo.

CAPITULOII
Medidas de control especial

Articulo 204. Situaciones que pueden dar lugar a la
adopcién de medidas de control especial.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones podra adoptar medidas de control especial cuan-
do las entidades aseguradoras o reaseguradoras se
hallen en alguna de las siguientes situaciones:

a) Insuficiencia en el capital minimo obligatorio,
o incumplimiento del plan de financiacién presentado a
que se refiere el articulo 202.

b) Insuficiencia de los fondos propios admisibles
para cubrir el capital de solvencia obligatorio superior
al 10 por ciento de éste, o incumplimiento del plan de
recuperacion presentado a que se refiere el articulo 201.

c) Déficit superior al 15 por 100 en el cdlculo del
capital de solvencia obligatorio.
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d) Incumplimiento de las normas relativas a la
valoracién de activos y pasivos, incluyendo las provi-
siones técnicas, de forma que se produzca un déficit
superior al 15 por 100 de los fondos propios admisibles
para cubrir el capital de solvencia obligatorio.

e) Dificultades financieras o de liquidez que hayan
determinado demora o incumplimiento en sus pagos.

f) Deficiencias relevantes en el sistema de gobier-
no que impidan la gestion de la actividad y, en especial,
el cumplimiento de las obligaciones en materia de ges-
tion de riesgos, control interno, en la funcién de audito-
ria interna, en la funcién actuarial o en la externaliza-
cioén de funciones o actividades.

g) Dificultad manifiesta de realizar el fin social, o
paralizacién de los 6rganos sociales de modo que difi-
culte su funcionamiento.

h) Situaciones de hecho, deducidas de comproba-
ciones efectuadas por la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones, que pongan en peligro la sol-
vencia de la entidad, los intereses de los asegurados o el
cumplimiento de las obligaciones contraidas, asi como
la falta de adecuacion de la contabilidad al plan de con-
tabilidad de las entidades aseguradoras, o la irregulari-
dad de la contabilidad o administracién en términos
tales que impidan o dificulten notablemente conocer la
verdadera situacién patrimonial de la entidad.

2. Las medidas de control especial podran adop-
tarse sobre las entidades dominantes de grupos consoli-
dables de entidades aseguradoras y reaseguradoras, y
sobre las propias entidades aseguradoras y reasegura-
doras que formen parte del grupo cuando éste se
encuentre en alguna de las situaciones descritas en el
apartado 1.

3. Se podran adoptar medidas de control especial
sobre las agencias de suscripcién en las situaciones
indicadas en el apartado 1, parrafos e), g) y h), en cuan-
to les sea de aplicacion.

Articulo 205. Medidas de control especial que pue-
den adoptarse.

1. Con independencia de la sancién administrativa
que, en su caso, proceda imponer, la Direcciéon General
de Seguros y Fondos de Pensiones podrad adoptar con-
junta o separadamente las siguientes medidas de con-
trol especial:

a) Prohibir la disposicion de los bienes que se
determinen de la entidad. También podra prohibirse la
disposicion de los bienes de sus filiales, salvo que sean
entidades financieras sometidas a supervision. Esta
medida podra completarse con las siguientes:

1.*  El dep6sito de los valores y demds bienes mue-
bles o la administracion de los bienes inmuebles por
persona aceptada por la Direcciéon General de Seguros
y Fondos de Pensiones.
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2.* Las precisas para que la prohibicién de disponer
tenga eficacia frente a terceros mediante la notificacién a
las entidades de crédito depositarias de efectivo o de
valores y la anotacién preventiva de la prohibicién de
disponer en los registros ptiblicos correspondientes; a
dichos efectos, sera titulo la resolucion de la Direccidn
General de Seguros y Fondos de Pensiones en la que se
acuerde la referida prohibicion de disponer. Durante la
vigencia de la anotacién preventiva no podrén inscribirse
en los registros publicos derechos reales de garantia ni
anotarse mandamientos judiciales o providencias admi-
nistrativas de embargo, ni las entidades de crédito podran
cargar o hacer efectivo pago alguno por mandamientos
judiciales o de apremio o por cualquier otro concepto,
sin la autorizacién previa y expresa de la Direccidn
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

b) Suspender la contrataciéon de nuevos seguros o
la aceptacion de reaseguro.

c) Prohibir la prérroga de los contratos de seguro
celebrados por la entidad aseguradora en todos o en
algunos de los ramos. A estos efectos, la entidad asegu-
radora deberd comunicar por escrito a los asegurados la
prohibicion de la prérroga del contrato en el plazo de
quince dias naturales desde que reciba la notificacion
de esta medida de control especial; en este caso, el
plazo previsto en el parrafo segundo del articulo 22 de
la Ley 50/1980, de 8 de octubre, de contrato de seguro,
quedara reducido a quince dias naturales. Con indepen-
dencia de la comunicacién por escrito a los asegurados,
la resolucién por la que se adopte tal medida se publi-
card en el «Boletin Oficial del Estado» y en el «Diario
Oficial de la Unién Europea».

d) Prohibir a la entidad y a sus filiales, salvo que
estas ultimas sean entidades financieras sometidas a
supervision que, sin autorizacién previa de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, pueda:

1.° realizar los actos de gestion y disposicion que
se determinen;

2.° asumir nuevas deudas;

3.° distribuir dividendos, derramas activas y retor-
nos;

4.° contratar nuevos seguros; o

5.° admitir nuevos socios.

e) Prohibir el ejercicio de la actividad aseguradora
o reaseguradora en el extranjero.

f) Exigir a la entidad aseguradora o reaseguradora
que proponga las adecuadas medidas organizativas,
financieras o de otro orden, formule una previsién de
sus resultados y fije los plazos para su ejecucion, a fin
de superar la situacién que dio origen a dicha exigen-
cia. Dichas medidas deberdn ser sometidas a la aproba-
cién de la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.

g) Ordenar al consejero delegado o cargo similar
de administracién que dé a conocer a los demds 6rga-
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nos de administracién la resolucién administrativa
adoptada y, en su caso, el informe de la Inspeccién de
Seguros, asi como a los 6rganos de administracion de
las filiales.

h) Convocar los 6rganos de administracién o la
junta o asamblea general de la entidad aseguradora o
reaseguradora y designar a la persona que deba presidir
la reunién y dar cuenta de la situacion.

i)  Sustituir provisionalmente los érganos de admi-
nistracion de la entidad.

2. Como medida de control especial complemen-
taria de las anteriores, la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones podra acordar la intervencion de
la entidad aseguradora o reaseguradora para garantizar
su correcto cumplimiento.

Los actos y acuerdos de cualquier 6rgano de la
entidad aseguradora o reaseguradora que se adopten
a partir de la fecha de la notificacién de la resolucion
que acuerde la intervencidén administrativa y que
afecten o guarden relacién con las medidas de con-
trol especial citadas anteriormente no serdn vélidos
ni podrén llevarse a efecto sin la aprobacién expresa
de los interventores designados. Se exceptia de esta
aprobacion el ejercicio de acciones o recursos por la
entidad intervenida contra los actos administrativos
de supervision o en relacidn con la actuacién de los
interventores.

Los interventores designados estardn facultados
para revocar cuantos poderes o delegaciones hubieran
sido conferidos por el 6rgano de administracién de la
entidad aseguradora o reaseguradora, o por sus apode-
rados, con anterioridad a la fecha de publicacion del
acuerdo. Adoptada tal medida, los interventores proce-
derén a exigir la devolucién de los documentos donde
constasen los apoderamientos, asi como a promover la
inscripcién de su revocacion en los registros publicos
correspondientes.

3. Podran adoptarse sobre las agencias de suscrip-
cién las medidas de control especial contenidas en el
apartado 1, parrafos b), c), d), f), g), h) e i), entendiendo
que las menciones realizadas a las entidades asegurado-
ras se refieren a las agencias de suscripcion.

4. En ausencia de cumplimiento por parte de la
entidad de las comunicaciones necesarias a efectuar
a los registros publicos como consecuencia de las
medidas de control adoptadas, la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones podra realizar
dichas comunicaciones por cuenta y con cargo a la
entidad.

Articulo 206. Procedimiento de adopcién de medidas
de control especial.

1. La adopcién de medidas de control especial
se hard en un procedimiento administrativo tramita-
do con arreglo a las normas del procedimiento de



CONGRESO

22 DE JULIO DE 2011.—SERIE A. NUM. 142-1

supervision por inspeccidn, con las siguientes pecu-
liaridades:

a) El procedimiento de medidas de control espe-
cial se iniciard por resolucién de la Direcciéon General
de Seguros y Fondos de Pensiones cuando concurra
alguna de las situaciones previstas en el articulo 204.

b) Sdlo se tramitard un procedimiento por cada enti-
dad de modo que si se han adoptado medidas de control
especial sobre una entidad y es preciso, en virtud de com-
probaciones o inspecciones ulteriores, acordar nuevas
medidas, sustituir o dejar sin efecto, total o parcialmente,
las ya adoptadas, la ratificacion o cesacion de estas ulti-
mas, seglin proceda, serdn incorporadas a la resolucién en
la que se adopten las nuevas medidas de control especial.

¢) Iniciado el procedimiento de adopcion de medi-
das de control especial, la Direcciéon General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones podrd adoptar, como medi-
das provisionales, las referidas en el articulo 205.1,
siempre que concurran los requisitos del articulo 72 de
la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juri-
dico de las Administraciones Publicas y del Procedi-
miento Administrativo Comuin.

d) Excepcionalmente, podrd prescindirse de la
audiencia de la entidad aseguradora o reaseguradora afec-
tada cuando tal trdmite origine un retraso tal que compro-
meta gravemente la efectividad de la medida adoptada, los
derechos de los asegurados o los intereses econémicos
afectados. En este supuesto, la resolucion que adopte la
medida de control especial debera expresar las razones
que motivaron la urgencia de su adopcién y dicha medida
deberd ser ratificada o dejada sin efecto en un procedi-
miento tramitado con audiencia del interesado.

2. Las medidas de control especial se dejaran sin
efecto por resolucion de la Direccion General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones cuando hayan cesado las
situaciones que con arreglo al articulo 204.1 determina-
ron su adopcién y queden, ademds, debidamente garan-
tizados los derechos de los asegurados, beneficiarios y
terceros perjudicados.

3. En los casos de incumplimiento de las medidas
de control especial y cuando los derechos de los asegu-
rados o los intereses econdmicos afectados lo justifi-
quen, la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra dar publicidad a las medidas adopta-
das, previa audiencia de la entidad interesada.

Ademas, a los actos de la entidad aseguradora con
vulneracién de las medidas de control especial previs-
tos en el articulo 205.1, apartados b) y c) les serd de
aplicacion lo dispuesto en el articulo 117.

4. En todos los casos en los que, al amparo de lo
dispuesto en esta ley, se proceda por la Direccién Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones a la designacion
de administradores provisionales o interventores, podra
llegarse a la compulsion directa sobre las personas para
la toma de posesion de las oficinas, libros y documen-
tos correspondientes o para el examen de estos tltimos.
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5. El procedimiento de medidas de control espe-
cial terminard por resolucién de la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones o, para el caso en
que en el mismo no se hayan adoptado ninguna de las
medidas de control especial previstas o hayan sido
dejadas sin efecto, por el trascurso de seis meses sin
actuacion alguna por causas no imputables a la entidad.

6. Las resoluciones del Director General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones por las que se adoptan medi-
das de control especial, se modifican o se dejan sin
efecto, ponen fin a la via administrativa.

Articulo 207. Sustitucién provisional de los érganos
de administracion.

La sustitucién provisional de los 6rganos de admi-
nistracién de la entidad aseguradora o reaseguradora se
ajustard a lo siguiente:

1. La resolucién administrativa, de cardcter inme-
diatamente ejecutivo, designard a la persona o a las per-
sonas que hayan de actuar como administradores provi-
sionales e indicard si deben hacerlo mancomunada o
solidariamente, la duracidn prevista de la medida de
sustitucion provisional y sus posibles prérrogas, sus
obligaciones y las condiciones en las que ejercerdn esta
administracion provisional, que deberdn ser expresa-
mente aceptadas por la persona o personas designadas.

El nombramiento se publicara en el «Boletin Oficial
del Estado» y se inscribird en los registros publicos
correspondientes, incluidos, en su caso, los existentes
en el resto de Estados miembros, publicacién que deter-
minard su eficacia frente a terceros. A idénticos requisi-
tos y efectos se sujetard la sustitucion de administrado-
res provisionales cuando fuera preciso proceder a ella.

2. Los administradores provisionales habran de
reunir los requisitos exigidos por el articulo 33.

3. Los administradores provisionales tendran el
caricter de interventores, con las facultades expuestas
en el articulo 205.2, respecto de los actos y acuerdos de
la junta o la asamblea general de la entidad aseguradora
o reaseguradora.

4. La obligacién de formular las cuentas anuales
de la entidad aseguradora o reaseguradora y la aproba-
cién de éstas y de la gestion social podrdn quedar en
suspenso, por plazo no superior a un afio a contar desde
el vencimiento del plazo legalmente establecido al
efecto, si la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones estimase, a solicitud de los administradores
provisionales, que no existen datos o documentos fia-
bles y completos para ello. En este caso podra quedar,
igualmente, en suspenso la celebracién de juntas o
asambleas ordinarias de accionistas o mutualistas para
la aprobacién de las mismas.

5. Acordado por la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones el cese de la medida de sustitu-
cion provisional de los 6érganos de administracion de la
entidad, los administradores provisionales procederan a
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convocar inmediatamente la junta o asamblea general
de la entidad aseguradora o reaseguradora, en la que se
nombrard el nuevo érgano de administracion. Hasta la
toma de posesion de éste, los administradores provisio-
nales seguirdn ejerciendo sus funciones.

6. Los administradores provisionales podrdn desa-
rrollar su actuacién en el territorio de todos los Estados
miembros y podran ejercer en ellos las mismas funcio-
nes y poderes que en Espafia. A estos efectos, resultara
titulo suficiente para acreditar la condicién de adminis-
trador una certificacidn de la resolucién por la que se
acuerde su nombramiento. Sélo podrin otorgar poderes
de representacion o solicitar asistencia, cuando ello
resulte necesario para llevar a cabo la ejecucion de las
medidas en el territorio de otros Estados miembros y, en
particular, para resolver las dificultades que pudieran
encontrar los acreedores residentes en ellos. Las perso-
nas que les asistan o representen han de tener reconocida
honorabilidad y reunir las condiciones necesarias de
cualificacién o experiencia profesional para ejercer sus
funciones, en los términos del articulo 33.

Articulo 208. Efectos de las medidas de control espe-
cial en otros Estados miembros.

Adoptada por la Direcciéon General de Seguros y
Fondos de Pensiones sobre una entidad aseguradora,
conforme a lo previsto en el articulo 184, alguna de las
medidas contempladas en el articulo 205.1, parrafos a),
c), d).3.°,f) e i), y en el articulo 205.2, aquélla surtira
efectos, de conformidad con lo previsto en su legisla-
cién, en todos los Estados miembros. A estos efectos y
sin perjuicio de lo previsto en el articulo 205.1.a), la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
informard a las autoridades supervisoras de los restan-
tes Estados miembros del acuerdo por el que se adopte
la medida y sus efectos en el plazo de 10 dias a contar
desde su adopcion.

Ademas, si se adopta la medida de control especial
de prohibicién de disponer de los bienes sobre una enti-
dad aseguradora espaiiola que opere en otros Estados
miembros en régimen de derecho de establecimiento o
en régimen de libre prestacion de servicios, la Direc-
cién General de Seguros y Fondos de Pensiones, solici-
tard, en su caso, a las autoridades supervisoras corres-
pondientes que adopten sobre los bienes situados en su
territorio las mismas medidas que la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones hubiese adoptado.

Tales medidas se regirdn por lo dispuesto en esta ley
y sus normas de desarrollo.

Articulo 209. Medidas adoptadas respecto a entida-
des aseguradoras domiciliadas en otros Estados
miembros.

Cuando sobre una entidad aseguradora domiciliada
en otro Estado miembro se hubiera adoptado por la
autoridad supervisora de dicho Estado miembro la
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medida de control especial de prohibicién de disponer
y solicitase de la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones que adopte idéntica medida sobre los
bienes de la entidad situados en territorio espafiol, con
indicacién de aquellos que deban ser objeto de ella, la
citada Direccion General adoptard tal medida.

Cuando respecto a una entidad aseguradora domici-
liada en otro Estado miembro, incluidas sus sucursales
en Espaiia o en otros Estados miembros, se haya adop-
tado una medida de saneamiento o un procedimiento de
liquidacién, dicha medida o procedimiento surtird efec-
tos en Espafa tan pronto como lo haga en el Estado
miembro en el que se haya adoptado la medida o incoa-
do el procedimiento.

Una vez sea notificada a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones la adopcion de la medi-
da o la incoacién del procedimiento, esta publicard en
el «Boletin Oficial del Estado» un extracto del acuerdo
o resolucién del que traiga causa la medida o procedi-
miento; en todo caso, en dicho extracto constara la
autoridad competente del Estado miembro que haya
adoptado la medida o procedimiento, la legislacién que
resulte de aplicacion, asi como, en su caso, la identifi-
cacién del liquidador o liquidadores designados.

Los administradores y liquidadores designados por
la autoridad competente de otro Estado miembro
podran desempeiiar su funcién en Espafia; a tales efec-
tos, resultard titulo suficiente para acreditar su condi-
cién una certificacion de la resolucién o copia legaliza-
da del acuerdo por el que se efectie su nombramiento o
designacidn, traducida al castellano.

Tales medidas y procedimientos se regirdn por la
legislacién del Estado miembro de adopcién de la
medida o procedimiento sin perjuicio de que para los
supuestos que a continuaciéon se mencionan deban
observarse las siguientes normas y dejando a salvo lo
que pueda preverse en los tratados internacionales:

1.° Los efectos de las referidas medidas y procedi-
mientos en los contratos de trabajo sometidos a la legis-
lacién espaiiola se regirdn por ésta.

2.° Los derechos de la entidad aseguradora sobre
un inmueble, buque o aeronave que estén sujetos a ins-
cripcidn en un registro publico espafiol se regirdn por la
legislacién espafiola.

3.° Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 1,
la adopcién de medidas de saneamiento o la incoacién
del procedimiento de liquidacion no afectara a los dere-
chos reales de los acreedores o de terceros respecto de
activos materiales o inmateriales, muebles o inmuebles,
tanto activos especificos como conjuntos de activos
indeterminados, cuya composicion estd sujeta a modifi-
cacion, pertenecientes a la entidad aseguradora que se
hallaran situados en Espafia en el momento de adop-
cion de dichas medidas o incoacién de dicho procedi-
miento, ni al derecho exclusivo a cobrar un crédito, en
particular, el derecho garantizado por una prenda de la
que sea objeto el crédito o por la cesién de dicho crédi-
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to a titulo de garantia, cuando dichas garantias se rijan
por la ley espaiiola.

4.° La adopcién de medidas de saneamiento o la
incoacién de un procedimiento de liquidacién sobre
una entidad aseguradora compradora de un bien no
afectard a los derechos del vendedor basados en una
reserva de dominio cuando dicho bien se encuentre, en
el momento de la adopcién de la medida o de la
incoacién del procedimiento, en territorio espafiol.

La adopcién de medidas de saneamiento o la
incoacién de un procedimiento de liquidacion sobre
una entidad aseguradora vendedora de un bien, después
de que este haya sido entregado, no constituird causa de
resolucion o rescision de la venta y no impedird al com-
prador la adquisicién de la propiedad del bien vendido
cuando este se encuentre, en el momento de la adop-
cién de las medidas o la incoacién del procedimiento,
en territorio espafiol.

5.2 La adopcién de medidas de saneamiento o la
incoacion de un procedimiento de liquidacidn no afec-
tard al derecho de un acreedor a reclamar la compensa-
cién de su crédito con el crédito de la entidad asegura-
dora cuando la ley que rija la liquidacion permita la
compensacion.

6. Los efectos de una medida de saneamiento o de
un procedimiento de liquidacién en los derechos y obli-
gaciones de los participantes en un mercado regulado
espaiiol se regirdn exclusivamente por la ley espafiola.

7.° La nulidad, anulacién o inoponibilidad de los
actos juridicos perjudiciales para el conjunto de los
acreedores se regird por la legislacion del Estado miem-
bro de origen, salvo que la persona que se benefici6 del
acto perjudicial para el conjunto de los acreedores
pruebe que el citado acto estd sujeto a la legislacion
espafiola y que esta legislacién no permite de ningiin
modo su impugnacion.

8.° La validez de la transmision a titulo oneroso
por parte de una entidad aseguradora efectuada con
posterioridad a la adopcién de una medida de sanea-
miento o incoacién de un procedimiento de liquidacion,
de un inmueble situado en Espafia, buque o aeronave
sujetos a inscripcidn en un registro piblico espaifiol o
de valores negociables u otros titulos cuya existencia y
transferencia suponga una inscripcidn en un registro o
en una cuenta prevista por la legislacion espafiola o
estén colocados en un sistema de depdsito central regu-
lado por la legislacion espafiola, se regird por la legisla-
cidén espaiola.

9.° Los efectos de una medida de saneamiento o
de un procedimiento de liquidacién en una causa pen-
diente seguida en Espafia relativa a un bien o un dere-
cho del que se ha desposeido a la aseguradora se regi-
rén exclusivamente por la legislacién espaiiola.

Articulo 210. Procedimientos concursales.

1. Eljuez, al declarar en concurso una entidad ase-
guradora, procederd de inmediato a la notificacién de la
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resolucioén a la Direccion General de Seguros y Fondos
de Pensiones, que, en los diez dias siguientes, informard
a las autoridades supervisoras de los restantes Estados
miembros sobre la existencia del procedimiento y sus
efectos. Asimismo, la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones procederd a la publicacion en el
«Diario Oficial de la Unién Europea» de un extracto de
la mencionada resolucién en el que se indicard, en todo
caso, el 6rgano jurisdiccional competente y la aplicacién
al procedimiento de la legislacién espafiola.

2. Tratandose de acreedores conocidos que tengan
su domicilio en otro Estado miembro, deberan ser infor-
mados sobre la forma en que han de solicitar el recono-
cimiento de sus créditos de conformidad con lo previsto
en el articulo 223.2 de esta ley y podrdn presentar los
escritos de reclamacion de créditos o de observaciones a
estos en la forma a que se refiere el articulo 223.3.

3. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra solicitar al juez del concurso informa-
cion acerca del estado y evolucién de los procedimien-
tos concursales que afecten a entidades aseguradoras.

TITULO VII
Revocacion, disolucion y liquidaciéon
CAPITULO I

Revocacion de la autorizacion administrativa

Articulo 211. Causas de revocacién y sus efectos.

1. Corresponde al Ministro de Economia y Hacien-
da la revocacion de la autorizacién administrativa conce-
dida a las entidades aseguradoras y reaseguradoras.

2. Larevocacion de la autorizacién administrativa
de una entidad aseguradora podré ser parcial cuando
afecte a uno o varios ramos, sin comprender la totalidad
de los ramos autorizados; o total, cuando se extienda a
todos los ramos en que estuviera autorizada la entidad.

Igualmente, la revocacion de la autorizacién admi-
nistrativa de una entidad reaseguradora podra ser par-
cial, cuando afecte a la actividad de reaseguro de vida o
a la actividad de reaseguro distinto del seguro de vida;
o total cuando se extienda a ambas actividades.

3. Procede la revocacion de la autorizacion de un
ramo o ramos, o de una actividad, en los siguientes
supuestos:

a) Silaentidad renuncia a ella expresamente.

b) Cuando la entidad no haya iniciado su actividad
en el plazo de un afio o cese de ejercerla durante un
periodo superior a seis meses. A esta inactividad, por
falta de iniciacién o cese de ejercicio, se equiparard la
falta de efectiva actividad por la entidad aseguradora en
el ramo o ramos, en los términos que se determinen
reglamentariamente. Para las entidades reaseguradoras,
a la inactividad por falta de iniciacién o cese de ejerci-
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cio se equiparard la falta de efectiva actividad en el rea-
seguro de vida o en el reaseguro distinto de vida.

c) La cesion total de la cartera de la entidad asegu-
radora en uno o mas ramos y la cesion total de la cartera
de la entidad reaseguradora en una de las actividades.

4. Procede la revocacidn total de la autorizacion
administrativa en los siguientes supuestos:

a) Los indicados en el apartado 3, cuando afecten
a todos los ramos en los que estd autorizada la entidad
aseguradora, o a la totalidad de la actividad de la enti-
dad reaseguradora.

b) Cuando la entidad deje de cumplir alguno de
los requisitos establecidos por esta ley para el otorga-
miento de la autorizacién administrativa.

¢) Cuando la entidad no cumpla con las exigen-
cias de capital minimo obligatorio y el plan de financia-
cién presentado sea manifiestamente inadecuado, o
cuando no aplique o no haya podido cumplir el plan
aprobado en los tres meses siguientes al momento en
que se observe la insuficiencia con respecto al capital
minimo obligatorio.

d) En caso de cesidn total de cartera de todos los
ramos, o de cesion global de cartera de la entidad ase-
guradora; y de cesion de cartera de toda la actividad de
la entidad reaseguradora.

e) En el supuesto de abandono por la entidad del
domicilio social que hubiese sido notificado a la Direc-
cion General de Seguros y Fondos de Pensiones, igno-
randose su paradero, y no compareciendo ante la misma
en el plazo de quince dias desde que fuese emplazada
para hacerlo mediante anuncio publicado en el «Bole-
tin Oficial del Estado».

f) Cuando se acuerde la disolucidn.

g) Cuando se haya impuesto a la entidad la san-
cién administrativa de revocacién de la autorizacion.

h) Cuando se produzca el supuesto al que se refie-
re el articulo 99.4.

5. El Gobierno podrd revocar totalmente la autori-
zacion concedida a entidades aseguradoras y reasegura-
doras espafiolas con participacién extranjera mayorita-
ria en aplicacion del principio de reciprocidad o cuando
lo aconsejen circunstancias extraordinarias de interés
nacional. En ningin caso serd aplicable esta causa de
revocacion a las entidades aseguradoras y reasegurado-
ras espafiolas en que la participacién extranjera mayori-
taria proceda de paises de la Unién Europea.

6. Cuando concurra alguna de las causas de revo-
cacion previstas en el apartado 3.b) o en el apartado 4,
parrafos b), c) y e), el Ministro de Economia y Hacien-
da, antes de acordar la revocacion de la autorizacion
administrativa, podrd conceder un plazo, que no exce-
derd de seis meses, para que la entidad que lo haya soli-
citado proceda a subsanarla.

7. Larevocacion de la autorizacién administrativa
debera dictarse en el plazo maximo de seis meses,
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desde el inicio del procedimiento, quedando en suspen-
so durante el plazo que, en su caso, se concediese a la
entidad para subsanar la causa de revocacion.

8. Larevocacion de la autorizacién administrativa
determinard, en todos los casos, la prohibicién inme-
diata de suscribir nuevos contratos de seguro o de rea-
seguro por la entidad, asi como la liquidacién de las
operaciones de seguro de los ramos afectados por la
revocacion, con sometimiento a lo dispuesto en la sec-
cion 2. del capitulo II de este titulo.

En caso de revocacion total de la autorizacion, pro-
cederd la disolucidn administrativa de la entidad asegu-
radora o reaseguradora, sin necesidad de sujetarse a lo
dispuesto en los articulos 215 y 216.1, salvo en los
casos a que se refiere el articulo 214.1y 2.

9. En caso de revocacion total de la autorizacion,
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes informard a las autoridades de supervision de los
restantes Estados miembros para que adopten las
medidas oportunas para impedir que la entidad asegu-
radora o reaseguradora inicie nuevas operaciones en
su territorio.

Asimismo, en colaboracion con las mencionadas
autoridades, la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones adoptard las medidas que resulten oportu-
nas para salvaguardar los intereses de los asegurados vy,
en particular, podré prohibir la libre disposicién de los
activos de la entidad aseguradora.

10. La Direccidn General de Seguros y Fondos de
Pensiones revocard la autorizacién administrativa con-
cedida a las agencias de suscripcion en los términos
establecidos en el apartado 3, en el apartado 4, parrafos
a),b),d),e), )y g), y en los apartados 6 y 7, entendien-
do que las referencias alli contenidas a las entidades
aseguradoras se hacen a las agencias de suscripcion.

La causa de revocacion de la autorizacién adminis-
trativa por falta efectiva de actividad se referird a que
todos los poderes concedidos a la agencia de suscrip-
cién hayan sido revocados.

Articulo 212. Revocacion de la autorizacion adminis-
trativa a entidades aseguradoras domiciliadas en
otros Estados miembros.

Cuando la autoridad supervisora de una entidad ase-
guradora domiciliada en otro Estado miembro, que
opere en ella en régimen de derecho de establecimiento
o en régimen de libre prestacién de servicios, le revo-
que la autorizacién administrativa, la Direccién Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones prohibird a dicha
entidad aseguradora la contratacién de nuevos seguros
en ambos regimenes.

En este caso, y con el objeto de salvaguardar los
intereses de los asegurados, la Direcciéon General de
Seguros y Fondos de Pensiones podra adoptar, en cola-
boracién con la referida autoridad, las medidas de con-
trol especial reguladas en el articulo 205.
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Articulo 213. Revocacién de la autorizacion adminis-
trativa de las sucursales de entidades domiciliadas
en terceros paises.

1. Sera causa de revocacion de la autorizacién
administrativa concedida a la sucursal de una entidad
aseguradora domiciliada en un pais no miembro de la
Unién Europea, ademads de las enumeradas en el ar-
ticulo 211, apartados 3 y 4, que concurra en dicha
sucursal cualquiera de las circunstancias que en una
sociedad anénima de seguros espafiola son causa de
disolucion. Ademas, el Gobierno podra revocar la auto-
rizacion a estas sucursales cuando lo aconsejen cir-
cunstancias extraordinarias de interés nacional.

En el supuesto de que una entidad aseguradora
domiciliada en un pais no miembro de la Unién Euro-
pea tuviera sucursales establecidas en Espaiia y en otros
Estados miembros, la Direcciéon General de Seguros y
Fondos de Pensiones coordinard sus actuaciones con
las del resto de autoridades supervisoras implicadas.

2. Lanecesidad de salvaguarda de los intereses de
los asegurados, beneficiarios, perjudicados o de otras
entidades aseguradoras para acordar la intervencién de
la liquidacién de una entidad aseguradora se presume,
en todo caso, en la liquidacién que afecte a sucursales
de entidades extranjeras domiciliadas en paises no
miembros de la Unién Europea cuyas sedes centrales
hubieran sido disueltas.

CAPITULO I

Disolucion y liquidacion de entidades aseguradoras
y reaseguradoras

SECCION 1.2 DISOLUCION

Articulo 214. Causas de disolucion.

Son causas de disolucién de las entidades asegura-
doras y reaseguradoras:

1. Larevocacién de la autorizacion administrativa
que afecte a todos los ramos o actividades en que opera
la entidad. No obstante, la revocacion no sera causa de
disolucién cuando la propia entidad renuncie a la auto-
rizacion administrativa y esta renuncia venga dnica-
mente motivada por la modificacidn de su objeto social
para desarrollar una actividad distinta a las enumeradas
en el articulo 3.1.

2. La cesion total de la cartera de contratos de
seguro cuando afecte a todos los ramos en los que opera
la entidad, la cesion global de cartera cuando la contra-
prestacion no se reciba total y directamente por los
socios y la cesion de cartera de toda la actividad de la
entidad reaseguradora. No obstante, estas cesiones de
cartera o actividad no serdn causa de disolucién cuando
en la escritura publica de cesion la cedente manifieste
la modificacién de su objeto social para desarrollar una

93

actividad distinta a las enumeradas en el articulo 3.1, o
en el caso de mutuas de seguros y mutualidades de pre-
vision social que se transformen en una sociedad de
capital con actividad distinta de la aseguradora.

3. Haber quedado reducido el nimero de socios en
las mutuas de seguros, cooperativas de seguros y
mutualidades de prevision social a una cifra inferior al
minimo legalmente exigible.

4. No realizar las derramas pasivas conforme
exige el articulo 37.2.1).

5. Las causas de disoluciéon enumeradas en el ar-
ticulo 363 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
172010, de 2 de julio, teniendo en cuenta lo siguiente:

a) Tratdndose de mutuas de seguros y de mutuali-
dades de prevision social, las referencias que en este
precepto se hacen al capital social habrdan de entenderse
hechas al fondo mutual.

b) A las cooperativas de seguros les serdn de apli-
cacion las causas de disolucion recogidas en su legisla-
cion especifica.

¢) Se entenderd por patrimonio neto el definido en
el articulo 36.1.c) del Codigo de Comercio.

Articulo 215. Acuerdo de disolucién.

1. La disolucioén, salvo en el supuesto de cumpli-
miento del término fijado en los estatutos, requerira el
acuerdo de la junta o asamblea general. A estos efectos,
los administradores deberdn convocarla para su cele-
bracidn en el plazo de dos meses desde la concurrencia
de la causa de disolucién, y cualquier socio podra
requerir a los administradores para que convoquen la
junta o asamblea si, a su juicio, existe causa legitima
para la disolucién.

2. En el acuerdo de disolucién deberd incluirse la
relacion de bienes y derechos que representen los acti-
vos asignados a las provisiones técnicas en el registro
de inversiones, y los que cubran los requerimientos de
capital obligatorio de la entidad aseguradora.

3. Conocida la existencia de causa de disolucién
ésta deberd comunicarse a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, en el plazo maximo de
quince dias, mediante escrito que indique la causa de la
que se trate, el plazo o dia en que se reunird la junta o
asamblea general para la adopcién del acuerdo, asi
como las demds circunstancias que se consideren opor-
tunas. De igual forma, una vez adoptado el acuerdo de
disolucién se informard a la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, en el plazo mdximo de
tres dias, mediante escrito detallando los extremos y
medidas adoptados.

Articulo 216. Disolucion administrativa.

1. En el caso de que exista causa legal de disolu-
cion y la junta o asamblea no fuese convocada o, si lo
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fuese, no se celebrase, no pudiese lograrse el acuerdo o
éste fuera contrario a la disolucién, los administradores
estaran obligados a solicitar la disolucién administrati-
va de la entidad en el plazo de diez dias naturales a
contar desde la fecha en que debiera haberse convocado
la junta o asamblea con arreglo al articulo 215, cuando
no fuese convocada; o desde la fecha prevista para su
celebracion, cuando aquella no se haya constituido; o,
finalmente, desde el dia de la celebracidn, cuando el
acuerdo de disolucién no pudiese lograrse o éste hubie-
ra sido contrario a la disolucién.

2. Conocida por la Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones la concurrencia de una causa
de disolucién, asi como el incumplimiento por los
organos sociales de lo dispuesto en los apartados ante-
riores, se procederd a la disolucidén administrativa de
la entidad.

3. El Ministro de Economia y Hacienda, antes de
acordar la disolucidn, estard facultado para conceder un
plazo, que no excederd de seis meses, para que la enti-
dad que lo haya solicitado proceda a subsanar la causa
de disolucion.

4. El procedimiento administrativo de disolucién
se iniciard de oficio o a solicitud de los administradores
y, tras las alegaciones de la entidad afectada, el Minis-
tro de Economia y Hacienda procederd, en su caso, a la
disolucién administrativa de la entidad, sin que sea
necesaria, a estos efectos, la convocatoria de su junta o
asamblea general. El acuerdo de disolucién administra-
tiva producird efectos de pleno derecho y contendra la
revocacion total de la autorizacién administrativa de la
entidad. El acuerdo de disolucion debera dictarse en el
plazo maximo de seis meses desde el inicio del proce-
dimiento, quedando en suspenso durante el plazo que,
en su caso, se concediese a la entidad para subsanar la
causa de disolucidén, de acuerdo con lo previsto en el
apartado 3.

5. En todo lo no regulado expresamente en los
apartados anteriores y en cuanto no se oponga a ellos,
se aplicaran las normas contenidas en los articulos 360
a 370 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio No obstante, las cooperativas de
seguros se regiran por las reglas de disolucién conteni-
das en su legislacion especifica.

6. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo
223.2, en ausencia del cumplimiento por parte de los
administradores o liquidadores de los deberes de publi-
cidad del acuerdo de disolucién establecidos en el ar-
ticulo 369 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislati-
vo 1/2010, de 2 de julio, la Direccién General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones podra realizar dicha publici-
dad, por cuenta de la entidad, conforme a lo dispuesto
en dicho articulo 369 y, en su caso, a través de los
medios que estime mds convenientes para subsanar o
atenuar las consecuencia del incumplimiento.
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SECCION 2.2  LIQUIDACION

Articulo 217. Normas generales de liquidacion.

1. La liquidacion de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras espaifiolas que tengan adoptada forma de
sociedad anénima, mutua de seguros o mutualidad de
prevision social se rige por lo dispuesto en esta ley y en
su normativa de desarrollo y, en lo no dispuesto en ella,
por las normas aplicables a las sociedades de capital.

La liquidacién de las cooperativas de seguros se rige
por lo dispuesto en la Ley 27/1999, de 16 de julio, de
Cooperativas en todo lo no dispuesto en esta ley y en su
normativa de desarrollo.

2. Las normas de liquidacién son imperativas.

3. Laliquidacién garantizard a los mutualistas y
cooperativistas los mismos derechos que tienen los
socios de las sociedades de capital y, en especial, el
derecho de informacion y el derecho a participar en el
patrimonio resultante de la liquidacion.

4. Durante el periodo de liquidacion no podran
celebrarse las operaciones definidas en el articulo 3.1,
pero los contratos de seguro vigentes en el momento de
la disolucién conservardn su eficacia hasta la conclu-
sién del periodo del seguro en curso y vencerdn en
dicho momento sin posibilidad de prérroga, sin perjui-
cio de la declaracién de vencimiento anticipado.

5. La liquidacién de una entidad espafiola com-
prenderd también la de todas sus sucursales.

Las obligaciones derivadas de los contratos celebra-
dos en régimen de derecho de establecimiento y en
régimen de libre prestacién de servicios tendrdn el
mismo tratamiento que las obligaciones que resulten de
los demads contratos de seguro de la entidad en liquida-
cion, sin distincion de nacionalidad de los acreedores
por contrato de seguro.

Cuando una entidad reaseguradora espaifiola sea
liquidada, las obligaciones derivadas de los contratos
de reaseguro celebrados en régimen de derecho de esta-
blecimiento y en régimen de libre prestacion de servi-
cios tendrén el mismo tratamiento que las obligaciones
que resulten de los demads contratos de reaseguro de la
entidad en liquidacion.

Articulo 218. Efectos en otros Estados miembros de
la liquidacidén de entidades espafiolas.

1. La resolucién administrativa o el acuerdo del
que traiga causa la liquidacién serd reconocido en el
territorio de los deméas Estados miembros, de conformi-
dad con lo previsto en su legislacion, y surtira efectos
en ellos tan pronto como lo haga en Espafia.

A estos efectos, la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones, en el plazo de diez dias a contar
desde el siguiente a la fecha en que se dicte la resolu-
cién o tenga conocimiento del acuerdo, informara a
las autoridades supervisoras de los restantes Estados
miembros sobre la existencia del procedimiento y sus
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efectos. Asimismo, publicard en el «Diario Oficial de
la Unién Europea» un extracto de dicha resolucién o
acuerdo, que en todo caso indicard la competencia de
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes sobre el procedimiento, que la legislacién aplica-
ble a dicho procedimiento de liquidacién es la conte-
nida en esta ley y en sus normas de desarrollo, as{
como la identificacién del liquidador o liquidadores
nombrados.

2. Los liquidadores podran desarrollar su actua-
cidn en el territorio de todos los Estados miembros, y
podrén ejercer en ellos las mismas funciones y poderes
que en Espafia. A estos efectos, resultard titulo suficien-
te para acreditar la condicién de liquidador una certifi-
cacidén de la resolucién o una copia legalizada del
acuerdo por el que se efectiie su nombramiento.

Igualmente, podrdn otorgar poderes de representa-
cion o solicitar asistencia cuando ello resulte necesario
para llevar a cabo el proceso de liquidacién en el terri-
torio de otros Estados miembros y, en particular, para
resolver las dificultades que pudieran encontrar los
acreedores residentes en ellos.

En todo caso, las personas que les asistan o repre-
senten han de tener reconocida honorabilidad y reunir
las condiciones necesarias de cualificacién y experien-
cia profesional para ejercer sus funciones, en los mis-
mos términos que los liquidadores.

Articulo 219. Efectos en Espaiia de la liquidacion de
entidades aseguradoras domiciliadas en otros Esta-
dos miembros y que operen en Espafia en régimen
de derecho de establecimiento o de libre prestacién
de servicios.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones dard publicidad a la informacién que las autori-
dades supervisoras de otros Estados miembros le
remitan acerca del estado y desarrollo de los procedi-
mientos de liquidacion que se lleven a cabo respecto a
las entidades sometidas a la supervision de dichas
autoridades y que operen en Espafia en régimen de
derecho de establecimiento o de libre prestacion de
servicios.

Articulo 220.  Supervisién de la liquidacidn.

1. Las entidades en liquidacidn estdn sujetas a
supervision hasta la cancelacién de la inscripcién en el
registro administrativo.

2. Laliquidacién no afectard a la vigencia de las
medidas que en el ejercicio de la funcién supervisora se
hubieran adoptado, pudiendo ademds adoptarse las
siguientes:

a) La intervencion de la liquidacidn, sujetando a
ésta las actuaciones de los liquidadores en los términos
definidos en este articulo, en el articulo 205.2, y en sus
disposiciones reglamentarias de desarrollo.
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b) La separacién, nombramiento de liquidadores o
encomienda de la liquidacién al Consorcio de Compen-
sacion de Seguros en los siguientes supuestos:

1. Cuando los liquidadores incumplan las normas
que para la proteccién de los acreedores por contrato de
seguro o para los socios o mutualistas se establecen en
esta ley o en las que rigen la liquidacién, o cuando difi-
culten o retrasen la liquidacion.

2.° Cuando la entidad no hubiese procedido al
nombramiento de liquidadores antes de los quince dias
siguientes a la disolucién, o cuando el nombramiento
dentro de ese plazo lo fuese sin cumplir los requisitos
legales y estatutarios.

c) Disponer, de oficio o a peticién de los liquida-
dores, la cesion de la cartera de contratos de seguro de
la entidad para facilitar su liquidacion.

d) Determinar la fecha de vencimiento anticipado
del periodo de duracién de los contratos de seguro que
integren la cartera de la entidad en liquidacién, para
evitar perjuicios a los acreedores por contrato de segu-
ro. Tal determinacidn respetard el equilibrio econémico
de las prestaciones en los contratos afectados y debera
tener lugar con la necesaria publicidad, con una antela-
cién de quince dias naturales a la fecha en que haya de
tener efecto y, salvo que concurran circunstancias
excepcionales que aconsejen no demorar la fecha de
vencimiento, simultineamente al cuamplimiento por los
liquidadores del deber de informar que les impone el
articulo 223.2.

e) Requerir informacion a los liquidadores sobre
la marcha de la liquidacién.

Articulo 221.
de seguro.

Proteccion de los créditos por contrato

1. En los procesos de liquidacion tendran la con-
sideracién de créditos por contrato de seguro, los
siguientes:

a) Los de los tomadores, asegurados y beneficiarios
de un contrato de seguro, y los de los terceros perjudica-
dos a los que se refiere el articulo 73 de la Ley 50/1980,
de 8 de octubre, de Contrato de Seguro. Se incluyen los
créditos derivados de la prestacién del servicio de repa-
racién o de reposicion del bien siniestrado o de la asis-
tencia o la prestacion en especie a que se hubiese obliga-
do la entidad aseguradora en el contrato de seguro.

b) Los de quienes hayan celebrado con las entida-
des aseguradoras contratos afectados por lo dispuesto en
el articulo 117 y en el articulo 206.3, parrafo segundo.

¢) Los abonados por el Consorcio de Compensa-
cion de Seguros en virtud de lo previsto en el articulo
11.e) del texto refundido de la Ley sobre responsabilidad
civil y seguro en la circulacién de vehiculos a motor,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 8/2004, de 29
de octubre.
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2. Los créditos por contrato de seguro tendran la
consideracion de créditos con privilegio especial sobre
los siguientes bienes y derechos:

a) Los activos asignados a las provisiones técnicas
en el registro de inversiones y los asignados a los reque-
rimientos de capital obligatorio de la entidad asegura-
dora. También tienen tal consideracion los activos de la
entidad aseguradora que, incumpliendo la normativa
aplicable, no figuren en el registro de inversiones.

b) Los bienes respecto de los que se haya adopta-
do la medida de control especial de prohibicién de dis-
poner, aunque tal medida no haya sido objeto de ins-
cripcion registral.

¢) No se incluirdn, por la parte que corresponda,
los bienes que garanticen derechos reales inscritos o
con anotacion de embargo practicada con anterioridad
a la fecha en la que se haga constar en los registros
correspondientes la medida a que se refiere el parrafo
b). Esta exclusion se limitard al valor de las garantias o
embargos registrados, sin ser aplicable, por tanto, al
resto de valor de los bienes mencionados.

Desde el momento en que se acuerde la disolucion de
una entidad aseguradora, la asignacién de los activos a
los que se refiere este apartado no podrd modificarse,
salvo autorizacidon de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones. La Direccién General de Seguros
y Fondos de Pensiones podr4 retrotraer y dejar sin efecto
las modificaciones en el registro de inversiones efectua-
das con anterioridad al acuerdo de disolucidn, cuando se
verifique que tales cambios no han respondido a los cri-
terios aplicados durante el periodo de funcionamiento
normal del negocio o carecen de justificacion suficiente.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior,
en relacion con el ramo de seguro de que se trate, los
liquidadores afiadirdn a los activos asignados a dicho
ramo, los que se deriven de los rendimientos obtenidos
y de las primas recibidas con posterioridad al acuerdo
de disolucion.

3. El pago de los créditos por contrato de seguros
se hard con cargo a los bienes y derechos afectos, satis-
faciéndose a prorrata, con preferencia sobre cualquier
otro crédito.

Respecto de los créditos contra la entidad asegura-
dora que no gocen de la prioridad a que se refiere el
apartado anterior, resultard de aplicacion el sistema de
prelacion establecido Ley 22/2003, de 9 de julio, Con-
cursal.

Articulo 222. Régimen juridico de los liquidadores.

1. La honorabilidad, cualificacién y experiencia
profesional de los liquidadores se ajustardn a los crite-
rios previstos en el articulo 33 para los administradores.

2. Los liquidadores estaran sujetos al mismo régi-
men de responsabilidad administrativa que los adminis-
tradores de una entidad aseguradora.
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Articulo 223.  Proceso de liquidacion.

1. Los liquidadores suscribirdn, en unién de los
administradores, el inventario, un censo de los socios o
mutualistas que lo fueran al momento de la disolucién
y el balance de la entidad y deberdn someterlos, en un
plazo no superior a un mes desde su nombramiento, a
la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes o, si la liquidacion fuese intervenida, al interventor.

2. Los liquidadores deberan informar a los acree-
dores sobre:

a) La situacién de la entidad, en particular si se ha
determinado el vencimiento anticipado del periodo de
duracion de los contratos de seguro que integren la car-
tera de la entidad en liquidacion y sobre su fecha.

b) La forma en que han de solicitar el reconoci-
miento de sus créditos, mediante notificacion indivi-
dual a los conocidos y llamamiento a los desconocidos
a través de anuncios, aprobados en su caso por el inter-
ventor, que se publicardn en el «Boletin Oficial del
Registro Mercantil», y en dos diarios, al menos, de los
de mayor circulacién en el dmbito de actuacién de la
entidad en liquidacion.

Cuando el acreedor conocido tenga su domicilio en
otro Estado miembro, la informacion anterior se facili-
tard en castellano, si bien el escrito debera llevar, en
todas las lenguas oficiales de la Unién Europea, el
encabezamiento «Convocatoria para la presentacion de
créditos. Plazos aplicables» o «Convocatoria para la
presentacion de observaciones sobre los créditos. Pla-
zos aplicables», seglin proceda. No obstante, cuando el
acreedor lo sea por un contrato de seguro, la informa-
cién se facilitard en la lengua oficial o en una de las
lenguas oficiales del Estado miembro donde radique su
domicilio.

3. Los acreedores con domicilio en un Estado
miembro podran presentar los escritos de reclamacion
de créditos o de observaciones a estos en la lengua ofi-
cial o en una de las lenguas oficiales del Estado donde
radique su domicilio, si bien el escrito debera llevar el
encabezamiento «Presentacion de créditos» o, en su
caso, «Presentacion de observaciones sobre los crédi-
tos» en castellano.

4. Los liquidadores adoptaran las medidas necesa-
rias para ultimar la liquidacién en el plazo m4s breve
posible, y podrin ceder la cartera de contratos de segu-
ro de la entidad de forma parcial, total o global, previa
autorizacidn, asi como pactar el rescate o resolucion de
los contratos de seguro.

5. La enajenacién de los inmuebles podra tener
lugar sin subasta puiblica cuando la liquidacién sea
intervenida o cuando, habiendo sido tasados a estos
efectos por sociedades de tasacion autorizadas e inscri-
tas en el Registro del Banco de Espaiia, el precio de
enajenacion no sea inferior al de tasacién. Requerir4,
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en todo caso, la autorizacién previa de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Cuando el valor de realizacién de un activo resulte
menor que su valor estimado en el registro, los liquida-
dores deberén justificar esta situacion ante la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

6. Una vez abonados todos los créditos, los liqui-
dadores procederan al reparto del haber liquido resul-
tante entre los socios o mutualistas que lo fueran al
momento del acuerdo de disolucién, o en el periodo
anterior previsto en los estatutos, en proporcion a sus
respectivas aportaciones sociales, siendo nula cualquier
cldusula estatutaria que disponga otra finalidad, sin
perjuicio de los derechos que los estatutos puedan otor-
gar a los socios fundadores y promotores.

7. Una vez concluidas las operaciones de liquida-
cién y, en su caso, la divisién del patrimonio resultante
de la liquidacién, la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones declarard extinguida la entidad en
liquidacién y se procedera a cancelar los asientos en el
registro administrativo, publicandose esta resolucién en
el «Boletin Oficial del Estado».

La cancelacién en el registro administrativo deter-
minar4, en los supuestos de declaracion de extincién de
la entidad, la posterior cancelacion a su vez en el Regis-
tro Mercantil.

Articulo 224. Efectos sobre las acciones frente a enti-
dades aseguradoras en liquidacién.®

1. En los supuestos de liquidacion intervenida o
asumida por el Consorcio de Compensacion de Segu-
ros, y respecto de los bienes sobre los que se haya
adoptado la medida de prohibicion de disposicién del
articulo 205.1.a), no podran inscribirse en los registros
publicos derechos reales de garantia ni anotarse manda-
mientos judiciales o providencias administrativas de
embargo desde la fecha de la publicacion en el «Boletin
Oficial del Estado» de la orden ministerial de disolu-
cidn, sin perjuicio de la efectividad de los créditos que,
en su caso, se pretendieran garantizar con las citadas
inscripciones o anotaciones.

Los encargados de los registros hardn constar por
nota marginal el hecho de la disolucién y el cierre del
folio registral a los actos a que se refiere el parrafo
anterior. Si se acordara la rehabilitacion de la autoriza-
cion administrativa revocada, se cancelara la referida
nota marginal.

2. En los supuestos de liquidacién intervenida por
el Ministerio de Economia y Hacienda, las acciones
individuales ejercitadas por los acreedores, antes del
comienzo de la liquidacién o durante ella, podran con-
tinuar hasta el pronunciamiento de sentencia firme,
pero su ejecucion quedard suspendida y el crédito que,
en su caso, declare dicha sentencia a su favor se liqui-
dara conjuntamente con los de los demads acreedores.
No obstante, transcurrido un afio desde que la sentencia
adquiera firmeza, la suspension quedard alzada auto-

97

madticamente sin necesidad de declaracién ni resolucion
al respecto, cualquiera que fuese el estado en que se
encontrase la liquidacion.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no es aplicable a
las acciones en el ejercicio de derechos reales sobre
bienes situados fuera del territorio espafiol, que se regi-
ran por su legislacién especifica, ni a las acciones en el
ejercicio de un derecho real de garantia que se rija por
una ley distinta a la espafola.

SEcCION 3.* LIQUIDACION POR EL CONSORCIO
DE COMPENSACION DE SEGUROS

Articulo 225. Actuacion del Consorcio de Compensa-
cion de Seguros en la liquidacion de entidades ase-
guradoras y reaseguradoras.

El Consorcio de Compensacion de Seguros (en ade-
lante, el Consorcio) asumird la condicién de liquidador
de las entidades aseguradoras y reaseguradoras espafio-
las, cualquiera que sea su forma o naturaleza juridica,
en los supuestos previstos en esta ley y en el texto
refundido del Estatuto Legal del Consorcio de Com-
pensacion de Seguros, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 7/2004, de 29 de octubre.

Articulo 226. Normas generales sustantivas.

1. El Consorcio sustituird a todos los érganos socia-
les de la entidad cuya liquidacion se le haya encomenda-
do. En consecuencia, no habra lugar a la celebracién de
las juntas o asambleas ordinarias o extraordinarias de
accionistas, mutualistas o cooperativistas de la entidad.

No obstante, los recursos administrativos y conten-
cioso-administrativos interpuestos por la entidad ase-
guradora o reaseguradora contra los actos de supervi-
sion del Ministerio de Economia y Hacienda con
anterioridad a la asuncién de la liquidacién por el Con-
sorcio podran ser continuados por los administradores
en su propio nombre, si se personasen a estos efectos
ante el 6rgano administrativo o jurisdiccional en el
plazo de un mes desde la publicacién en el «Boletin
Oficial del Estado» de la encomienda de la liquidacién
al Consorcio.

2. El Consorcio instard, cuando hubiera lugar a
ello, la exigencia de responsabilidades de toda indole
en que hubieran podido incurrir quienes desempefiaron
cargos de administracion o direccion de la entidad en
liquidacién.

3. En ningin caso, el Consorcio, sus érganos,
representantes o apoderados serdn considerados deudo-
res ni responsables de las obligaciones y responsabili-
dades que incumban a la entidad cuya liquidacién se le
encomienda, o a sus administradores.

4. En las liquidaciones intervenidas, la interven-
cion de la liquidacién cesard en el momento que ésta se
encomiende al Consorcio.
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Articulo 227. Normas generales de procedimiento.

El procedimiento de liquidacién por el Consorcio se
ajustard a las siguientes especialidades:

1. Encomendada la liquidacidn al Consorcio, todos
los acreedores estaran sujetos al procedimiento de liqui-
dacion por éste y no podra solicitarse por los acreedores
ni por la entidad aseguradora la declaracién de concur-
s0, sin perjuicio de que las acciones de toda indole ejer-
cidas ante los tribunales contra dicha aseguradora, ante-
riores a la disolucién o durante el periodo de liquidacion,
continden su tramitacion hasta la obtencion de sentencia
o resolucién judicial firme. Pero la ejecucion de la sen-
tencia, de los embargos preventivos, administraciones
judicialmente acordadas y demds medidas cautelares
adoptadas por la autoridad judicial, la del auto que des-
pache la ejecucion en el procedimiento ejecutivo, los
procedimientos judiciales sumarios y ejecutivos extraju-
diciales sobre bienes hipotecados o pignorados que se
encuentren en territorio espafol, asi como la ejecucién
de las providencias administrativas de apremio, queda-
rdn en suspenso desde la encomienda de la liquidacién
al Consorcio y durante la tramitacién por éste del proce-
dimiento liquidador.

2. Se tendran por vencidas, a la fecha de publica-
cion en el «Boletin Oficial del Estado» de la resoluciéon
administrativa por la que se encomienda la liquidacién
al Consorcio, las deudas pendientes de la aseguradora,
sin perjuicio del descuento correspondiente si el pago
de aquellas se verificase antes del tiempo prefijado en
la obligacion.

3. Los administradores o liquidadores, de haber sido
nombrados, entregardn al Consorcio el inventario, el
censo de socios y mutualistas, y el balance de la entidad
en el plazo de un mes desde que haya asumido la liquida-
cién, sin que deba someterlo a la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones ni al interventor, ni estar
sujeta a la obligacidén que impone el articulo 388 del texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio.

De no recibir de los administradores o liquidadores
la documentacién e informacién necesarias, el Consor-
cio formulara un inventario de los bienes de la entidad,
un censo de socios y mutualistas, y una relacion de
deudas a la fecha de la asuncién de la liquidacion, utili-
zando al efecto los antecedentes y datos a su alcance.

4. En el cumplimiento del deber de informacién a
los acreedores, se hard constancia expresa a la especial
circunstancia de que la liquidacién ha sido asumida por
el Consorcio. Asimismo, desde el momento en que
tenga conocimiento de la existencia de créditos labora-
les o presuma la posibilidad de su existencia, lo comu-
nicard al Fondo de Garantia Salarial, comunicacién que
surtird los efectos de la citacién a que se refiere el ar-
ticulo 33.3 del texto refundido de la Ley del Estatuto de
los Trabajadores, aprobado por el Real Decreto Legis-
lativo 1/1995, de 24 de marzo.
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5. La enajenacion de los inmuebles de la entidad
aseguradora en liquidacién podré tener lugar sin subas-
ta publica y no precisara autorizacion de la Direccion
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Articulo 228. Compra de créditos con cargo a recur-
sos del Consorcio de Compensacion de Seguros.

1. Con cargo a los recursos del Consorcio afectos
a su actividad liquidadora y con la finalidad de mejorar
y conseguir una mas rapida satisfaccion de los derechos
de los acreedores por contrato de seguro, incluidas las
Administraciones publicas que tengan tal condicidn, el
Consorcio les ofrecerd la adquisicién por cesién de sus
créditos, por el importe que les corresponderia en pro-
porcién al previsible haber liquido resultante, teniendo
en cuenta, a estos solos efectos, las siguientes normas:

a) Se incorporardn al activo la totalidad de los bie-
nes, derechos y créditos, incluidos, en su caso, los inte-
reses, de los que sea titular la aseguradora, aunque
sobre ellos estén pendientes o hayan de iniciarse actua-
ciones judiciales o extrajudiciales para su manteni-
miento en el patrimonio de la entidad o reintegracién a
éste. Los créditos a favor de la entidad se computardn
por su valor contabilizado, incrementado en los intere-
ses, si procede, y sin deducir a estos efectos las correc-
ciones de valor que hayan de constituirse en funcién de
la posible insolvencia de los deudores.

b) Las inversiones materiales y financieras se
valoraran por la cuantia que resulte superior de las dos
siguientes: el precio de adquisiciéon mads el importe de
las mejoras efectuadas sobre aquéllas, incrementados
en las regularizaciones y actualizaciones legalmente
posibles; o el valor de realizacion.

¢) No se tendrd en cuenta, a efectos de fijar el por-
centaje a ofrecer a los acreedores por contrato de segu-
ro a los que se refiere el articulo 221.1, el orden de pre-
lacion de créditos ni los gastos de liquidacién
anticipados por el Consorcio.

Antes del transcurso del plazo de nueve meses desde
que haya asumido sus funciones liquidadoras, el Con-
sorcio deberd haber procedido a acordar el porcentaje a
ofrecer a los acreedores por contrato de seguro una vez
aplicados los beneficios de liquidacién anteriormente
descritos. S6lo por causas justificadas, debidamente
acreditadas ante la Direccion General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones, podré superar el mencionado plazo.

2. Asimismo, también con cargo a sus propios
recursos, el Consorcio podra adquirir los créditos de los
trabajadores derivados de salarios y, en su caso, las
indemnizaciones debidas a aquéllos como consecuen-
cia de la extincién de las relaciones laborales, con los
limites previstos en el articulo 51.8 del texto refundido
de la Ley del Estatuto de los Trabajadores, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1/1995, de 24 de marzo,
para los supuestos de despidos colectivos que traigan
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causa en la liquidacién, subrogdndose en la posicion de
esos acreedores en el plan de liquidacién de la entidad.

El Consorcio podrd anticipar la parte de salarios e
indemnizacion por extincién de la relacién laboral que
corresponde abonar al Fondo de Garantia Salarial,
subrogdndose en la posicién del trabajador frente al
referido organismo.

A los efectos de lo previsto en el articulo 51.15 del
texto refundido de la Ley del Estatuto de los Trabajado-
res, el expediente de regulacién de empleo de una enti-
dad insolvente cuya liquidacién se haya encomendado
al Consorcio tendrd el mismo tratamiento que las
empresas incursas en procedimiento concursal.

3. La adquisicion por cesion de los créditos a que
se refiere los apartados 1 y 2 no supondrd, en ningtin
caso, asuncién de las deudas de la entidad aseguradora
en liquidacién por parte del Consorcio.

La cesion de dichos créditos, cualquiera que fuese la
cantidad satisfecha, alcanzari el total importe de aque-
llos y en idéntico orden de preferencia que les correspon-
da. Sus titulares no podran formular reclamacion alguna
por este concepto; tampoco podran efectuar reclamacion
contra el Consorcio los titulares de estos créditos que
optasen por no aceptar la oferta formulada por el Con-
sorcio, quienes mantendran la titularidad de sus créditos
y deberdn estar a las resultas de la liquidacién.

Articulo 229.
entidad.

Pagos con cargo a los recursos de la

El Consorcio podra satisfacer anticipadamente, con
cargo a los recursos de la entidad aseguradora en liqui-
dacidn, los créditos de los acreedores con derecho real
en los t€rminos y por el orden establecido en la legisla-
cion hipotecaria. Si no se alcanzase la satisfaccion de
dichos créditos, los acreedores referidos tendréan en la
liquidacién, para cobrar el importe no satisfecho, la
preferencia que les corresponda segun la naturaleza de
su crédito.

Asimismo, podré satisfacer las cuotas correspon-
dientes a las retenciones del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas y las cuotas obreras de la Seguri-
dad Social de los trabajadores, pendientes de ingresar
al momento de la asuncién de la liquidacion.

Articulo 230. Liquidacion de entidades solventes.

1. En el supuesto de que se constate la solvencia
de la entidad aseguradora en liquidacién por el Consor-
cio, éste podra optar por llevar a cabo el proceso de
liquidacién conforme a lo previsto en la seccién 2.* de
este capitulo, pudiendo abonar sus créditos a los acree-
dores con cargo a los fondos propios de la entidad a
medida que éstos sean liquidos y exigibles, sin necesi-
dad de convocar Junta de Acreedores. En tal caso, una
vez satisfechos todos los créditos y los derivados de
gastos de liquidacidn, se aprobard el balance final,
repartiéndose el remanente entre accionistas 0 mutua-
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listas conforme a lo dispuesto en los articulos 391 a 394
del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2
de julio. La consignacién en depdsito de las cuotas no
reclamadas o de los créditos que no hayan podido ser
satisfechos tendra lugar en el propio Consorcio, a dis-
posicién de sus legitimos duefios durante el plazo al
que se refiere el articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de
noviembre, del Patrimonio de las Administraciones
Publicas, transcurrido el cual sin haber sido reclamadas
se ingresardn en el Tesoro Publico, al que se informara
de la consignacion.

2. Aunque la liquidacién de una entidad solvente
se lleve a cabo en la forma prevista en el apartado 1, el
Consorcio podrd, por razones de falta de liquidez de la
entidad u otras circunstancias que lo aconsejen, aplicar
los beneficios de liquidacion previstos en el articulo 228.
En tal caso, el Consorcio podrd resarcirse de los crédi-
tos adquiridos a medida que la entidad tenga la liquidez
necesaria para ello.

En el supuesto contemplado en este apartado, y en
lo que no se oponga a sus previsiones, serd también de
aplicacién lo previsto en los demds articulos de esta
seccion 3.2 Asimismo, se estard, en su caso, a lo dis-
puesto en el ultimo inciso del articulo 59.2 de la Ley
Concursal.

Articulo 231. Liquidacion de entidades insolventes.

1. En caso de insolvencia de la entidad en liquida-
cién, el Consorcio no estard obligado a solicitar la
declaracioén judicial de concurso. Si el plan de liquida-
cion formulado por el Consorcio no fuera aprobado en
junta de acreedores, el Consorcio debera solicitar la
declaracién de concurso de la entidad afectada. La
misma solicitud se podrd formular en cualquier momen-
to del periodo de liquidacién anterior a la junta de
acreedores cuando estimase que, dadas las circunstan-
cias concurrentes en la entidad aseguradora cuya liqui-
dacién tiene encomendada, sufrirdn grave perjuicio los
créditos de los acreedores si no tuviera lugar dicha
declaracion judicial de concurso.

2. Dejardn de devengar intereses todas las deudas
de la aseguradora desde la fecha de la publicacién en el
«Boletin Oficial del Estado» de la resolucion adminis-
trativa por la que se encomienda la liquidacién al Con-
sorcio, salvo los créditos hipotecarios y pignoraticios,
hasta donde alcance la respectiva garantia.

3. Hasta la ratificacion del plan de liquidacion, el
Consorcio no podra realizar el pago de sus créditos a
los acreedores de la entidad aseguradora, salvo lo dis-
puesto en el articulo 228.

4. Los gastos que sean precisos para la liquidacién
serdn satisfechos con cargo a los propios recursos del
Consorcio, cuya recuperacion quedard condicionada a
que sean totalmente satisfechos los demads créditos
reconocidos en la liquidacién.
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5. El plan de liquidacién comprenderd una infor-
macidn sobre las medidas adoptadas con arreglo al ar-
ticulo 228, al balance y la lista provisional de acreedo-
res. El activo del balance debera ser liquido, salvo que,
tratdndose de bienes inmuebles, no haya considerado
procedente su enajenacién y, tratdndose de créditos sea
presumible que esperar su cobro efectivo retrasaria
notablemente la liquidacion. La lista provisional de
acreedores se formulard con arreglo al orden de prela-
cion del articulo 221 y por la cuantia que corresponda a
cada uno de ellos.

Finalmente, el plan de liquidacién contendr4 la pro-
puesta respecto del importe que, con arreglo al activo y
pasivo del balance y el orden de prelacion de créditos,
deba satisfacerse a cada uno de los acreedores .
Articulo 232. Junta general de acreedores.

1. Simultdneamente a la formulacién del plan de
liquidacién, el Consorcio convocard la junta general de
acreedores con una antelacion no inferior a un mes ni
superior a dos. Los citard mediante notificacion perso-
nal y dard a la convocatoria la publicidad que, con arre-
glo a las circunstancias del caso, estime pertinente.
Hasta el dia sefialado para la celebracion de la junta, los
acreedores o sus representantes podran examinar el plan
de liquidacion. Hasta los quince dias antes del sefialado
para la junta, se podra solicitar la exclusion o inclusién
de créditos, asi como la impugnacién de la cuantia de
los incluidos mediante escrito dirigido al Consorcio, o
por comparecencia ante este organismo, designando los
documentos de la liquidacién o presentando la docu-
mentacion de que quiera valerse el solicitante en justifi-
cacion de su derecho. El Consorcio resolverd sobre cada
reclamacién sin ulterior recurso, sin perjuicio del dere-
cho de impugnacion a que se refiere el apartado 4 y for-
mulard la lista definitiva de acreedores.

2. La junta se celebrard en el dia, hora y lugar
sefialados en la convocatoria, y podrd continuar en los
dias consecutivos que resulten necesarios, y serd presi-
dida por un delegado del Consorcio. Podran concurrir,
personalmente o por medio de representante, todos los
acreedores incluidos en la lista definitiva. La junta de
acreedores quedard legalmente constituida si los crédi-
tos de los concurrentes y representados suman, por lo
menos, tres quintos del pasivo del deudor en primera
convocatoria y cualquiera que sea el nimero de los cré-
ditos concurrentes y representados en segunda convo-
catoria; entre una y otra deberdn mediar, al menos,
veinticuatro horas.

3. Declarada legalmente constituida la junta por el
representante del Consorcio, comenzaré la sesién por la
lectura del plan de liquidacién y se procederd al debate
y ulterior votacién sobre €l. El plan de liquidacion se
entenderd aprobado siempre que voten a favor del plan
acreedores cuyos créditos importen mas de la mitad del
montante de los créditos presentes y representados,
tanto en primera como en segunda convocatoria, y que-

dardn obligados todos los acreedores por aquel, sin que
ninguno tenga derecho de abstencién, y siendo de apli-
cacion a la Hacienda publica acreedora lo dispuesto en
el articulo 10.2 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupuestaria.

Se extinguiran los créditos en la parte que excedan de
los importes reconocidos para ser satisfechos en dicho
plan; tratdndose de créditos tributarios, inicamente que-
daran extinguidas las responsabilidades de la entidad ase-
guradora, y subsistirdn en sus propios términos los crédi-
tos respecto de los restantes responsables tributarios.

4. Dentro de los ocho dias siguientes a la celebra-
cién de la junta, los acreedores que no hubiesen concu-
rrido a ella o que, concurriendo, hubieran discrepado
del voto de la mayoria o que hubiesen sido eliminados
por el Consorcio de la lista definitiva a que se refiere el
apartado 1, podrdn impugnar judicialmente el plan de
liquidacién. La impugnacién dnicamente podra fundar-
se en las siguientes causas:

a) Defectos en las formas prescritas para la convo-
catoria, celebracion, deliberacion y adopcién de acuer-
dos de la junta de acreedores.

b) Falta de personalidad o representacion en algu-
no de los votantes, inclusion o exclusion indebida de
créditos o figurar en la lista definitiva de acreedores
con cantidad mayor o menor de la que se estimase justa,
siempre que en cualquiera de estos casos la estimacion
de la pretension influya decisivamente en la formacién
de la mayoria.

¢) Error en la estimacién del activo o en la prela-
cioén de créditos padecido por el Consorcio.

En todo lo demds, la impugnacién del plan de liqui-
dacién se ajustard a lo dispuesto en la Ley 22/2003, de
9 de julio, Concursal, para la oposicién a la aprobacion
del convenio.

5. Transcurrido el plazo sefialado en el apartado 4
sin que se hubiese formulado oposicidn, o una vez dic-
tada sentencia firme que la resuelva, el Consorcio rati-
ficard el Plan de liquidacién ajustdndolo a las posibles
modificaciones que hayan podido resultar de la vota-
cién en la Junta de Acreedores o, en su caso, a las intro-
ducidas por la sentencia definitiva que haya resuelto la
impugnacion. Tal ratificacion surtird los efectos previs-
tos en el articulo 33 del texto refundido de la Ley del
Estatuto de los Trabajadores, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/1995, de 24 de marzo, .

6. Por el Consorcio se procedera al pago de los
créditos en ejecucion del plan de liquidacion ratificado.
Los créditos no reclamados se consignardn en depdsito
en el propio Consorcio a disposicién de sus legitimos
duefios durante un plazo de veinte afios, transcurrido el
cual sin haber sido reclamados se ingresaran en el Teso-
ro Publico.

7. Si, como consecuencia del desfase temporal entre
la aprobacién en junta general de acreedores del plan de
liquidacion y el efectivo pago de los créditos a los acree-
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dores, y en su caso, la division del haber social entre los
socios, resultase un remanente o apareciesen activos
sobrevenidos, estos se incorporardn al patrimonio del
Consorcio a los efectos previstos en el apartado siguiente.

8. Los créditos reconocidos por sentencia firme
notificada al acreedor en fecha posterior a la celebra-
cién de la junta general de acreedores, asi como aque-
llos que el Consorcio reconozca, por constatar que son
ajustados a derecho, con posterioridad a dicha junta,
seran satisfechos por el Consorcio con el remanente a
que se refiere el apartado anterior y, en su defecto, con
sus propios recursos en los mismos términos que les
hubiera correspondido de haber estado incluidos en el
plan de liquidacién. En el caso de créditos por contrato
de seguro a los que se refiere el articulo 221 el porcen-
taje a abonar serd, en su caso, el aprobado por aplica-
cién de los beneficios de liquidacidn del articulo 228.1,
si fuese superior al que resulte del plan de liquidacidn.

9. Cuando la entidad aseguradora en liquidacién
se encuentre en situacién de insolvencia, si la junta de
acreedores aprueba el plan de liquidacion, la recupera-
cién por el Consorcio de los gastos de liquidacién que-
dard condicionada a que sean totalmente satisfechos los
demads reconocidos en la liquidacion.

Articulo 233.  Procedimientos concursales.

En los supuestos de declaracién judicial de concur-
so de entidades aseguradoras, el Consorcio de Com-
pensacion de Seguros, ademds de asumir las funciones
que le atribuye el articulo 14.2 del texto refundido de su
Estatuto Legal, aprobado por el Real Decreto Legislati-
vo 7/2004, de 29 de octubre, procederd, en su caso, a
liquidar el importe de los bienes a que se refiere el ar-
ticulo 221.2.b) al solo efecto de distribuirlo entre los
asegurados, beneficiarios y terceros perjudicados, sin
perjuicio de los derechos que continden correspondién-
doles en el procedimiento concursal.

TITULO VIII
Infracciones y sanciones
CAPITULO I
Infracciones
Articulo 234.  Sujetos infractores.

1. Incurrirdn en responsabilidad administrativa
sancionable con arreglo a lo dispuesto en este titulo las
siguientes personas y entidades que infrinjan normas
de supervision de los seguros privados:

a) Las entidades aseguradoras o reaseguradoras,

incluidas las dominantes de grupos consolidables de
entidades aseguradoras.

b) Las entidades que, en su caso, deban formular y
aprobar las cuentas e informes consolidados de tales
grupos.

c) Las entidades obligadas de los conglomerados
financieros cuando se trate de una entidad aseguradora
o una sociedad financiera mixta de cartera, siempre que
en este ultimo caso corresponda a la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones desempeifiar la fun-
cién de coordinador de la supervision adicional de
dicho conglomerado financiero.

d) Las agencias de suscripcion.

e) Las personas fisicas o entidades que sean titula-
res de las participaciones a las que se refiere el articulo
99 o desempeiien, de hecho o de derecho, cargos de
administracién o direccién en cualquiera de las entida-
des anteriores o ejerzan en ellas alguna de las funciones
previstas en el articulo 65, y aquellas personas para
quienes legalmente se establezca alguna prohibicién o
mandato en relacién con el &mbito objetivo de esta ley.

f) Los liquidadores de entidades aseguradoras o
reaseguradoras.

2. Las sanciones aplicables en cada caso por la
comision de infracciones podran ser impuestas tnica-
mente a los sujetos infractores previstos en los aparta-
dos d), e) y f) anteriores, sin necesidad de imponerlas a
las entidades, cuando sean responsables tnicos de las
infracciones cometidas.

3. Se considerara:

a) Que desempeiian, de hecho o de derecho, car-
gos de administracién, los administradores o miembros
de los 6rganos colegiados de administracién, asi como
las personas que realizan actos propios de un adminis-
trador sin tener formalizado el nombramiento confor-
me a lo previsto en la ley y en los estatutos sociales.

b) Directores o asimilados aquellas personas que
desarrollen en la entidad funciones de alta direccién o
representacion.

Articulo 235. Clases de infracciones.

Las infracciones se clasifican en muy graves, graves
y leves.
Articulo 236. Infracciones muy graves.

Tendran la consideracion de infracciones muy gra-
ves:

1. Lainsuficiencia del capital minimo obligatorio.

2. Lainsuficiencia de los fondos propios admisi-
bles para cubrir el capital de solvencia obligatorio
superior al 10 % de éste.

3. El incumplimiento de las normas relativas a la
valoracién de activos y pasivos, incluyendo las provi-
siones técnicas, de forma que se produzca un déficit
superior al 15 por 100 de los fondos propios admisibles
para cubrir el capital de solvencia obligatorio.
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4. El déficit superior al 15 por 100 en el calculo
del capital de solvencia obligatorio.

5. Carecer de la contabilidad exigida legalmente o
llevarla con anomalias sustanciales que impidan o difi-
culten notablemente conocer la situacién econdémica,
patrimonial y financiera de la entidad o del grupo con-
solidable o conglomerado financiero a que pertenezca,
asf como el incumplimiento de la obligacion de some-
ter sus cuentas anuales a auditoria de cuentas conforme
a la legislacion vigente.

6. El ejercicio de actividades ajenas a su objeto
exclusivo legalmente determinado.

7. El incumplimiento de la obligacién de comuni-
car las situaciones de deterioro financiero.

8. El incumplimiento de la obligacién de comuni-
car en plazo la existencia de la causa de disolucién.

9. El incumplimiento de las medidas de control
especial.

10. Presentar deficiencias en el sistema de gobier-
no, especialmente en lo relativo a las funciones de ges-
tién de riesgos, control interno, auditoria interna, actua-
rial, asi como en la externalizacion de funciones o
actividades, cuando tales deficiencias disminuyan la
solvencia o pongan en peligro la viabilidad de la enti-
dad aseguradora o reaseguradora o la del grupo conso-
lidable o conglomerado financiero a que pertenezca.

11. La falta de remisién de cuantos datos o docu-
mentos deban ser suministrados a la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones, asi como la falta de
veracidad de los mismos, cuando con ello se ponga en
peligro la gestién sana y prudente de la entidad asegu-
radora o reaseguradora o se dificulte la apreciacién de
su solvencia, o del grupo consolidable o conglomerado
financiero a que pertenezca, y cuando de haberse pre-
sentado correctamente se dedujese que la entidad esta-
ria incursa en causa de adopcion de medidas de control
especial, en situaciones de deterioro financiero o en
situaciones que den lugar a la exigencia de un capital
de solvencia obligatorio adicional.

12.  La adquisicién o incremento de una participa-
cién significativa en una entidad aseguradora o rease-
guradora incumpliendo lo dispuesto en el articulo 99,
cuando esta operacién implique la transmisién de con-
trol en la misma.

13. La falta de sustitucién, conforme a lo previsto
en el articulo 33.6, de aquellos en quienes concurra
causa de incapacidad o prohibicién, asi como la falta de
remision, la remisién incompleta o falta de veracidad
de la informacién necesaria para la evaluacion de las
exigencias de honorabilidad y aptitud.

14. Lacesion de cartera, la transformacidn, fusién,
escision y extincion de entidades aseguradoras o rease-
guradoras sin la preceptiva autorizacién o, cuando
fuese otorgada, sin ajustarse a ella, asi como la falta de
comunicacién del traslado del domicilio social al
extranjero.

15. El reiterado incumplimiento de los acuerdos o
resoluciones de la Direccién General de Seguros y Fon-

dos de Pensiones. A estos efectos, se entiende que el
incumplimiento tiene el caracter de reiterado cuando se
incumpla un acuerdo o resolucién y no se atienda el
requerimiento que al efecto le formule la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

16. La excusa, negativa o resistencia a la actua-
cién inspectora, siempre que medie requerimiento
expreso y por escrito al respecto. Se considerard excu-
sa, negativa o resistencia a la actuacion inspectora toda
accién u omision de la entidad o personas con quienes
se entiendan las actuaciones que tienda a dilatar indebi-
damente, entorpecer o impedir éstas.

17.  No ingresar debidamente los recargos recauda-
dos a favor del Consorcio de Compensacién de Seguros.

18. El incumplimiento del deber de publicar el
informe sobre la situacion financiera y de solvencia
regulado en el articulo 94.

Articulo 237. Infracciones graves.

Tendran la consideracion de infracciones graves:

1. La insuficiencia de los fondos propios admisi-
bles para cubrir el capital de solvencia obligatorio igual
o superior al 5 por 100 de éste y que no constituya
infraccién muy grave.

2. El incumplimiento de las normas relativas a la
valoracion de activos y pasivos, incluyendo las provi-
siones técnicas, de forma que se produzca un déficit
igual o superior al 5 por 100 de los fondos propios
admisibles para cubrir el capital de solvencia obligato-
rio y no constituya infraccién muy grave.

3. El déficit igual o superior al 5 por 100 en el cél-
culo del capital de solvencia obligatorio y que no cons-
tituya infraccién muy grave.

4. Elincumplimiento de las normas sobre contabi-
lizacién de operaciones y formulacién de las cuentas
anuales, siempre que no constituya infraccién muy
grave, asi como las relativas a la elaboracién de los
estados financieros de obligada comunicacién a la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

5. Larealizacién de actos u operaciones prohibi-
dos por normas de supervision o con incumplimiento
de los requisitos establecidos en éstas.

6. El incumplimiento de la obligacién de comuni-
car en plazo el acuerdo de disolucién o la solicitud de
disolucién administrativa.

7. Presentar deficiencias en el sistema de gobier-
no, especialmente en lo relativo a las funciones de ges-
tién de riesgos, control interno, auditoria interna, actua-
rial, asi como en la externalizacion de funciones o
actividades y siempre que ello no constituya infraccién
muy grave.

8. La falta de remisién de cuantos datos o docu-
mentos deban ser suministrados a la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones, asi como la falta de
veracidad de los mismos, cuando con ello se dificulte la
apreciacion de su solvencia, o del grupo consolidable o
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conglomerado financiero a que pertenezca y cuando de
haberse presentado correctamente, se dedujese una dis-
minucidn en los ratios de solvencia declarados.

9. La adquisicién o incremento de una participa-
cidn significativa en una entidad aseguradora o rease-
guradora incumpliendo lo dispuesto en el articulo 99.

10.  El incumplimiento por los liquidadores, o por
quienes desempefiaron cargos de administracién o
direccidn en los cinco afios anteriores a la fecha de
disolucién, de las obligaciones que les impone el ar-
ticulo 223.

11. El incumplimiento de los acuerdos o resolu-
ciones de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, cuando no constituya una infraccién muy
grave.

12.  No recaudar en la forma y plazo procedentes,
hacerlo indebidamente de modo insuficiente y, en gene-
ral, incumplir sus obligaciones de recaudacién obliga-
toria de los recargos legalmente exigibles a favor del
Consorcio de Compensaciéon de Seguros, asi como
ingresar fuera del plazo establecido los recargos recau-
dados.

13.  Elincumplimiento del deber de veracidad infor-
mativa debida a sus socios, mutualistas, asegurados o al
publico en general, asi como la realizacion de cuales-
quiera actos u operaciones con incumplimiento de las
normas reguladoras de la publicidad y deber de informa-
cién de las entidades aseguradoras o reaseguradoras.

14. Larealizacion de actos u operaciones que sean
contrarias a las normas imperativas de la Ley 50/1980,
de 8 de octubre, de Contrato de Seguro, o a las normas
sobre transparencia, pricticas abusivas y proteccién de
los clientes de servicios financieros. Se incluyen los
supuestos de no atencién en el plazo concedido al
requerimiento que al efecto le formule la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones, cuando se
entendiesen fundadas las quejas y reclamaciones plan-
teadas en el procedimiento de proteccién administrati-
va de los clientes de servicios financieros.

15. La ausencia o mal funcionamiento de los
departamentos o servicios de atencién al cliente, en
este dltimo caso, una vez que, transcurrido el plazo
concedido al efecto por la Direccién General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones, no se haya procedido a la
subsanacidn de las deficiencias detectadas por ésta.

16. El incumplimiento de la obligacioén de sumi-
nistrar al 6rgano competente la informacién a que se
refiere la legislacion reguladora del registro de contra-
tos de seguros de cobertura de fallecimiento, asi como
la falta de veracidad de la informacién remitida.

17. La falta de remision de la informacién a que se
refiere el articulo 2.2 del texto refundido de la Ley
sobre Responsabilidad civil y seguro en la circulacién
de vehiculos a motor, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 8/2004, de 29 de octubre, y sus normas de
desarrollo, asi como la falta de veracidad de la informa-
cién remitida cuando con ello se dificulte el control del
efectivo cumplimiento de la obligacién de asegura-

miento o la identificacién de la entidad aseguradora
que debe asumir los dafios y perjuicios ocasionados en
un accidente de circulacion.

18. El incumplimiento del deber de presentar la
oferta motivada o dar la respuesta motivada a que se
refieren los articulos 7 y 22.3 del texto refundido de la
Ley sobre Responsabilidad civil y seguro en la circula-
cién de vehiculos a motor, aprobado por el Real Decre-
to Legislativo 8/2004, de 29 de octubre.

Articulo 238. Infracciones leves.

Tendran la consideracion de infracciones leves:

1. La insuficiencia de los fondos propios admisi-
bles para cubrir el capital de solvencia obligatorio infe-
rior al 5 por 100 una vez haya transcurrido el plazo
concedido al efecto por la Direccién General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones para su subsanacion.

2. El incumplimiento de las normas relativas a la
valoracion de activos y pasivos, incluyendo las provi-
siones técnicas, de forma que se produzca un déficit de
los fondos propios admisibles para cubrir el capital de
solvencia obligatorio inferior al 5 por 100 una vez haya
transcurrido el plazo concedido al efecto por la Direc-
cién General de Seguros y Fondos de Pensiones para su
subsanacion.

3. El déficit en el célculo del capital de solvencia
obligatorio inferior al 5%, una vez haya transcurrido el
plazo concedido al efecto por la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones para su subsanacion.

4. La remisiéon de cuantos datos o documentos
deba suministrar la entidad aseguradora o reasegurado-
ra, ya mediante su presentacion periddica, ya mediante
la atencién de requerimientos individualizados que le
dirija la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones en el ejercicio de sus funciones, cuando se
produzca fuera del plazo fijado en las normas regulado-
ras de la presentacion periddica, o bien, cuando se pro-
duzca fuera del plazo concedido al efecto al formular el
requerimiento individualizado. En particular, se consi-
dera incluida la falta de remisién a la Direccién Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones de la documenta-
cion e informacidn necesarias, en los plazos y forma
determinados reglamentariamente, para permitir la lle-
vanza actualizada de los registros administrativos regu-
lados en el articulo 36.

5. La falta de veracidad de cuantos datos o docu-
mentos deban ser suministrados a la Direccion General
de Seguros y Fondos de Pensiones siempre y cuando no
constituyan infraccién grave o muy grave.

6. Dejar de tener una participacién significativa
incumpliendo lo dispuesto en el articulo 99.

7. Presentar de forma incompleta o inexacta los
estados financieros de obligada comunicacién a la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
siempre que no constituya infraccién grave o muy
grave.
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8. El incumplimiento de la decisiéon emitida por el
defensor del cliente de una entidad aseguradora cuando
sea favorable a la reclamacién planteada por un toma-
dor de seguro, asegurado, beneficiario o tercero perju-
dicado.

9. En general, los incumplimientos de preceptos
de obligada observancia para las entidades asegurado-
ras comprendidos en normas de supervision de los
seguros privados, siempre que no constituyan infrac-
cién grave o muy grave. A estos efectos se entenderdn
por normas de supervision de los seguros privados, las
comprendidas en esta ley y en sus disposiciones regla-
mentarias de desarrollo y, en general, las que figuren en
normas que contengan preceptos referidos a las entida-
des aseguradoras o reaseguradoras y de obligada obser-
vancia por ellas, incluida la normativa comunitaria
directamente aplicable.

Articulo 239. Prescripcién de infracciones.

1. Las infracciones muy graves y las graves pres-
cribirdn a los cinco afios, y las leves, a los dos afios.

2. El plazo de prescripcion de las infracciones
comenzard a contarse desde el dia en que la infraccion
se hubiera cometido. En las infracciones derivadas de
una actividad continuada, la fecha inicial del cémputo
serd la de finalizacién de la actividad o la del dltimo
acto con que la infraccion se consume.

3. Interrumpird la prescripcion la iniciacién, con
conocimiento del interesado, del procedimiento sancio-
nador, y se reanudard el plazo de prescripcion si el expe-
diente sancionador estuviera paralizado mds de tres
meses por causa no imputable al presunto responsable.

CAPITULO I

Sanciones

Articulo 240. Sanciones administrativas a las entida-
des aseguradoras y reaseguradoras.

1. Por la comisién de infracciones muy graves se
impondré a la entidad infractora una o varias de las
siguientes sanciones:

a) Revocacién de la autorizaciéon administrativa.

b) Suspension de la autorizacién administrativa
para operar en uno o varios ramos en los que esté auto-
rizada la entidad aseguradora o para operar en una o
varias de las actividades en las que esté autorizada la
entidad reaseguradora, por un periodo no superior a
diez afios ni inferior a cinco.

¢) Multa por importe de hasta el 1 por 100 de su
volumen de negocio, con un minimo de 240.001 euros.
A estos efectos, se entenderd por volumen de negocio
las primas periodificadas, es decir las primas devenga-
das corregidas con la variacion de la provision para pri-
mas no consumidas, en el dltimo ejercicio econdémico

cerrado con anterioridad a la comision de la infraccion.
Para aquellas entidades que operen en régimen derecho
de establecimiento o de libre prestacion de servicios,
esta cifra se referird al volumen de negocio en Espafa.

Esta sancién podra imponerse simultineamente con
las sanciones previstas en los apartados a) y b).

d) Amonestacién publica con publicacién en el
«Boletin Oficial del Estado».

Esta sancién podrd imponerse simultdneamente con
las sanciones previstas en los apartados a), b) y c).

2. Por la comisién de infracciones graves se
impondrd a la entidad infractora una o varias de las
siguientes sanciones:

a) Suspension de la autorizacién administrativa
para operar en uno o varios ramos en los que esté auto-
rizada la entidad aseguradora o para operar en una o
varias de las actividades en las que esté autorizada la
entidad reaseguradora, por un periodo de hasta 5 afios.

b) Multa por importe de hasta 240.000 euros, con
un minimo de 60.001 euros.

Esta sancién podrd imponerse simultdineamente con
la sancidn prevista en el apartado a).

¢) Amonestacion publica con publicacién en el
«Boletin Oficial del Estado».

Esta sancién podra imponerse simultineamente con
las sanciones previstas en los apartados a) y b).

3. Por la comision de infracciones leves se impon-
dré a la entidad infractora una o varias de las siguientes
sanciones:

a) Multa por importe de hasta 60.000 euros.
b) Amonestacion privada.

Articulo 241. Sanciones administrativas para el
resto de los sujetos infractores previstos en el ar-
ticulo 234.

1. Los sujetos infractores previstos en los aparta-
dos d), e), y f), del articulo 234 serdn responsables de
las infracciones muy graves, graves o leves cometidas
por ellos, cuando sean imputables a su conducta dolosa
o negligente.

2. A los efectos de lo dispuesto en el apartado
anterior, no serdn considerados responsables de las
infracciones muy graves, graves o leves cometidas por
las entidades enumeradas en los apartados a), b) y c)
del articulo 234 quienes ejerzan cargos de administra-
cién, en los siguientes casos:

a) Cuando quienes formando parte de érganos
colegiados de administracién no hubieran asistido por
causa justificada a las reuniones correspondientes o
hubiesen votado en contra o salvado su voto en relacién
con las decisiones o acuerdos que hubiesen dado lugar
a las infracciones.
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b) Cuando dichas infracciones sean exclusiva-
mente imputables a comisiones ejecutivas, consejeros
delegados, directores generales u érganos asimilados, u
otras personas con funciones previstas en el articulo 65.

La ausencia de responsabilidad no se extenderd a
la obligacién prevista en el articulo 243.1 en caso de
que hubiesen obtenido ganancias derivadas de las
decisiones o acuerdos que hubiesen dado lugar a las
infracciones.

3. Por la comisién de infracciones muy graves,
podran imponerse una o varias de las siguientes sancio-
nes, a cada sujeto infractor:

a) Separacién del cargo, con inhabilitacion para
ejercer cargos de administracidn, direccidn, liquidacién
y desempeifio de las funciones previstas en el articulo
65 en cualquier entidad aseguradora o reaseguradora,
por un plazo maximo de diez afios.

b) Suspensién temporal en el ejercicio del cargo
por plazo no inferior a un afio ni superior a cinco afios.

¢) Multa por importe de hasta 500.000 euros con
un minimo de 150.001 euros.

Esta sancion podrd imponerse simultineamente con
las sanciones previstas en los apartados a) y b).

d) Amonestacién publica con publicacién en el
«Boletin Oficial del Estado».

Esta sancién podrd imponerse simultdneamente con
las sanciones previstas en los apartados a), b) y c).

4. Por la comisién de infracciones graves, podran
imponerse una o varias de las siguientes sanciones, a
cada sujeto infractor:

a) Suspension temporal en el ejercicio del cargo
por plazo no superior a un afio.

b) Multa por importe de hasta 150.000 euros, con
un minimo de 30.001 euros.

Esta sancién podrd imponerse simultineamente con
la sancién prevista en el apartados a).

¢) Amonestacion publica con publicacién en el
«Boletin Oficial del Estado».

Esta sancién podrd imponerse simultineamente con
las sanciones previstas en los apartados a) y b).

5. Por la comisién de infracciones leves, podrin
imponerse una o varias de las siguientes sanciones, a
cada sujeto infractor:

a) Multa por importe de hasta 30.000 euros,.
b) Amonestacién privada.

Articulo 242.  Criterios de graduacién de las sanciones.

1. En la imposicién de las sanciones se tendran en
cuenta los factores de agravacion o atenuacién que
pudieran concurrir.

2. Se considerardn agravantes o atenuantes, segin
los casos, las siguientes circunstancias:

a) Circunstancias agravantes:

1.*  Lanaturaleza y el nimero de hechos constituti-
vos de la infraccion, asi como el grado de intencionali-
dad en su comision.

2.* La gravedad del peligro creado o de los perjui-
cios causados.

3. Las ganancias obtenidas, en su caso, como
consecuencia de los actos u omisiones constitutivos de
la infraccién.

4.* La conducta anterior del sujeto infractor en
relacién a la comisién de infracciones de la misma
naturaleza, previstas en los articulos 236, 237 y 238,
que no hayan prescrito y hayan sido declaradas por
resolucién firme.

5.* El grado de responsabilidad en los hechos y el
caracter de representacién que concurra en el infractor.

6. Las consecuencias desfavorables de los hechos
para el sector asegurador, el sistema financiero o la eco-
nomia nacional.

b) Circunstancias atenuantes:

1.*  La circunstancia de haber procedido a la subsa-
nacioén de la infraccion.

2.* La dimension de la entidad infractora medida
en funcién del importe total de su balance y de su volu-
men de primas en el dltimo ejercicio econémico termi-
nado con anterioridad a la comision de la infraccién.

3.* Las consecuencias que la cuantia de la sancién
a imponer pudieran tener en la continuidad o viabilidad
de la entidad infractora.

4. En el caso de insuficiencia del capital de sol-
vencia obligatorio o del capital minimo obligatorio, las
dificultades objetivas que puedan haber concurrido
para alcanzar o mantener el nivel legalmente exigido.

5.2 Las remuneraciones obtenidas por el sujeto
infractor en el ejercicio de su cargo, asi como su situacién
econdmica y demds circunstancias personales del mismo.

6." El nivel de cooperacion de los sujetos infracto-
res en la clarificacion y tramitacion de los expedientes
sancionadores.

Las circunstancias agravantes o atenuantes de las
infracciones se aplicardn por cada sujeto infractor y por
cada infraccién cometida, pudiendo ser consideradas
como muy cualificadas en atencion a su especial rele-
vancia.

3. A los efectos de graduacion de las sanciones, y
salvo en el caso en que se aplique la cuantia minima,
estas se dividirdn en tres periodos iguales de tiempo o
tramos iguales de la cuantia pecuniaria que comprenda
la sancién impuesta, formando un grado de cada uno de
los tres periodos o tramos. Sobre esta base se observa-
rdn, para la imposicion de las sanciones, segiin concu-
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rran o no las circunstancias determinantes de la aplica-
cién de criterios de atenuacién o agravacion, las reglas
siguientes:

a) Cuando en las infracciones muy graves concu-
rrieran mas de dos circunstancias de agravacién vy, al
menos, dos de ellas fueran muy cualificadas, se impon-
drd la sancién prevista en el articulo 240.1.a) y, en su
caso, articulo 241.3.a). Para la graduacioén en esta dltima,
se atenderd, con arreglo a los criterios del apartado 2.a),
parrafos 3. y siguientes, a la concurrencia de otras cir-
cunstancias distintas a las dos de agravacién muy cualifi-
cadas determinantes de la imposicién de esta sancidn.

b) Cuando en las infracciones muy graves y gra-
ves concurriesen circunstancias de agravacidn vy, al
menos, una de ellas fuera muy cualificada, se impon-
dran las sanciones previstas en el articulo 240.1.b) o
articulo 240.2.a) y, en su caso, las del articulo 241.3.b)
0 241.4.a), respectivamente, siempre que en las infrac-
ciones muy graves no concurran las circunstancias
determinantes de la aplicacién de lo dispuesto en el
parrafo a) anterior. Ademds, para la graduacién de la
sancion se atenderd, en todos los casos y con arreglo a
los criterios de los parrafos siguientes del apartado 2.a),
a la concurrencia de otras circunstancias distintas a la
de agravacion muy cualificada determinante de la
imposicién de estas sanciones.

¢) Cuando concurriesen circunstancias de agrava-
cién y atenuacién para una misma infraccién, se com-
pensardn racionalmente para la determinacién de la
sancion, graduando el valor de unas y otras, y aplican-
do a lo que resulte los siguientes criterios:

1.° Cuando no concurriesen circunstancias de ate-
nuacién ni de agravacidn, o estas quedasen compensa-
das, se impondrd la sancién en el grado minimo.

2.° Cuando concurriese una sola circunstancia de
agravacion, la sancién se impondrd en el grado medio.

3.° Cuando concurriesen varias circunstancias de
agravacion, o una sola muy cualificada, la sancién se
impondra en el grado maximo.

d) Con caricter general, dentro de los limites de
cada grado, la cuantia de la sancidn se situard en la
mitad del grado que le corresponda, debiéndose moti-
var en caso contrario, y teniendo en cuenta que si con-
curriesen circunstancias de atenuacion, la sancion a
aplicar serd la resultante de multiplicar el importe de la
mitad del grado por 0,5 tantas veces como circunstan-
cias de atenuacién concurran. Si una circunstancia de
atenuacion fuera considerada como muy cualificada se
computard como si se tratara de dos circunstancias de
atenuacién que no tienen tal consideracion.

e) Cuando se impongan simultidneamente varias
sanciones por una misma infraccién, las circunstancias
agravantes o atenuantes existentes se aplicardn para la
graduacion de todas las sanciones correspondientes a
esa infraccion.

Articulo 243. Medidas inherentes a la imposicion de
sanciones administrativas.

1. El 6rgano que imponga la sancién podra dispo-
ner la exigencia al infractor de la reposicion de la situa-
cién por €l alterada a su estado originario en el plazo
que al efecto se determine.

2. Asimismo, en el supuesto de que, por el nimero
y clase de las personas afectadas por las sanciones de
separacion o suspension, resulte necesario para asegurar
la continuidad en la administracién y direccién de la
entidad, el 6rgano que imponga la sancién podra dispo-
ner el nombramiento, con carécter provisional, de uno o
mads administradores o de los miembros que se precisen
para que el 6rgano colegiado de administracién pueda
adoptar acuerdos, sefialando sus funciones en ambos
casos. Los administradores provisionales se regiran por
lo dispuesto en el articulo 207, apartados 1 y 2, y ejerce-
rdn sus cargos hasta que, por el érgano competente de la
entidad, que deberd ser convocado de modo inmediato,
se provean los correspondientes nombramientos y
tomen posesion los designados o, en su caso, hasta que
transcurra el plazo de separacién o suspension.

3. Laimposicién de las sanciones, salvo la consis-
tente en amonestacién privada, se hard constar en el
registro administrativo de entidades aseguradoras y rea-
seguradoras y en el de los altos cargos de entidades ase-
guradoras y reaseguradoras y, una vez sean ejecutivas,
deberan ser objeto de comunicacién a la inmediata
junta o asamblea general que se celebre.

Las sanciones de separacion del cargo y suspension,
una vez sean ejecutivas, se hardn constar, ademads, en el
Registro Mercantil y, en su caso, en el Registro de Coo-
perativas.

4. Igualmente, las sanciones, salvo la consistente
en amonestacion privada, una vez sean ejecutivas, se
comunicardn a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y al Banco de Espaiia.

5. La cancelacion de los antecedentes por sancio-
nes en el Registro administrativo podra realizarse de
oficio o a instancia de los interesados, siempre que
haya transcurrido, sin volver de nuevo a ser sanciona-
do, el plazo de un afio para las sanciones por infraccio-
nes leves, tres afios para las sanciones por infracciones
graves y cinco afios para las sanciones por infracciones
muy graves. Este plazo se contard desde el dia siguiente
a aquel en que quedara cumplida la sancién.

Articulo 244. Normas complementarias para el ejer-
cicio de la potestad sancionadora.

1. El ejercicio de la potestad sancionadora a que
se refiere esta ley serd independiente de la eventual
concurrencia de delitos o faltas de naturaleza penal. No
obstante, cuando se considere que los hechos pudieran
ser constitutivos de delito y se pongan en conocimiento
de la autoridad judicial o del Ministerio Fiscal, o cuando
se esté tramitando un proceso penal por los mismos
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hechos o por otros cuya separacion de los sancionables
con arreglo a esta ley sea racionalmente imposible, el
procedimiento administrativo sancionador quedara sus-
pendido respecto de aquellos hasta que recaiga pronun-
ciamiento firme de la autoridad judicial. Si ha lugar a
reanudar el procedimiento administrativo sancionador,
la resolucion que se dicte deberd respetar la apreciacion
de los hechos que contenga el pronunciamiento judicial.

2. Enel caso de entidades aseguradoras o reasegu-
radoras extinguidas por fusion, cesion global de activos
y pasivos o escision, la responsabilidad administrativa
de las mismas por las sanciones de multa en el &mbito
de la supervision de los seguros privados sera exigible a
la entidad absorbente o de nueva creacion, teniendo en
cuenta, para el caso de la escision el porcentaje del
patrimonio adquirido.

Articulo 245. Ejercicio de actividades y uso de deno-
minaciones reservadas a las entidades aseguradoras
y reaseguradoras.

1. Las personas o entidades, asi como quienes de
hecho o de derecho ejerzan cargos de administracién o
direccion en ellas, que realicen operaciones de seguro o
reaseguro sin contar con la preceptiva autorizacion admi-
nistrativa o que utilicen las denominaciones propias de
las entidades aseguradoras o reaseguradoras, sin serlo,
serdn sancionadas con multa por importe de hasta
500.000 euros, ademads de darse publicidad a la conducta
constitutiva de la infraccion. Si, requeridas para que
cesen inmediatamente en la realizacién de actividades o
en la utilizacién de las denominaciones, continuaran rea-
lizandolas o utilizandolas, seran sancionadas con multa
por importe de hasta 1.000.000 de euros, que podra ser
reiterada con ocasion de posteriores requerimientos.

2. Sera competente para la imposicién de las san-
ciones y para la formulacién de los requerimientos
regulados en el apartado anterior el Director General de
Seguros y Fondos de Pensiones. Los requerimientos se
formulardn previa audiencia de la persona o entidad
afectada y las multas se impondrédn con arreglo al pro-
cedimiento aplicable para la imposicién de las sancio-
nes a las entidades aseguradoras o reaseguradoras.

3. Lo dispuesto en este articulo se entenderd sin
perjuicio de las demds responsabilidades, incluso de
orden penal, que puedan resultar exigibles.

Articulo 246. Potestad sancionadora respecto de enti-
dades aseguradoras domiciliadas en otros Estados
miembros.

Las entidades aseguradoras domiciliadas en otros
Estados miembros que operen en Espafia en régimen de
derecho de establecimiento o en régimen de libre pres-
tacion de servicios estdn sujetas a la potestad sanciona-
dora del Ministerio de Economia y Hacienda en los tér-
minos previstos en este titulo en lo que sea de aplicacién
y con las siguientes precisiones:

a) La sancién de revocacion de la autorizacion se
entendera sustituida por la prohibicién de que inicie
nuevas operaciones en el territorio espafiol y la renova-
cion de las pdlizas vigentes.

b) La iniciacion del procedimiento se comunicard
a las autoridades supervisoras del Estado miembro de
origen para que, sin perjuicio de las sanciones que pro-
cedan con arreglo a esta ley, adopten las medidas que
consideren apropiadas para que, en su caso, la entidad
ponga fin a su actuacién infractora o evite su reitera-
cién en el futuro. Ultimado el procedimiento, el Minis-
terio de Economia y Hacienda notificard la decisién
adoptada a las citadas autoridades.

¢) Se consideran cargos de administracion y direc-
cién de las sucursales el apoderado general y demads
personas que dirijan de forma efectiva dicha sucursal.

Articulo 247. Prescripcién de las sanciones.

1. Las sanciones por infracciones muy graves y
graves prescribirdn a los cinco afios, y las sanciones por
infracciones leves lo haran a los dos afos.

2. El plazo de prescripcién de las sanciones
comenzard a contarse desde el dia siguiente a aquel en
que adquiera firmeza la resolucién por la que se impo-
ne la sancidén o, en su caso, desde el quebrantamiento
de la sancién impuesta, si esta hubiese comenzado a
cumplirse.

3. Interrumpird la prescripcion la iniciacién, con
conocimiento del interesado, de la ejecucion de la san-
cion, y volverd a transcurrir el plazo si dicha ejecucién
estd paralizada durante mds de tres meses por causa no
imputable al infractor.

CAPITULO III
Procedimiento sancionador

Articulo 248.
nador.

Regulacién del procedimiento sancio-

El procedimiento sancionador se regulara:

a) Por las normas especiales establecidas en esta
ley y la normativa reglamentaria dictada en su desa-
rrollo.

b) En su defecto, se estard a lo previsto en el Real
Decreto 2119/1993, de 3 de diciembre, sobre el procedi-
miento sancionador aplicable a los sujetos que actian en
los mercados financieros y en el Real Decreto 1398/1993,
de 4 de agosto, por el que se aprueba el Reglamento del
procedimiento para el ejercicio de la potestad sanciona-
dora.

Articulo 249. Competencias administrativas.

1. La competencia para el inicio, la instruccién
de los expedientes y para imposicion de las sancio-
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nes correspondientes se regird por las siguientes
reglas:

a) El inicio de los expedientes sancionadores
corresponderd al Director General de Seguros y Fondos
de Pensiones. El Director General de Seguros y Fondos
de Pensiones designara como instructor a un funciona-
rio destinado en la Direcciéon General de Seguros y
Fondos de Pensiones.

b) La imposicién de sanciones por infracciones
graves y leves corresponderd al Director General de
Seguros y Fondos de Pensiones. La resolucién que ter-
mine el procedimiento pone fin a la via administrativa.

c¢) La imposicion de sanciones por infracciones
muy graves corresponderd al Ministro de Economia y
Hacienda, a propuesta de la Direccién General de Segu-
ros y Fondos de Pensiones, salvo la de revocacién de la
autorizacidn, que se impondra por el Consejo de Minis-
tros.

2. La ejecucion de las sanciones corresponderd
a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones.

Articulo 250. Plazos.

1. El plazo total para resolver y notificar la resolu-
cion en el procedimiento sancionador serd de un afio a
contar desde la adopcion del acuerdo de iniciacién. En
el caso de seguirse el procedimiento simplificado el
plazo para resolver y notificar la resolucidn serd de
cuatro meses.

2. Tanto el plazo total, como los parciales previs-
tos en este capitulo para los distintos tramites, podrdn
ser ampliados segun lo previsto en los articulos 42.6 y
49 de la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen
Juridico de las Administraciones Publicas y del Proce-
dimiento Administrativo Comun, debiéndose notificar
la decision adoptada a los interesados.

Articulo 251. Procedimiento simplificado.

Cuando se trate de infracciones leves, o aun siendo
graves los hechos estén claramente determinados, por
haberse probado en otras actuaciones sancionadoras o
consignado en informes de la Inspeccién de Seguros,
haberse reconocido o declarado por los propios intere-
sados, constar en registros administrativos o por otras
circunstancias justificadas, se seguird el siguiente pro-
cedimiento, salvo que la complejidad del caso justifi-
que el empleo del procedimiento ordinario:

a) En el acuerdo de iniciacién se especificara el
caracter abreviado del procedimiento, se mencionardn
los hechos que motivan la incoacién del procedimiento,
su posible calificacién y las sanciones que pudieran
corresponder.

b) El acuerdo de iniciacién podré incorporar la
propuesta de resolucion cuando no se formulen alega-

ciones al mismo, siempre y cuando se advierta de esta
circunstancia y contenga un pronunciamiento preciso
acerca de la responsabilidad imputada.

¢) Notificado el acuerdo de iniciacidn, los interesa-
dos podran formular las alegaciones y aportar los docu-
mentos que estimen pertinentes en el plazo de un mes.

d) Recibidas las alegaciones, y en caso de que el
instructor considere necesario, a la vista de la compleji-
dad o de la naturaleza de las infracciones, que se siga el
procedimiento ordinario, lo pondrd en conocimiento de
los interesados. En caso contrario, formulard una pro-
puesta de resolucién. Esta propuesta se notificard a los
interesados quienes dispondran de diez dias para exami-
nar el expediente, asi como para formular alegaciones y
presentar los documentos que estimen pertinentes.

e) Recibidas las alegaciones o transcurrido el
plazo para formularlas, el instructor elevard la propues-
ta, junto con las alegaciones y el expediente, al érgano
competente.

f) El 6rgano competente debera dictar la resolu-
cién en el plazo de dos meses a contar desde la recep-
cién de las alegaciones o desde la conclusion del plazo
para formularlas.

g¢) Iniciado un procedimiento sancionador, si el
infractor reconoce su responsabilidad, se podré resol-
ver el procedimiento, con la imposicion de la sancién
que proceda.

Disposicion adicional primera. Régimen aplicable a
los Estados del Espacio Econémico Europeo que no
formen parte de la Unién Europea.

Las disposiciones de esta ley que hacen referencia a
los Estados miembros de la Unidn Europea, a las entida-
des aseguradoras y reaseguradoras en ellos domiciliadas
0 a la actividad en ellos de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras espafiolas serdn también aplicables a los
Estados parte del Acuerdo del Espacio Econémico Euro-
peo que no son miembros de la Unién Europea, a las
entidades aseguradoras y reaseguradoras en ellos domi-
ciliadas y a la actividad de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras espafiolas en esos Estados.

Disposicion adicional segunda. Informacién sobre
seguros obligatorios.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones comunicard a la Comision Europea los seguros
obligatorios impuestos por normas con rango de ley
vigentes en Espafia, indicando:

a) las disposiciones especificas que regulan el
seguro obligatorio;

b) en los seguros distintos del seguro de vida, los
elementos que deben constar en el certificado que la
entidad aseguradora debe entregar al asegurado, como
prueba del cumplimiento de la obligacién de asegura-
miento, entre los cuales se incluird la declaracién de
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la entidad aseguradora que acredite que el contrato se
ajusta a las disposiciones especificas del seguro obli-
gatorio.

Disposicion adicional tercera. Validez de la autoriza-
cion administrativa en toda la Unién Europea.

La autorizacién administrativa concedida a las enti-
dades aseguradoras y reaseguradoras espafiolas al
amparo de la legislacion anterior a esta ley, serd valida
en toda la Unién Europea en los términos de lo dispues-
to en el articulo 17, salvo en los casos regulados en los
articulos 41.3 y 128.

Disposicién adicional cuarta. Validez de las autoriza-
ciones de ampliacién de prestaciones concedidas a
mutualidades de prevision social.

Las mutualidades de prevision social que con ante-
rioridad a la entrada en vigor de esta ley hubiesen obte-
nido la autorizaciéon administrativa para la ampliacion
de prestaciones pero cumplieran los requisitos para ser
calificadas como entidades de dimension reducida
podran continuar operando por ramos.

Disposicién adicional quinta. Informacién a la Comi-
sion Europea sobre dificultades de las entidades ase-
guradoras o reaseguradoras espaiiolas.

La Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones informard a la Comision Europea de las dificul-
tades de cardcter general que encuentren las entidades
aseguradoras o reaseguradoras espaiiolas para estable-
cerse y ejercer su actividad en un tercer pais.
Disposicién adicional sexta. Entidades con cometido
especial.

Las entidades con cometido especial que cumplan
las condiciones establecidas en la normativa especifica
que les resulte de aplicacién podran solicitar en Espafia
autorizacion administrativa para el ejercicio de sus acti-
vidades, que se otorgard por el Ministro de Economia y
Hacienda conforme al procedimiento que se determine
reglamentariamente.
Disposicién adicional séptima. Revision de cantida-
des en euros.

Los importes expresados en euros en los articulos 8,
92 y 126 se adaptaran a fin de tener en cuenta el cambio
porcentual de los indices armonizados de precios del
consumo de todos los Estados miembros de la Unién
Europea, con arreglo a lo publicado por Eurostat, actua-
lizandose en las cuantias que se publiquen por la Comi-
sién Europea en el «Diario Oficial de la Unién Europea».

Los importes adaptados se aplicardn en el plazo de
doce meses a partir de la citada publicacién.

Para facilitar su conocimiento y aplicacién, dichas
actualizaciones se haran publicas igualmente mediante
resolucion de la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones.

Disposicion adicional octava. Obligaciones de los
auditores de cuentas de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

Los auditores de cuentas de las entidades asegurado-
ras o reaseguradoras tendran la obligacion de comunicar
a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensio-
nes, en el plazo establecido en la normativa reguladora
de auditoria de cuentas, cualquier hecho o decisién sobre
una entidad aseguradora o reaseguradora del que hayan
tenido conocimiento en el ejercicio de su funcién de
auditoria practicada a la misma o a otra entidad con la
que dicha entidad aseguradora o reaseguradora tenga un
vinculo estrecho resultante de una relacion de control,
cuando el citado hecho o decisién pueda:

a) constituir una violacién grave de la normativa
de supervision de los seguros privados;

b) perjudicar la continuidad del ejercicio de la
actividad de la entidad aseguradora o reaseguradora;

¢) implicar la abstencién de la opinién del auditor
de cuentas, o una opinién desfavorable o con reservas,
o impedir la emision del informe de auditoria;

d) suponer un incumplimiento con respecto al
capital de solvencia obligatorio; o

e) suponer un incumplimiento con respecto al
capital minimo obligatorio.
Disposicion adicional novena. Actuarios de seguros.

Los actuarios de seguros podran desempeiiar, en
todo caso, la funcién actuarial a que se refiere el ar-
ticulo 70.1.
Disposicién adicional décima. Peritos de seguros.

Los peritos de seguros, comisarios de averias y
liquidadores de averias deberdn estar en posesion de
titulacién en la materia a que pertenezca el asunto sobre
el que han de dictaminar, si se trata de profesiones
reguladas, y de conocimientos suficientes de la técnica
de la pericia aseguradora y de la legislacion sobre con-
trato de seguro.

Disposicién adicional undécima. Conciertos de enti-
dades aseguradoras con organismos de la Adminis-
tracion de la Seguridad Social.

Sin perjuicio de lo establecido en los articulos 77
y 199 del texto refundido de la Ley General de la Segu-
ridad Social, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/1994, de 20 de junio, y en el articulo 3.3 de esta ley,
las normas de supervision de los seguros privados
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serdn aplicables a las garantias financieras, bases
técnicas y tarifas de primas que correspondan a las
obligaciones que asuman las entidades aseguradoras
en virtud de los conciertos que, en su caso y previo
informe de la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones u érgano competente de las Comu-
nidades Auténomas, establezcan con organismos de
la Administracién de la Seguridad Social, o con enti-
dades de derecho publico que tengan encomendada,
de conformidad con su legislacién especifica, la ges-
tién de algunos de los regimenes especiales de la
Seguridad Social.

Los modelos de pdlizas de seguros establecidos en
virtud de los conciertos a que se refiere el parrafo ante-
rior deberdn estar a disposicién de la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones u drganos compe-
tentes de las Comunidades Auténomas.

Disposicién adicional duodécima. Tasa por inscrip-
ciones y certificaciones de los registros administra-
tivos previstos en la normativa reguladora de los
seguros privados.

1. La tasa por inscripciones y certificaciones de
los registros administrativos previstos en la normativa
reguladora de los seguros privados se regird por lo dis-
puesto en esta ley y por las demds fuentes normativas
que para las tasas se establecen en el articulo 9 de la
Ley 8/1989, de 13 de abril, de Tasas y Precios Publicos.

2. El hecho imponible de la tasa por inscripciones
y certificaciones de los registros publicos previstos en
la normativa reguladora de los seguros privados estd
constituido por:

a) La solicitud de inscripcién de la autorizacion
administrativa para el ejercicio de alguna de las activi-
dades a que se refiere el articulo 3.1, asi como la solici-
tud de inscripcion de aquellos actos, negocios o situa-
ciones que requieran autorizacién administrativa
previa, y la de inscripcién de la revocacion de la autori-
zacioén administrativa para el ejercicio de la actividad
aunque ésta sea parcial.

b) La solicitud de inscripcién y modificacién del
resto de las circunstancias que se reflejan en los regis-
tros administrativos previstos en la normativa regulado-
ra de los seguros privados, conforme a disposiciones
que resulten de aplicacion.

¢) La solicitud de expedicién de una certificacion
acreditativa de uno o varios de los datos o circunstancias
que figuren en los citados registros administrativos.

3. La tasa no serd exigible en los supuestos de
cualquier cancelacion de la inscripcién en los registros
administrativos.

4. Seran sujetos pasivos de la tasa las personas a
cuyo favor se practique la inscripcién en el registro
administrativo y las que soliciten un certificado de
dicho registro.

5. La cuantia de la tasa se determinara de la
siguiente forma:

a) Por la solicitud de inscripcion de la autoriza-
cioén administrativa, la base imponible serd el capital
social o fondo mutual; si supera la cifra de 15.000.000
euros, se aplicard esta ultima cantidad como base impo-
nible. El tipo de gravamen sera el 0,2 por mil.

b) Por la solicitud de inscripcién y modificacién
de los demas datos registrales se aplicard una cuota fija
de 150 euros.

¢) Por la solicitud de certificaciones se aplicara
una cuota fija de 15 euros por certificado.

6. La tasa se devengard cuando se presente la soli-
citud de inscripcion de la autorizacién administrativa,
de inscripcién y modificacién o de expedicion de una
certificacion, que no se tramitardn sin que se haya efec-
tuado el pago correspondiente.

7. Elimporte de la tasa se podra recaudar median-
te autoliquidacion, en la forma y plazos que se determi-
nen reglamentariamente.

8. La administracién, liquidacién y recaudacién
en periodo voluntario de la tasa corresponderd a la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

La recaudacién en periodo ejecutivo corresponde a
la Agencia Estatal de Administracién Tributaria, de
acuerdo con la legislacion vigente.

9. Los importes de la tasa podrdn actualizarse por
la Ley de Presupuestos Generales del Estado.
Disposicién adicional decimotercera. Procedimientos
administrativos.

Los procedimientos administrativos regulados en
esta ley se regirdn por las normas especiales en ella
establecidas y, en lo no previsto, se aplicard subsidia-
riamente la Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de
Régimen Juridico de las Administraciones Publicas y
Procedimiento Administrativo Comun, con las espe-
cialidades que a efectos del procedimiento sanciona-
dor se establecen en la normativa reguladora de dicho
procedimiento aplicable a los sujetos que actian en
los mercados financieros y para el ejercicio de la
potestad sancionadora.

Disposicion adicional decimocuarta. Comunicacio-
nes entre supervisores en materia de sanciones.

En el caso de que el Banco de Espafa, la Comi-
sién Nacional del Mercado de Valores o la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones inicien
un procedimiento sancionador a una entidad finan-
ciera sometida al control de otro de los supervisores,
se comunicard esta circunstancia al supervisor
correspondiente, que podrd recabar la informacién
que considere relevante a efectos de sus competen-
cias de supervision.
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Disposicion transitoria primera. Régimen de las
mutuas de seguros, mutualidades de previsién social
y cooperativas a prima variable.

1. Las mutuas de seguros a prima variable que a la
entrada en vigor de esta ley estuvieran autorizadas para
el ejercicio de la actividad aseguradora de acuerdo con lo
previsto en el texto refundido de la Ley de ordenacién y
supervision de los seguros privados, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, no
podrén seguir ejerciendo la actividad aseguradora con
esa forma juridica. En el plazo de un afo desde la entra-
da en vigor de esta ley, habrdn de transformarse en
mutuas de seguros a prima fija o en sociedades anéni-
mas, o bien acordar su disolucién y liquidacién.

Igualmente, las mutualidades de prevision social a
prima variable que a la entrada en vigor de esta ley
estuvieran autorizadas para el ejercicio de la actividad
aseguradora de acuerdo con lo previsto en el texto
refundido de la Ley de ordenacién y supervision de los
seguros privados, aprobado por el Real Decreto Legis-
lativo 6/2004, de 29 de octubre, no podrédn seguir ejer-
ciendo la actividad aseguradora con esa forma juridica.
En el plazo de un afio desde la entrada en vigor de esta
ley, habran de transformarse en mutualidades de previ-
sién social a prima fija, en mutuas de seguros a prima
fija o en sociedades anénimas, o bien acordar su disolu-
cion y liquidacion.

2. Las mutualidades de prevision social y coope-
rativas a prima variable que, de conformidad con lo
previsto en el articulo 69.2 b) del texto refundido de la
Ley de ordenacién y supervision de los seguros priva-
dos, aprobado por el Real Decreto Legislativo 6/2004,
de 29 de octubre, hayan sido autorizadas para el ejerci-
cio de la actividad aseguradora en alguna de las Comu-
nidades Auténomas en el 4mbito de sus competencias,
habrédn de adaptarse en la forma y plazo previstos en el
apartado anterior, pudiendo transformarse en mutuali-
dades de prevision social a prima fija, mutuas a prima
fija, cooperativas a prima fija o sociedades an6nimas de
seguros, o bien acordar su disolucién y liquidacion.

Disposicién transitoria segunda. Régimen transitorio
de adaptacién a las cuantias minimas de capital
social y fondo mutual.

1. Las entidades aseguradoras que a la entrada en
vigor de esta ley siguieran acogidas al régimen previsto
en la disposicion adicional sexta del texto refundido de
la Ley de ordenacién y supervisién de los seguros pri-
vados, aprobado por el Real Decreto Legislativo
6/2004, de 29 de octubre, habran de adaptar su capital
social o fondo mutual a los importes previstos en el ar-
ticulo 29.2 y 4 o en el articulo 30, dependiendo de su
naturaleza juridica, en el plazo de un afio a contar desde
la entrada en vigor de esta ley.

Las entidades aseguradoras a las que la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones hubiera

autorizado un plan de viabilidad, de acuerdo con lo pre-
visto en el apartado 2 de la mencionada disposicion
adicional sexta, mantendrén el plazo de adaptacién pre-
visto en dicho plan, sin que pueda superar la fecha
de 31 de diciembre de 2013.

2. Las entidades aseguradoras que, conforme a lo
dispuesto en el articulo 13.1.b), segundo péarrafo, del
texto refundido de la Ley de ordenacidn y supervision
de los seguros privados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, vinieran practi-
cando a la entrada en vigor de esta ley unicamente el
seguro de enfermedad mediante el otorgamiento de
prestaciones de asistencia sanitaria y limitasen su acti-
vidad a un dmbito territorial con menos de dos millones
de habitantes, y no quedasen incluidas en el régimen
especial de entidades de dimensién reducida, dispon-
drén del plazo de un afo, a contar desde la entrada en
vigor de este ley, para alcanzar las cifras de capital
social minimo previstas en el articulo 29.2 de esta ley.

3. Las mutuas de seguros con régimen de derrama
pasiva, que por haber hecho uso de la previsioén conte-
nida en el articulo 13.2 del texto refundido de la Ley de
ordenacion y supervision de los seguros privados, apro-
bado por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de
octubre, no alcanzasen a la entrada en vigor de esta ley
el minimo de fondo mutual previsto en el articulo 30.1,
y no queden incluidas en el régimen especial de entida-
des de dimensién reducida, dispondran del plazo de un
aflo, a contar desde dicha entrada en vigor, para adap-
tarse a las cifras que les resulten de aplicacion.

4. Las mutualidades de prevision social que no
alcanzasen a la entrada en vigor de esta ley el minimo
de fondo mutual previsto en el articulo 128.2 dispon-
dran del plazo de un afio, a contar desde dicha entrada
en vigor, para adaptarse a la cifra establecida en el cita-
do articulo.

5. Las entidades que no alcancen los importes de
capital social o fondo mutual exigidos en esta ley, en
los plazos previstos en los apartados 1, 2, 3 y 4 de esta
disposicidn, incurrirdn en causa de revocacién de la
autorizacién administrativa.

Disposicién transitoria tercera. Régimen de determi-
nadas operaciones de seguro realizadas por mutuali-
dades de prevision social al amparo del texto refun-
dido de la Ley de ordenacién y supervision de los
seguros privados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 6/2004, de 29 de octubre. Excepcion de
limites a prestaciones en forma de capital.

1. Las mutualidades de prevision social autoriza-
das con anterioridad a la entrada en vigor de esta ley
que sin tener autorizacién para ampliacién de presta-
ciones vinieran realizando operaciones de seguro de
defensa juridica o asistencia, o prestasen ayudas fami-
liares para subvenir a necesidades motivadas por hechos
0 actos juridicos que impidan temporalmente el ejerci-
cio de la profesion deberdn optar por solicitar la autori-
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zacion para operar en los correspondientes ramos, con-
forme a lo dispuesto en el articulo 41, o bien cesar en la
realizacién de estas operaciones en el plazo de un afio
desde la entrada en vigor de esta ley.

Las coberturas de riegos que se realicen incumplien-
do lo dispuesto en el parrafo anterior tendran la consi-
deracion de operaciones prohibidas conforme lo dis-
puesto por el articulo 116.

2. Las mutualidades de prevision social que, al
amparo de la legislacion anterior a esta ley, viniesen
garantizando legalmente prestaciones a las personas en
cuantia superior a los limites fijados en el articulo 40.2,
podran seguir garantizando las prestaciones que tuvie-
ran establecidas, pero no podrdn adoptar acuerdos de
aumento o revalorizacion de las prestaciones mientras
sigan siendo superiores a los limites mencionados en el
referido precepto, ni incorporar nuevos mutualistas a
esas polizas o reglamentos de prestaciones.

Disposicién transitoria cuarta. Régimen de la previ-
sion de riesgos sobre las cosas autorizada a mutuali-
dades de prevision social al amparo del texto refun-
dido de la Ley de ordenacién y supervision de los
seguros privados, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 6/2004, de 29 de octubre.

Las mutualidades de prevision social autorizadas
con anterioridad a la entrada en vigor de esta ley que
vinieran garantizando la previsién de riesgos sobre
viviendas de proteccién oficial o de interés social
habitadas por el mutualista y su familia, maquinaria,
bienes e instrumentos de trabajo de los mutualistas
que sean trabajadores autébnomos por cuenta propia o
profesionales y empresarios, incluidos los agricolas,
que no empleen m4s de cinco trabajadores, cosechas
de fincas cultivadas directamente y personalmente por
el agricultor mutualista no comprendidas en el plan
anual de seguros agrarios combinados o los ganados
integrados en la unidad de explotacién familiar,
podrin seguir garantizdndola hasta su total extincidn,
sin que pueda acordarse la prorroga de las prestacio-
nes en curso.

Las coberturas de riesgos que se realicen incum-
pliendo lo dispuesto en el parrafo anterior tendrdn la
consideracion de operaciones prohibidas conforme lo
dispuesto por el articulo 116.

Disposicion transitoria quinta. Régimen de las presta-
ciones sociales autorizadas a las mutualidades de
prevision social al amparo del texto refundido de la
Ley de ordenacion y supervision de los seguros pri-
vados, aprobado por el Real Decreto Legislativo
6/2004, de 29 de octubre.

1. Las mutualidades de prevision social que a la
entrada en vigor de esta ley tuvieran autorizacidn para
otorgar prestaciones sociales conforme a lo dispuesto
en el articulo 64.2 del texto refundido de la Ley de

ordenacién y supervision de los seguros privados, apro-
bado por el Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de
octubre, podran continuar otorgdndolas, aun cuando las
prestaciones sociales para las que hayan sido autoriza-
das no estén vinculadas a las operaciones de seguros a
que se refiere el articulo 40.1, cumpliendo las condicio-
nes establecidas en el articulo 40.3, asi como las
siguientes:

a) Desde la entrada en vigor de esta ley los 6rga-
nos sociales de la mutualidad de prevision social no
podran acordar el otorgamiento de nuevas prestaciones
sociales a favor de sus mutualistas que no cumplan lo
dispuesto en el articulo 40.3.

b) Las que ya hubieren sido acordadas por los
organos sociales con anterioridad a la entrada en vigor
de esta ley podrdn seguir otorgdndose hasta su total
extincidn, sin posibilidad de prérroga.

c) Las prestaciones sociales que se acuerden
incumpliendo lo dispuesto en los parrafos a) y b) de
este apartado tendrédn la consideracion de operaciones
prohibidas conforme lo dispuesto por el articulo 116.

2 Las mutualidades de prevision social que a la
entrada en vigor de esta ley tuvieran autorizacién
para otorgar prestaciones sociales al amparo de lo
dispuesto en el articulo 64.2 del texto refundido de la
Ley de ordenacién y supervision de los seguros pri-
vados, aprobado por el Real Decreto Legislativo
6/2004, de 29 de octubre, y siempre que las presta-
ciones sociales para las que hayan sido autorizadas
se ajusten a lo dispuesto por el articulo 40.3 de esta
ley, podran seguir otorgdndolas en los términos exi-
gidos por este dltimo precepto.

Disposicion transitoria sexta. Régimen transitorio de
la actividad reaseguradora de las federaciones de
mutualidades de prevision social.

Los contratos de reaseguro suscritos entre las
mutualidades de prevision social y las federaciones de
mutualidades de prevision social, al amparo de lo dis-
puesto en legislaciones anteriores, que se encuentren
vigentes a la entrada en vigor de esta ley, podrdn man-
tenerse hasta su vencimiento, sin posibilidad de renova-
cién o prorroga.

Disposicidn transitoria séptima.
del capital minimo obligatorio.

Régimen transitorio

Las entidades aseguradoras y reaseguradoras que a
la entrada en vigor de esta Ley cumplan el margen de
solvencia establecido en el articulo 17 del texto refun-
dido de la Ley de ordenacion y supervision de los segu-
ros privados, aprobado por el Real decreto Legislativo
6/2004, de 29 de octubre, y por su normativa de desa-
rrollo, pero no dispongan de fondos propios basicos
admisibles suficientes para cubrir el capital minimo
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obligatorio conforme al articulo 92 de esta ley, estardn
obligadas a cumplir lo establecido en este dltimo pre-
cepto a mds tardar el 31 de octubre de 2013.

Si transcurrida esa fecha la entidad no cumpliera
con lo dispuesto en dicho articulo 92, se revocara la
autorizacién administrativa para desarrollar la activi-
dad aseguradora o reaseguradora.

Lo anterior no impedird la aplicacién, cuando pro-
ceda, de las medidas de control especial que resulten
pertinentes.

Disposicion transitoria octava. Informe sobre la situa-
cion financiera y de solvencia.

Sin perjuicio de la informacién que obligatoriamen-
te deba publicarse en virtud de cualesquiera otros requi-
sitos legales o reglamentarios, no serd obligatorio hasta
el 31 de octubre de 2017 que las entidades asegurado-
ras o reaseguradoras incluyan, en la descripcion de la
gestion del capital contenida en el Informe sobre la
situacion financiera y de solvencia al que se refiere el
articulo 94, la indicacién separada de la exigencia de
capital de solvencia obligatorio adicional o el impacto
de los pardmetros especificos que la entidad asegurado-
ra o reaseguradora debe utilizar por desvios significati-
vos frente a las hipétesis de base del calculo de la for-
mula estdndar.

Disposicién transitoria novena.
de las agencias de suscripcion.

Régimen transitorio

En tanto que el Ministro de Economia y Hacienda
no fije normas sobre el seguro de responsabilidad civil
profesional para ejercer como agencia de suscripcion,
al que se refiere el articulo 59.2.f), el seguro de res-
ponsabilidad civil profesional que cubra todo el terri-
torio de la Unién Europea u otra garantia financiera,
para las responsabilidades que pudieran surgir por
negligencia profesional, serd de al menos un millén y
medio de euros por siniestro y de dos millones de
euros para todos los siniestros correspondientes a un
determinado afio.

Las cuantias establecidas en el parrafo anterior se
actualizardn con efectos 1 de enero de 2015 y cada
cinco afos desde esa fecha, para tener en cuenta la evo-
lucién del indice europeo de precios de consumo publi-
cado por Eurostat. A dichos efectos, para facilitar su
conocimiento y aplicacidn, se hardn publicas dichas
actualizaciones por resolucién de la Direccién General
de Seguros y Fondos de Pensiones.
Disposicién transitoria décima. Procedimientos
administrativos en curso.

Los procedimientos administrativos regulados en
esta ley que se hubieran iniciado con anterioridad a su
entrada en vigor continuardn tramitdndose hasta su

finalizacion conforme a la normativa vigente en el
momento del inicio.

Disposicién transitoria undécima.
ciones.

Infracciones y san-

Esta ley serd de aplicacién a las infracciones cometi-
das con anterioridad a su entrada en vigor siempre que su
aplicacion resulte mas favorable para el sujeto infractor y
la sancién impuesta no haya adquirido firmeza.
Disposicion derogatoria tinica. Derogacion normativa.

1. Quedan derogadas cuantas disposiciones de
igual o inferior rango se opongan a lo establecido en
esta ley y, en particular, las siguientes:

a) El Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de
octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de ordenacién y supervision de los seguros privados.

b) El Real Decreto 2020/1986, de 22 de agosto, por
el que se aprueba el Reglamento de funcionamiento de la
Comision Liquidadora de Entidades Aseguradoras.

¢) ElReal Decreto 2226/1986, de 12 de septiembre,
por el que se confia a la Comisién Liquidadora de Entida-
des Aseguradoras las funciones atribuidas a la Comisién
creada por el Real Decreto-ley 11/1981, de 20 de agosto.

d) El Real Decreto 312/1988, de 30 de marzo, por
el que se encomienda a la Comisién Liquidadora de
Entidades Aseguradoras la liquidacion de las entidades
de previsién social.

e) LaOrden de 25 de marzo de 1988, por la que se
complementa el Real Decreto 2020/1986, de 22 de
agosto.

2. A laentrada en vigor de esta ley mantendra su
vigencia la disposicion adicional decimoquinta de la
Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacion y
Supervision de los Seguros Privados.

3. A laentrada en vigor de esta ley mantendrin
su vigencia el Reglamento de ordenacién y supervi-
sién de los seguros privados, aprobado por el Real
Decreto 2486/1998, de 20 diciembre; el Reglamento
de mutualidades de previsién social, aprobado por el
Real Decreto 1430/2002, de 27 de diciembre; el Plan
de contabilidad de las entidades aseguradoras, aproba-
do por el Real Decreto 1317/2008, de 24 de julio; y
las demds disposiciones de cardcter general dictadas
en desarrollo del texto refundido de la Ley de ordena-
cién y supervision de los seguros privados, en todo lo
que no se opongan a esta ley.

Disposicion final primera. Titulo competencial.

Esta ley se dicta al amparo del articulo 149.1.11.*
y 13.% de la Constitucidn, que atribuye al Estado las com-
petencias para establecer las bases de la ordenacién de
los seguros y las bases y coordinacién de la planificacién
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general de la actividad econémica, respectivamente. Se
exceptdan de lo anterior los siguientes preceptos:

a) Los articulos 13, 14, 15, 36, 138, 139.2, 140,
141, 150.1, 152, 153, 248 al 251 y la disposicién adi-
cional segunda, que no tendrén caricter basico.

b) El articulo 158 que se dicta al amparo del ar-
ticulo 149.1.3.% de la Constitucidn, que atribuye al Esta-
do la competencia exclusiva en materia de relaciones
internacionales.

c¢) Los articulos 6, 7, 8,9, 10, 23, 24, 25, 26, 27,
29, 30, 31, 32, 33,34, 37.1, 39.1, 58, 65, el capitulo Il y
capitulo IV del titulo III , los articulos 103, 109, 110,
111, 113, 117, 118, 120, 132, 207.4, 210, 214, 215.1 y
2,217y 221 al 233, que se dictan al amparo del articulo
149.1.6.* de la Constitucion, que atribuye al Estado la
competencia en materia de legislaciéon mercantil.

d) El articulo 119 que se dicta al amparo del ar-
ticulo 149.1.6.% de 1a Constitucion, que atribuye al Esta-
do la competencia en materia de legislacién procesal.

e) Los articulos 51, 57 y la disposicién adicional
duodécima, que se dictan al amparo del ar-
ticulo 149.1.14." de la Constitucidn, que atribuye al
Estado la competencia en materia de Hacienda general.

Disposicién final segunda.
de la Unién Europea.

Incorporacién de Derecho

Mediante esta ley se incorpora al derecho espaiiol la
Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro
de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reasegu-
ro y su ejercicio (Solvencia II).

Igualmente, mediante las modificaciones introduci-
das por la disposicion final tercera de esta ley en el
texto refundido de la Ley de Regulacion de los Planes y
Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, se incorpora al
derecho espafiol, en lo referente a los fondos de pensio-
nes de empleo, la Directiva 2010/78/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por la que se modifican las Directivas 98/26/CE,
2002/87/CE, 2003/6/CE, 2003/41/CE, 2003/71/
CE, 2004/39/CE, 2004/109/CE, 2005/60/CE, 2006/48/
CE, 2006/49/CE y 2009/65/CE en relacién con las
facultades de la Autoridad Europea de Supervision
(Autoridad Bancaria Europea), la Autoridad Europea
de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pen-
siones de Jubilacidn) y la Autoridad Europea de Super-
vision (Autoridad Europea de Valores y Mercados).

Disposicion final tercera. Modificacion del texto refun-
dido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fon-
dos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre.

Se modifica el texto refundido de la Ley de Regula-
cién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado

por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de
noviembre, en los siguientes términos:

Uno. Se modifica articulo 24, que queda redacta-
do de la siguiente manera:

«Articulo 24.  Competencias de supervision.

Las competencias de supervisién y el desarrollo
ordenado de los mercados de planes y fondos de pen-
siones se ejercerdan por el Ministro de Economia y
Hacienda y por la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones en los términos fijados en esta ley y
sus normas de desarrollo.

En materia de supervisiéon de planes y fondos de
pensiones le corresponde al Ministro de Economia y
Hacienda:

a) Aprobar normas sobre transparencia de merca-
do y précticas abusivas.

b) Imponer las sanciones por infracciones muy
graves en los términos dispuestos en la seccion 4. del
capitulo IX de esta ley.

¢) El ejercicio de otras potestades que le atribuya
esta ley y el resto del ordenamiento juridico.

Para el adecuado ejercicio de las funciones que le
encomienda esta ley y sus normas de desarrollo y com-
plementarias, la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones, en su condicién de autoridad super-
visora, actuard con autonomia funcional.

Corresponde a la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones la supervisién de la actividad de
planes y fondos de pensiones, que consistird en la veri-
ficacion continua del correcto ejercicio de la actividad
y del cumplimiento de la normativa de supervision, y
comprenderd la supervision de la situacién financiera y
la supervisién de las conductas de mercado.

En el ejercicio de sus funciones de supervision la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
podrd adoptar las medidas necesarias a fin de garantizar
la adecuacién de la actividad a las normas reguladoras,
asi como las medidas que resulten pertinentes en rela-
cién con las entidades, los miembros de sus érganos de
administracién o direccién o personas que las contro-
len, y requerir toda la informacién que resulte necesaria
a efectos del ejercicio de la supervision.

La supervision de las conductas de mercado velard
por la transparencia y el desarrollo ordenado del merca-
do de planes y fondos de pensiones, la libertad de con-
tratacidn y, en general, la proteccion de los participes y
beneficiarios, promoviendo la difusién de cuanta infor-
macién sea necesaria para asegurar la consecucion de
esos fines, de conformidad con lo dispuesto en esta ley
y en sus normas de desarrollo.

La Direcciéon General de Seguros y Fondos de Pen-
siones atendera las quejas y reclamaciones que presen-
ten los participes, beneficiarios y derechohabientes,
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que deriven de presuntos incumplimientos por las enti-
dades reclamadas de la normativa de transparencia y
proteccidn de la clientela o de las buenas précticas en el
mercado de planes y fondos de pensiones. El procedi-
miento de proteccion administrativa en el &mbito de los
planes y fondos de pensiones se regird por la normativa
vigente sobre proteccion de clientes de servicios finan-
cieros, contenida en la Ley 44/2002, de 22 de noviem-
bre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y
sus normas de desarrollo.

En el ejercicio de las funciones de supervision enco-
mendadas por esta ley y sus normas de desarrollo, la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
tomard debidamente en consideracion las directrices y
recomendaciones emanadas de la Autoridad Europea
de Seguros y Pensiones de Jubilacién que, no siendo
juridicamente vinculantes, se refieran a materias sobre
las que tenga atribuidas competencia dicha Autoridad.
Cuando la Direcciéon General de Seguros y Fondos de
Pensiones se aparte de esas directrices o recomendacio-
nes lo hard mediante resolucién motivada.

Para el ejercicio de sus funciones, la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones podra dic-
tar, sin perjuicio de las competencias de otros érganos,
resoluciones en aplicaciéon de la normativa de planes y
fondos de pensiones que esté contenida en reales decre-
tos aprobados por el Gobierno o en 6rdenes del Minis-
tro de Economia y Hacienda, cuando le habiliten de
modo expreso para ello.

Tales disposiciones se aprobardn por el Director
General de Seguros y Fondos de Pensiones previo
informe de la Junta Consultiva de Seguros y Fondos de
Pensiones, y surtirdn efecto una vez sean publicadas en
el «Boletin Oficial del Estado».

Las resoluciones del Director General de Seguros y
Fondos de Pensiones dictadas en el ejercicio de la fun-
cion supervisora ponen fin a la via administrativa en los
supuestos previstos en esta ley.

4. La Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones podrd recabar de las entidades gestoras y
depositarias, de las entidades o personas en las que
hayan delegado o externalizado funciones, de los
comercializadores de planes de pensiones, de los pro-
motores de los planes de pensiones, de las comisiones
de control, de los actuarios, asi como de los represen-
tantes de los fondos de pensiones de otros Estados
miembros, toda la informacién que sea precisa para
comprobar el correcto cumplimiento de las disposicio-
nes legales y reglamentarias.

Las personas y entidades referidas en el parrafo
anterior, y en especial las entidades gestoras de fondos
de pensiones, deberdn suministrar a la Direccion Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones documentacién e
informacién que sean precisas para la supervision, ya
mediante la presentacién periddica en la forma que
reglamentariamente se determine, ya mediante la aten-
cién de requerimientos individualizados que les dirija

la citada Direccién General, incluidos los que tengan
lugar en el curso de las actuaciones inspectoras.

5. Sera de aplicacion a la inspeccion de entidades
gestoras y de planes y fondos de pensiones lo dispuesto
sobre la inspeccidn de entidades aseguradoras en los ar-
ticulos 152 y 153 de la Ley de Supervision de los Segu-
ros Privados.

Asimismo, la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones podrd ordenar la inspeccién de las
entidades depositarias de fondos de pensiones para
comprobar el correcto cumplimiento de la normativa
relativa a los planes y fondos de pensiones. En este
caso se informaré de la orden de inspeccién al ente u
organo administrativo al que, en su caso, corresponda
el control y supervision de la entidad, pudiendo solici-
tar de aquel su actuacién o asistencia en los supuestos
que sea preciso, siendo aplicable igualmente lo dis-
puesto sobre la inspeccion de entidades aseguradoras
en los citados articulos 152 y 153 de la Ley de Supervi-
sién de los Seguros Privados.

Igualmente, la Direccién General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones podrd ordenar la inspeccidn de las
funciones transferidas a un tercero, asi como de las
actividades de comercializacion de planes de pensio-
nes, para comprobar si se desarrollan de conformidad
con la normativa de planes y fondos de pensiones. En
este caso se informard de la orden de inspeccién al ente
u 6rgano administrativo al que, en su caso, corresponda
el control y supervision del prestador del servicio,
pudiendo solicitar de aquel su actuacion o asistencia en
los supuestos en que sea necesario, siendo aplicable lo
dispuesto sobre la inspeccién de entidades asegurado-
ras en los citados articulos 152 y 153 de la Ley de
Supervision de los Seguros Privados.

6. Los datos, documentos e informaciones que
obren en poder del Ministerio de Economia y Hacienda
en el ejercicio de sus funciones de supervision de los
fondos de pensiones, salvo los contenidos en los regis-
tros administrativos de carécter publico, tendran cardc-
ter reservado.

Todas las personas que ejerzan o hayan ejercido una
actividad de supervisién en materia de fondos de pen-
siones, asi como aquellas a quienes el Ministerio de
Economia y Hacienda haya encomendado funciones
respecto de las mismas, estdn sometidas al deber de
secreto profesional en los mismos términos y con las
mismas responsabilidades y excepciones establecidas
en el capitulo VI del titulo IV de la Ley de Supervisién
de los Seguros Privados.

7. En caso de actividad transfronteriza de los fon-
dos de pensiones de empleo se hard constar en el regis-
tro administrativo de fondos de pensiones los Estados
miembros en que desarrollen dicha actividad y la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones
comunicard dicha informacién a la Autoridad Europea
de Seguros y Pensiones de Jubilacién.
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Asimismo, la Direccion General de Seguros y Fon-
dos de Pensiones notificard a la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacién las decisiones de
prohibir las actividades de fondos de pensiones de
empleo adoptadas conforme a lo previsto en esta ley y
que en todo caso deberdn motivarse de manera deta-
llada y notificarse al fondo de que se trate. A tal efec-
to, notificard a dicha Autoridad la revocacién de la
autorizacién administrativa de los fondos de pensio-
nes de empleo, salvo que sea motivada por las causas
previstas en el articulo 31.2, péarrafos a) y c). Igual-
mente, notificard a dicha Autoridad los requerimien-
tos de cese de actividad de fondos de pensiones de
empleo no autorizados, asi como las medidas admi-
nistrativas de control especial consistentes en la pro-
hibicién de admitir nuevos planes en los fondos o nue-
vos participes o aportaciones, y en la prohibicién de
actividad transfronteriza.».

Dos. Se modifica el titulo de la seccién 3.* del
capitulo IX y el articulo 34, que quedan redactados de
la siguiente manera:

«SECCION 3. MEDIDAS DE CONTROL ESPECIAL
Y PLANES DE SANEAMIENTO Y FINANCIACION

Articulo 34. Medidas de control especial y planes
de saneamiento y financiacion.

1. La Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones podra adoptar las medidas de control espe-
cial contenidas en el presente articulo cuando las enti-
dades gestoras o los planes o fondos de pensiones se
hallen en alguna de las siguientes situaciones:

1.° Respecto de las entidades gestoras cuando
concurran:

a) Pérdidas acumuladas en cuantia superior al 25
por 100 de su capital social, o insuficiencia de capital
social y recursos propios minimos exigibles, o incum-
plimiento del plan de saneamiento o financiacién pre-
visto en el apartado 4 de este articulo.

b) Dificultades financieras o de liquidez que hayan
determinado demora o incumplimiento en sus pagos.

¢) Situaciones de hecho, deducidas de comproba-
ciones efectuadas por la Administracién, que pongan
en peligro su solvencia, los intereses de las entidades
promotoras, participes o beneficiarios o el cumplimien-
to de las obligaciones contraidas, asi como la falta de
adecuacion de su contabilidad al plan de contabilidad
que les sea exigible o irregularidad de la contabilidad o
administracidn en términos tales que impidan o dificul-
ten notablemente conocer la verdadera situacion patri-
monial de la entidad gestora.

d) Deficiencias relevantes en el sistema de gobier-
no que impidan o dificulten gravemente la gestion de la
actividad, en especial, el cumplimiento de las obliga-

ciones en materia de control de riesgos, de control
interno, o el seguimiento y vigilancia de la comerciali-
zacién de planes o de la externalizacion de funciones o
actividades.

e) Dificultad manifiesta de realizar el fin social o
paralizacion de los 6rganos sociales de modo que difi-
culte su funcionamiento.

2.° Respecto de los planes y fondos de pensiones
cuando concurran:

a) Déficit superior al 5 por 100 en el calculo de las
provisiones matemadticas o fondos de capitalizacién de
los planes que asuman la cobertura de un riesgo, inte-
grados en el fondo de pensiones; o al 20 por 100 en el
célculo de otras provisiones técnicas.

b) Déficit superior al 10 por 100 en la cobertura de
provisiones técnicas de los planes integrados en el
fondo.

c) Insuficiencia del margen de solvencia de los
planes de pensiones.

d) Dificultades financieras o de liquidez que hayan
determinado demora o incumplimiento en sus pagos o
movilizaciones de derechos.

e) Situaciones de hecho, deducidas de comproba-
ciones efectuadas por la Administracién, que pongan
en peligro su solvencia, los intereses de las entidades
promotoras, participes o beneficiarios de los planes de
pensiones o el cumplimiento de las obligaciones con-
traidas, asif como la falta de adecuacién de su contabili-
dad al plan de contabilidad que les sea exigibles o irre-
gularidad de la contabilidad o administraciéon en
términos tales que impidan o dificulten notablemente
conocer su verdadera situacion patrimonial.

f) Insuficiencia de los activos minimos exigidos a
los fondos de pensiones abiertos para poder operar
como tales.

g) Incumplimiento de un plan de reequilibrio
actuarial o financiero aprobado por la Direccién Gene-
ral de Seguros y Fondos de Pensiones o presentado ante
la misma, al amparo de los regimenes transitorios apli-
cables en cada momento.

h) Incumplimiento o falta de adopcién del plan de
financiacion previsto en el apartado 4 de este articulo.

i) Dificultad manifiesta en el funcionamiento del
fondo de pensiones o de un plan de pensiones, o parali-
zacion de la comisién de control del fondo o del plan de
modo que dificulte su funcionamiento.

j) Falta de liquidez de los activos en que esté
invertido el fondo de pensiones.

2. Con independencia de la sancién administrativa
que en su caso proceda imponer, las medidas de control
especial, de acuerdo con las caracteristicas de la situa-
cién, podran consistir en:

1.° Respecto de las entidades gestoras podrin
adoptarse cualquiera de las medidas que para las enti-
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dades aseguradoras, se regulan en el articulo 205 de la
Ley de Supervision de los Seguros Privados, en la
medida que les sean aplicables, con la peculiaridad de
que la referencia que en dicho precepto se hace a la
suspension de la contratacion de nuevos seguros por la
entidad aseguradora o la aceptacioén de reaseguro y la
prohibicién de prérroga de los contratos de seguro ya
celebrados debe entenderse como la suspension de la
gestion y administracién de nuevos fondos de pensio-
nes por la entidad gestora.

Ademads, podra adoptarse la medida de suspender a
la entidad gestora en sus funciones de administracion
del fondo o fondos de pensiones, en cuyo caso la comi-
sion de control del fondo debera designar una entidad
que sustituya a la anterior, previa autorizacién de la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones,
quien podré proceder a su designacion si aquélla no lo
hiciera.

2.° Respecto de los planes y fondos de pensiones
podran adoptarse asimismo las medidas reguladas en el
articulo 205 de la Ley de Supervision de los Seguros
Privados, en la medida que les sean aplicables, con las
siguientes peculiaridades: que la suspension de la con-
tratacion de nuevos seguros o de aceptacion de reasegu-
ro y la prohibicién de prérroga de los contratos de
seguro ya celebrados queda sustituida por la medida de
suspension de la integracién de nuevos planes de pen-
siones o de nuevos participes en los planes de pensio-
nes, con igual limitacién temporal que aquélla; y que
las referencias que en dicho precepto se hacen a la enti-
dad aseguradora o a sus 6rganos de administracién
deben entenderse hechas, respectivamente, al plan o
fondo de pensiones o, segtn los casos, a las entidades
gestoras o depositarias o a las comisiones de control del
fondo o de los planes de pensiones.

Asimismo, excepcionalmente podrd adoptarse la
medida de control especial de suspensién temporal,
total o parcial, de las aportaciones de los participes, de
las prestaciones y de las movilizaciones.

3. Entodo lo deméds, serd de aplicacién en materia
de medidas de control especial a adoptar sobre entida-
des gestoras y planes y fondos de pensiones lo dispues-
to en el capitulo II del titulo VI de la Ley de Supervi-
sién de los Seguros Privados sobre procedimiento
administrativo de adopcién de medidas de control espe-
cial y sustitucién provisional de los érganos de admi-
nistracion, pero entendiéndose hechas a la comision de
control o a la entidad gestora las referencias a los 6rga-
nos de administracion de la entidad aseguradora, cuan-
do las medidas a adoptar lo sean sobre planes y fondos
de pensiones.

El juez que declare en concurso a una entidad ges-
tora o depositaria de fondos de pensiones procedera de
inmediato a la notificacién de la resolucidn a la Direc-
cién General de Seguros y Fondos de Pensiones. Esta
ultima podré solicitar a los jueces de los concursos
informacioén acerca del estado y evolucion de los proce-

dimientos concursales que afecten a entidades gestoras
y depositarias de fondos de pensiones.

4. Cuando la entidad gestora observe que concurre
alguna de las situaciones a que se refieren los pérra-
fos a) y b) del apartado 1.1°, estard obligada a someter
a la aprobacion de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones un plan de saneamiento o finan-
ciacion en el plazo mdximo de un mes desde que se
haya observado la situacién.

Cuando se ponga de manifiesto un déficit de provi-
siones técnicas o de margen de solvencia en el plan de
pensiones, la comision de control del plan debera adop-
tar un plan de financiacidn para la amortizacién del
déficit. El Ministro de Economia y Hacienda podrd
regular los requisitos a que se han de ajustar los planes
de financiacién para la amortizacion del déficit y, en su
caso, los supuestos en que dichos planes de financia-
cién hayan de comunicarse o someterse a la aprobacion
de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pen-
siones.

Cuando por circunstancias excepcionales relativas a
las inversiones del fondo, se observe una falta de liqui-
dez de los activos que pueda lesionar los intereses de
los participes y beneficiarios que se incorporen o per-
manezcan en el plan de pensiones frente a aquellos que
hayan solicitado el cobro de la prestacion o la moviliza-
cion de sus derechos, la entidad gestora, previa comu-
nicacién a la comisién de control del fondo de pensio-
nes, podré solicitar a la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones autorizacion para la suspension
temporal de las aportaciones de los participes, de las
prestaciones y de las movilizaciones en la parte corres-
pondiente a dichos activos. Los participes y beneficia-
rios deberan ser informados por escrito de dicha sus-
pension.».

Tres. Se introduce una nueva disposicion adicio-
nal sexta, con la siguiente redaccién:

«Disposicién adicional sexta.
ciones y sanciones.

Régimen de infrac-

A efectos de lo previsto en el articulo 36, en materia
de infracciones y sanciones de la normativa de planes y
fondos de pensiones serd de aplicacion, en lo no previs-
to expresamente en esta ley, lo dispuesto en el ar-
ticulo 239 y en los capitulos II y III del titulo VIII de la
Ley de Supervision de los Seguros Privados.».

Disposicion final cuarta. Modificacién del texto
refundido del Estatuto Legal del Consorcio de Com-
pensacién de Seguros, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 7/2004, de 29 de octubre.

Se modifican los articulos 18 y 23 del Estatuto legal
del Consorcio de Compensacién de Seguros, aprobado
por el Real Decreto Legislativo 7/2004, de 29 de octu-
bre, que quedan redactados como sigue:
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«Articulo 18. Recargos a favor del Consorcio.

1. Son recargos a favor del Consorcio: el recargo
en el seguro de riesgos extraordinarios, el recargo en el
seguro obligatorio de responsabilidad civil en la circu-
lacién de vehiculos de motor y el recargo destinado a
financiar las funciones de liquidacién de entidades ase-
guradoras.

Estos recargos, que corresponden al Consorcio en
sus funciones de liquidacion de entidades asegurado-
ras, compensacién y fondo de garantia, tienen el caréc-
ter de ingresos de derecho pitiblico exigibles por la via
administrativa de apremio cuando no hayan sido ingre-
sados por las entidades aseguradoras en el plazo fijado
en el apartado 3; a tal efecto, sera titulo ejecutivo la
certificacién de descubierto expedida por el Director
General de Seguros y Fondos de Pensiones, a propuesta
del Consorcio.

El recargo destinado a financiar las funciones de
liquidacién de entidades aseguradoras grava los contra-
tos de seguro que se celebren por las entidades asegura-
doras espafiolas y por sus sucursales sobre riesgos dis-
tintos al seguro sobre la vida y al seguro de crédito a la
exportacién por cuenta o con el apoyo del Estado,
cuando se trate de riesgos localizados en cualquier
Estado miembro de la Unién Europea. No quedaran
sujetos al recargo los planes de previsiéon asegurados
cualquiera que sea la contingencia o contingencias que
cubran.

2. Todos los recargos a favor del Consorcio seran
recaudados obligatoriamente por las entidades asegura-
doras juntamente con sus primas. En el caso de fraccio-
namiento de éstas, las entidades podrdn optar por
recaudar los citados recargos con el primer pago frac-
cionado que se haga, o por hacerlo conforme venzan las
correspondientes fracciones de prima, si bien en este
dltimo caso deberdn aplicarse sobre las fracciones del
recargo los tipos por fraccionamiento que, para cada
posible periodicidad, se fijen en las tarifas de los recar-
gos a favor del Consorcio. Los intereses por fracciona-
miento tendrédn a todos los efectos la misma naturaleza
que el recargo obligatorio a que corresponden.

La eleccién de la opcidn de fraccionar los recargos a
favor del Consorcio conforme venzan las correspon-
dientes fracciones de prima deberd hacerse constar en
las bases técnicas de las entidades, comunicarse al
Consorcio y aplicarse de forma sistematica en el ramo
o riesgo de que se trate, salvo causa debidamente justi-
ficada.

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pen-
siones, a través de la Inspeccion de Seguros del Estado
y conforme a los planes de inspeccién aprobados a pro-
puesta del Consorcio, inspeccionara a las entidades
aseguradoras que recauden recargos a favor del Con-
sorcio, al objeto de comprobar el efectivo cumplimien-
to de esta obligacion.

3. Las entidades aseguradoras vendrédn obligadas,
al tiempo de presentar al Consorcio la declaracién de

los recargos recaudados por cuenta de este, a practicar
una liquidacién e ingresar su importe con la periodici-
dad y con sujecion a las reglas que se determinen regla-
mentariamente.

Tanto las liquidaciones practicadas por la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones derivadas
de informes de la Inspeccion de Seguros como aquellas
otras que no tengan sefialado plazo de ingreso por sus
normas especificas deberan ser ingresadas dentro de los
quince dias siguientes a aquel en que tuvo lugar la noti-
ficacién de la liquidacidn a la entidad aseguradora.

Cuando los ingresos por recargos efectuados al
Consorcio resultasen ser indebidos en todo o en parte,
el mismo devolverd a solicitud de los interesados, y sin
perjuicio de las comprobaciones y peticion de informa-
cién que procedan, en el plazo de quince dias desde la
completa presentacion de la documentacion acreditati-
va del error advertido, el importe correspondiente.

Por resolucién del Presidente del Consorcio de
Compensacion de Seguros se estableceran el plazo de
ingreso, los modelos de declaracion y liquidacién y
demads cuestiones relativas a la recaudacion y devolu-
cion de recargos del mismo.

4. Elejercicio de la gestion recaudadora por cuen-
ta del Consorcio, cumpliendo lo dispuesto en este pre-
cepto, llevard aparejado el derecho a percibir una comi-
sién de cobro que fijard la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones a propuesta del Con-
sorcio y previa audiencia de las entidades y organiza-
ciones aseguradoras mds representativas, sin que pueda
exceder del 10 por ciento de los importes brutos recau-
dados.

5. El incumplimiento de la obligacién de ingresar
en el Consorcio los recargos percibidos por la entidad
aseguradora en el plazo y forma legalmente estableci-
dos llevara aparejado, sin perjuicio de las responsabili-
dades administrativas y, en su caso, penales en que
hubiera podido incurrir, la obligacién de satisfacer
durante el periodo de demora el interés legal y, ademas,
la pérdida de la comision de cobro.»

«Articulo 23. Recursos econémicos.

1. Para el cumplimiento de sus fines, el Consorcio
contara con los siguientes recursos econdmicos:

a) Las primas y los recargos sobre primas o capi-
tales asegurados que se perciban para la cobertura,
cualquiera que sea la forma que esta adopte, de los ries-
gos de todo tipo asumidos por el Consorcio asi como
para el ejercicio de sus funciones de liquidacién de
entidades aseguradoras.

b) Las subvenciones estatales precisas para la
constitucion de las provisiones técnicas que se realicen
por imperativo legal o reglamentario con norma de
directa aplicacion al Consorcio y en casos de cobertura
de riesgos en que exista insuficiencia de primas, cuotas
0 recargos.
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¢) Las cantidades que recupere en el ejercicio del
derecho de repeticién y los intereses de demora que le
correspondan conforme al ordenamiento juridico.

d) Las cantidades y bienes que recupere en el ejer-
cicio de los derechos de las personas que le hayan cedi-
do sus créditos, o por su abono anticipado a ellas.

e) Los productos y rentas de su patrimonio.

f) Los procedentes de los créditos, préstamos y
demads operaciones financieras que pueda concertar.

g) Cualquier otro ingreso que le corresponda con-
forme a la legislacion vigente.

2. Las tarifas de recargos a favor del Consorcio
serdn aprobadas por la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones, a propuesta del Consorcio, y se
publicarén en el “Boletin Oficial del Estado”.»

Disposicion final quinta.  Modificacién de la Ley 26/2006,
de 17 de julio, de mediacién de seguros y reaseguros
privados.

El articulo 47 de la Ley 26/2006, de 17 de julio, de
mediacién de seguros y reaseguros privados, queda
redactado como sigue:

«Articulo 47. Distribucién de competencias.

1. Las competencias de la Administracién General
del Estado en la supervision de la mediacién de seguros
privados se ejercerdn a través de la Direcciéon General
de Seguros y Fondos de Pensiones, salvo las atribuidas
al Ministro de Economia y Hacienda.

2. Las Comunidades Auténomas que con arre-
glo a sus Estatutos de Autonomia hayan asumido
competencia en la supervisién de la mediacién de
seguros privados la tendrdn respecto de los agentes
de seguros vinculados, de los operadores de banca-
seguros vinculados, de los corredores de seguros, de
los corredores de reaseguros y de los colegios de
mediadores de seguros, cuyo domicilio y dmbito de
operaciones se limiten al territorio de la Comunidad
Auténoma. Se entenderd que el &mbito de operacio-
nes se limita al territorio de la Comunidad Auténoma
cuando estén domiciliados en ella al menos el 75 por
100 de los tomadores de los contratos intermediados
en un ejercicio. Se entenderd que el &mbito de opera-
ciones se ha modificado cuando durante dos ejerci-
cios consecutivos asi se derive de la aplicacién del
criterio anterior.

Las competencias se ejerceran con arreglo a los
siguientes criterios:

a) En el ambito de competencias normativas ten-
drdn competencia exclusiva en la regulacién de su
organizacion y funcionamiento y les corresponde el
desarrollo legislativo de las bases de supervision de la
mediacién de los seguros privados.

b) En el &mbito de competencias de ejecucion, les
corresponden las de supervision de los agentes de segu-
ros vinculados, de los operadores de banca-seguros
vinculados, de los corredores de seguros y de los corre-
dores de reaseguros, que se otorgan a la Administracién
General del Estado en esta ley, entendiéndose hechas al
o6rgano autonémico competente las referencias que en
ella se contienen al Ministerio de Economia y Hacienda
y a la Direccidon General de Seguros y Fondos de Pen-
siones, excepto las reguladas en el capitulo IV del titulo II
y en el titulo III.

En relacidn con los agentes de seguros exclusivos y los
operadores de banca-seguros exclusivos, corresponde a
las Comunidades Auténomas ejercer las competencias
sobre ellos, siempre que la entidad aseguradora tnica o
autorizante en los términos del articulo 14.1 de esta ley
esté sometida al control y supervision de la referida Comu-
nidad Auténoma, conforme a lo previsto en el articulo 16
de la Ley de Supervision de los Seguros Privados.

3. De conformidad con lo dispuesto en el articulo
149.1.6.%, 11.* y 13.* de la Constitucidn corresponde al
Estado el alto control econémico-financiero de los
mediadores de seguros y de los corredores de reasegu-
ros. Deberd mantenerse la necesaria colaboracién entre
la Administracion General del Estado y la de la Comu-
nidad Auténoma respectiva a los efectos de homoge-
neizar la informacién documental y coordinar, en su
caso, las actividades de ordenacién y supervisiéon de
ambas administraciones.

A estos efectos, las Comunidades Autonomas facili-
tardn a la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones el acceso mediante medios telemadticos a la
informacidn relativa a sus registros administrativos de
mediadores de seguros y de los corredores de reasegu-
ros, que deberd estar actualizada, y le remitirdn, con
una periodicidad anual, la informacién estadistico con-
table a que se refiere el articulo 49, relativa a los corre-
dores de seguros y a los corredores de reaseguros ins-
critos en dichos registros. La Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones establecerd la informa-
cién o datos minimos que necesariamente deben trans-
mitirle las Comunidades Auténomas.»

Disposicién final sexta. Remisiones normativas.

Las referencias normativas efectuadas en otras dis-
posiciones al texto refundido de la Ley de ordenacién y
supervision de los seguros privados, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 6/2004, de 29 de octubre, se
entenderdn efectuadas a los preceptos correspondientes
de esta ley.

Disposicion final séptima. Potestad reglamentaria.

1. Corresponde al Gobierno, a propuesta del
Ministro de Economia y Hacienda, y previa audiencia
de la Junta Consultiva de Seguros y Fondos de Pensio-
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nes, desarrollar esta ley en las materias que se atribu-
yen expresamente a la potestad reglamentaria, as{
como, en general, en todas aquellas susceptibles de
desarrollo reglamentario en que sea preciso para su
correcta ejecucion, mediante la aprobacién de su
reglamento y las modificaciones ulteriores de éste que
sean necesarias.

2. Corresponde al Ministro de Economia y
Hacienda, previa audiencia de la Junta Consultiva de
Seguros y Fondos de Pensiones, desarrollar esta ley
en las materias que especificamente atribuye a la
potestad reglamentaria de dicho ministro y, asimismo,
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Imprime y distribuye: Imprenta Nacional BOE
Avenida de Manoteras, 54. 28050 Madrid
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Depésito legal: M. 12.580 - 1961

desarrollar su reglamento en cuanto sea necesario y
asi se prevea en €l.

Disposicion final octava. Entrada en vigor.

Esta ley entrard en vigor el 1 de noviembre de 2012.

La tasa por inscripciones y certificaciones de los
registros administrativos previstos en la normativa
reguladora de los seguros privados, a la que se refiere la
disposicion adicional duodécima, se aplicard a los
hechos imponibles que se produzcan con posterioridad
a la entrada en vigor de esta ley.
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