Perspectivas

Perspectivas economicas
de 2012:

;Como aprovechar el grado
de inversion y TLC?

Como es costumbre, la Asociacion de Instituciones

Financieras, ANIF, y Fedesarrollo, llevaron a cabo el Seminario
Macroeconomico anual de Perspectivas Economicas para 2012.
Competitividad, inversion en infraestructura, tasa de cambio,
tasa de interés y reforma tributaria fueron algunos de los termas
analizados en el evento.

Por:
Maria José Vargas Mancera

Directora de Estudios Econémicos
FASECOLDA

Tal como lo describié durante el evento el Ministro de econémicos para dar su diagnéstico sobre un paciente
Hacienda y Crédito Publico, Juan Carlos Echeverri, el que, en este caso, es la economia colombiana. A
propodsito de este foro es reunir a expertos analistas continuacion se resumen algunos apartes de la discusion.
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Roberto Steiner: Perspectivas de la economia colombiana
en un mundo cambiante

Dentro del anaélisis de Fedesarrollo se evalu¢ tanto el
entorno internacional como la actividad econémica local.
Como primera medida, con base en la més reciente
Encuesta de Opinion Financiera, se encuentra que Si
bien los factores externos continldan siendo la mayor
fuente de preocupacion para los inversionistas, durante
el primer mes de 2012 factores como el crecimiento
econémico y la politica monetaria comienzan a ganar
relevancia en materia de preocupaciones para invertir.
Esto enmarcado en un ambiente de incertidumbre
sobre los efectos de la coyuntura internacional en la
economia colombiana.

En cuanto a la economia norteamericana se espera una
recuperacion positiva, aunque tomara algun tiempo.
Las ultimas cifras evidencian un crecimiento modesto,
acompafiado de un repunte en la inflacién y un
mejoramiento en las cifras de desempleo, aunque este
Ultimo continda en niveles altos (8,3% a enero de 2012).
Por el contrario, las cifras de la regién europea no son
muy alentadoras e incluso a los paises que “hicieron

bien su tarea” les ha ido mal en términos de crecimiento,
como es el caso de Alemania. Ahora bien, se debe
reconocer que se han emprendido reformas importantes
(Italia y Espafia) y que los mercados parecen reconocer
el esfuerzo. Sin embargo, persisten riesgos de contagio
de pafses como Grecia, en el que restructuraciones de
deuda e inyecciones de capital no han sido suficientes
para retornar a la senda de crecimiento.

En este contexto, Fedesarrollo estima que la economia
colombiana creceria cerca de 4,7% durante 2012.
Los sectores de mineria y construccion jalonarian este
resultado creciendo al 10,4% y 8,2%, respectivamente.
Debido al panorama externo, la economia colombiana
se veria afectada a través del canal del comercio
principalmente, pero este efecto estaria compensado por
una dindmica demanda interna.

Desafios en infraestructura y competitividad

Dentro de este panel participaron Timothy Slater,
Consejero Econémico de la Embajada de Estados
Unidos en Colombia, Javier Diaz, Presidente Ejecutivo
de Analdex y Rosario Cérdoba, Presidente del Consejo
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Privado de Competitividad. Durante la discusion se llevd
a cabo un analisis de los principales retos que enfrenta
el pais en materia de infraestructura y competitividad
con el fin de aprovechar al méaximo el recientemente
ratificado Tratado de Libre Comercio con los Estados
Unidos.

Una de las principales reflexiones de la discusion fue
el hecho de que el diagnéstico sobre la infraestructura
de transporte que el pais necesita estd hecho desde
los noventa, cuando la apertura econdémica requirié
de este andlisis. Sus resultados se consolidaron en lo
que se llamo el “Plan Vial de Apertura”, el cual no se
ha ejecutado a la fecha. Este rezago en infraestructura
hace que los costos de exportacién sean muy altos en
comparacién con otros paises de la region y que el sector
exportador nacional no sea competitivo con respecto a
otros paises de la region.

Adicionalmente, se debe tener en cuenta que segun
cifras del Indice Global de Competitivdad del World
Economic Forum vy del reporte Doing Business del
Banco Mundial, Colombia se ubica como uno de las
naciones con mayores costos logisticos, restando asi
competitividad al pais y disminuyendo los beneficios
potenciales de acuerdos comerciales. De igual forma. La
corrupcion es identificada como uno de los principales
problemas que enfrenta Colombia. En esta medida, el
Gobierno Nacional y el sector productivo cuentan con
importantes retos para que la firma de este tratado se
traduzca en beneficios para toda la sociedad.

Juan José Echavarria: ;Por qué subio6 el Banco las tasas
de interés?

Con el fin de explicar las razones por las cuales el Banco
de la Republica ha adoptado una politica monetaria
contraccionista aumentando las tasas de interés de
intervencion, el Codirector del Emisor comenzd por
recordar que la funcioén principal del Banco es el control

de lainflacién. Aun cuando sélo India, Islandia y Colombia
han presentado aumentos en sus tasas de interés,
durante la dltima reunion de la Junta del Banco de la
Republica se tuvieron en cuenta varias consideraciones
para tomar esta decision.

La primera de ellas fue el comportamiento de la inflacion,
la cual presentd un repunte en 2011 ubicandose en
3,73%, por dentro del rango meta del Banco (entre 2%y
4%) pero por encima de la meta de largo plazo del mismo
(3%). Aunqgue la inflacion puede desviarse de esta meta
en el corto plazo debido a choques transitorios, es funcion
del Banco que ésta retorne a su senda de largo plazo.

Como segunda medida se revisd el comportamiento de
la economia, la cual venia creciendo dinamicamente.
Recordd que el interés del Banco en esta materia es la
suavizacion del ciclo, mas que una meta de crecimiento
especifica. Si bien aumentos en la tasa de interés enfrian
la economia frenando su ritmo de crecimiento, éstos
también previenen un recalentamiento de la misma.
Al respecto, luego de una revision de los principales
indicadores de cartera de crédito, consumo de los
hogares, precios de la vivienda y del crecimiento de la
economia durante los ultimos trimestres, entre otros,
se consideré que Colombia venia mostrando signos de
recalentamiento y creciendo a tasas por encima del
promedio historico.

Finalmente se encontrd que parece haber
discrepancia entre el contexto econdmico externo y la
“fiesta” que esta viviendo la economia colombiana. Si
bien hay factores que explican el buen comportamiento
de la economia, tales como las mejoras en seguridad,
unos términos de intercambio favorables, altos flujos
de inversion extranjera y una tasa de cambios flexible,
entre otros, es funcién del Banco el control de los niveles
de inflacion, los cuales venian presentando signos de
recalentamiento y unas altas expectativas de inflacion por
parte del mercado.
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% Parece haber una
discrepancia entre el
contexto econdmico
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que esta viviendo la
economia colombiana.

Sergio Clavijo: Situacion Macro-Financiera de Colombia’

Las perspectivas de Colombia para 2012 por parte de
ANIF son positivas, y se espera que ésta crezca cerca
del 4,5%. En lo que se refiere a 2011, la economia
habria crecido entre el 5,5% y el 58%, siendo un
aflo espectacularmente bueno dada la coyuntura
externa. Ahora bien, debido a nuestra conexion con
el mundo, la actual incertidumbre sobre la economia
internacional hace que los pronésticos para 2012
sean cautelosos aungue optimistas.

En cuanto al desempleo se rescatd el avance que se
dio durante 2011, pero se recordd que en promedio,
éste fue del 11%. Se evidencia entonces la falla
estructural del mercado laboral colombiano, donde
tan solo el 33% de la poblaciéon econdémicamente
Activa cotiza al PILA .

Se llamé también la atencién sobre el hecho de que la
Unica forma de aprovechar los acuerdos comerciales
es preparandonos para los mismos. En esta medida,
el Gobierno Nacional debe ser consciente de
las necesidades de inversion en infraestructura,
capacitacion, tecnologia, etc., que se requiere para
aumentar la competitividad del pals, una inversion
que no parece estar incorporada en el Presupuesto
General de la Nacion.
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Algunas reflexiones finales del Ministro de Hacienda y
Crédito Publico

Finalmente, el Ministro de Hacienda concluy6 la
sesion con algunos comentarios sobre los principales
desafios para el Gobierno durante 2012, afio en el
que se estima la economia crecera entre un 5,5% vy
un 5,8%. Dentro de los principales retos se encuentra
mantener el equilibrio fiscal, la implementacion de la
Ley de Regalias y la estimacion de nuevos pasivos,
tales como los asociados a la Ley de Victimas,
pérdidas por la ola invernal y costo de echar a andar
las locomotoras.

En cuanto a la coyuntura externa los principales
desafios del Ministerio son el monitoreo de la crisis
europea y del enfriamiento de China y la mitigacion
de sus efectos sobre la economia colombiana.
Adicionalmente, el movimiento de precios y de
produccion del petréleo sera de vital importancia para
el pais a la luz de la locomotora de la mineria.

De otra parte, se hard un monitoreo a los mas
importantes pasivos de la Nacion, en especial, los
asociados a pensiones, salud y defensa. En esta
misma linea, la Agencia de Defensa Judicial del
Estado sera la entidad encargada de la representacion
del mismo en las demandas que el pais enfrenta.
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Anuncié ademas, que el Gobierno tiene casi lista Constitucional debido a demoras en su publicaciéon en
la Reforma Tributaria estructural anunciada la cual la Gaceta Oficial y resalté los efectos que ésta decision
simplificara el régimen actual y compilaréa todas las hubiera podido tener sobre las cuentas nacionales.
normas en materia tributaria. Esta consta de cerca de Resaltd que las fallas en el proceso fueron causadas
900 articulos y sera socializada en el primer trimestre por intereses particulares y llamé la atencion sobre la
de 2012. Llamd la atencion sobre la posibilidad de necesidad de coherencia entre el pago de impuestos
que la llamada “Mini Reforma Tributaria” aprobada en y los requerimientos de inversién en bienes publicos
2010 hubiera sido declarada inexequible por la Corte por parte del sector privado .

Referencias Bibliograficas
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4- La reforma fue declarada exequible por la Corte Constitucional.
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