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Presentacion

Este nuevo estudio sobre el mercado asegurador de
lberoamérica contiene informacion relativa a los
ejercicios 2003 y 2004. Como en afos anteriores, se
incluye un resumen de los principales indicadores de
la economia y el seguro de cada uno de los paises
iberoamericanos. Ademas, de algunos de estos
paises se presentan las estadisticas de seguros por
ramos, los rankings de grupos aseguradores y un
analisis de los principales acontecimientos de la
economia y el seguro en 2004.

Para la preparacion de las estadisticas se ha utilizado
la informacion publicada por las asociaciones de
aseguradoras y los 6rganos de control de seguros,
homogeneizando los criterios de clasificacion de los
ramos Vida y No Vida, con el fin de facilitar la compa-
racion de los datos de todos los paises. Cuando no
se dispone de suficiente informaciéon para aplicar
estos mismos criterios en la elaboracién de los
rankings, se mantiene la clasificacion de los ramos
utilizada en el pais.

Agradecemos la inestimable ayuda recibida de las
empresas del SISTEMA MAPFRE en Iberoamérica
para la realizacion de este estudio.

Si desea hacer alguna sugerencia sobre este trabajo

puede dirigirse a Begofa Gonzalez, a la direccién de
correo electrénico bgonzalez@mapfre.com.
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ECONOMIA Y SEGURO EN IBEROAMERICA

Poblacion

La estimacién de poblacion de los pai-
ses iberoamericanos a finales de 2004
asciende a 521,8 millones de habitan-
tes. Los paises de mayor poblacion
son Brasil y México, que concentran
entre ambos casi el 55% de la pobla-
ciéon latinoamericana.

Por areas geograficas, el 70% de la
poblacion se concentra en Sudamérica
y el 30% en México y Centroamérica

Los datos de poblaciébn muestran un
crecimiento de 11,6 millones de habi-
tantes en el afio 2004 (8,6 millones en
2003), representando un crecimiento
del 2,3% respecto al afo anterior. En
términos absolutos, destacan los cre-
cimientos de Brasil y México de 4,8 y
1,5 millones de habitantes respectiva-
mente. En términos relativos, destacan
Paraguay y Guatemala con crecimien-
tos superiores al 4%. La cifra de po-
blacion de Uruguay se ha actualizado
con los datos del Censo 2004, motivo
por el cual se observa un ligero des-
censo en el numero de habitantes res-
pecto a 2003.

Producto Interior Bruto

Tras un 2002 marcado por la crisis
monetaria argentina y las tensiones
internacionales y un afo 2003 con in-
dicios de recuperacién, el ano 2004
muestra cifras de confirmacion del di-
namismo econdémico con un crecimien-
to medio del PIB superior al 5% en
euros, muy influenciado por el creci-

miento de Brasil, proximo al 12% vy
apoyado en un buen comportamiento
del real.

Como comenta CEPAL en sus infor-
mes, la regién se ha visto beneficiada
por el escenario econémico mundial,
que ha favorecido el comercio interna-
cional, el aumento del precio de las
materias primas y un entorno de bajos
tipos de interés. Si se cumplen las ex-
pectativas de CEPAL con previsiones
de crecimiento por encima del 4% para
los dos siguientes afnos, se cumpliria
un ciclo de 4 afnos consecutivos de
expansion econdomica de gran valor
para la region.

Ciertas incertidumbres planean sobre
la economia, sobre todo las derivadas
del mantenimiento del auge del co-
mercio exterior de las economias asia-
ticas, asi como el mantenimiento del
crecimiento del PIB sin financiacién
exterior, como se ha producido en los
ultimos dos afnos en Iberoamérica.

Inflacion

El ario 2004 repite la tendencia del afo
anterior en la contencién del aumento
de los precios, en linea con las reco-
mendaciones del FMI. Asi, 7 de los 19
paises presentan reducciones en el
porcentaje de inflacion y tan so6lo Cos-
ta Rica, Venezuela y Republica Domi-
nicana muestran una inflaciéon superior
al 10%. Destaca la reduccién de Brasil
por segundo ano consecutivo, dada su
importancia como potencia econémica
del area.
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ECONOMIA Y SEGURO EN IBEROAMERICA

DATOS MACROECONOMICOS

Poblacion Variacion real | PIB precios corrientes | PIB corriente per | iy
. . e % Inflacion
PAiS (millones) PIB (%) (millones euros) capita (euros)

2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 2004 2003 | 2004
Argentina 37,0 38,2 8,8 9,0 111.480 122.207 3.013 3.199 3,7 6,1
Bolivia 8,7 8,8 2,8 3,6 7.092 7.047 817 801 3,9 4,6
Brasil 176,8 181,6 0,5 5,2 433.827 487.518 2.454 2.685 9,3 7,6
Chile 15,8 16,1 3,7 6,1 65.031 75.542 4.116 4.694 1,1 2,4
Colombia 44,6 45,3 4,5 41 69.889 78.425 1.568 1.731 6,5 5,5
Costa Rica 4.1 4,2 6,5 4,2 15.329 14.825 3.750 3.490 9,9 13,1
Ecuador 12,9 13,2 2,7 6,9 23.902 24.342 1.853 1.842 6,1 1,9
El Salvador 6,6 6,8 1,8 1,5 13.129 12.720 1.977 1.871 2,5 5,4
Guatemala 11,7 12,4 2,1 2,7 21.836 21.971 1.866 1.775 5,9 9,2
Honduras 7,0 7,2 3,5 5,0 6.099 6.046 871 843 6,8 9,2
México 102,3 103,8 1,3 4,4 559.279 542.292 5.467 5.225 4,0 5,2
Nicaragua 5,5 5,6 2,3 5,1 3.653 3.682 666 655 6,5 9,3
Panama 3,1 3,2 4,3 6,2 11.302 11.039 3.627 3.450 1,4 1,5
Paraguay 5,4 5,7 2,6 2,9 5.314 5.500 991 965 9,3 2,8
Peru 27,1 27,5 4,0 4,8 53.421 55.237 1.968 2.006 2,5 3,5
Puerto Rico 3,9 3,9 2,0 2,8 65.364 63.378 16.995 16.251 8,1 8,9
Rep. Dominicana 8,7 8,9 -1,9 2,0 15.640 16.011 1.794 1.799) 42,7 28,7
Uruguay 3,4 3,2 2,2 12,3 9.818 10.668 2.905 3.292| 10,2 7,6
Venezuela 25,7 26,1 -7,7 17,3 72.687 88.456 2.831 3.389] 27,1 19,2
TOTAL 510,2| 521,8 - - 1.564.091| 1.646.906 3.066 3.156

Fuentes: Institutos Nacionales de Estadisticas y Bancos Centrales

Notas: Los datos de poblacion son proyecciones demograficas

Para Puerto Rico se ha tomado la variacion real del Producto Nacional Bruto

Mercado Asegurador

Todos los paises a excepcion de Pa-
raguay muestran crecimientos en su
volumen total de primas en moneda
local y en términos absolutos. En teér-
minos relativos, destacan los creci-
mientos de las grandes economias,
con Brasil, México, Argentina y Vene-
zuela con crecimientos superiores al
10% en términos constantes (corregido
por la inflacion).

En relacion con el ramo de Vida, des-
taca el crecimiento en Brasil del 35,3%
en moneda local, 25,7% en términos
constantes, debido, de forma general,
al crecimiento de los productos colecti-
vos de riesgo y de los individuales de
ahorro destinados a la jubilacion, y
sobre todo —como habia ocurrido en el

ejercicio precedente- a las primas del
seguro de Vida Gerador de Beneficios
Libres (VGBL), que recaud6 10.566
millones de reales.

En relacién con los volumenes de pri-
mas convertidos a euros, se observa
un aumento del 8% (frente a la dismi-
nucién del 15% del ano anterior), afec-
tado por el ya comentado crecimiento
en Brasil y que para el ramo Vida as-
ciende al 30,2%.

En relacion con la cuota de mercado
de cada pais en el conjunto del mer-
cado asegurador latinoamericano,
Brasil supera en 2004 a México con
una cuota de mercado del 27,1% en
2004. El segundo lugar corresponde a
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ECONOMIA Y SEGURO EN IBEROAMERICA

México con una cuota del 25,7%, se-
guido de Puerto Rico con el 13,4%.
Por volumen de primas, el mercado
sigue enormemente concentrado con
una cuota del 66,2% en los tres prime-
ros paises (66,4% en 2003) y del 92%
en los siete primeros paises.

Es importante mencionar que el volu-
men de primas de Puerto Rico incluye
los seguros de proteccién de Salud
para la poblacion de bajos recursos,
cuyas primas son gestionadas por el
seguro privado y pagadas por el go-
bierno de Puerto Rico. Esta situacién,

El mercado asegurador iberoamericano 2003-2004

que representa aproximadamente una
cuarta parte del mercado asegurador,
tiene una gran influencia en el gasto
anual en prima de seguro por habitan-
te y que asciende a 1.312 euros en
2004.

Respecto al peso del sector de segu-
ros en la economia, destaca Puerto
Rico con un 8,1% del PIB, influenciado
por lo mencionado anteriormente. Por
encima del 3% figura Chile y Panama
y en el resto de paises el sector de
seguros representa entre el 1% y 3%
del PIB.
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ARGENTINA

En 2004 ha continuado la recuperacion
de la actividad econdmica argentina. El
incremento del PIB fue del 9%, con lo
que ha acumulado un alza cercana al
20% desde el minimo registrado tras la
crisis, en 2002. La mayor parte de los
sectores productivos han experimen-
tado esta reactivacion: la construccion
ha vuelto a crecer, aunque en niveles
menores que en 2003; se han incre-
mentado significativamente las incor-
poraciones de bienes de capital, espe-
cialmente en el sector agropecuario, y
sobre todo por parte de las empresas
de menor tamano; la produccién ma-
nufacturera ha recuperado valores
comparables a los de 1999, con au-
mentos especialmente destacados en
la industria de automocion, metalme-
canica, de materiales de construccién
y quimica (el refino de petréleo y la
siderurgia han mostrado variaciones
menores).

Esta recuperacion de la actividad ha
tenido como efecto un incremento de
la ocupacion. Sin embargo, la tasa de
desempleo (que se ha situado en torno
al 15%) todavia continta siendo ele-
vada, especialmente si se descuentan
los empleos correspondientes a planes
de asistencia (planes que buscan acti-
vamente trabajo).

El indice de precios al consumo ha
experimentado un incremento del
6,1%. El mayor gasto interno se ha
reflejado en alzas de precios de los
servicios privados por encima del nivel
general. El tipo de cambio real ha dis-
minuido ligeramente, y hacia finales de
ano, la paridad real con el dolar era
cerca del doble que al terminar la con-
vertibilidad. Los salarios reales tam-
bién se han recuperado.

Datos macroeconémicos y de poblacion

2003 2004
PIB, precios corrientes (millones de pesos) 375.909 447.643
PIB, precios corrientes (millones de euros) 111.480 122.207
Tasa variacion anual PIB, precios constantes (% 8,8 9,0
Poblacion (millones de habitantes) 37,0 38,2
PIB per capita (pesos) 10.160 11.718
PIB per capita (euros) 3.013 3.199
Inflacién (%) 3,7 6,1

Fuente: Ministerio de Economia (INDEC)

Tipo de cambio medio utilizado:

En lo que respecta al sector asegura-
dor, la recuperacion econdémica ha
propiciado incrementos significativos
en todos los ramos del mercado de
seguros de Argentina, destacando el
incremento del 42% de los seguros de
Riesgos del Trabajo, cuyas primas es-

2003 (pesos/euro): 3,372
2004 (pesos/euro): 3,663

tan relacionadas con los salarios de
los trabajadores.

El volumen total de primas emitidas
entre julio de 2003 y junio de 2004 ha
alcanzado los 10.242 millones de pe-
sos (2.940 millones de euros), lo que
representa un incremento superior al

El mercado asegurador iberoamericano 2003-2004 7



ARGENTINA

19% respecto al ejercicio anterior. El
71,5% del total corresponde a Seguros
Generales, con un volumen de primas
de 7.318 millones de pesos (2.101 mi-

llones de euros), que mantiene un cre-
cimiento equivalente al del sector en
su conjunto (18,8%).

Volumen de primas

Primas (millones de pesos)

Primas (millones de euros)

.juli.o 2002 .iuli.o 2003 % A _iuli.o 2002 .iuli.o 2003 % A Cuota %
unio 2003 unio 2004 unio 2003 | junio 2004
Vida 2.438 2.924 19,9 707 839 18,8 28,5
Vida individual 343 319 -7,0 99 92 -7,9 3,1
Vida colectivo 773 912 18,0 224 262 16,8 8,9
Rentas vitalicias 1.322 1.693 28,1 383 486 26,8 16,5
No vida 6.158 7.318 18,8 1.785 2.101 17,7 71,5
Automodviles 2.895 3.611 24,7 839 1.037 23,5 35,3
Asist. Sanitaria/Enfermedad 825 1.168 41,6 239 335 40,2 11,4
Incendios 731 635 -13,1 212 182 -14,0 6,2
Combinado Familiar 310 383 23,5 90 110 22,4 3,7
Responsabilidad Civil 243 279 14,8 70 80 13,7 2,7
Transportes 384 442 15,1 111 127 14,0 4,3
Credito y Caucién 160 157 -1,9 46 45 -2,8 1,5
Oros Danos 500 499 -0,2 145 143 -1,2 4,9
Accidentes Personales 110 144 30,9 32 41 29,6 1,4

Fuente: elaboracion propia en base a la informacion de la Superintendencia de Seguros de la Nacion y la revista Estrategas
cambio medio julio 2002/junio 2003 (pesos/euro): 3,446

Tipo de cambio:

julio 2003/junio 2004 (pesos/euro): 3,4&

2%

Distribucion del mercado por ramos 2004

50/0 1 o/O

29%

35%

m Vida

@ Automouviles

O Salud

O Incendios

m Combinado Familiar

@ Responsabilidad Civil
m Transportes

O Crédito y Caucion

m Oros Danos

m Accidentes Personales
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ARGENTINA

Las tasas de los seguros Patrimoniales
han aumentado, lo que unido a la se-
leccion rigurosa de los riesgos, la me-
jora del resultado técnico y unos bue-
nos rendimientos financieros, ha per-
mitido que estos ramos obtengan un
resultado positivo por primera vez en
diez anos.

Dentro de los ramos No Vida, Automé-
viles continta siendo el de mayor peso
(un 35,3% sobre total sector), con un
volumen de primas de 3.611 millones
de pesos (1.037 millones de euros) a
junio de 2004, y un incremento del
24,7% sobre el ejercicio precedente;
esto es, cinco puntos por encima del
crecimiento del mercado total de segu-
ros. Le siguen en importancia, aunque
a una distancia considerable, Asisten-
cia Sanitaria/Enfermedad, con un peso
en el total de ramos del 11,4% y un
volumen de primas de 1.168 millones
de pesos (335 millones de euros), e
Incendio, con un porcentaje del 6,2%
sobre el total y un volumen de primas
de 635 millones de pesos (182 millo-
nes de euros). Destaca de forma es-
pecial el crecimiento experimentado
por el ramo de Asistencia Sanita-
ria/Enfermedad (incluye Riesgos del
Trabajo), que ha sido del 41,6% a junio
de 2004 sobre junio de 2003. Como
tendencia opuesta hay que mencionar
el descenso del ramo de Incendios (un
13%).

Los ramos de Vida, por su parte, han
experimentado también un crecimiento
similar al del sector en su conjunto (un
19,9 %), con un volumen total de pri-
mas de 2.924 millones de pesos (839
millones de euros). Su peso en el total
del mercado es del 28,5%. En este
segmento hay que mencionar el cre-
cimiento de las Rentas Vitalicias, que
fue del 28,1% sobre junio de 2003, y el

retroceso de los seguros de Vida Indi-
vidual (en torno a un 7%). El ramo de
Vida, a pesar de su crecimiento, sigue
estando afectado por las secuelas de
la crisis econémica y ha vuelto a regis-
trar pérdidas.

Como dato destacable hay que men-
cionar el incremento experimentado
por la tasa de aseguramiento de auto-
moviles, que habia disminuido de for-
ma considerable entre 1999 y 2003, y
se ha recuperado de forma importante
en el ano 2004. A ello se une un re-
punte en la produccién de vehiculos,
que algunas fuentes sitian en un cre-
cimiento del 50%. Segun un informe
de CESVI ARGENTINA (compania
especializada en la investigacion de
siniestros y del sector asegurador),
alrededor del 65% del parque automo-
vilistico en circulacién en Argentina
estaria asegurado en la actualidad, o
sea, un total de 4,7 millones de vehicu-
los. Hay que recordar que la cobertura
“a terceros” es obligatoria en Argenti-
na. Unido a estos factores, la reduc-
cién de la siniestralidad es otro de los
elementos que hay que tener en cuen-
ta a la hora de analizar el crecimiento
experimentado por el ramo de Auto-
moviles.

En cuanto a la concentracion del sec-
tor, hay que senalar que los diez pri-
meros grupos aseguradores dominan
el 55,8% del mercado. En total, en ju-
nio de 2004 operaban 189 compafias
en este mercado (frente a 198 en
2003). En Vida la concentracién es
aun mayor, los diez primeros grupos
tienen el 61,8% de cuota de mercado y
en No Vida el 60,8%. Caja Seguros y
Federacion Patronal son los mayores
grupos en Vida y No Vida por volumen
de primas.

El mercado asegurador iberoamericano 2003-2004 9
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Fusiones y adquisiciones

El grupo ZURICH adquiri6 la carte-
ra de seguros de Vida del grupo
holandés ING

SMG Life, la compania de seguros
de vida de Swiss Medical Group,
compra del 100% de Principal Life
y de Principal Retiro, ambas perte-

necientes a Principal Financial

Group.

El broker de seguros Willis concre-
t6 su llegada al mercado argentino
mediante la adquisicion del 60% de
la firma local Herzfeld y Levy. En
Argentina operara con la marca
Herzfeld Willis.

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total*

Julio 2003-Junio 2004 | Julio 2002-Junio 2003
Ne Grupos Primas | Primas | Primas | Primas | o, |Cuotade
(millones | (millones | (millones | (millones mercado

de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1 CAJA SEGUROS 817 235 733 213 11,5 8,9
2 FEDERACION PATRONAL 605 174 417 121 45,1 6,6
3 MAPFRE 560 161 369 107 51,8 6,1
4 HSBC - LA BUENOS AIRES 509 146 592 172]  -14,0 5,6
5 MERIDIONAL 496 142 427 124 16,2 5,4
6 SAN CRISTOBAL 485 139 324 94 49,4 5,3
7 PROVINCIA SEGUROS 456 131 411 119 10,9 5,0
8 ZURICH 397 114 341 99 16,3 4,3
9 LA SEGUNDA 388 111 312 90 24,5 4,2
10 |SANCOR 387 111 284 82 36,3 4,2
Total 10 primeros 5.101 1.464 4.211 1.222 21,1 55,8
Total sector 9.147 2.626 7.568 2.196 20,9 100

* Se excluyen Seguros de Retiro

Fuente: elaboracién propia en base a la informacién de la Superintendencia de Seguros de la Nacién y la

revista Estrategas
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ARGENTINA

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas

Julio 2003-Junio 2004 | Julio 2002-Junio 2003
Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A Cuota de
(millones | (millones | (millones | (millones mercado

de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1 CAJA SEGUROS 250 72 218 63 14,6 12,6
2 |INTERNACIONAL VIDA 167 48 70 20 138,7 8,4
3 |HSBC - LA BUENOS AIRES NY LIFE 145 42 107 31 35,9 7,3
4 |ZURICH 137 39 130 38 5,7 6,9
5 |CONSOLIDAD VIDA 121 35 68 20 77,7 6,1
6 |SIEMBRA VIDA 117 33 77 22 51,3 5,9
7 INACION VIDA 100 29 34 10 194,9 5,0
8 |ALICO 73 21 43 12 71,6 3,7
9 |PROVINCIA VIDA 63 18 59 17 7,6 3,2
10 |METROPOLITAN LIFE 52 15 45 13 14,5 2,6
Total 10 primeros 1.225 352 850 247 44,0 61,8
Total sector 1.983 569 1.526 443 29,9 100

* Se excluyen Seguros de Retiro

Fuente: elaboracién propia en base a la informacién de la Superintendencia de Seguros de la Nacioén y la revista
Estrategas

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No Vida*

Julio 2003-Junio 2004 Julio 2002-Junio 2003 Cuota de

Grupos Primas Primas Primas Primas mercado

(millones de|(millones de| (millones de|(millones de 2004 (%)

pesos) euros) pesos) euros)

1 FEDERACION PATRONAL 605 174 417 121 451 8,4
2 |CAJA SEGUROS 568 163 515 149 10,4 7,9
3 |MAPFRE 544 156 360 104 51,3 7,6
4 |SAN CRISTOBAL 485 139 324 94 49,4 6,8
5 |MERIDIONAL 412 118 392 114 5,2 5,8
6 |PROVINCIA SEGUROS 392 113 352 102 11,5 5,5
7 |LA SEGUNDA 371 107 298 87 24,4 5,2
8 HSBC - LA BUENOS AIRES 364 104 485 141 -25,0 5,1
9 |SANCOR 354 102 261 76 35,4 4,9
10 |ZURICH ARGENTINA 260 75 290 84 -10,4 3,6
Total 10 primeros 4.355 1250 3.694 1072 17,9 60,8
Total sector 7.164 2057 6.042 1753 18,6 100

* Incluye Seguros Generales y ART

Fuente: elaboracién propia en base a la informacién de la Superintendencia de Seguros de la Nacién y la revista
Estrategas
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BRASIL

La economia brasilefia ha experimen-
tado en 2004 una importante expan-
sibn, con mejora de todos sus indica-
dores. El Producto Interior Bruto (PIB)
ha crecido un 5,2%, el mejor resultado
desde 1994. Este crecimiento es es-
pecialmente significativo, ya que se
obtuvo en un contexto de superavit de
cuenta corriente y en un marco de aus-
teridad fiscal y control del proceso in-
flacionario.

El balance del comercio exterior de
bienes ha registrado un superavit de
33.000 millones de délares, con una
expansion anual cercana al 30%, que
obedece tanto al alza de las exporta-
ciones de productos basicos como de
manufacturas. Ademas, por primera
vez en los dos ultimos anos, la tasa de
inflacién acumulada en el ano, medida
a través del indice nacional de precios
al consumidor (IPCA) se situé en torno

al 7,6%, dentro de la banda estableci-
da como meta para el 2004.

Con la estabilizacion de la economia y
la bajada de los tipos de interés, se ha
producido una expansion del crédito al
consumidor, comenzando un ciclo fa-
vorable para las ventas internas. Este
efecto y el impulso de la demanda ex-
terna se tradujeron en un incremento
de la produccion interna, con repercu-
siones favorables sobre el nivel del
empleo y los salarios: la tasa de des-
empleo se redujo de niveles superiores
al 13% (mayo de 2004) al 10,5%.

Asimismo, la inversion se ha incremen-
tado en torno al 12%, superando los
bajos niveles de 2003. Sin embargo, la
expansion de la formacién bruta de
capital, a pesar de que ha experimen-
tado un alza considerable en 2004
(superior al 11%), es todavia un punto
fragil en este escenario.

Datos macroeconomicos y de poblacion

2003 2004

PIB, precios corrientes (millones de reales)

1.514.924 1.769.202

PIB, precios corrientes (millones de euros)

433.827 487.827

Tasa variacion real PIB (%) 0,5 5,2
Poblacién (millones habitantes) 176,8 181,6
PIB per capita (reales) 8.569 9.743
PIB per capita (euros) 2.454 2.694
Inflacién (%) 9,3 7,6

Fuente: Banco Central do Brasil y Fondo Monetario Internacional

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros: 2003 (reales/euro): 3,492

Al crecimiento del mercado de seguros
de Brasil ha contribuido la recupera-
cibn econdmica general del pais y las
iniciativas del sector dirigidas a ampliar
su base de clientes. En 2004 las pri-

2004 (reales/euro): 3,629

mas del sector asegurador crecieron el
22,1% (13,4% real), alcanzando la ci-
fra de 37.489 millones de reales
(10.330 millones de euros), frente a
30.711 millones de reales en 2003.
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Volumen de primas

Primas (millones de reales) Primas (millones de euros) Cuota %
2003 2004 % A 2003 2004 % A 2004
Total 30.711 37.489 22,1 8.794 10.330 17,5 100
Vida 12.066 16.324 35,3 3.455 4.498 30,2 43,5
Vida individual 463 453 -2,2 132 125 -5,4 1,2
Vida colectivo 4.561 5.305 16,3 1.306 1.462 11,9 14,2
VGBL 7.042 10.566 50,0 2.017 2.912 44,4 28,2
No vida 18.645 21.165 13,5 5.339 5.832 9,2 56,5
Automéviles 8.941 10.495 17,4 2.560 2.892 13,0 28,0
Otros Ramos 3.169 3.897 23,0 908 1.074 18,3 10,4
Incendios 1.952 1.365 -30,1 559 376 -32,7 3,6
DPVAT* 1.470 1.591 8,2 421 438 4.1 4,2
Accidentes 932 1.085 16,4 267 299 12,0 2,9
Responsabilidad Civil 913 1.030 12,8 261 284 8,7 2,7
Transportes 700 846 20,9 200 233 16,6 2,3
Crédito y Caucion 376 577 53,5 108 159 47,2 1,5
Agrarios 192 279 45,3 55 77 39,8 0,7

Fuente: Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)

* Seguro Obligatorio de Danos Personales Causados por Vehiculos Automotores de Via Terrestre

Distribucion del mercado por ramos 2004

@ Vida

m Automoviles

0 Otros Ramos

O Incendios

m DPVAT

@ Accidentes

m Responsabilidad Civil
o Transportes

m Crédito y Caucion

m Agrarios

Por segundo afno consecutivo, el ramo
de Vida ha experimentado un impor-
tante crecimiento (el 35,3% respecto a
2003), con un volumen de primas de
16.324 millones de reales (4.498 millo-
nes de euros). Este importante creci-
miento se ha debido, de forma general,
al crecimiento de los productos colecti-
vos de riesgo y de los individuales de
ahorro destinados a la jubilacion, vy
sobre todo —como habia ocurrido en el

ejercicio precedente- a las primas del
seguro de Vida Gerador de Beneficios
Libres (VGBL), que recaud6 10.566
millones de reales. Se trata de un pro-
ducto de prevision complementaria
privada, registrado por la Superinten-
dencia de Seguros como seguro de
Vida. La venta de este producto esta
encabezada por aseguradoras filiales
de bancos.
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BRASIL

El ramo de Automdviles ha crecido en
linea con el aumento del numero de
vehiculos, y se ha caracterizado por
una fuerte competencia en precios y
por el incremento del coste medio de
los siniestros. Este ramo ha alcanzan-
do en 2004 un volumen de primas de
10.495 millones de reales (2.892 millo-
nes de euros), con un crecimiento del
17,4% respecto a 2003. Si se suman
las primas del Seguro Obligatorio de
Dafnos Personales Causados por Ve-
hiculos Automoviles (DPVAT), se al-

canza la cifra de 12.086 millones de
reales (3.330 millones de euros).

Por su parte, el ramo de Seguros Ge-
nerales ha crecido menos que el sec-
tor en su conjunto, debido a la caida
de las tasas y, por consiguiente, del
volumen de primas, en los seguros
industriales y de aviacion. La siniestra-
lidad ha subido en el ramo de Automoé-
viles, y ha disminuido en los ramos de
Seguros Generales y de Vida.

Primas y contribuciones (millones de | Primas y contribuciones (millones de
reales) euros)
2003 2004 % A 2003 2004 % A
Seguros 30.711 37.489 22,1 8.795 10.331 17,5
P_revisién Privada 7.784 8.129 4,4 2.229 2.239 0,4
Seguro de Salud 6.617 7.612 15,0 1.895 2.097 10,7
Capitalizacion 6.019 6.617 9,9 1.724 1.823 5,7

Fuentes: Superintendencia de Seguros Privados y Agencia Nacional de Saude Suplementar (ANS)

Segun datos de la Agencia Nacional
de Salud Suplementar (ANS), orga-
nismo encargado de la supervisién del
seguro de Salud, en 2004 las empre-
sas que operan en este ramo suscri-
bieron primas por 7.612 millones de
reales (2.097 millones de euros), lo
qgue representa un incremento del 15%
respecto a 2003.

Las contribuciones de Prevision Priva-
da alcanzaron en 2003 la cifra de
8.129 millones de reales (2.114 millo-
nes de euros) y las companias de ca-
pitalizacion ingresaron 6.617 millones
de reales (1.823 millones de euros).

Fusiones y adquisiciones

e Banco Mercantil do Brasil adquirié
la aseguradora de Vida y proveedo-

ra de planes privados de pensiones
Minas Brasil Seguradora Vida e
Previdéncia.

e En octubre de 2004 la subsidiaria
brasilefia del grupo estadounidense
Metropolitan Life (MetLife), recibe
la autorizacion de la Superinten-
dencia de Seguros Privados para
finalizar la compra de Soma Segu-
radora, anunciada en mayo de
2004.

e El grupo Icatu Hatford adquirié las
operaciones de seguros de Canada
Life en Brasil. Para Icatu esta ope-
racién le permitira expandir su base
de clientes en el estado de Sao
Paulo.
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total

. 2004 . i 2003 : Cuota de

Ne Grupos Prlmas Prlmas Prlmas Pl_'lmas %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2004 (%)

de reales) | de euros) | de reales) | de euros)

1 |BRADESCO SEGUROS 8.771 2.417 7.140 2.045 22,8 23,4
2 |ITAU SEGUROS 4.728 1.303 3.869 1.108 22,2 12,6
3 |SUL AMERICA 2.826 779 2.400 687 17,7 7,5
4 |UNIBANCO AIG 2.624 723 2.356 675 11,4 7,0
5 |PORTO SEGURO 2.279 628 1.783 511 27,8 6,1
6 |CAIXA SEGUROS 1.678 463 1.371 393 22,4 4,5
7 |REAL PREVIDENCIA E SEGUROS 1.667 459 1.222 350 36,4 4,4
8 |GRUPO MAPFRE 1.313 362 1.026 294 27,9 3,5
9 |ALIANGA DO BRASIL 1.147 316 1.066 305 7,6 3,1
10 |HSBC 1.033 285 774 222 33,5 2,8
Total 10 primeros 28.065 7.734 23.007 6.589 22,0 75
Total sector 37.489 10.330 30.710 8.794 22,1 100

Fuente: Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Vida

2004 2003
- - - - Cuota de
N2 Grupos Prlmas Prlmas _Prlmas _Prlmas %A | mercado
(millones | (millones |(millones de|(millones de 2004 (%)
de reales) | de euros) reales) euros)
1 |BRADESCO SEGUROS 5.760 1.587, 4.408 1.262| 30,7 35,3
2 |ITAU SEGUROS 2.746 757 2.047 586 34,2 16,8
3 |SANTANDER SEGUROS 877 242 375 107| 134,0 5,4
4 JUNIBANCO AIG 831 229 713 204 16,5 5,1
5 JCAIXA SEGUROS 824 227 541 155 52,3 5,0
6 |REAL PREVIDENCIA E SEGUROS 781 215 472 135 65,4 4,8
7 |ALIANCA DO BRASIL 686 189 811 232| -154 4,2
8 |BRASILPREV SEGUROS 627 173 230 66| 172,6 3,8
9 |HSBC SEGUROS (BRASIL) 542 149 337 97| 60,8 3,3
10 |COSESP - CIA DE SEG DO EST. DE S.P. 365 101 334 96 9,2 2,2
11 |GRUPO MAPFRE 336 93 269 77 24,9 2,1
Total 10 primeros 14.038 3.868 10.537 3.018| 33,2 88,1
Total sector 16.324 4.498 12.066 3.455| 35,3 100
Fuente: Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)
Nota: Incluye seguros VGBL y no incluye Accidentes Personales
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No vida

2004 2003

Cuota de

Grupos Primas Primas Primas Primas %A | mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2004 (%)

de reales) | de euros) | de reales) | de euros)

1 |BRADESCO SEGUROS 3.011 830 2.732 782 10,2 14,2
2 |SUL AMERICA 2.560 705 2.149 615 19,1 12,1
3 |PORTO SEGURO 2.138 589 1.660 475) 28,8 10,1
4 |ITAU SEGUROS 1.982 546 1.822 522 8,8 9,4
5 |UNIBANCO AIG 1.793 494 1.643 471 9,1 8,5
6 |GRUPO MAPFRE 975 269 757 217) 28,8 4,6
7 |REAL PREVIDENCIA E SEGUROS 886 244 751 215 18,0 4,2
8 |CAIXA SEGUROS 855 235 830 238 3,0 4,0
9 |AGF BRASIL SEGUROS 791 218 763 219 3,6 3,7
10 |LIBERTY PAULISTA 601 166 420 120| 43,2 2,8
Total 10 primeros 15.592 4.296 13.527 3.874) 15,3 73,7

Total sector 21.165 5.832 18.644 5.339) 13,5 100

Fuente: Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)
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CHILE

La economia chilena mostr6 un signifi-
cativo aumento de su ritmo de creci-
miento en el segundo semestre de
2004, con un incremento real del PIB
del 6,1% para todo el ano, muy supe-
rior al 3,7% registrado en 2003. Los
sectores ligados a los recursos natura-
les tuvieron un dinamismo creciente: la
mineria crecio el 6,9% y la pesca mas
del 20%. La actividad industrial aceler6
su ritmo de expansion en el segundo
semestre del afo, con un crecimiento
generalizado de la mayoria de las ra-
mas de la industria (un numero signifi-
cativo de ellas crecié mas del 5%
anual), destacando la produccion de
las ramas orientadas al sector externo

y la inversién, las cuales se encuen-
tran abasteciendo obras viales y pro-
yectos mineros e industriales. La infla-
cién anual cerr6 el afio con un creci-
miento del 2,4%.

La demanda interna aumenté su ritmo
de crecimiento a lo largo de 2004, con
una tasa de crecimiento anual superior
a la del PIB en mas de un punto por-
centual, gracias principalmente al
comportamiento del consumo privado
y a la formacion bruta de capital fijo.
Las exportaciones fueron muy dinami-
cas en 2004, especialmente sus pre-
cios, que aumentaron bastante mas
que los de las importaciones.

Datos macroeconémicos y de poblacion

2003 2004
PIB, precios corrientes (millones de pesos) 50.730.703 57.356.964
PIB, precios corrientes (millones de euros) 65.031 75.542
Tasa variacién anual PIB, precios constantes (%) 3,7 6,1
Poblacién (millones habitantes) 15,8 16,1
PIB per capita (pesos) 3.210.804 3.564.094
PIB per capita (euros) 4116 4.694
Inflacion (%) 1,1 2,4

Fuente: Banco Central de Chile

Instituto Nacional de Estadisticas

Tipo de cambio medio:

El mercado asegurador chileno mantu-
vo la tendencia de crecimiento de los
ultimos anos, presentando un incre-
mento del 8,2% respecto a 2003 (5,7%
deflactado), finalizando el afio con un
volumen de primas de 128 millones de
Unidades de Fomento (2.884 millones
de euros).

2003 (pesos/euro): 780,096
2004 (pesos/euro): 759,270

El Resultado antes de Impuestos re-
gistré una disminucién del 6,7% res-
pecto del periodo anterior, pasando de
10,936 millones de UF en 2003 a
10,204 millones de UF en 2004. El
sector Vida disminuyé un 5,3% y No
Vida un 17,7%.
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Volumen de primas

Primas (miles de UF) Primas (millones de euros)
Cuota %

2003 2004 % A 2003 2004 % A
ota 3./008 8.4 o 804 00
Vida* 80.377 88.827 10,5 1.741 1.994 14,5 69,1
Vida individual 12.940 14.812 14,5 280 332 18,6 11,5
Vida colectivo 13.572 17.264 27,2 294 388 31,8 13,4
Rentas vitalicias 53.865 56.751 5,4 1.167 1.274 9,2 442
No vida 38.331 39.647 3,4 830 890 7,2 30,9
Incendios 13.661 13.062 -4.4 296 293 -0,9 10,2
Automdviles 8.905 9.543 7,2 193 214 11,0 7,4
Otros Dafos 8.073 7.934 -1,7 175 178 1,8 6,2
Accidentes 2.155 3.256 51,1 47 73 56,5 2,5
Transportes 1.692 1.749 3,4 37 39 7,1 1,4
Responsabilidad Civil 1.620 1.851 14,2 35 42 18,4 1,4
Pérdidas Pecunarias 1.003 1.002 0,0 22 23 3,6 0,8
Crédito y Caucién 830 973 17,3 18 22 21,5 0,8
Multirriesgos 392 276 -29,6 8 6 271 0,2

Fuente: Asociacion de Aseguradores de Chile (AACH)

Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) de la Superintendencia de Valores y Seguros

* Incluye Salud, con un porcentaje de participacién del 4,8%

2003 (UF/euro): 0,0462
2004 (UF/euro): 0,0445

Tipo de cambio medio:

Distribucion del mercado por ramos 2004

@ Vida

H Incendios

O Automoviles
O Otros Danos
B Accidentes
O Transportes

B Crédito y Caucién

B Responsabilidad Civil
O Pérdidas Pecunarias
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CHILE

El incremento del 10,5% del seguro de
Vida se debe al aumento de todas las
modalidades del ramo: los seguros de
Vida Colectivos lograron el mayor in-
cremento, el 27,2%, los seguros de
Vida Individual crecieron el 14,5% v,
finalmente, los Seguros Previsionales
presentaron un crecimiento del 5,4%.

En el seguro de Vida Individual, la pri-
ma directa de la modalidad de seguros
de ahorro (Ahorro Previsional Volunta-
rio, APV), a diciembre del 2004, fue de
2,765 millones de UF (62 millones de
euros), con un crecimiento del 38,3%
con respecto al periodo anterior. Den-
tro de los seguros Colectivos destacan
los aumentos del seguro de Desgra-
vamen (amortizacion de préstamos), el
35,9%, y los seguros Temporal Vida
con un 28,1%.

El seguro de Desgravamen crecié muy
por encima de lo previsto para 2004,
debido al aumento de las colocaciones
de créditos de consumo y créditos
hipotecarios, los cuales alcanzaron
porcentajes de crecimientos historicos,
similares a los obtenidos en 1997.

En 2004 las primas directas de las
Rentas Vitalicias de Vejez crecieron el
5,4% con respecto al periodo anterior.
Este resultado no concuerda con lo
proyectado, ya que se esperaba que
los cambios legales introducidos el 19
de agosto del 2004, que aumentan los
requisitos para jubilarse anticipada-
mente, provocarian un descenso en la
cantidad de pensionistas y en conse-
cuencia una disminucién de las primas
directas. Este aumento de las primas
se explica principalmente por el au-
mento de las ventas en dos periodos
del ano: el primero antes del 19 de
agosto, debido a aquellas personas
que anticiparon su decision de jubilar-
se, y el segundo en el mes de diciem-

bre, previo a la aplicacién de las nue-
vas tablas de mortalidad.

En los ultimos afos los seguros No
Vida han tenido un crecimiento soste-
nido en torno al 3%. Este aumento se
debe entre otras razones a que la ma-
yoria de los ramos que lo componen
presentaron incrementos, a excepcion
del ramo de Incendio y sus adiciona-
les. Esta disminucién fue compensada
por el crecimiento del resto de los ra-
mos.

El incremento del 7,2% en las primas
del ramo de Automoviles se debe sin
duda al incremento en las ventas de
vehiculos nuevos, las cuales acumulan
un aumento del 23% entre enero y no-
viembre del 2004. La siniestralidad
directa del ramo de Automdviles pre-
sent6é una disminucién del 4%, pese a
que los costes de siniestros directos
en el ramo de vehiculos presentaron
un leve aumento del 1,7%.

En relacién a la evolucién de la prima
directa del ramo de Transportes, po-
demos decir que no existe una marca-
da tendencia en el tiempo y que en
general su comportamiento se ve in-
fluenciado por las condiciones econé-
micas del pais, las tarifas de los rea-
seguros extranjeros y las exportacio-
nes, entre otros. Dada la tendencia a
la baja de los precios de los reasegu-
ros, las buenas condiciones econémi-
cas nacionales y el aumento de las
exportaciones revirtieron este efecto y
dieron como resultado un crecimiento
de la prima directa.

El ramo que present6é el mayor incre-
mento durante este periodo fue el Se-
guro Obligatorio de Accidentes Perso-
nales (SOAP), el cual creci6 el 121,3%
con respecto al periodo anterior, debi-
do a que las modificaciones legales
que exigen una mayor cobertura signi-
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CHILE

ficaron un aumento de la prima directa.
En general el SOAP se caracteriza por
tender a la baja, dado su alto grado de
competencia. Sin embargo, a lo largo
de su historia, los crecimientos en la
prima directa han mostrado relacion
directa con cambios legales que exi-
gen una mayor cobertura asociada a la
péliza.

Otros sectores que presentaron consi-
derables crecimientos fueron los ra-
mos de Robo con un 17,4%; Garantia
y Crédito (Caucién y Crédito) con un
17,3% y Responsabilidad Civil con un
14,2%. La prima directa del seguro de
Responsabilidad Civil muestra un sos-
tenido desarrollo desde 1997, con una
creciente participacion en sectores de
profesionales como lo son médicos y
directores.

Finalmente, el ramo de Incendio y adi-
cionales retrocede en su prima directa
el 4,4%. Esto es debido a que en 2004
se observé una disminucion tanto del
ramo de terremoto, como de Incendio
y adicionales sin terremoto, en porcen-
tajes de un 3,2% y 5,2% respectiva-
mente, pese a que se registré un in-
cremento en el numero de polizas emi-
tidas de un 14,5% y una disminucion
en el coste de siniestros directos de un
13,9%.

Esta disminucién en la prima directa se
debe principalmente a una tendencia
decreciente que presentaron las tarifas
de los reaseguros, después de un lar-
go periodo de numerosos eventos ca-
tastréficos a nivel mundial que marca-
ron un endurecimiento de este merca-
do. El comportamiento de este factor
determina considerablemente el com-
portamiento de este ramo.

Novedades legislativas

Entre las normas de mayor importan-
cia del ano 2004 se encuentran las

Normas de Caracter General (NCG) N°
162, 163 y 167 que establecen la
creacion del Sistema de Cotizacion y
Ofertas de Montos de Pensién
(SCOMP) para comercializar rentas
vitalicias.

La Nora de Caracter General N° 172
fija una nueva tabla de mortalidad para
el célculo de las rentas vitalicias (tabla
RV - 2004) con aplicacién a partir de
febrero de 2005. Las Circulares 1731 y
1732, dado el cambio de tablas de
mortalidad, modifican de manera im-
portante la constitucion de reservas
técnicas y la valorizacion de pasivos
en el tiempo.

Otros cambios normativos:

e Para los seguros contratados en
forma colectiva, existe la obligacidon
de entregar informaciéon completa
de los seguros a los clientes, € in-
formar de las comisiones pagadas
a los intermediarios por los seguros
asociados a créditos. Dicha infor-
macidén debe publicarse en las pa-
ginas web, en las pdlizas y debe
comunicarse a la Superintendencia
de Valores y Seguros.

e Una normativa de comercio elec-
trénico de seguros autoriza y esta-
blece las condiciones en que se
efectia el comercio electronico de
seguros. Los sitios web destinados
a estas transacciones deberan in-
formar claramente de la cobertura
que se esta contratando y los clien-
tes contaran con una version com-
pleta de la podliza en formato elec-
tronico antes de contratar el segu-
ro.

e Se autoriza a las companias de
Vida, como actividad afin o com-
plementaria, a suscribir cuotas de
fondos, rescatarlas y mantenerlas
en custodia, por cuenta y riesgo de
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sus asegurados de Ahorro Previ-
sional Voluntario (APV). Se esta-
blecen los requisitos, el tratamiento
y registro, las condiciones de las
pdlizas, y la informacion requerida
para las operaciones autorizadas.
Permite la administracién del Aho-
rro Previsional Voluntario por parte
de las aseguradoras, sin la obliga-
cion de constituir Reservas Técni-
cas y la aplicacién de limites de in-
version. Estos requisitos seran
obligatorios en lo correspondiente a
las coberturas de los seguros a los
cuales se asocian las operaciones
que se autorizan.

Flexibilizacion de la venta telefoni-
ca, que permite a las aseguradoras
y corredores de seguros utilizar los
servicios de empresas de tele mar-
keting que provean los medios de
contacto con los clientes. No sera
necesario que inscriban a estas

empresas, en la medida que se li-
miten exclusivamente a proveer un
medio de contacto con los clientes,
bajo la direccién, supervision y con-
trol de la aseguradora o corredora.
La venta, oferta o intermediacion,
es efectuada directamente por la
aseguradora o corredora, bajo su
responsabilidad legal.

Fusiones y adquisiciones:

En agosto de 2004 se inform6 a la Su-
perintendencia de Valores y Seguros
de la compra de la aseguradora AGF
(No Vida) por parte de Liberty, lo que
significo la salida del mercado chileno
de la compania europea AGF, que en
2003 vendié su compania de Vida al
grupo chileno Penta, y la entrada de la
norteamericana Liberty en el sector No
Vida.

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total

2004 2003

Cuota de
Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado
(miles de |(millones de| (miles de |(millones de 2004 (%)

UF) euros) UF) euros)
1 |ING 13.936 313 10.837 235 28,6 10,8
2 |INTERAMERICANA 10.848 244 9.371 203 15,8 8,4
3 |CHILENA 10.570 237 10.018 217 55 8,2
4 |CONSORCIO 9.121 205 9.386 203 -2,8 7,1
5 |CRUZ DEL SUR 8.889 200 8.647 187 2,8 6,9
6 |PENTA 8.381 188 8.040 174 4,2 6,5
7 |METLIFE 7.841 176 7.991 173 -1,9 6,1
8 |PRINCIPAL 7.375 166 6.471 140 14,0 5,7
9 |CONSTRUCCION 5.286 119 5.999 130 -11,9 4,1
10 |MAPFRE 5.127 115 4.719 102 8,6 4,0
Total 10 primeros 87.374 1.961 81.479 1.765 7,2 68,0
Total sector 128.473 2.884 118.708 2.572 8,2 100

Fuente: Asociacion de Aseguradores de Chile (AACH)
Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) de la Superintendencia de Valores y Seguros

El mercado asegurador iberoamericano 2003-2004 21



CHILE

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Vida

2004 2003

Cuota de

Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado

(miles de |(millones de| (miles de |(millones de 2004 (%)

UF) euros) UF) euros)

1 |ING 12.533 281 9.499 206 31,9 14,1
2 |CONSORCIO 8.533 192 8.773 190 -2,7 9,6
3 |METLIFE 7.841 176 7.991 173 -1,9 8,8
4 |INTERAMERICANA 7.390 166 5.975 129 23,7 8,3
5 |PRINCIPAL 7.375 166 6.471 140 14,0 8,3
6 |CHILENA 5.468 123 4.601 100 18,8 6,2
7 |CONSTRUCCION 5.286 119 5.999 130 -11,9 6,0
8 |CORP 4.589 103 4.759 103 -3,6 5,2
9 |PENTA 4.555 102 4.593 100 -0,8 5,1
10 |EUROAMERICA 3.308 74 3.341 72 -1,0 3,7
Total 10 primeros 66.876 1.501 62.002 1.343 7,9 75
Total sector 88.827 1.994 80.377 1.741 10,5 100

Fuente: Asociacién de Aseguradores de Chile (AACH)
Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) de la Superintendencia de Valores y Seguros

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No Vida

2004 2003

Cuota de

Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado

(miles de | (millones | (miles de | (millones 2004 (%)

UF) de euros) UF) de euros)

1 |CRUZ DEL SUR 6.253 140 6.479 140 -3,5 15,8
2 |CHILENA 5.102 115 5.417 117 -5,8 12,9
3 |MAPFRE 4.407 99 3.882 84 13,5 11,1
4 |PENTA 3.826 86 3.447 75 11,0 9,7
5 |INTERAMERICANA 3.459 78 3.395 74 1,9 8,7
6 |ROYAL & SUN 2.534 57 2.726 59 -7,0 6,4
7 |LIBERTY 2.479 56 2.429 53 2,1 6,3
8 |MAGALLANES 2.404 54 2.059 45 16,8 6,1
9 |BCI 1.866 42 1.386 30 34,6 4,7
10 |CARDIF 1.509 34 1.287 28 17,2 3,8
Total 10 primeros 33.840 760 32.507 704 4,1 85,4
Total sector 39.647 890 38.331 830 3,4 100

Fuente: Asociacion de Aseguradores de Chile (AACH)
Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU) de la Superintendencia de Valores y Seguros
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El crecimiento del PIB para 2004 ha
sido del 4,1% en términos reales, pre-
sentando en el Ultimo semestre una
desaceleracion de la tendencia que
traia durante el primer semestre, en
donde se crecia a una cifra superior al
4%. La inversion privada y las exporta-
ciones fueron los principales impulso-
res del crecimiento. El consumo priva-
do continué con un crecimiento ligera-
mente inferior al PIB, favorecido por la
apreciacion del peso y las bajas tasas
de interés del mercado interno.

Crecieron todos los sectores de la
economia, destacando el de la cons-
truccion (9,7%), el comercio (5,9%), el
transporte (5,1%), la industria (4,8%) y
el financiero (4,3%).

El gobierno indica con satisfaccion que
se ha cumplido la meta en materia de
inflacién, que alcanz6 en 2004 el 5,5%.
El indice de desempleo, si se compara
con la pasada anualidad, registré una
mejoria, para situarse en el 12,6% a

nivel nacional. EI comportamiento del
dolar continu6 su tendencia a la baja,
habiéndose registrado para el periodo
2004 una revaluacion del peso del
14%.

Las exportaciones se elevaron un
26%, gracias a los altos precios de los
productos primarios y a una demanda
mundial dindmica, en la que tuvo es-
pecial incidencia la recuperacién de
Venezuela, uno de los destinos princi-
pales de las exportaciones del pais.

El Gobierno archivd el Proyecto de
Reforma Tributaria que habia sometido
a consideracion del Congreso, con lo
cual queda aplazada por lo menos
hasta el 2006. El Congreso de la Re-
publica aprobd6 el proyecto de reelec-
cion presidencial, que debe pasar a
control de legalidad por parte de la
Corte Constitucional, y la reforma del
istema de pensiones a la que le falta
tan solo un debate en la préxima legis-
latura.

Datos macroeconémicos y de poblacién

2003 2004
PIB, precios corrientes (millones de pesos) 229.186.298| 255.090.922
PIB, precios corrientes (millones de euros) 69.889 78.425
Tasa variacion anual PIB, precios constantes (%) 4,5 4.1
Poblacién (millones de habitantes) 44,6 45,3
PIB per capita (pesos) 5.141.012 5.631.146
PIB per capita (euros) 1.568 1.731
Inflacién (%) 6,5 55

Fuente: DANE/Direccion de Sintesis y Cuentas Nacionales

Banco de la Republica

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros:

2003 (pesos/euro): 3279,280
2004 (pesos/euro): 3252,688
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La produccién de primas para el perio-
do enero—diciembre de 2004 fue de
6.156.152 millones de pesos, que en
euros asciende a 1.893 millones. El
crecimiento de la produccion para di-
cho periodo fue inferior al obtenido
para el mismo periodo del afo anterior
al pasar del 7,9% en 2003 al 6% en
2004. No obstante, cabe destacar que
el sector asegurador registré un creci-
miento positivo frente al indice acumu-
lado de inflaciébn anual, que para el
mes de diciembre fue del 5,5%.

Los seguros No Vida han registrado un
crecimiento nominal del 6,3%, gracias

obligatorios, el 16,7%, Accidentes, el
16,2% y Automoviles, el 11,8%.

En los seguros de Vida el crecimiento
es del 5,5%, muy inferior al 13,4% re-
gistrado la pasada anualidad, pero que
indudablemente ha contribuido decisi-
vamente a que el mercado crezca y se
mantenga igual en términos reales.

Los seguros relacionados con la Segu-
ridad Social crecen apenas el 2,9%,
debido a que la caida del indice de
desempleo no cumplié las expectativas
del gobierno, ni hubo la generacion de
empleo esperada con la reforma labo-

al fuerte incremento de los seguros ral.

Volumen de primas

Primas (millones de pesos) Primas (millones de euros)

2003 2004 % A 2003 2004 % A
Total 5.805.476 6.156.152 6,0 1.770 1.893 6,9
Vida 1.919.596| 2.024.235 5,5 585 622 6,3 32,9
Vida individual 340.856 339.068 -0,5 104 104 0,3 5,5
Vida colectivo 651.427 718.279 10,3 199 221 11,2 11,7
Rentas vitalicias 196.770 160.645 -18,4 60 49 -17,7 2,6
Riesgos profesionales 398.261 467.237 17,3 121 144 18,3 7,6
Seguros previsionales* 332.282 339.006 2,0 101 104 2,9 5,5
No Vida 3.885.880| 4.131.917 6,3 1.185 1.270 7,2 67,1
Automdviles 944.620| 1.055.716 11,8 288 325 12,7 17,1
Incendios 437.934 393.469 -10,2 134 121 -9,4 6,4
Salud 313.758 341.861 9,0 96 105 9,8 5,6
SOAT** 327.126 381.669 16,7 100 117 17,6 6,2
Terremoto 351.014 342.251 -2,5 107 105 -1,7 5,6
Transportes 226.637 223.275 -1,5 69 69 -0,7 3,6
Responsabilidad Civil 211.886 225.272 6,3 65 69 7,2 3,7
Accidentes personales 128.004 148.690 16,2 39 46 17,1 2,4
Otros Ramos 944.901| 1.019.714 7,9 288 313 8,8 16,6

Fuente: Superintendencia Bancaria de Colombia y FASECOLDA
(*) Seguro vida grupo contratado por A.F.P. (Administradoras de Fondos de Pensiones)
(** ) Seguro Obligatorio de Accidentes de Transito

El mercado asegurador iberoamericano 2003-2004 24



COLOMBIA

2%
4% \ 17%

4% —

6%
6%

Distribucién del mercado por ramos 2004

32% O Salud

60/0 6% 1 7°/o

@ Vida
B Automoviles
O Incendios

B SOAT

@ Terremoto

B Transportes

O Responsabilidad Civil
B Accidentes personales
B Otros Ramos

Novedades legislativas

Con objeto de asegurar la futura viabi-
lidad financiera de las pensiones, el
Senado de Colombia aprobé en di-
ciembre de 2004 una reforma constitu-
cional que modifica el sistema publico
de pensiones. Aunque el Senado en
pleno aprobd la reforma de las pensio-
nes, el proyecto debera ser sometido a
una segunda vuelta de cuatro aproba-
ciones (dos en la Camara de Repre-
sentantes y dos en el Senado) en
2005, para que pueda ser cambiada la
Constitucion de 1991.

Fusiones y adquisiciones
El Fondo de Garantias de Instituciones

Financieras (Fogafin), abrio el proceso
de venta de la participacion que varias

entidades del Estado tienen en la
Compania Central de Seguros y en la
Compania Central de Seguros de Vi-
da.

El Banco Central Hipotecario (BCH),
en liquidacién, y el Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras (Fogafin)
tienen el 96,9% del total de titulos ac-
cionarios de la Compania Central de
Seguros, y el BCH y Central de Inver-
siones, Cisa, el 5,7% de las acciones
de la Compafia Central de Seguros de
Vida. A su vez, Central de Seguros es
propietaria del 93% de las acciones de
la Compania Central de Seguros de
Vida.

La aseguradora australiana QBE ad-
quiri6 ambas companias a principios
de 2005.
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total

2004 2003
Cuota de
Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado
(millones de | (millones de| (millones de | (millones de 2004 (%)
pesos) euros) pesos) euros)

1 |SURAMERICANA 967.542 297 906.191 276 6,8 15,7
2 |COLSEGUROS 557.443 171 561.058 171 -0,6 9,1
3 |BOLIVAR 555.703 171 518.633 158 71 9,0
4 |LIBERTY 494.715 152 461.330 141 7,2 8,0
5 |LA PREVISORA 436.011 134 441.468 135 -1,2 7,1
6 |COLPATRIA 351.135 108 365.128 111 -3,8 5,7
7 |DEL ESTADO 339.068 104 298.436 91 13,6 5,5
8 |AGRICOLA 323.102 99 257.384 78 25,5 5,2
9 |ROYAL 278.642 86 280.584 86 -0,7 4,5
10 |ALFA 228.583 70 252.934 77 -9,6 3,7
11 |MAPFRE 208.308 64 190.880 58 9,1 3,4
12 |CENTRAL 169.888 52 153.864 47 10,4 2,8
13 |AIG SEGUROS 168.364 52 122.555 37 37,4 2,7
14 |SOLIDARIA 160.385 49 140.372 43 14,3 2,6
15 |SURATEP 131.122 40 111.191 34 17,9 2,1

Total 15 primeros 5.370.013 1.651 5.062.008 1.544 6,1 87,2

Total sector 6.156.152 1.893 5.805.412 1.770 6,0 100

Fuente: Resumen Ejecutivo 12/2004 - FASECOLDA

Ranking de entidades por volumen de primas. Vida

2004 2003

Cuota de

N2 Entidades Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2004 (%)

de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)

1 |SURAMERICANA 590.631,7 182| 525.020,9 160 12,5 25,2
2 |BOLIVAR 306.199,2 94| 286.573,5 87 6,8 13,1
3 |ALFA 194.623,1 60| 215.235,0 66 -9,6 8,3
4 |COLPATRIA 188.545,9 58| 200.797,7 61 -6,1 8,0
5 |COLSEGUROS 137.158,4 42| 154.853,5 47 -11,4 5,8
6 |ROYAL 112.918,4 35| 104.087,6 32 8,5 4,8
7 |BBVA SEGUROS 95.498,9 29| 86.137,1 26 10,9 4,1
8 |SKANDIA 89.090,4 27| 11.204,7 3] 695,1 3,8
9 |AGRICOLA 73.805,0 23| 53.310,9 16 38,4 3,1
10 |MAPFRE 71.232,6 22| 69.620,8 21 2,3 3,0
Total 10 primeras 1.859.703 572| 1.706.842 520 9,0 79,3
Total Sector 2.345.590 721| 2.136.164 651 9,8 100

Fuente: Resumen Ejecutivo 12/2004 - FASECOLDA

Nota: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la divisién por ramos utilizada en el pais, por este
motivo los totales son diferentes al cuadro de volumen de primas.
Las Administradoras de riesgos profesionales Colmena y Suratep, las Unicas especializadas en este
ramo, no han sido tenidas en cuenta dentro del ranking.
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Ranking de entidades por volumen de primas. No Vida

2004 2003 Cuota de

Ne Entidades Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones de| (millones de|(millones de|(millones de 2004 (%)

pesos) euros) pesos) euros)

1 |LIBERTY 423.507 130 402.666 123 5,2 11,1
2 |COLSEGUROS 420.285 129 406.205 124 3,5 11,0
3 |LA PREVISORA 406.350 125 415.879 127 -2,3 10,7
4 |SURAMERICANA 376.911 116 381.170 116 -1,1 9,9
5 |DEL ESTADO 318.929 98 282.954 86 12,7 8,4
6 |BOLIVAR 249.504 77 232.060 71 7,5 6,5
7 |AGRICOLA 249.298 77 204.073 62 22,2 6,5
8 |CENTRAL 168.807 52 153.080 47 10,3 4,4
9 |ROYAL 165.724 51 176.496 54 -6,1 4,3
10 |COLPATRIA 162.590 50 164.330 50 -1,1 4,3
11 |SOLIDARIA 160.385 49 140.372 43 14,3 4,2
12 |MAPFRE 137.076 42 121.259 37 13,0 3,6
13 |AIG SEGUROS 129.228 40 95.547 29 35,3 3,4
14 |CHUBB 80.338 25 84.848 26 -5,3 2,1
15 |GENERALI 73.186 22 75.278 23 -2,8 1,9
Total 15 primeras 3.522.116 1.083 3.336.217 1.017 5,6 92,4
Total sector 3.810.047 1.171]  3.669.247 1.119 3,8 100

Fuente: Resumen Ejecutivo 12/2004 - FASECOLDA
Nota: Este ranking se ha elaborado atendiendo a la divisién por ramos utilizada en el pais, por este motivo
los totales son diferentes al cuadro de volumen de primas.
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El Producto Interno Bruto de El Salva-
dor registré en 2004 un crecimiento del
1,5% a precios constantes, inferior al
1,8% obtenido en 2003. El crecimiento
estuvo apoyado por el consumo, favo-
recido por las remesas de los emigran-
tes, compensando la caida de la inver-
sién y el menor dinamismo de las ex-
portaciones. Crecieron los sectores
Agropecuario (3,2%), Comercio (1,4%)
e Industria Manufacturera (0,7%). Por
el contrario, el sector de la Construc-
ciéon tuvo una contraccién del 13,6%,
afectado por la disminucion de la in-

version publica y la finalizacion de los
programas de reconstruccion.

La inflacién anual se situé en el 5,4%,
superando el 2,5% de 2003, debido
principalmente al aumento de los pre-
cios del petréleo.

Las exportaciones mantuvieron un
crecimiento positivo y mejor que en
2003, gracias al auge de las exporta-
ciones no tradicionales y a la recupe-
racion de los precios del café, que con-
trarrestaron la caida de la maquila.

Datos macroeconémicos y de poblacion

Datos 2003 2004
PIB, precios corrientes (millones de USD) 14.941 15.824
PIB, precios corrientes (millones de euros) 13.129 12.720
Tasa variacion anual PIB, precios constantes (%) 1,8 1,5
Poblacién (millones habitantes) 6,6 6,8
PIB per capita (USD) 2.250 2.327
PIB per capita (euros) 1.977 1.871
Inflacion (%) 2,5 5,4

Fuente: Banco Central de Reserva

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros:

A diciembre de 2004 la industria de
seguros de El Salvador contaba con
18 companias aseguradoras, seis de
las cuales estan especializadas en
ramos de personas. La produccion de
primas netas a esa misma fecha fue
de 326 millones de dodlares (38 millo-
nes de euros), con un incremento res-
pecto a 2003 del 0,9%.

Dentro de las modalidades de Vida,
sblo el segmento de Restas Vitalicias
ha experimentado un incremento del
8,5%, mientras que las primas de Vida

2003 (USD/euro): 1,138
2004 (USD/euro): 1,244

Individual y Vida Colectivo han dismi-
nuido un 3,9% en relacién a 2003.

La estadistica de la Superintendencia
del Sistema Financiero incluye dentro
de los denominados “Otros Seguros
Generales” el seguro de Deuda (amor-
tizacion de préstamos). Continuando
con el criterio utilizado para el resto de
los paises, se ha incluido la parte co-
rrespondiente de este seguro dentro
del ramo de Vida, con un volumen de
primas recaudado de 37 millones de
dolares (30 millones de euros).
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Dentro de los ramos No Vida, el de
Incendio y Lineas Aliadas sigue con-
centrando el mayor volumen de pri-
mas, el 44,2%, seguido del seguro de
Automoviles, con 47 millones de dodla-
res de primas (38 millones de euros) y
una cuota del 24,6%.

Uno de los acontecimientos mas rele-
vantes ocurridos en 2004 es la apro-
bacién del Tratado de Libre Comercio
de América Central con Estados Uni-

dos (CAFTA) que entrara en vigor a
partir del uno de enero de 2006. Para
el sector asegurador implica el esta-
blecimiento de sucursales de compa-
nias extranjeras en el pais, y la opor-
tunidad para las empresas de El Sal-
vador de hacer lo mismo en toda Cen-
troamérica y Estados Unidos. De los
paises centroamericanos Unicamente
queda pendiente que el Congreso de
Costa Rica ratifique el Tratado.

Volumen de primas

Primas (millones de USD) Primas (millones de euros) | Cuota %

2003 2004 % A 2003 2004 % A 2003
Total 323 326 0,9 284 262 -7,7 100
Vida 139 138 -0,8 122 111 -9,3 42,3
Vida individual/Colectivo 64 62 -3,9 56 50 -12,1 18,9
Rentas vitalicias 36 39 8,5 32 31 -0,7 12,0
Otros de Vida* 39 37 -4.4 34 30 -12,5 11,4
No Vida 184 188 1,9 162 151 -6,8 57,6
Incendios 82 84 2,0 72 67 -6,7 25,8
Automodviles 45 47 3,0 40 38 -5,7 14,3
Accidentes/Enfermedad 34 36 55 30 29 -3,5 11,0
Otros Seguros Generales 15 14 -6,1 13 11 -14,1 4.3
Caucién 8 7 -7,2 7 6 -15,1 2,1

Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero
* Seguro de Deuda (amortizacion de préstamo). Clasificado en el pais como Otros Seguros Generales

Distribucion del mercado por ramos 2004
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Fusiones y adquisiciones 2004 la fusion de las companias In-
ternacional de Seguros y Seguros
e La Superintendencia del Sistema Universales, siendo la primera de
Financiero autoriz6 en mayo de ellas la sociedad absorbente.
2004 2003

Cuota de

Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones | (millones | (millones| (millones 2004 (%)

de USD) | de euros) | de USD) | de euros)

1 |SEGUROS E INVERSIONES 76 61 77 68 -1,7 23,2
2 |ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA 58 47 54 47 7,4 17,8
3 |MAPFRE LA CENTRO AMERICANA 35 28 32 28 9,4 10,7
4 |INTERNACIONAL DE SEGUROS 31 25 24 21 29,2 9,5
5 |COMPANIA GENERAL DE SEGUROS 30 24 33 29 -10,4 9,1
6 |ASEGURADORA AGRiICOLA 27 22 30 27 -11,2 8,3
7 |AIG 25 20 26 23 -2,8 7,8
8 |BBVA SEGUROS DE PERSONAS 15 12 15 13 3,1 4,7
9 |PAN AMERICA LIFE INSURANCE COMPANY 10 8 9 8 9,7 3,0
10 |SEGUROS DEL PACIFICO 8 6 8 7 2,7 2,4
Total 10 primeros 315 253 308 271 2,0 96,6

Total sector 326 262 323 284 0,9 100

Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Vida*

2004 2003 Cuota de

Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A | mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2004 (%)

de USD) | de euros) | de USD) | de euros)

1 |SISA VIDA 35 28 34 30 0,2 34,3
2 |BBVA SEGUROS 15 12 15 13 5,3 15,4
5 |ASESUISA VIDA 15 12 16 14 -7,4 14,8
3 |AIG 8 7 8 7 6,8 8,4
4 |MAPFRE LA CENTRO AMERICANA 7 5 7 6 -5,0 6,8
6 |PAN AMERICAN LIFE INSURANCE COMPANY 6 5 6 5 4,4 5,7
7 |INTERNACIONAL DE SEGUROS 6 4 3 3 89,2 5,5
8 |ASEGURADORA AGRICOLA 4 3 4 4 -9,1 3,9
9 |COMPANIA GENERAL DE SEGUROS 3 2 2 2 6,6 2,5
10 |SEGUROS DEL PACIFICO 1 1 1 1 33,7 1,3
Total 10 primeros 99 80 97| 85 2,9 98,6
Total sector 101 81 100| 88 0,6 100

Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero
* Seguro de Vida y seguros Previsionales

Este ranking se ha elabordo atendiendo a la divisién por ramos utilizada en el pais. Por este motivo, los totales son
diferentes al cuadro de volumen de primas.
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No Vida*

2004 2003

Cuota de
Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A | mercado
(millones | (millones | (millones | (millones 2004 (%)

de USD) | de euros) | de USD) | de euros)
1 |ASEGURADORA SUIZA SALVADORENA 43 35 38 33 14,7 19,1
2 |SEGUROS E INVERSIONES 41 33 43 38 -3,8 18,3
3 |MAPFRE LA CENTRO AMERICANA 28 23 25 22 14,9 12,5
4 |COMPANIA GENERAL DE SEGUROS 27 22 30 270 -111 12,0
5 |INTERNACIONAL DE SEGUROS 26 21 21 18 22,7 11,5
6 |ASEGURADORA AGRICOLA 23 19 26 23] -11,0 10,3
7 |AIG 17 13 18 16 -8,8 7,5
8 |SEGUROS DEL PACIFICO 6 5 7 6 -5,4 2,9
9 |PAN AMERICAN LIFE INSURANCE COMPANY 4 3 3 3 19,4 1,8
10 |COMPANIA ANGLO SALVADORENA DE SEGUROS 3 3 4 4] 21,1 1,5
Total 10 primeros 219 176 215 189 1,8 97,3
Total sector 225 181 223 196 1,0 100

Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero
* Incluye seguro de Accidentes y Enfermedad

Este ranking se ha elabordo atendiendo a la divisiéon por ramos utilizada en el pais. Por este motivo, los totales son diferentes al
cuadro de volumen de primas.
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El crecimiento real del PIB en 2004 fue
del 4,4%, la tasa mas alta en los ulti-
mos cuatro anos. El gasto de consumo
fue el factor que mas contribuy6 a di-
cho crecimiento, seguido por la forma-
cion bruta de capital y por el saldo neto
de la balanza de bienes y servicios. El
consumo privado se vio favorecido por
diversos factores, destacando una ma-
yor disponibilidad de financiacion y el
aumento del empleo y de las remune-
raciones medias en varios sectores.

En 2004 la evolucion del sector exter-
no de la economia mexicana se carac-
terizd, entre otros aspectos, por la sig-
nificativa fortaleza de la demanda ex-
terna; por el importante incremento

que registrd el precio internacional del
petrdleo; por el repunte de las importa-
ciones de mercancias; por un elevado
ingreso de recursos por remesas fami-
liares; y por una politica de endeuda-
miento externo seguida por el Gobier-
no Federal. Todo esto se tradujo en un
déficit moderado en las balanzas co-
mercial y de la cuenta corriente.

La inflacién general anual alcanzo el
5,2% en 2004 frente al 4% del ano an-
terior. Este incremento de la inflacion
se debid principalmente a causas ex-
ternas, entre las que destaca el au-
mento de los precios internacionales
de diversas materias primas.

Datos macroeconémicos y de poblacién

2003 2004
PIB, precios corrientes (millones de pesos) 6.891.433 7.634.926
PIB, precios corrientes (millones de euros) 559.279 542.292
Tasa variacién anual PIB, precios constantes (%) 1,3 4.4
Poblacién (millones habitantes) 102,3 103,8
PIB per capita (pesos) 67.365 73.558
PIB per capita (euros) 5.467 5.225
Inflacion (%) 4,0 5,2

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informatica y Banco de

México

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros:

En 2004 el mercado asegurador Mexi-
cano ha pasado a ocupar el segundo
lugar por volumen de primas en Ibe-
roameérica, después de Brasil, con una
cuota del 25,7%. Por otro lado, el ne-
gocio asegurador representa el 1,8%
del PIB y el gasto en seguros per capi-
ta es de 94 euros.

Las primas emitidas por el sector ase-
gurador a diciembre de 2004 ascendie-
ron a 137.991 millones de pesos
(9.801 millones de euros), con un cre-

2003 (pesos/euro): 12,322
2004 (pesos/euro): 14,079

cimiento nominal del 16,4% respecto a
2003 y un incremento real del 10,7%.
El seguro de Vida, incluyendo Pensio-
nes, experimento el mayor incremento,
el 20,8% real, mientras que los ramos
No Vida tuvieron un crecimiento real
mas moderado del 4,2%. El volumen
de primas del seguro de Vida (sin
Pensiones) fue de 53.772 millones de
pesos (3.819 millones de euros) y el
de los seguros No Vida de 79.163 mi-
llones de pesos (5.623 millones de
euros).
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Segun comenta la Comisiéon Nacional
de Seguros y Fianzas en su Boletin de
Analisis Sectorial, es importante des-
tacar que en dicho crecimiento influyé
la comercializacion, por parte de Segu-
ros Banamex, de dos productos de
seguros bajo el esquema de seguros
de Vida individual flexibles (conocidos
con el nombre de Vida Universal o Vi-
da Inversion), asi como por el creci-
miento de los seguros de Pensiones
derivados de las Leyes de Seguridad
Social, que durante el cuarto trimestre
de 2004 mostraron un crecimiento en
términos reales de 49,2%.

Las primas recaudadas por el seguro
de Automoviles en 2004 ascendieron a
33.643 millones de pesos (2.390 millo-
nes de euros), con un crecimiento real
del 0,8% respecto al ejercicio anterior.
Este moderado crecimiento de las pri-

mas se debe a la tendencia a la baja
de los precios del seguro de Autos, ya
que las ventas internas de vehiculos
aumentaron un 12% en 2004, impul-
sadas por la disponibilidad de financia-
cién (bancaria y de las propias distri-
buidoras).

Los seguros de Accidentes y Enferme-
dad registraron un crecimiento real del
9,4% siendo los seguros de gastos
médicos los que impulsaron dicho
avance.

El sector asegurador presentd en 2004
un resultado operativo de 69,6 millo-
nes de pesos (5 millones de euros) y
un resultado neto de 10.324 millones
de pesos (94 millones de euros), que
representa un incremento real del 6%
respecto al ejercicio anterior.

Volumen de primas

Primas (millones de pesos) Primas (millones de euros) Cuota %
2003 2004 % A 2003 2004 % A 2004

Total 118.539 137.991 16,4 9.620 9.801 1,9 100
Vida 43.096 53.772 24,8 3.497 3.819 9,2 39,0
Vida individual 21.612 29.252 35,4 1.754 2.078 18,5 21,2
Vida colectivo 14.878 18.055 21,4 1.207 1.282 6,2 13,1
Vida grupo 6.606 6.465 -2,1 536 459 -14,4 4,7
Pensiones 3.217 5.056 57,2 261 359 37,5 3,7
No vida 72.227 79.163 9,6 5.862 5.623 -4,1 57,4
Automoviles 31.740 33.643 6,0 2.576 2.390 -7,2 24,4
Accidentes y enfermedad 15.295 17.595 15,0 1.241 1.250 0,7 12,8
Diversos 5.213 6.961 33,5 423 494 16,9 5,0
Incendios 5.345 5.356 0,2 434 380 -12,3 3,9
Terrermoto y otros riesgos catastroficos 6.121 6.041 -1,3 497 429 -13,6 4,4
Transportes 4.168 4.333 4,0 338 308 -9,0 3,1
Responsabilidad Civil 3.491 3.995 14,4 283 284 0,2 2,9
Agricola y de animales 681 977 43,4 55 69 25,5 0,7
Crédito 172 262 52,1 14 19 33,1 0,2

Fuente: Comision Nacional de Seguros y Fianzas y Asociacion Mexicana de Instituciones de Seguros
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Distribucién del mercado por ramos 2004

13%

24%

39%

@ Pensiones

| Vida

O Automoviles

O Accidentes/Enfermedad
B Diversos

@ Incendios

B Terrermoto

O Transportes

W Responsabilidad Civil
B Agricola

0O Crédito

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total *

2004

2003

Cuota de
Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A | mercado
(millones | (millones | (millones | (millones 2004 (%)
de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1 |G.N.P. 23.150 1.644 18.614 1.511 24,4 17,4
2 |ING COMERCIAL AMERICA 21.266 1.510 22.476 1.824 -5,4 16,0
3 |METLIFE MEXICO 21.009 1.492 19.223 1.560 9,3 15,8
4 |INBURSA 8.925 634 8.005 650 11,5 6,7
5 |BANAMEX 8.013 569 3.510 285| 128,3 6,0
6 |MONTERREY NEW YORK LIFE 6.257 444 5.897 479 6,1 4,7
7 |QUALITAS 3.805 270 2.881 235 32,1 2,9
8 |BBVA BANCOMER 3.622 257 3.120 253 16,1 2,7
9 |MAPFRE TEPEYAC 3.392 241 3.632 295 -6,6 2,6
10 |ZURICH 3.390 241 3.351 272 1,2 2,6
Total 10 primeros 102.829 7.304 90.709 7.363 13,4 77,4
Total sector 132.935 9.442 115.322 9.359 15,3 100
Fuente: Comision Nacional de Seguros y Fianzas
(*) Total general sin Pensiones
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Vida

2004 2003

Cuota de

N2 Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2004 (%)

de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)

1 |METLIFE MEXICO 18.459 1.311 17.242 1.399 71 34,3
2 |BANAMEX AEGON 7.518 534 3.045 247) 146,9 14,0
3 |G.N.P. 6.242 443 5.770 468 8,2 11,6
4 IMONTERREY NEW YORK LIFE 4.835 343 4.603 374 5,0 9,0
5 |INBURSA 3.348 238 2.287 186| -19,8 6,2
6 |ING COMERCIAL AMERICA 3.158 224 3.085 250 2,4 59
7 |BANCOMER 1.558 111 1.186 96| 314 2,9
8 |ALLIANZ MEXICO 1.474 105 638 52| 131,1 2,7
9 |BANORTE GENERALI 1.094 78 634 51 72,6 2,0
10 |[ARGOS 914 65 570 46| 604 1,7
Total 10 primeros 48.600 3.452 39.060 3.170 244 90,4
Total sector* 53.772 3.819 43.096 3.497| 24,8 100

Fuente: Comision Nacional de Seguros y Fianzas

* No incluye Pensiones

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No vida

2004 2003

Cuota de

N2 Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2004(%)

de pesos) | de euros) | de pesos) | de euros)
1 |ING COMERCIAL AMERICA 18.108 1.286 19.391 1.574 -6,6 22,9
2 |G.N.P. 16.909 1.201 12.845 1.042 31,6 21,4
3 |INBURSA 5.577 396 5.718 464 -2,5 7,0
4 |QUALITAS 3.805 270 2.881 234 32,1 4,8
5 |ABA SEGUROS 3.221 229 2.899 235 11,1 4.1
6 |ZURICH 3.092 220 3.038 247 1,8 3,9
7 IMAPFRE TEPEYAC 3.061 217 3.269 265 -6,4 3,9
8 |METLIFE MEXICO 2.550 181 1.981 161 28,7 3,2
9 |ATLAS 2.088 148 1.812 147 15,2 2,6
10 |[BANCOMER 2.064 147 1.934 157 6,7 2,6
Total 10 primeros 60.475 4.295 55.768 4.526 8,4 76,4
Total sector 79.163 5.612 72.227 5.862 9,6 100
Fuente: Comision Nacional de Seguros y Fianzas
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PARAGUAY

En un clima de mayor estabilidad mo-
netaria y cambiaria, la economia de
Paraguay registr6 en 2004 un creci-
miento del Producto Interior Bruto del
2,9%. Todos los sectores productivos
registraron aumentos, destacando en-
tre los mas dinamicos: la actividad ga-
nadera crecié el 8%, la agricultura el
3,9%, y la industria manufacturera
mostré una importante recuperacion
después de dos afos consecutivos de
cierres negativos, con un crecimiento
estimado por encima del 2%.

La inflacion fue del 2,8%, muy inferior
a la tasa del 9,3% del afo anterior. En

2004 el comportamiento del IPC estu-
vo vinculado a los movimientos de los
precios de los bienes frutihorticolas y
los combustibles derivados del petro-
leo.

El valor de las exportaciones de bienes
y servicios aument6 un 19%, pero las
importaciones se incrementaron el
24%, lo que se tradujo en un déficit de
la balanza de bienes y servicios que
fue compensado por la buena evolu-
cion de las rentas y las transferencias
corrientes.

) D DeCO 0 gde PoDId 0
2003 2004
PIB, precios corrientes (millones de guaranis) 38.805.548 40.858.967
PIB, precios corrientes (millones de euros) 5.314 5.500
Tasa variacion anual PIB, precios constantes (%) 2,6 2,9
Poblacién (millones habitantes) 5,4 5,7
PIB per capita (guarani) 7.239.841 6.599.736
PIB per capita (euros) 911 888
Inflacion (%) 9,3 2,8

Fuentes: Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia y Banco de Paraguay

Tipo de cambio medio: 2003 (guarani/euro): 7303,002
2004 (guarani/euro): 7429,034

En el mercado asegurador paraguayo
operan 35 compafias aseguradoras,
todas autorizadas para operar en los
ramos patrimoniales y dos de ellas
autorizadas para operar en el seguro
de Vida.

La produccién de primas en 2004 fue
de 364.013 millones de guaranies (50
millones de euros), con un decreci-
miento respecto a 2003 del 2,8%. El
seguro de Vida ingresé 22.704 millo-

nes de guaranies, un 20,4% menos
que en 2003.

Los ramos de Automoviles, Acciden-
tes, Transportes y Caucién obtuvieron
crecimientos de primas en 2004, mien-
tras que los ingresos de Incendios,
Riesgos Varios y Robo descendieron.
El conjunto de los seguros No Vida
alcanzaron un volumen de primas de
341.308 millones de guaranies (47
millones de euros), con un decremento
del 1,3% sobre el ejercicio anterior.
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El seguro de Automoviles, con una
cuota del 47,4% sobre el total sector,
es el de mayor volumen. En el afo
2004 el ramo de Autos ingresé en con-
cepto de primas 172.578 millones de
guaranies (24 millones de euros) con
un crecimiento del 15%, lo que permite
vislumbrar una mejoria del ramo des-
pués de tres anos consecutivos de

disminucién en las primas.

Novedades legislativas

La Resolucién N° 240/04 de la Super-
intendencia de Seguros aprueba el
Plan y Manual de Cuentas para Com-
panias de Seguros y Reaseguros. Di-
cho Plan se implantara de forma expe-
rimental desde enero de 2005 hasta
junio de 2006, en paralelo con el Plan
vigente. A partir de julio de 2006 las
companias deberan aplicar el nuevo
Plan.

Volumen de primas

Primas (millones de guaranies) Primas (millones de euros)
julio 2002 | julio 2003 % A julio 2002 | julio 2003 % A Cuota %
junio 2003 | junio 2004 ° junio 2003 | junio 2004 |
Total 374.380 364.013 -2,8 54 50 -7,1 100
Vida 28.531 22.704|  -20,4 4 3| -24,0 6,2
No vida 345.849 341.308 -1,3 50 47 -5,7 93,8
Automdviles 150.067 172.578 15,0 22 24 9,9 47,4
Riesgos varios 73.280 65.181 -11,1 11 9| -15,0 17,9
Incendios 69.537 48.360 -30,5 10 7| -33,5 13,3
Robo 18.827 16.899 -10,2 3 2 -142 4,6
Caucién 12.056 13.231 9,7 2 2 4,9 3,6
Transportes 11.482 12.770 11,2 2 2 6,3 3,5
Accidentes 10.601 12.289 15,9 2 2 10,8 3,4
Fuente: Superintendencia de Seguros
Tipo de cambio medio julio 2002/junio 2003: 6892,670
julio 2003/junio 2004: 7212,969
Distribucion del mercado por ramos 2004
o Vi
3% 5% 6% Vida
B Automéviles
O Incendios
O Transportes
B Caucion
4% =
O Oros Danos
4% B Accidentes
O Robo
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Ranking de entidades por volumen de primas. Total

julio 2003-junio 2004 julio 2002-junio 2003

Cuota de
Ne Entidades Primas Primas Primas Primas %A | mercado
(millones de | (millones | (millones de | (millones 2004 (%)

guaranies) | de euros)| guaranies) | de euros)
1 |MAPFRE PARAGUAY 48.282 7 43.968 6 9,8 12,7
2 |LA CONSOLIDADA 46.031 6 41.227 6 11,7 12,1
3 |REAL PARAGUAYA 35.047 5 40.087 6] -12,6 9,2
4 |EL COMERCIO PARAGUAYO 21.898 3 18.335 3 19,4 5,8
5 |SEGURIDAD 19.571 3 19.672 3 -0,5 5,1
6 |ASEGURADORA YACYRETA 19.014 3 10.983 2] 731 5,0
7 |RUMBOS 18.504 3 16.542 2 11,9 49
8 |LA RURAL 16.069 2 18.047 3] -11,0 4,2
9 |ASEGURADORA PARAGUAYA 14.405 2 12.319 2 16,9 3,8
10 |FENIX 12.897 2 13.183 2 -2,2 3,4
Total 10 primeras 251.718 35 234.363 34 7,4 66,2
Total sector 380.071 53 353.381 51 7,6 100

Fuente: Superintendencia de Seguros
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En 2004 la economia peruana crecio el
4,8%, gracias al aumento de las expor-
taciones de bienes y servicios y al in-
cremento de la demanda interna, que
fue impulsada por el consumo y la in-
version privada. El consumo privado
aumentd un 3,4% en un contexto de
crecimiento del ingreso nacional dis-
ponible y del empleo. Otro factor que
contribuyé a este dinamismo fue el
aumento del 22,9% de los créditos de
consumo otorgados por el sistema fi-
nanciero, en un contexto de bajos tipos
de interés.

Las exportaciones fueron el compo-
nente mas dinamico de la demanda
global, con un crecimiento del 14,7%,
gracias al mayor dinamismo de la eco-
nomia mundial. Por otro lado, como
consecuencia de la mayor actividad
econOmica, las importaciones aumen-
taron el 10,4%.

El alto precio de los combustibles afec-
t6 a la estabilidad de los precios, fina-
lizando el afio con una inflacion del
3,5%.

Datos macroeconémicos y de poblacién

2003 2004
PIB, precios corrientes(millones de nuevos soles) 211.492 234.261
PIB, precios corrientes (millones de euros) 53.421 55.237
Tasa de variacién anual PIB, precios constantes (%) 40 4.8
Poblacién (millones de habitantes) 27,1 27,5
PIB per capita (nuevos soles) 7.790 8.506
PIB per capita (euros) 1.968 2.006
Inflacion (%) 2,5 3,5

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (INEI)

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros:

Al finales de 2004 operaban en el mer-
cado asegurador peruano doce com-
pafnias de seguros, de las cuales cua-
tro estaban dedicadas a ramos Gene-
rales y de Vida, tres exclusivamente a
ramos Generales y cinco exclusiva-
mente a ramos de Vida.

En 2004 la produccion del sector ase-
gurador ascendié a 3.016 millones de
nuevos soles (711 millones de euros),
lo que representd un decrecimiento
nominal del 0,6% respecto a 2003 y
una disminucion real, una vez descon-
tado el efecto de la inflacion, del 4%.

2003 (nuevos soles/euro): 3,959
2004 (nuevos soles/euro): 4,241

Todas las modalidades del ramo de
Vida tuvieron aumentos en sus primas,
siendo las rentas vitalicias las que ex-
perimentaron un mayor crecimiento, el
13,8%.

Sin embargo, las primas de los segu-
ros No Vida disminuyeron el 5,8% res-
pecto a 2003, siendo los ramos de In-
cendios y Lineas Aliadas y Automdévi-
les los que registraron mayores des-
censos. La falta de renovacion del
parque de automdéviles y el reducido
nivel de importaciones de vehiculos no
permitieron un mejor desarrollo del
seguro de Autos.
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Volumen de primas

Primas (millones de nuevos soles) | Primas (millones de euros) |Cuota %
2003 2004 % A 2003 2004 % A 2004
Total 3.035 3.016 -0,6 767 711 -7,3 100
Vida 1.272 1.355 6,6 321 320 -0,5 44,9
Vida individual 197 209 6,1 50 49 -0,9 6,9
Vida colectivo 195 212 8,8 49 50 1,6 7,0
Seguros del Sistema Privado de Pensiones* 880 935 6,2 222 220 -0,9 31,0
No vida 1.763 1.660 -5,8 445 391 -12,1 55,1
Incendios 514 428 -16,8 130 101 -22,3 14,2
Automoviles 239 215 -9,7 60 51 -15,7 71
Otros Dafios 345 330 -4,4 87 78 -10,8 10,9
Asist. Sanitaria/Enfermedad 239 239 0,2 60 56 -6,5 7,9
Accidentes 260 265 2,0 66 63 -4,8 8,8
Transportes 65 71 8,9 16 17 1,7 2,4
Responsabilidad Civil 64 71 10,9 16 17 3,5 2,4
Multirriesgos 10 10 -1,2 3 2 -7,8 0,3
Decesos 11 11 -0,5 3 3 -7 0,4
Crédito y Caucién 15 19 21,7 4 4 13,6 0,6
Fuente: Superintendencia de Banca y Seguros (S.B.S.)
* Rentas de Jubilacion y seguro Previsional
Distribucion del mercado por ramos 2004
1%
2% @ Vida
9o 2% W B Incendios
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45%

Novedades legislativas

Mediante Resolucion 816-2004 de la
Superintendencia de Banca y Seguros
se aprueba el Reglamento del Registro
del Sistema de Seguros, el cual esta-

blece la normativa aplicable a los in-
termediarios y auxiliares de seguros
para su inscripcidbn en el registro, a
efectos de poder desarrollar su activi-
dad en el pais.
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Fusiones y adquisiciones

Rimac Internacional, después de
una larga negociacion, llegé a un
acuerdo con el grupo britdnico Ro-
yal & SunAlliance para la adquisi-
cion de sus dos comparias en Pe-
ru. En febrero de 2004 adquiri6 el
100% de las acciones de la com-
pania Royal & SunAlliance Vida y
en abril comprd el 99,26% de las
acciones de la compania de segu-
ros generales Royal & SunAlliance
Seguros Fénix, mediante una Ofer-
ta Publica de Adquisicion (OPA) en
la Bolsa de Valores de Lima.

En diciembre de 2004 la compafia
Generali Pera suscribié un acuerdo
con el grupo venezolano Equator
Investment Holdings, mediante el
cual la compainia italiana se com-
prometia a vender al segundo el
78,27% de las acciones emitidas
por Generali Pert. Esta adquisicion
se ha realizado a través de una
Oferta Publica de Adquisiciones en
la Bolsa de Valores de Lima, finali-
zando en febrero de 2005. Meses
atrds Equator Holdings habia ad-
quirido Sul América Seguros, que
pasé a denominarse Latina Segu-
ros.

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total

2004 2003
Primas . Primas . Cuota de
Ne Grupos (millones | F1MaS | (illones | Frimas %A | mercado
de nuevos (millones de nuevos (millones 2004 (%)
soles) de euros) soles) de euros)
1 |RIMAC INTERNACIONAL* 928 219 740 187 25,4 33,3
2 |PACIFICO 857 202 838 212 2,3 30,8
3 |INTERSEGURO 203 48 280 71 -27,4 7,3
4 |MAPFRE 194 46 181 46 7,4 7,0
5 |LA POSITIVA 194 46 206 52 -6,1 7,0
6 [INVITA 189 45 109 28 72,9 6,8
7 |LATINA 92 22 92 23 -0,4 3,3
8 |GENERALI PERU 89 21 133 34 -32,9 3,2
9 |ALTAS CUMBRES 27 6 19 5 41,2 1,0
10 |SECREX 11 3 8 2 34,1 0,4
| Total sector | 2.784| 656/ 2.773| 701| 0,4 100|
Fuente: Superintendencia de Banca y Seguros
Nota: no incluye seguros previsionales
* Incluye las primas de Royal & SunAlliance
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Vida

2004 2003

Primas . Primas . Cuota de

Ne Grupos (millones | ENM3S | (illones | [ rimas %A | mercado
de nuevos (millones de nuevos (millones 2004 (%)

soles) de euros) soles) de euros)

1 |EL PACIFICO VIDA 309 73 269 68 15,1 27,2
2 |RIMAC INTERNACIONAL 297 70 167 42 77,9 26,2
3 |JINVITA 192 45 107 27 80,4 16,9
4 |INTERSEGURO 189 44 267 67 -29,4 16,6
5 |MAPFRE PERU VIDA 97 23 95 24 1,2 8,5
6 |LAPOSITIVA 32 7 21 5 54,7 2,8
7 |GENERALI PERU 14 3 20 5 -31,9 1,2
8 |ALTAS CUMBRES 11 3 8 2 37,7 1,0
9 |LATINA 7 2 6 1 12,9 0,6
| Total sector | 1.136/ 268| 1.009| 255 12,6 100|

Fuente: Superintendencia de Banca y Seguros
Nota: No incluye seguros previsionales

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No vida

2004 2003
Primas . Primas . Cuota de
Ne Grupos (millones Primas (millones Primas %A | mercado
de nuevos | (M1ones | 4. uevos | (Millones 2003 (%)
soles) de euros) soles) de euros)
1 |RIMAC INTERNACIONAL 631 149 573 145 10,1 38,2
2 |PACIFICO PERUANO SUIZA 557 131 564 143 -1,4 33,7
3 |LA POSITIVA 162 38 186 47 -12,8 9,8
4 |MAPFRE PERU 97 23 84 21 15,8 5,9
5 |LATINA 85 20 86 22 -1,3 5,2
6 |GENERALIPERU 75 18 113 29 -33,1 4,6
7 |INTERSEGURO 15 3 13 3 15,5 0,9
8 |ALTAS CUMBRES 15 4 11 3 43,9 0,9
9 |SECREX 11 3 8 2 36,3 0,7
10 |INVITA 1 0 3 1 -56,1 0,1
|_Total sector | 1.649| 389) 1.764| 446 -6,5| 100|
Fuente: Superintendencia de Banca y Seguros
Nota: Ejercicio 2004 no incluye Decesos, incluido en el ramo de Vida
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En el ano fiscal 2004 la economia de
Puerto Rico continué con la recupera-
cion iniciada en el ano fiscal 2003, en
consonancia con el comportamiento de
la economia de Estados Unidos y del
resto del mundo. El Producto Nacional
Bruto tuvo un crecimiento real del
2,8% comparado con el afo fiscal
2003.

Dos factores que contribuyeron al cre-
cimiento economico fueron el buen
comportamiento de la economia esta-
dounidense y la estabilidad de las ta-
sas de interés. Cabe destacar el in-
cremento de la demanda interna, el
3,6% real, impulsada por los gastos de
consumo personal y la inversion.

Datos macroeconomicos y de poblacion

2003 2004
PIB, precios corrientes (millones de USD)* 74.384 78.842
PIB, precios corrientes (millones de euros) 65.364 63.378
PNB precios corrientes (millones de USD)* 47.438 50.320
Tasa variacién anual PNB, precios constantes (%) 2,0 2,8
Poblacién (millones habitantes) 3,9 3,9
PIB per céapita (USD) 19.340 20.216
PIB per céapita (euros) 16.995 16.251
PNB per capita (USD) 12.180 12.903
Inflacién (%)** 8,1 8,9

Fuente: Junta de Planificacién de Puerto Rico

(*) Anos Fiscales (julio-junio)
(**) Anos naturales

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros:

Durante 2004 las primas de seguro
crecieron el 11,3%, debido principal-
mente al aumento de las primas del
seguro de Salud, el 13%, teniendo en
cuenta que este ramo concentra el
55% del total de las primas. La mayor
parte de este aumento se debidé a que
contindia el proceso de sustitucion del
sistema de administracion federal de
los servicios de salud para la poblacion
de 65 afnos o mas (Medicare), por pro-
ductos de proteccién de salud ofreci-
dos por las comparias privadas vy fi-
nanciados fundamentalmente por el
gobierno federal (Medicare Advanta-
ge). Se espera que esta situacién con-
tinde durante los proximos afos y que

2003 (USD/euro): 1,138
2004 (USD/euro): 1,244

para el 2006 se vea mas acentuada
por el inicio de los productos de farma-
cias ofrecidos por las companias pri-
vadas y financiados fundamentalmente
por el gobierno federal (Parte D, Medi-
care), para el mismo segmento de po-
blacion.

El efecto de este proceso se puede
observar claramente en el crecimiento
en primas del Plan de Salud MMM
(Medicare y Mucho Mas). Durante
2004 aument6 183 millones de délares
el volumen total de sus primas, que
signific6 un incremento relativo del
126%.
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El ramo No Vida (Miscelaneos) fue el
de menor crecimiento relativo, tan sélo
el 6,7%. Sin embargo este crecimiento
no ha sido proporcional para las prime-
ras diez companias, ya que algunas
tuvieron decrecimientos durante 2004.
Respecto a las tasas, la tendencia ha
sido de disminucién. Las compariias
con mayor crecimiento absoluto fueron
UNIVERSAL, MAPFRE PRAICO vy
TRIPLE-S. Su crecimiento relativo
también fue superior al 10%, superan-
do la media del total del sector.

Novedades legislativas

En el marco legislativo sélo dos leyes
impactaron sustancialmente la indus-
tria de seguros. La Ley Numero 18, de
8 de enero de 2004, mediante la cual
se crea un procedimiento para la lucha

activa de los aseguradores, requirién-
doles crear un Plan Antifraude y un
procedimiento interno para detectar y
combatir el mismo.

La otra legislacion de importancia fue
la adicién del Capitulo 61 al Cédigo de
Seguros de Puerto Rico, Ley Num. 399
de 22 de septiembre de 2004, la cual
establece la base legal para desarro-
llar en Puerto Rico un Centro Interna-
cional de Seguros, a través del cual los
aseguradores y reaseguradores expor-
ten e importen seguros y servicios re-
lacionados con la industria de seguros.
Estas entidades proveeran seguros y
servicios de consultoria exclusivamen-
te en mercados internacionales y a
entidades cautivas, mientras las enti-
dades dedicadas al negocio de rease-
guro proveeran seguros y Servicios

antifraude. Se pidi6 la participaciéon dentro y fuera de Puerto Rico.
Volumen de primas
Primas (millones de USD) Primas (millones de euros) |Cuota %
2003 2004 % A 2003 2004 % A 2004

Total 5.718 6.365 11,3  5.023  5.116 1,8 100
Vida 674 790 17,2 592 635 7,2 12,4
No vida 5.044 5.575 10,5/  4.431 4.481 1,1 87,6
Salud 3.100 3.502 13,0 2723 2814 3,4 55,0
Miscelaneos 1.944 2.074 6,7 1.708 1.667 2,4 32,6

Fuente: FUNDACION MAPFRE ESTUDIOS en base a informacién obtenida de bases de datos

Distribuciéon del mercado por ramos 2004

12%

@ Vida
m Salud
O Miscelaneos
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total

2004 2003
Cuota de
Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado
(millones | (millones | (millones | (millones %
de USD) | de euros) | de USD) | de euros)
1 |TRIPLE-S 1.374 1.104 1.310 1.151 49 21,6
2 |MCS 558 449 504 443 10,7 8,8
3 |HUMANA 489 393 432 379 13,2 7,7
4 |UNIVERSAL 355 286 291 256 22,1 5,6
5 |JCOOPERATIVA 330 265 320 281 3,0 5,2
6 |FIRST MEDICAL 328 264 293 257 12,0 5,2
7 |MMM 325 261 145 127 1242 5,1
8 |MAPFRE PRAICO 280 225 213 187 31,6 4,4
9 |COSVI 182 146 122 107 49,3 29
10 |AIICO (AIG) 162 130 168 148 -3,5 2,5
Total 10 primeros 4.384 3.524 3.798 3.336 15,4 68,9
Total sector 6.365 5.116 5.718 5.023 11,3 100

Fuente: FUNDACION MAPFRE ESTUDIOS en base a informacién obtenida de bases de datos

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas

Vida y Salud
2004 2003
Ne Grupos Primas Primas Primas Primas op | Cuotade
(millones | (millones | (millones | (millones mercado
de USD) | de euros) | de USD) | de euros)
1 TRIPLE-S 1.232 990 1.182 1.038 4,3 28,7
2 |MCS 558 449 504 443 10,7 13,0
3 HUMANA 489 393 432 379 13,2 11,4
4 MMM 328 264 145 127 126,4 7,6
5 FIRST MEDICAL 325 261 293 257 10,9 7,6
6 |COSVI 182 146 122 107 49,3 4,2
7 |CRUZ AZUL 107 86 115 101 -7,1 2,5
8 |GALIFE 73 59 68 60 7,3 1,7
9 |AXA 59 48 51 45 15,9 1,4
10 |UTI 58 47 45 40 29,4 1,4
Total 10 primeros 3.413 2.743 2.957 2.598 15,4 79,5
Total sector 4.291 3.449 3.774 3.315 13,7 100

Fuente: FUNDACION MAPFRE ESTUDIOS en base a informacion obtenida de bases de datos
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No Vida

2004 2003 Cuota de

Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones de|(millones de|(millones de|(millones de 2004 (%)

USD) euros) USD) euros)

1 COOPERATIVA 330 265 320 281 3,0 15,9
2 |UNIVERSAL 329 264 291 256 13,0 15,9
3 |MAPFRE PRAICO 240 193 214 188 12,1 11,6
4 |AIICO (AIG) 162 130 169 148 -4.1 7,8
5 TRIPLE-S 142 114 128 113 10,7 6,8
6 |NATIONAL 100 80 108 95 -7,3 4,8
7 |ACE 79 64 85 75 -6,8 3,8
8 |INTEGRAND 77 62 84 74 -8,0 3,7
9 |UNITED SURETY & INDEMNITY 39 31 34 30 13,8 1,9
10 |CONTINENTAL CASUALTY 38 30 25 22 49,5 1,8
Total 10 primeros 1.536 1.234 1.458 1.281 5,3 74,0
Total sector 2.074 1.667 1.944 1.708 6,7 100

Fuente: FUNDACION MAPFRE ESTUDIOS en base a informacion obtenida de bases de datos
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El favorable contexto regional e inter-
nacional impulsaron la economia de
Uruguay, en un proceso de recupera-
cidbn que se mantuvo durante 2004 y
en el que se destaca el crecimiento del
Producto Interno Bruto y de las expor-
taciones, asi como la mejora en otros
indicadores relevantes como el des-
censo de la tasa de desempleo, el au-
mento de la recaudacion fiscal, del
turismo, etc.

El PIB registr6 un crecimiento del
12,3%, muy superior al esperado y en
el que destacé la industria manufactu-
rera como sector mas dinamico
(21,6%) gracias al impulso de la de-
manda interna y la expansion de la
demanda externa. Los precios al con-
sumidor subieron un 7,6%, cerca de
tres puntos porcentuales menos que el
ano anterior.

Datos macroeconomicos y de poblacion

2003 2004
PIB, precios corrientes (millones de pesos) 315.680 379.316
PIB, precios corrientes (millones de euros) 9.818 10.668
Tasa variacién anual PIB, precios constantes (%) 2,2 12,3
Poblacién (millones habitantes) 3,4 3,2
PIB per capita (pesos) 93.396 117.037
PIB per capita (euros) 2.905 3.292
Inflacién (%) 10,2 7,6
Fuente: Banco Central de Uruguay
Instituto Nacional de Estadistica de Uruguay
Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros: 2003 (pesos/euro): 32,153

El mercado total de seguros registré
en el ano 2004 un incremento del
12,9% medido en moneda local y del
2,1% medido en euros, en ambos ca-
S0s a precios corrientes. Este creci-
miento se apoya fundamentalmente en
el incremento de los seguros No Vida
del orden del 15,9% en moneda local,
mientras que los seguros de Vida re-
gistraron un descenso del 0,3%.

El ramo de Automdviles registr6 un
aumento de primas del 13,3% impul-
sado por el incremento del 115% en la
venta de vehiculos 0 Km. respecto del
2003.

2004 (pesos/euro): 35,555

El incremento del 27,3% del seguro de
Incendio se explica fundamentalmente
por el crecimiento de los seguros con-
tratados por las empresas, relacionado
con la mayor actividad economica y el
aumento del comercio.

Transporte registra en 2004 un incre-
mento del 22,5% debido a la mejora de
la economia, en particular a la ganan-
cia de competitividad que se generd en
la devaluacion de la moneda local, lo
que origind un importante incremento
del comercio hacia el exterior. En este
sentido, las exportaciones aumentaron
un 32,3% respecto del 2003 mientras
que las importaciones lo hicieron en un
42,2%.
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Los seguros de Responsabilidad Civil
se incrementaron un 23% gracias a
una mayor conciencia del sector em-
presarial respecto de la necesidad de
contratar este tipo de cobertura.

El seguro de Vida no previsional, expe-
rimenté una disminucién en las primas

emitidas del orden del 1,2%, debido a
que los efectos de la recuperacion
econdmica se trasladan con mayor
lentitud hacia las familias y, por otra
parte, el bajo nivel de los ingresos me-
dios de las personas es también un
factor que limita la capacidad de desa-
rrollo de este segmento.

Volumen de primas

Primas (millones de pesos) Primas (millones de euros) | Cuota %

2003 2004* % A 2003* 2004* % A 2004
Total 6.263 7.071 12,9 195 199 2,1 100
Vida 1.185 1.188 0,3 37 33 -9,3 16,8
Previsional 251 266 5,8 8 7 -4,3 3,8
No previsional 933 922 -1,2 29 26 -10,7 13,0
No Vida 5.078 5.884 15,9 158 165 4,8 83,2
Seguros generales 4111 4.682 13,9 128 132 3,0 66,2
Automoviles 2.055 2.327 13,3 64 65 2,4 32,9
Robo 400 395 -1,1 12 11 -10,6 5,6
Incendio 420 535 27,3 13 15 15,2 7,6
Otros 622 696 11,9 19 20 1,2 9,8
Transporte 286 351 22,5 9 10 10,8 5,0
Caucion 110 109 -1,1 3 3 -10,6 1,5
Responsabilidad civil 219 269 23,0 7 8 11,2 3,8
Accidentes de trabajo** 967 1.202 24,3 30 34 12,4 17,0

Fuente: Superintendencia de Seguros y Reaseguros
(*) Cifras provisionales

(**) Todo el volumen de primas de Accidentes de trabajo corresponde al Banco de Seguros del Estado

8% g9

Distribucion del mercado por ramos 2004
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Novedades legislativas

La Superintendencia de Seguros y
Reaseguros (SSR) emiti6 durante el
ano 2004 cuatro Circulares (numeros
76,77,78,79).

Dentro de las normas emitidas, la Cir-
cular N 78 resulta la mas relevante y
establece los requisitos que deben
cumplir las aseguradoras para su ins-
talacién, operacion y retirada del mer-
cado.

La normativa emitida establece la exi-
gencia de proporcionar a la Superin-
tendencia de Seguros y Reaseguros
un importante volumen de informacién
respecto de los accionistas y directivos
de las companias de seguro que en
muchos casos resulta de dificil acceso,
como la declaracion jurada sobre la
situacion patrimonial de los directores
y de los accionistas personas fisicas.

De los Comunicados emitidos por la
Superintendencia se destaca la Co-
municacion N° 10 en la que se da
cuenta de la fusion de Axa Seguros
Uruguay con Guardian Insurance,
aunque en realidad de lo que se infor-
ma es de la culminacion del procedi-

miento formal de fusién, ya que ambas
companias operaban como una unica
unidad de negocios desde hacia varios
anos.

Otra novedad en materia legislativa
que ha tenido impacto en el mercado
de seguros corresponde a la sancion
de la Ley 17.829, que regula las reten-
ciones a las remuneraciones o pasivi-
dades. La Ley regula las retenciones,
estableciendo créditos prioritarios en
razdén de su importancia social, mien-
tras que para los restantes créditos se
fija un criterio objetivo para su orde-
namiento que consiste en la antigle-
dad en que institucionalmente se haya
hecho valer el derecho de fuente legal,
asi como un porcentaje minimo (30%
de los haberes) que deben ser paga-
dos.

Al no haberse establecido a los segu-
ros como prioritarios y no contar las
aseguradoras con un derecho de fuen-
te legal, se ha distorsionado particu-
larmente la operativa de los seguros
Colectivos de Vida en virtud de las
cancelaciones que se generan al no
poder efectuar las retenciones corres-
pondientes.
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Ranking de entidades por volumen de primas. Total

2004 2003 Cuota de

Ne Entidades Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2004 (%)

de Pesos) | de Euros) | de Pesos) | de Euros)

1 |BANCO DE SEGUROS DEL ESTADO 4.687 132 4.132 129 13,4 66,3
2 |ROYAL & SUN ALLIANCE SEGUROS 583 16 497 15 17,3 8,2
3 |PORTO SEGURO-SEGUROS DEL URUGUAY 378 11 317 10 19,1 5,3
4 |AIG URUGUAY 287 8 243 8 18,2 4,1
5 |MAPFRE URUGUAY 282 8 222 7 26,9 4,0
6 |REAL URUGUAYA DE SEGUROS 240 7 217 7 10,8 3,4
7 |ALICO 131 4 164 5 -19,8 1,9
8 |AXA SEGUROS URUGUAY 121 3 103 3 17,2 1,7
9 |COMPANIA COOPERATIVA DE SEGUROS SURCO 106 3 82 3 29,7 1,5
10 |FAR COMPANIA DE SEGUROS 81 2 69 2 17,3 1,4
Total 10 primeras 6.895 194 6.045 188| 14,1 97,7
Total sector 7.071 199 6.263 195| 12,9 100

Fuente: Superintendencia de Seguros y Reaseguros

Ranking de entidades por volumen de primas. Vida

2004 2003

Cuota de

Ne Entidades Primas Primas Primas Primas %A mercado
(millones | (millones | (millones | (millones 2004 (%)

de Pesos) | de Euros) | de Pesos) | de Euros)

1 |BANCO DE SEGUROS DEL ESTADO 717 20 665 21 7,7 60,3
2 |REAL URUGUAYA DE SEGUROS 150 4 143 4 47 12,6
3 |ALICO 131 4 164 5 -19,8 11,1
4 |COMPANIA COOPERATIVA DE SEGUROS SURCO 79 2 70 2 13,8 6,7
5 |METROPOLITAN LIFE 68 2 72 2 -6,0 5,7
Total 5 primeras 1.145 32 1.114 35 2,8 96,4
Total sector 1.188 33 1.185 37 0,3 100

Fuente: Superintendencia de Seguros y Reaseguros

Ranking de entidades por volumen de primas. No Vida

2004 2003

Cuota de

Ne Entidades Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones | (millones | (millones | (millones 2004 (%)

de Pesos) | de Euros) | de Pesos) | de Euros)

1 |BANCO DE SEGUROS DEL ESTADO 3.970 112 3.467 108 14,5 67,5
2 |ROYAL & SUN ALLIANCE 581 16 496 15 17,1 9,9
3 |PORTO SEGURO 378 11 317 10 19,1 6,4
4 |AIG URUGUAY 287 8 243 8 18,2 4,9
5 |MAPFRE URUGUAY 282 8 222 7 26,9 4,8
6 |AXA 121 3 103 3 17,2 2,0
7 |REAL URUGUAYA DE SEGUROS 90 3 73 2 22,4 1,5
8 |FAR 81 2 69 2 17,3 1,4
9 |COMPANIA URUGUAYA DE SEGUROS 32 1 46 1 -31,1 0,5
10 |ALIANCA DA BAHIA URUGUAY 24 1 18 1 36,0 0,4
Total 10 primeras 5.844 164 5.054 157 15,6 99,3
Total sector 5.884 165 5.078 158 15,9 100

Fuente: Superintendencia de Seguros y Reaseguros

El mercado asegurador iberoamericano 2003-2004 50



VENEZUELA

En 2004 Venezuela afront6é un periodo
de incertidumbre politica motivado por
la realizacién del Referéndum Revoca-
torio Presidencial y de las elecciones
regionales a Gobernadores y Alcaldes,
lo que mantuvo al pais pendiente de
los resultados de los mismos durante
casi todo el afio. No obstante, y a pe-
sar de que los mismos fueron impug-
nados parcialmente por supuesto frau-
de, la victoria del oficialismo ha despe-
jado en buena medida la incertidumbre
en torno a la evolucion del entorno po-
litico institucional en el corto y mediano
plazo. Esto ha traido como conse-
cuencia una mejora en la calificacion
de la deuda venezolana en los merca-
dos internacionales y una disminucion
significativa del riesgo pais.

El contexto petrolero mundial continta
estando determinado por el manteni-
miento de los altos precios del crudo,

influyendo de manera muy positiva en
los ingresos de Venezuela, dado el
alto componente petrolero en el total
de exportaciones del pais.

Ente los resultados favorables del afo
2004 se puede mencionar el creci-
miento econdémico del 17,3%, que
permitid recuperar gran parte de la
caida acumulada de los afos 2002 y
2003. Recuperacion que se debid fun-
damentalmente a la fuerte expansion
de la demanda de consumo, impulsa-
da por el crecimiento del gasto publico,
la disminucion de las tasas de interés
como resultado de una fuerte expan-
sidbn monetaria de origen fiscal en un
contexto de control de cambio, y a la
amplia oferta de ddlares por parte de
CADIVI (Comision de Administracion
de Divisas) en un contexto de aprecia-
ciéon del tipo de cambio.

Datos macroeconémicos y de poblacion

2003 2004
PIB, precios corrientes (millones de bolivares) 134.217.306] 207.599.608
PIB, precios corrientes (millones de euros) 72.687 88.456
Tasa variacion anual PIB, precios constantes (%) -7,7 17,3
Poblacién (millones habitantes) 25,7 26,1
PIB per capita (bolivares) 5.227.956 7.954.008
PIB per capita (euros) 2.831 3.389
Inflacién (%) 27 1 19,2

Fuente: Banco Central de Venezuela

Tipo de cambio medio utilizado en todos los cuadros:

Otro indicador positivo fue la reduccion
de la inflacién a 19,2% (27,1 en 2003)
como consecuencia del mantenimiento
de un rigido control de precios, junto
con el comportamiento estable del tipo

2003 (bolivares/euro): 1846,523
2004 (bolivares/euro): 2346,938

de cambio (devaluacion del 20% en el
mercado oficial y del 3% en el merca-
do paralelo) y una reduccion de un
punto en la tasa del Impuesto al Valor
Agregado (de 16% a 15%)).
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Los resultados no tan favorables co-
rresponden al déficit fiscal del 4% del
PIB a pesar de los elevados precios
del petréleo, al fuerte incremento de la
deuda interna y uso de las utilidades
cambiarias del Banco Central de Ve-
nezuela para el financiamiento de ése
déficit.

Un indicador de referencia en una
economia como la venezolana y que, a
su vez, influye de manera directa en el
desenvolvimiento de la industria ase-
guradora, es la venta de vehiculos
nuevos. Para el ejercicio 2004 se ex-
perimentd un crecimiento del orden del
100% en las ventas de vehiculos, lo
que ha influido de manera positiva en
el crecimiento del sector seguros y es

un sintoma evidente de la liquidez que
se maneja en el pais.

En relacién con la industria asegurado-
ra, ha sido importante el efecto del
comportamiento macroeconémico So-
bre los resultados del sector, al igual
que sucedio en los dos afos anterio-
res, aunque en este ultimo ano la ten-
dencia ha sido positiva: crecimiento de
primas positivo en términos reales del
20%, control y descenso de la sinies-
tralidad por un menor crecimiento en
los precios de los repuestos para au-
tomoviles y de los gastos médicos, e
importante desempefo financiero gra-
cias al diferencial cambiario latente
aun en este ejercicio, como conse-
cuencia de la devaluacién del 20%
producida en el mes de febrero.

Volumen de primas

Primas (millones de bolivares) Primas (millones de euros) | cuota %

2003 2004 % A 2003 | 2004 % A 2004

3.470.282 4.970.446 1.879 2.118

Vida 76.250 110.581 45,0 41 47 14,1 2,2
Vida individual 33.558 54.612 62,7 18 23 28,0 1,1
Vida colectivo 42.563 55.819 31,1 23 24 3,2 1,1
Rentas vitalicias 129 150 16,3 0 0 -8,5 0,0
No Vida 3.394.032| 4.859.865 43,2 1.838 2.071 12,7 97,8
Asist. Sanitaria/Enfermedad 1.268.491| 1.760.242 38,8 687 750 9,2 35,4
Automoéviles 991.993| 1.469.602 48,1 537 626 16,6 29,6
Otros Daiios 290.984 398.069 36,8 158 170 7,6 8,0
Incendios 309.502 341.930 10,5 168 146 -13,1 6,9
Responsabilidad Civil 162.557 327.936 101,7 88 140 58,7 6,6
Accidentes 74.014 107.271 44,9 40 46 14,0 2,2
Transportes 54.376 89.148 63,9 29 38 29,0 1,8
Crédito y Caucién 47.277 108.713 129.,9 26 46 80,9 2,2
Multirriesgos 155.297 209.326 34,8 84 89 6,1 4,2
Decesos 28.842 36.141 25,3 16 15 -1,4 0,7
Pérdidas Pecuniarias 10.699 11.487 7,4 6 5 -15,5 0,2

Fuente: Superintendencia de Seguros
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El sector asegurador venezolano lo
componen 37 compafias autorizadas
para operar en ramos Generales y Vi-
da, 7 compafias autorizadas Unica-
mente para ramos Generales, 3 autori-
zadas unicamente para Vida y 2 auto-
rizadas en otros ramos.

Los ingresos por primas ascendieron a
4.970.446 millones de bolivares (2.118
millones de euros), con un incremento
nominal del 43,2% y real del 20,2%.
Venezuela es el sexto pais por volu-
men de primas de Iberoamérica. El
porcentaje de primas sobre el PIB fue
del 2,4%.

El seguro de Vida registr6 un aumento
de primas del 45% (21,7% real) en
2004 respecto a 2003, siendo la moda-
lidad de Vida Individual la que mas
crecib, el 62,7% (36,5% real). El ramo
de Vida tiene una cuota del 2,2% so-
bre el total sector.

Los seguros No Vida concentran el
97,8% de las primas, con unos ingre-
sos de 4.859.865 millones de bolivares
(2.071 millones de euros). El seguro

de Salud continta siendo el de mayor
cuota, seguido del seguro de Automo-
viles que, con 1.469.602 millones de
bolivares (626 millones de euros) de
primas tiene una cuota del 29,6% so-
bre el total mercado. Como se ha co-
mentado anteriormente, el crecimiento
de las ventas de automdviles ha influi-
do positivamente en este ramo, que en
2004 ha tenido un crecimiento del
48,1%.

Para el ano 2005 la tendencia de cre-
cimiento del sector se presume similar
a la del ejercicio que termina, es decir,
incremento de primas acorde a la in-
flacion basicamente por aumento de
sumas aseguradas y capitales, aunque
con mejoria manifiesta en el ramo de
Automoviles por el importante creci-
miento en las ventas de vehiculos
nuevos. No obstante, la siniestralidad y
el apartado de gastos de gestion esta-
ran presionados por el comportamien-
to, tanto del tipo de cambio del bolivar
respecto del dbélar, como del ajuste de
los precios al consumidor.
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Total

2004 2003

Cuota de

Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones de | (millones de| (millones de | (millones de 2004 (%)

Bolivares) Euros) Bolivares) Euros)

1 |SEG.CARACAS LIBERTY MUTUAL 777.044 331 511.968 277 51,8 15,6
2 |GRUPO MULTINACIONAL 507.433 216 364.668 197 39,1 10,2
3 |GRUPO MERCANTIL 486.228 207 358.791 194 35,5 9,8
4 |MAPFRE LA SEGURIDAD 470.823 201 345.016 187 36,5 9,5
5 |SEGUROS LA PREVISORA 356.221 152 209.485 113 70,0 7,2
6 |SEGUROS ZURICH 320.759 137 226.884 123 41,4 6,5
7 |SEGUROS BANVALOR 232.346 99 123.030 67 88,9 4,7
8 |ADRIATICA DE SEGUROS 206.139 88 155.263 84 32,8 4.1
9 |SEGUROS CATATUMBO 167.180 71 110.432 60 51,4 3,4
10 |SEGUROS HORIZONTE 154.362 66 133.692 72 15,5 3,1
Total 10 primeros 3.678.535 1.567] _ 2.539.229 1.375 44,9 74,0]
Total sector 4.970.446 2.118 3.470.282 1.879 43,2 100

Fuente: Superintendencia de Seguros

Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. Vida

2004 2003

Cuota de

Ne Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado
(millones de | (millones | (millones de | (millones 2004 (%)

Bolivares) | de Euros) | Bolivares) | de Euros)

1 |SEGUROS ZURICH 20.289 9 12.796 7 58,6 18,3
2 |SEG. CARACAS LIBERTY MUTUAL 14.114 6 7.068 4 99,7 12,8
3 |SEGUROS BANESCO 10.693 5 5.941 3 80,0 9,7
4 |GRUPO MERCANTIL 10.468 4 7.202 4 45,3 9,5
5 |SEGUROS PROVINCIAL 10.380 4 5.881 3 76,5 9,4
6 |MAPFRE LA SEGURIDAD 7.556 3 5.605 3 34,8 6,8
7 |GRUPO AMERICAN INTERNATIONAL 7.266 3 5.736 3 26,7 6,6
8 |GRUPO MULTINACIONAL 5.631 2 3.294 2 70,9 5,1
9 |SEGUROS LA PREVISORA 5.209 2 5.003 3 4.1 4,7
10 |[SEGUROS HORIZONTE 4.398 2 3.839 2 14,6 4,0
Total 10 primeros 96.004 41 62.365 34 53,9 86,8
Total sector 110.581 47 76.250 41 45,0 100

Fuente: Superintendencia de Seguros
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Ranking de grupos aseguradores por volumen de primas. No vida

2004 2003

Cuota de

N2 Grupos Primas Primas Primas Primas %A mercado

(millones de | (millones de|(millones de|(millones de 2004 (%)

Bolivares) Euros) Bolivares) Euros)

1 |SEG. CARACAS LIBERTY MUTUAL 762.930 325 504.900 273 51,1 15,7
2 |GRUPO MULTINACIONAL 501.802 214 361.374 196 38,9 10,3
3 |GRUPO MERCANTIL 475.760 203 351.589 190 35,3 9,8
4 |MAPFRE LA SEGURIDAD 463.267 197 339.411 184 36,5 9,5
5 |SEGUROS LA PREVISORA 351.012 150 204.482 111 71,7 7,2
6 |SEGUROS ZURICH 300.470 128 214.088 116 40,3 6,2
7 |SEGUROS BANVALOR 232.143 99 122.531 66 89,5 4,8
8 |ADRIATICA DE SEGUROS 204.821 87 154.015 83 33,0 4,2
9 |SEGUROS CATATUMBO 166.432 71 110.005 60 51,3 3,4
10 |[SEGUROS HORIZONTE 149.964 64 129.853 70 15,5 3,1
Total 10 primeros 3.608.601 1.538 2.492.248 1.350 44,8 74,3
Total sector 4.859.865 2.071 3.394.032 1.838 43,2 100

Fuente: Superintendencia de Seguros
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