VISION DE MERCADOS

Irlanda O

El crecimiento del PIB real es fuerte
(6% en 2015 y 5% en 2016), lo que
permite un gran incremento en el
PIB real per cépita. El déficit fiscal
ha disminuido répidamente y la
sostenibilidad de la deuda ha me-
jorado gracias al gran aumento del
PIB nominal, junto al avance de la
competitividad y la mejora de la sa-
lud del sector bancario.

Chipre O @

Chipre deberia salir de su pro-
grama de rescate internacional a
mediados de 2016. El pais levanté
los controles de capital en abril de
2015 y regresé con éxito a los mer-
cados de bonos con tasas de inte-
rés bajas. La economia ha vuelto a
crecer, con un PIB que se espera
que aumente un 1,5% en 2015y un
2% en 2016.

Costa de @ @
Marfil

En octubre de 2015, el pais celebrd
elecciones presidenciales libres y
justas. Esto deberia generar un pe-
riodo de estabilidad y que Costa
de Marfil recupere su estatus como
potencia econémica en Africa Occi-
dental. Se prevé que el crecimiento
del PIB alcance un 7% o mas duran-
te 2016y 2017.

Honduras @ @

Apoyado por el FMly los bajos pre-
cios del petrdleo, el gobierno esta
mejorando sus posturas fiscales
y externas. El crecimiento econé-

mico sera sélido en los préoximos
anos, resultando beneficiado por
los bajos precios del crudo, la re-
cuperacién en EE.UU. (remesas,
exportaciones) y el aumento de las
entradas de IED. La confianza em-
presarial estd mejorando.

Diez cambios en las ca

Riesgo a medio plazo

la escala consta de 6 niveles: AA
representa el riesgo mas bajo, D, el
mas alto.

Riesgo a corto plazo:

la escala consta de 4 niveles: 1
representa el riesgo mas bajo, 4 el
maés alto.
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o O @

El petréleo representa alrededor del
50% del PIB y el 80% de los ingresos
del gobierno. Los bajos precios de
la energia conduciran a grandes dé-
ficits fiscales y de cuenta corriente.
El elevado gasto estatal se gestiona-
réa mediante el aumento de la deuda
publica. El crecimiento del PIB se
limitara al 4% entre 2015y 2017.

lificaciones riesgo pais

Sudafrica O >

Rigideces estructurales limitan el
crecimiento de la economia, entre
las que se incluyen, |a falta de mano
de obra cualificada, la creacion li-
mitada de empleo, los cuellos de
botella en infraestructura y las res-
tricciones de pagos. El PIB se sitla
en un periodo prolongado de bajo
crecimiento, y se espera que alcan-
ce el 2% en 2016y 2017.

Brunei @)
El petrdleo y el gas natural repre-
sentan el 70% del PIB'y méas del 20%
de las exportaciones. El crecimien-
to del PIB se redujo en 2015 (segun
las estimaciones, el -1,6%). La capa-
cidad de financiacién de las Admi-
nistraciones Publicas (-15% del PIB)
y la balanza por cuenta corriente
(-3,1% del PIB) se deterioraron se-
veramente en 2015. Se observa una
caida de los precios de las materias
primas y un bajo crecimiento de la
demanda externa.

chie D@

Los ingresos por exportaciones han
disminuido fuertemente debido al
bajo precio del cobre y la desace-
leracién china. El peso chileno se
ha depreciado un -25% frente al
ddlar desde julio de 2014. El endu-
recimiento de la politica monetaria
estd dando lugar a un aumento de
los tipos de interés y a una desace-
leracién del crédito. El crecimiento
econdémico seguird siendo lento,
alrededor de un 2% en 2015-2016.

Colombia O"

Los ingresos por exportaciones han
disminuido fuertemente debido a la
caida en los precios del petréleo y a
la débil evolucién de Ecuador y Ve-
nezuela. El peso colombiano se ha
depreciado un 50% frente al ddlar
desde julio de 2014. El crecimiento
econdmico se mantendra por deba-
jo del 3% en el periodo 2015-2016.

Ecuador @ - O

La produccién econdmica se ha visto
afectada por la caida de los precios
del petréleo, que representa el 50%
de las exportaciones. Se prevé que
|la economia entre en recesion, con
una contraccion del PIB del -1,1% en
2016. Debido a la ‘dolarizacién’, la
subida de tipos de la Fed afectara al
crecimiento del crédito y a la com-
petitividad de las exportaciones.
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