Perspectivas del Mercado Portugués para
la Renovacion de los Seguros
Patrimoniales
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Indicadores macro-economicos

2001 2002 2003 2004 2005
PIB 2,0 0,8 -1,1 1,2 0,4
Variacion real en %
Consumo Privado 1 ,3 1 ,3 0,1 2,4 2,0
Variacion real en %
Consumo Publico 3,3 2,6 0,3 2,5 1,8
Variacion real en %
Inversiones extranjeras 54 1,4 55 1,3 1,7
en Portugal
%o del PIB
Formacion Bruta de 2,0 0,8 -1,1 1,2 0,4
Capital Fijo (FBCF)
Tasa de Variacion
Tasa de Paro 4,0 5,0 6,3 6,7 7,6

FBCF — Valor de los bienes duraderos destinados a fines no militares, adquiridos por unidades

productoras residentes para utilizar, en su proceso productivo, en un plazo superior a un aio.
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Indicadores macro-economicos

PORTUGAL 129 135 138 143 147
ESPANA . 680 729 781 837 904
I
EU 25 9.458 0.811 9.951 10.422 | 10.798
PIB a precios actuales (mil millones de Euros)
2001 2002 2003 2004 2005
PORTUGAL @ 72,9 72,7 66,8 66,6 65,8
ESPANA o 85,0 87,0 89,3 89,8 90,7
]
EU 25 91,2 91,4 91,6 92,0 92,3

PIB PER CAPITA (EU 15 = 100)
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Perspectivas economicas 2006 — 2007

PROYECCIONES DEL BANCO DE PORTUGAL

PIB 1,2 1,5
Tasa de Variacion
Consumo Privado 1,3 1,2
Tasa de Variacion
Consumo Publico 0,7 0,5
Tasa de Variacion
Exportaciones 8,4 4,7

Tasa de Variacion

Importaciones 5,7 2,3

Tasa de Variacion

Formacion Bruta de -1,2 0,5
Capital Fijo (FBCF)

Tasa de Variacion
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Perspectivas economicas 2006 — 2007

La recuperacion de la actividad econdmica en 2006 — 2007 va a
continuar a estar fuertemente condicionada por un conjunto de
desequilibrios que se acumularon a lo largo de los ultimos ainos.

En particular:
El elevado nivel de endeudamiento de las familias;

El desequilibrio presupuestario y la consecuente necesidade de
contencion de los gastos del Estado;

Exportaciones condicionadas: - Aumento del precio del petroleo;
Competicion internacional (mercados emergentes);

Va a mantenerse un processo de divergencia real de la economia
portuguesa en comparacion con la zona Euro.
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Seguros — algunos numeros

PRIMAS EMITIDAS 7.718 8.284 9.287 10.165 | 13.223
TASA DE 64,85 57,74 64,26 60,22 47,67
SINIESTRALIDAD %

* Valores provisionales (26-01-2006) ISP
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Seguros — algunos numeros

2003 | 2004 | 2005* |  Caba
1 - Primas Brutas 9.287| 10.595| 13.568 | 23,20%
1.1 - Vida 5.285 6.291 9.136 | 17,30%
1.2 - No Vida 4.002 4.305 4.295 | 36,20%
1.2.1 - Accidentes y Enfermedad 1.201 1.276 1.312 | 33,60%
1.2.2 - Incendio y otros daiios 624 698 672 | 36,00%
1.2.3 - Automovil 1.915 2.012 1.997 | 33,10%
1.2.4 - Transportes Casco 21 24 24 | 33,30%
1.2.5 - Aereo 30 25 25| 97,30%
1.2.6 - Transportes Mercancias 33 32 30 | 36,30%
1.2.7 - Responsabilidad Civil 76 99 95 | 36,60%
1.2.8 - Diversos 101 138 140 | 15,70%

* Valores provisionales (26-01-2006) ISP
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Perspectivas de la renovacion 2007

| En 2005, las margenes disminuyeron 4,2% en las 1000 mayores
. empresas portuguesas;
Clientes PSSR A |
El clima econdmico interno para 2006 — 2007 no es favorable — Existen
pocas perspectivas de nuevas inversiones;
Las tasas de siniestralidad decrecen desde 2003;

Consecuencias: - Necesidad de optimizar los costes; - Presion de
reduccion de las margenes del negocio de las Aseguradoras;

El mercado de Riesgos Patrimoniales se estancd — va aumentar la
Aseguradoras competicion;

Disminucion esperada del volumen de negocios — va aumentar la
competicion;

Buenas margenes técnicas del sector asegurador — permite politicas
mas agresivas en el mercado;

Factores

Renovacion
2007

I Reaseguradoras

Mayores capacidades de los mercados de reaseguro;
Mercados financieros con clima favorable.
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Oportunidades

Dado el aumento previsible de siniestralidad en 2007:

- Van a surgir oportunidades de prestacion de servicios en las areas
de prevencion y seguridad;

-Necesidade de monitorizacion de los riesgos por parte de las
Aseguradoras

La alteracion y renovacion profunda del tejido economico
de Portugal va a exigir la implementacion de una cultura de
Gestion de Riesgo en el seno de las empresas, con vistas a:

- Optimizar los recursos;

- Optimizar la transferencia del riesgo para las Aseguradoras;

- Utilizar de sistemas alternativos de transferencia de riesgos:
Por ejemplo: Cautivas.

N

Império Bonanca

Caixa Seguros, SGPS, SA =, Fidelidade Mundial

Seguros





