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Memoria y propuestas

N 1988 CORPORACION

MAPFRE y sus entidades fi-

liales han obtenido nueva-
mente excelentes resultados.

Sus ingresos consolidados han al-
canzado la cifra de 73.427 millones
de pesetas, de los que 52.948 millo-
nes corresponden a primas de segu-
ro y reaseguro, 7.186 millones a in-
gresos de las entidades de financia-
cion y 13.293 millones a ingresos fi-
nancieros. En conjunto representan
un incremento del 64 por 100 res-
pecto a 1987, que demuestra el cre-
cimiento en todas las entidades filia-
les y las propias operaciones de la
Corporacion.

Los activos patrimoniales consoli-
dados alcanzan la cifra de 114.935
millones de pesetas, con incremento
del 50 por 100 respecto al afio ante-
rior y responden al siguiente detalle:
66.193 millones de valores mobilia-
rios y otras inversiones financieras,
24230 millones de inmuebles y
24.512 millones de tesoreria y activos

liquidos.

El beneficio consolidado antes de
impuestos ha ascendido a 4.110 mi-
llones de pesetas, con incremento
del 42,5 por 100 respecto al afio an-
terior.

En la reunion del Consejo de Ad-
ministracion de la entidad celebrado
el 20 de octubre de 1988 se aprobo
una nueva estructura institucional y
funcional de la Corporacion y sus
filiales, que se agrupan desde 1 de
enero de 1989 en seis Unidades Ope-
rativas dotadas de amplia autonomia
de actuacion y autosuficiencia ope-
racional con adecuados sistemas de
control para evitar desviaciones.

ACTIVIDAD Y RESULTADO DE
LAS UNIDADES OPERATIVAS

Reaseguro

Esta UNIDAD incluye la propia ac-
tividad operativa de la Corporacion
y su filial MAPFRE X.L., entidad es-
pecializada en reaseguro no propor-
cional.

Edificios MAPFRE en Paseo de Recoletos, 23 y 25. Madrid




Las primas contabilizadas por es-
tas dos sociedades en 1988 ascien-
dena17.172 millones de pesetas, de
los que 16.099 millones correspon-
denala Corporacion y 1.073 millones
a MAPFRE X.L. Su desglose, por
areas geograficas, es el siguiente:

Millones
de ptas.
e Espafa y Portugal .... 12.989
e |beroamérica .......... 1.916
e Europa y Medio
Oriente .............. 1.627
e Extremo Oriente ...... 421
e Estados Unidos ....... 219

El elevado crecimiento de las pri-
mas de reaseguro 74,2 por 100 sobre
afo anterior, se explica en parte por
el cambio de imputacion anual de
cuentas de compafiias cedentes.

Las provisiones técnicas correspon-
dientes a la retencion neta por ope-
raciones regulares de reaseguro as-

ciendena 6.977 millones de pesetas,
lo que representa el 81,4 por 100 de

esas primas.

El resultado global de las opera-
ciones de reaseguro arroja un bene-
ficio de 326 millones de pesetas, de
los que 278 millones corresponden a
la Corporacion y 48 millones a MAP-
FRE X.L.

Durante el ejercicio se han produ-
cido nuevamente algunos siniestros
de gran dimension, como el incendio
que afectd en el mes de agosto al
centro de la ciudad de Lisboa o el
huracan «Gilberto», que arraso la cos-
ta este de México.

CORPORACION MAPFRE esta rea-
lizando importantes inversiones para
incrementar y descentralizar sus ope-
raciones de reaseguro. Destaca la
adquisicion de una participacion ma-
yoritariaen LA CAJA REASEGURA-
DORA DE CHILE, la mayor y mas
antigua reaseguradora privada de Ibe-
roamérica, participacion que se ha
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incrementado en 1989 hasta el 75
por 100. Esta operacion significa un
paso trascendental en nuestra pre-
sencia en el Continente americano,
no solo por el prestigio de la Caja en
el mismo, sino por nuestro deseo de
convertir esta entidad en modelo de
reaseguradora institucional de carac-
ter regional.

Asimismo en 1988 se adquiri¢ una
participacion minoritaria en la socie-
dad reaseguradora belga COMPAG-
NIE INTERNATIONALE DES ASSU-
RANCES ET DE REASURANCES
(CIAR) y se iniciaron negociaciones
que han culminado, ya en 1989, en
la suscripcion de una importante am-
pliacion del capital de esta sociedad
a través de la cual la participacion
de nuestra Corporacion en CIAR se
ha incrementado hasta el 52,5 por
100. Esta operacion representa una
mayor presencia de la Corporacion
en Europa y permite, al mismo tiem-
po, potenciar una institucion en la
que somos socios de varias presti-
giosas entidades aseguradoras mu-
tuas europeas.

Ambas operaciones se enmarcan
en la politica de ampliar la base de
operaciones de reaseguro a traves
de la adquisicion o creacion de enti-
dades de ambito regional y otras es-
pecializadas en determinado tipo de
negocio, cuya actividad se ve apo-
yada y complementada por la red de

Oficinas de Representacion en el ex-
terior, que hanactuado con gran efi-
ciciencia en 1988.

El volumen de primas suscritas pa-
ra 1989 por la Corporacion, MAPFRE
X.L. y las sociedades mencionadas
asciende a 40.000 millones de pese-
tas.

SEGUROS GENERALES

Esta Unidad esta constituida por
MAPFRE INDUSTRIAL vy las Socie-
dades Territoriales creadas en 1985.
Este nucleo basico se ha ampliado
en 1988 con la constitucion de MAP-
FRE GUANARTEME, S. A., entidad
canaria de seguros creada en aso-
ciacion con MUTUA GUANARTEME.

En conjunto estas sociedades, con
MAPFRE GUANARTEME, han alcan-
zado en 1988 un volumen de ingresos
de 15.202 millones de pesetas, con
incremento del 37 por 100 respecto
a1987; de ellos, corresponden 14.445
millones a primas de seguro y 757
millones a ingresos financieros netos.

Su indice de siniestralidad a primas
devengadas es del 48 por 100, con
un amplio margen de beneficio tec-
nico.

Los activos patrimoniales consoli-
dados ascienden a 10.096 millones




Oficinas MAPFRE en Caracas

de pesetas, con incremento del 45
por 100 respecto al ejercicio anterior,
de acuerdo con el siguiente desglose:
3.332 millones de inversiones mobi-
liarias, 3.260 millones de inversiones
inmobiliarias y 3.504 millones de Te-
soreria y Activos Financieros. Su be-
neficio consolidado antes de impues-
tos ha ascendido a 716 millones de
pesetas.

En junio de 1988 se aprobo la cons-
titucion de la sociedad SEGURIDAD

MAPFRE (SEGURMAP) que opera
como central receptora de alarmas
para proteccion de los clientes en el
ambito comercial, industrial e incluso
privado. Tras la implantacion de los
diferentes medios y sistemas técni-
cos, dicha empresa ha iniciado su
actividad en el mes de marzo 89. Asi-
mismo, y con el fin de otorgar a los
asegurados un conjunto de servicios
asistenciales para cualquier situacion
imprevista en su @mbito particular o
domeéstico, se cre6 en enero 89 el
Area de Asistencia Familiar 24 horas.

En el ambito industrial se ha con-
siderado conveniente la potenciacion
y vinculacion de sociedades tecno-
logicas y de asistencia que ofrezcan
servicios complementarios de pre-
vencion. Asi, de manera integral en
todas sus areas, el Holding MAPFRE
INDUSTRIAL configura un auténtico
conjunto coordinado de empresas de
Seguros Generales de ambito terri-
torial, por una parte, y de servicios
tecnicos en materia de prevencion,
por otra. A tal fin en diciembre 88 se
aprobo la compra de participaciones
mayoritarias en las sociedades IT-
SEMAP IBERICA, ITSEMAP FUEGO,
RELECMAP Y SERMAP.

SEGURC DE VIDA

El seguro de Vida sigue registran-
do un fuerte crecimiento, principal-
mente por la demanda de productos
de jubilacion y su atractivo como for-
mula de ahorro.

En 1988 MAPFRE VIDA ha alcan-
zado un volumen de emision en Es-
pafia de 27.052 millones de pesetas,
con incremento del 62,8 por 100 res-
pecto al ejercicio anterior.

Las provisiones técnicas de su ne-
gocio espafiol se han incrementado
en un 445 por 100, alcanzando los
77.909 millones de pesetas.

Los rendimientos financieros netos
han ascendido a 7.926 millones de
pesetas, que representan el 31,5 por

100 de los cobros. Los asegurados
han obtenido una rentabilidad, in-
cluyendo el interés técnico, del 11,05
por 100.

El beneficio bruto del ejercicio as-
ciende a 1.308 millones de pesetas,
que representa un incremento del
24,6 por 100.

La politica de inversiones ha se-
guido orientada en gran medida a la
renta fija y activos monetarios, ba-
sandose las decisiones de inversion
en un seguimiento permanente de
las perspectivas de evolucion de los
tipos de interés.

Se han materializado también nue-
vas inversiones inmobiliarias por im-
porte de 1.731 millones de pesetas.
En esta area de actividad debe men-
cionarse la entrega de los edificios
AZCA 'y Avda. de Burgos adquiridos
en 1987 en fase de construccion. En

el primero ha quedado instalada la
nueva sede de los Servicios Centrales
de la entidad, que ocupa una planta
de 5.014,49 metros cuadrados, mien-
tras que el resto de las plantas de
oficinas se ha alquilado a terceros.
En las dos plantas de este edificio
destinadas a uso comercial se ha
creado el Centro Comercial <MODA
SHOPPING», que ha tenido una ex-
celente acogida por el publico y por
los comerciantes que han arrendado
sus diversas tiendas o locales.

En 1988 se hainiciado el desarro-
llo de nuevas actividades complemen-
tarias, con el objeto de crear en torno
a MAPFRE VIDA un conjunto de so-
ciedades altamente especializadas en
la oferta de productos con alto com-
ponente de inversion.

En esta linea, se ha creado, con
participacion de otras sociedades del

Centro Comercial <sMODA SHOPPING>




Sede ACONCAGUA en Buenos Ajres

Sistema MAPFRE, la sociedad MAP-
FRE PENSIONES, Entidad Gestora
de Fondos de Pensiones, que actuara
especializadamente en el campo de
los Planes de Empleo y Asociativo, y
asimismo se ha constituido la socie-
dad CONSULTORA ACTUARIAL v
DE PENSIONES MAPFRE VIDA, S. A.,
que ha iniciado sus actividades den-
tro del propio ejercicio.

Por otra parte, se ha firmado un
acuerdo con BANQUE INDOSUEZ
para la constitucion de una Sociedad
de Valores con participaciones pari-
larias de dicha institucion y de MAP-
FRE, que permitira aprovechar, con
la proyeccion internacional y la ex-
periencia que aporta nuestro socio,
las posibilidades de desarrollo em-
presarial que ha abierto en esta area
la Ley de Mercado de Valores.

El crecimiento de las actividades
culturales que viene promoviendo Ia
entidad, que se potenciaran de forma
importante con las posibilidades que
ofrecen el Auditorio y la Sala de Ex-
posiciones del edificio AZCA, ha
aconsejado canalizar estas activida-
des a través de la FUNDACION CUL-
TURAL MAPFRE VIDA, que ha que-
dado constituida en enero de 1989,

INTERNACIONAL

Enesta UNIDAD, que cuenta a par-
tir de enero de 1989 con la base so-

cietaria de MAPFRE INTERNACIO-
NAL, S. A, se integran las participa-
ciones de seguro directo en el ex-
tranjero.

Durante 1988 se ha continuado la
politica de expansion en el exterior a
través de la adquisicion de partici-
paciones en entidades aseguradoras
que puedan incorporar sistemas de
gestion similares a los de MAPFRE.

Destaca por suimportancia la par-
ticipacion de controlen la compafiia
de seguros PROGRESS INSURAN-
CE S.p.A., con sede social en Paler-
mo (Sicilia). Esta entidad, cuyo vo-
lumen de primas en el ejercicio pa-
sado ascendid a 1.100 millones de
pesetas, dispone de una red capilar
de ventas en Sicilia, original en el
marco del seguro italiano y base para
un desarrollo empresarial en la linea
aplicada por MAPFRE en Espafia. Di-
cha inversion se realizé en colabora-

cion con la entidad italiana REALE
MUTUA.

En Chile se ha adquirido una par-
ticipacion del 45 por 100 en las com-

pafilas SUDAMERICA VIDA y SU-
DAMERICA SALUD, que forman par-
te del mismo grupo asegurador de
EUROAMERICA SEGUROS GENE-
RALES, en la que ya teniamos una
participacion similar.

En el mes de noviembre se adqui-
ri6 una participacion minoritaria en
el capital de BRITANICA DE SEGU-
ROS, S. A. (Venezuela); excelente
punto de partida para el conooimien-
to de las operaciones de seguro di-
recto de dicho pais, en el que, por
otra parte, tenemos grandes vincu-
laciones derivadas de nuestra activi-
dad reaseguradora.

Se ha tomado una participacion
del 40 por 100 en la entidad SEGU-
ROS UNIVERSALES, entidad lider
del seguro de Guatemala, dirigida
por una familia aseguradora espafiola
de gran tradicion en dicho pais.

Continuan las gestiones para ob-
tener la autorizacion del Estado de
Florida (USA) para crear la sociedad
MAPFRE INSURANCE COMPANY
OF AMERICA, a través de la cual
deseamos promover con prudencia
y modestia, una presencia en el mer-
cado asegurador de Estados Uni-
dos.

La actividad de las demas entida—
des en que participamos ha conti-
nuado en una linea muy positiva:
ACONCAGUA (Argentina) ha alcan-
zado unvolumen de primas de 1.341
millones de pesetas, con un beneficio
de 35 millones de pesetas, SEGU-
ROS CARIBE (Colombia) ha alcan-
zado un volumen de primas de 2.198
millones de pesetas, con un beneficio
de 38 millones de pesetas, y EUROA-
MERICA (Chile) ha alcanzado un vo-
lumen de primas de 1.249 millones
de pesetas, con un beneficio de 8
millones de pesetas.

CREDITO

Esta Unidad Crédito agrupa a las
distintas entidades de crédito filiales
de la Corporacion y a la entidad ase-
guradora MAPFRE CAUCION Y CRE-
DITO.

Las Entidades de Financiacion
MAPFRE FINANZAS han alcanzado
en 1988 un volumen de crédito en
vigor de 41.897 millones de pesetas,
con crecimiento del 44 por 100 sobre
1987. La nueva produccion ha as-
cendidoa 38.611 millones de pesetas,
con incremento del 44 por 100 res-
pecto al ejercicio anterior. El nimero
de operaciones activas realizadas ha
sido de 131.075, con un aumento del
71 por 100. Este incremento estéa no-

Oficinas MAPFRE en México




tablemente influido por la importante
penetracion obtenida en el mercado
del pequefno consumo con el pro-
ducto FINHOGAR.

El beneficio conjunto antes de im-
puestos, una vez dotada al maximo
la provision para insolvencias que
exige la O.M. de 3 de junio de 1985,
ha ascendido a 952 millones de pe-
setas, 10 que representa una rentabi-
lidad sobre recursos propios del 24
por 100.

Dentro de la politica de expansion
territorial de estas entidades, en 1988
se han abierto 19 nuevas oficinas,
con lo que el numero de éstas as-
ciende a 70.

En 1988 ha iniciado sus actividades
la sociedad MAPFRE HIPOTECARIA,
que ha concedido préstamos por im-
porte de 854 millones, cifra que se
espera incrementar en el préximo
ejercicio.

Asimismo, se han llevado a cabo
los trabajos precisos para preparar
el comienzo de las actividades de

MAPFRE LEASING, que ha empeza-
do a operar en 1989 en el que esta

teniendo un notable desarrollo.

Finalmente se han iniciado los es-
tudios para operar en «factoring» y
se ha llegado a un acuerdo para par-
ticipar, con un 40 por 100, en la so-
ciedad portuguesa FIBER, que se ha
constituido a principios de 1989 vy
que se dedica a la promocion de com-
pras financiadas de consumo.

En 1988 se constituyo, con partici-
pacion del Instituto para la Diversifi-
cacion y Ahorro de Energia, la so-
ciedad SINAE, primera compafiia de
servicios energéticos que se crea en
Espafia, cuyo objetivo principal es la
realizacion y financiacion de proyec-
tos energéticos.

MAPFRE CAUCION Y CREDITO
ha registrado en sus operaciones de
Caucion un incremento del 25 por
100 en el importe total de los capita-
les asegurados y un crecimiento del
10 por 100 en su volumen total de
primas de seguro y reaseguro. El por-
centaje de primas retenido por la en-
tidad ha sido del 27 por 100.

Durante 1988 ha mantenido la mis-
ma politica selectiva en la suscripcion
que en afos anteriores. Entre los ti-
pos de riesgos asumidos destacan
los de licitacion de obras y suminis-
tros (61 por 100 de los capitales ase-
gurados), fianzas aduaneras (14 por
100) y otras fianzas ante la Adminis-
tracion (11 por 100).

La siniestralidad del ejercicio ha
sido del 15 por 100 de las primas
devengadas. Los ingresos financieros
ascienden a 122 millones de pesetas,
que suponen el 14 por 100 de las
primas cobradas.

El beneficio antes de impuestos
del ejercicio ha sido de 138 millones
de pesetas que representan el 16 por
100 de las primas y el 24 por 100 de
los fondos propios.

Durante el ejercicio 1988 ha fina-
lizado la fase de estudio para el
desarrollo del seguro de Crédito, que
ha iniciado sus actividades en 1989.

La Agencia de Portugal que ha ini-
ciado sus operaciones efectivas y en
1988, ha emitido primas por importe

de 16 millones de Escudos y sus pers-
pectivas de negocio para 1989 son
muy satisfactorias.

SECTOR INMOBILIARIO

En 1988 se han desarrollado los
trabajos precisos para que en 1989
comience su actividad efectiva la Uni-
dad de Promocion Inmobiliaria, cuya
entidad principal es MAPFRE INMUE-
BLES, S. A. (INMAPF).

A su vez MAPFRE INMUEBLES, S. A,
es propietaria de la Sociedad Cons-
tructora PROURBASA y en breve
creara una empresa para gestion del
mantenimiento del patrimonio inmo-

' biliario que se denominara PROUR-

MANT, S. A.

La principal operacion en curso

| de INMAPF es la construccion, con-

juntamente con otras entidades MAP-
FRE, de la torre de oficinas de la
Villa Olimpica de Barcelona, con un
total de 50.960 m2, 40 plantas y 142
metros de altura, lo que le convertira
en el Edificio mas alto de Barcelona.

Asimismo INMAPF prevé iniciar ac-
tuaciones en otros sectores inmobi-
liarios, como el de viviendas y el de
centros comerciales, al mismo tiem-
po que actla como consultora in-
mobiliaria de las restantes empresas
del Sistema MAPFRE.

EVOLUCION PATRIMONIAL

El Consejo de Administracion, en
su reunion del 3 de octubre de 1988
acordd ampliar el capital en la pro-
porcion de una acciéon nueva por ca-
da cuatro antiguas al 600 por 100, lo
que represent6 un importe efectivo
de 8.415 millones de pesetas, de los
que 7.013 millones pasaron a aumen-
tar las reservas de la entidad.

Laampliacion se llevé a cabo entre
los dias 1 a 30 noviembre 1988 y tras
ella los fondos propios de la entidad,
incluido el beneficio de 1988, ascien-
den a 28.046 millones de pesetas.

Durante 1988 las acciones de la
sociedad han cotizado 239 dias en la
Bolsa de Madrid, lo que representa
un indice de frecuencia del 96,4 por
100, y su volumen de contratacion
ha alcanzado la cifra de 18.166 mi-
llones de pesetas.

PROPUESTAS

Resultados

El beneficio del ejercicio asciende
a2.057 millones de pesetas que, uni-
do al remanente del ejercicio ante-
rior, arroja un total disponible de
2.139 millones de pesetas.

La distribucion que se propone del
beneficio disponible es la siguiente:

Pesetas

e Impuesto

de Sociedades ........ 180.682.107
e Dividendo ............. 1.683.166.800
e Donacion

a la Fundacion

MAPFRE AMERICA ... 50.000.000
e Remanente ............ 225.615.566

Este acuerdo implica el reparto de
un dividendo de 150 pesetas a las
acciones numeros 1 a 11.221.112 a
cuenta del cual se han anticipado 75
pesetas en diciembre de 1988 por
acuerdo del Consejo de Administra-
cion.

Nombramientos y ceses

Corresponde cesar por cumplimien-
to del plazo para el que fue elegido
al Consejero D. Manuel Ocon Terra-
sa, cuya reeleccion se propone.

Asimismo se somete a la Junta la
designacion de D. Santiago Gayarre
Bermejo y D. Luis La O como nuevos
Consejeros.

Otras Propuestas

Se someten a la Junta General las
siguientes propuestas:

e Aprobacion de la Memoria, Balan-
ce y Cuenta de Pérdidas y Ganan-
cias del ejercicio 1988 y de la ges-
tion del Consejo de Administra-
cion.

e Designacion de Accionistas Cen-
sores de Cuentas para el ejercicio
1989.

e Autorizacion al Consejo de Admi-
nistracion para la realizacion de
nuevas ampliaciones de capital,
dentro de los limites del articulo
96.° de la Ley de Sociedades Ano-
nimas.

e Autorizacion al Consejo de Admi-
nistracion para la emision de obli-
gaciones u otros titulos de renta
fija, convertibles o no en acciones,
dentro del limite maximo previsto
en el articulo 111.° de la Ley de
Sociedades Anonimas.

e Agradecimiento a todos los que
participan en la gestion social por
el apoyo prestado durante este ejer-
cicio.




Informacion sobre el Sistema MAPFRE

El Sistema MAPFRE es el conjunto
empresarial integrado por MAPFRE
MUTUALIDAD vy entidades vincula-
das a ella.

En 1988 los ingresos consolidados
del Sistema han alcanzado la cifra
de 118.921 millones de pesetas, con
incremento del 42 por 100 respecto
a1987. Sus recursos propios conso-
lidados ascendian a final del ejercicio
1988 a 28.919 millones de pesetas y
sus activos totales a 216.798 millones,
de los que 45835 corresponden a
Inversiones Inmobiliarias, 73.287 a
Inversiones Financieras y 30.946 a
Tesoreria y Activos Monetarios.

La principal actividad del Sistema
MAPFRE se desarrolla en el campo
del seguro privado en Espafia, con
un volumen total de primas contabi-
lizadas en 1988 de 105.169 millones
de pesetas, de los que 87.621 co-
| rresponden a operaciones de seguro
f directo y 17.548 a reaseguro acep-
tado.

A final de 1988 el Sistema MAPFRE
tenia 1.358 oficinas abiertas al publi-
CO y prestaban sus servicios en las
distintas entidades 3.390 Directivos
y Empleados, frente a 2.938 en 1987.

Desde el punto de vista funcional,
| MAPFRE esta estructurada en Uni-
dades Operativas especializadas, que
actuan con gran autonomia y auto-
suficiencia empresarial, con el apoyo
de un numero limitado de Unidades
Funcionales (Juridica, Informatica,
Personal, etc.). Cada Unidad Opera-
tiva esta integrada por una entidad
principal que es holding a su vez de
otras entidades que operan en el mis-
mo sector de actividades. Se comen-
tan a continuacion los datos princi-
pales de las distintas Unidades en
1988.

AUTOMOVILES

La entidad operativa en este sector
es la propia MAPFRE MUTUALIDAD,
que actua de forma practicamente
especializada en el ramo de Seguro
de Automoviles. En 1988 alcanzo un
volumen de primas de 43.726 millo-

nes de pesetas, con un total de
1.389.100 vehiculos asegurados.

REASEGURO

La actuacion de MAPFRE en Re-
aseguro se lleva a cabo a través de
CORPORACION MAPFRE y de sus
filiales MAPFRE XL, S. A. (especiali-
zada en reaseguros no proporciona-
les), MAPLUX RE (Luxemburgo) y
CAJA REASEGURADORA DE CHI-
LE, que en 1988 contabilizaron pri-
mas por importe de 24.972 millones
de pesetas.

La actividad de esta Unidad se apo-
yaen Oficinas de Representacion en
Caracas, México, Manila y Milan.

VIDA

La entidad principal de esta Unidad
es MAPFRE VIDA, que en 1988 ha
emitido 27.052 millones de pesetas
de primas de Seguro de Vida, con
incremento del 63 por 100.

£n 1988 MAPFRE VIDA ha iniciado
asimismo la comercializacion de Pla-
nes Individuales de Pensiones y ha
promovido la creacion de la sociedad
MAPFRE PENSIONES, que actuara
especializadamente como gestora de
Planes y Fondos de Pensiones de
Empleo.

DIVERSOS

La entidad principal de esta Unidad
es MAPFRE INDUSTRIAL, que cuen-
ta con seis sociedades filiales de am-
bito regional (ANDALUCIA, CATA-
LUNA Y BALEARES, LEVANTE,
NORTE, NOROESTE y MAPFRE
GUANARTEME, en Canarias). Elvo-
lumen conjunto de primas de estas
entidades en 1988 ascendio a 14 .444
millones de pesetas, con incremento
del 40 por 100.

Integran asimismo esta Unidad, en-
tidades especializadas en materia de
Prevencion y Seguridad (ITSEMAP
IBERICA, ITSEMAP FUEGO, ITSE-
MAP AMBIENTAL y SEGURMAP).

CREDITO

Integran esta Unidad seis Entida-
des de Financiacion, que utilizan la
denominacion comun MAPFRE FI-
NANZAS, la entidad aseguradora
MAPFRE CAUCION Y CREDITO,
MAPFRE HIPOTECARIA y MAPFRE
LEASING.

El volumen de operaciones en vi-
gor de las Entidades de Crédito de
esta Unidad ascendia a finales de
1988 a 41.897 millones de pesetas,
con incremento del 43,60 por 100
respecto a 1987. El volumen de pri-
mas de MAPFRE CAUCION Y CRE-
DITO en 1988 ascendio a 882 millo-
nes de pesetas y los capitales ase-
gurados por ella superaron los 179.000
millones de pesetas.
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INTERNACIONAL

En los ultimos afios MAPFRE ha
desarrollado una creciente presencia
internacional, principalmente a traves
de participaciones en entidades de
seguros y de seguridad en el exterior.
Estas participaciones se han agru-
pado en la sociedad holding MAP-
FRE INTERNACIONAL, S. A., que
en la actualidad cuenta con partici-
paciones en Argentina, Colombia,
Chile, Ecuador, Estados Unidos, Gua-
temala, Italia, Macao, Paraguay, Pa-
nama, Tunez, Uruguay y Venezuela.

Esta presencia exterior de MAP-
FRE se complementa con la ya co-
mentada de la Unidad Reaseguro y
las actividades de otras Unidades
Operativas, entre las que merecen
destacarse las Agencias de MAPFRE
VIDA y MAPFRE CAUCION y CRE-
DITO en Lishoa y las que se prevén
en ltalia.

INMOBILIARIA

En 1989 comenzaran las activida-
des de MAPFRE en el sector de pro-
mocién inmobiliaria, a través de las
sociedades MAPFRE INMUEBLES,
S. A, y su filial PROURBASA, enti-
dad constructora que trabaja exclu-
sivamente en las principales opera-
ciones inmobiliarias del Sistema.

FUNDACIONES PRIVADAS

Es principio basico de actuacion
de MAPFRE que sus principales en-
tidades destinen una parte de sus
beneficios a promover y financiar ac-
tividades no lucrativas de interés ge-
neral a través de Fundaciones Priva-
das.

La FUNDACION MAPFRE fue crea-
da en 1976 y su actividad se ha cen-
trado principalmente en el fomento
de la seguridad en todas sus formas,
la prevencion de accidentes y la re-
habilitacion de sus consecuencias.
En 1988, su décimosegundo afo de
actuacion, ha continuado desarro-
llando crecientes actividades, entre
las que destacan la concesion de 16
becas 0 ayudas a la investigacion; la
financiacion de 4 proyectos de in-
vestigacion en materia de Fuego; la
organizacion de 9 simposios 0 semi-
narios en Espafia y 23 seminarios y
cursos en Portugal y diversos paises
iberoamericanos, en colaboracion
con instituciones locales; la conce-
sion de 18 becas de rehabilitacion
de minusvalidos fisicos y 26 para la
formacion y especializacion de téc-
nicos iberoamericanos en disciplinas
relacionadas con la Seguridad: la edi-
cion de 7 Monografias y 4 numeros
de la Revista «MAPFRE Seguridad»;

el comienzo de actividades de la Es-
cuela Universitaria de Fisioterapia
«Salus Infirmorum-Fundacion MAP-
FRE», creada encolaboracion con la
Universidad Pontificia de Salamanca;
el desarrollo del | Curso Master de
Seguridad Integral en la Empresa; la
firma de cinco convenios con insti-
tuciones dependientes del Consejo
Superior de Investigaciones Cienti-
ficas; y la participacion como miem-
bro fundador en el nuevo Instituto
Superioren Seguridad Integral y Sa-
lud Ocupacional, de Colombia.

En 1988 se ha creado la FUNDA-
CION MAPFRE AMERICA, que tiene
como fin social el desarrollo, con vo-
cacion de permanencia, de una ac-
cion institucional de colaboracion
cientifica y cultural con los paises
de América. Sus primeros proyectos
incluyen un plan de publicaciones
sobre la historia comun de Espafia y
paises americanos y otros temas re-
lacionados con el entorno historico
del afio 1492, y la preservacion de
archivos historicos, mediante su in-
corporacion a discos opticos, para
facilitar el acceso de los investiga-
dores a la documentacion contenida
en ellos.

En 1989 MAPFRE creara dos nue-
vas Fundaciones Privadas: La Fun-
dacion «MAPFRE MEDICINA», con-
tinuacion y ampliacion de la actividad
que hasta ahora desarrollaba la FUN-
DACION MAPFRE en este campo,
que tendra como fin social la pro-
mocion y apoyo a la investigacion
cientifica en el area de la salud, des-
arrollando programas de trabajo, y
la formacion, docencia y divulgacion
en los campos de la traumatologia,
rehabilitacion, prevencion cardiovas-
cular, medicina del trabajo y gestion
hospitalaria; y la Fundacion «MAP-
FRE ESTUDIOS», que tendra como
finalidad el establecimiento y des-
arrollo de programas de formacion
de postgrado en las areas del seguro,
de la sequridad en todas sus mani-
festaciones y, en particular, de la Se-
guridad social y, en definitiva, en ma-
terias relacionadas con la adminis-
tracion y gestion empresarial.

Datos del Sistema MAPFRE

I. SISTEMA MAPFRE

Datos consolidados 1984 1985 1986 1987 1988
Recursqs propios 1.774 10.730 19.920 21.458 28.919
Tesorerla (1) 6.487 10.136 15174 19.564 30.946
Inversiones inmobiliarias 16.507 19.253 24652 34.202 45.835
Inversiones mobiliarias (2) 18.891 23.042 39.779 51.620 73.287
Numero empleados 1.677 1.936 2.323 2.917 3.390

Il. ENTIDADES DE SEGUROS (*)
Datos basicos 1984 1985 1986 1987 1988
Pr@mas de seguro directo 25.138 31.437 50.232 65.042 87.621
Primas totales 31.493 38.766 59.823 75.040 105.169
Primas retenidas 24.360 30.724 49818 63.694 87.534
Rendimiento financiero 4.361 5.553 9.866 13.365 19.774
Siniestros y rescates 10.641 13.774 18.158 26.369 37.204
Gastos de gestion 8.393 10.700 14.523 19.385 24.113
Provisiones técnicas 37.503 48.238 69.799 97.045 126.544
Recibos pendientes y saldos
de agencias (3) 2.264 2.984 4535 6.007 12.296
Distribucién de la emision (%) 1984 1985 1986 1987 1988
Automoviles 499 489 46 1 559 51,2
Vida 211 25,8 344 256 30,3
Diversos 224 216 16,8 16,1 16,2
Caucion 29 29 1.7 14 1,0
Agricolas 2,7 1.3 1.0 1.0 1,3
Ill. ENTIDADES DE FINANCIACION
Datos basicos 1984 1985 1986 1987 1988
Recursos propios 1.348 1367 2.206 3.385 3.926
Créditos en vigor 10.462 12.986 19.784 29.176 41.897
Produccion 9.668 12.339 19.082 26.901 30.495
NUmero operaciones (miles) 18 21 39 77 131
Ingresos totales 2.523 2874 3.784 5.231 6.968
Resultado 176 259 543 912 950

(1) Incluidos activos monetarios liquidos
(2) Incluye Valores Mobiliarios y otras inversiones financieras
(3) Solo recibos puestos al cobro; excluidos recibos de primas fraccionadas correspondientes a periodos no vencidos

Datos en millones de pesetas

(") Solo entidades espanolas
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Consejo de
Administracidén de o

CORPORACION MAPFRE COMPANIA INTERNACIONAL
DE REASEGUROS, S.A.

Hemos examinado los balances de situacién consolidados
adjuntos de CORPORACION MAPFRE Compafiia Internacional de Rease-
guros, S.A. y Sociedades Filiales al 31 de diciembre de 1988 y
1987 y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas corres-
pondientes a 1los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, de acuerdo con normas de auditoria generalmente acepta-
das.

CORPORACION MAPFRE Compafiia Internacional de Reaseguros,
S.A. es una Sociedad filial de MAPFRE MUTUALIDAD de Seguros y
Reaseguros a Prima Fija, entidad con la que algunas de las
sociedades consolidadas han realizado las operaciones que se
detallan en la Nota 12.

En nuestra opinidén, los balances de situacidén consolida-
dos y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas ante-
riormente mencionados presentan adecuadamente la situacidn
financiero-patrimonial de CORPORACION MAPFRE Compafiia Interna-
cional de Reaseguros, S.A. y Sociedades Filiales al 31 de
diciembre de 1988 y 1987 y los resultados de sus operaciones
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, de conformidad con principios y criterios contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplica-

dos en el ejercicio anterior.

OC1l0

28 de abril de 1989




CORPORACION MAPFRE COMPANIA INTERNACIONAL
DE REASEGUROS, S. A.

CORPORACION MAPFRE COMPANIA INTERNACIONAL DE REASEGUROS, S. A.,

Y SOCIEDADES FILIALES

Balances de situacion consolidados

al 31 de diciembre de 1988 y 1987 (Nota 2)

(expresados en millones de pesetas)

Cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios de 1988 y 1987 (Nota 2)
(expresadas en millones de pesetas)
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Las Notas adjuntas numeros 1 a 15 forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

Notas a los balances de situacion consolidados
y a las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas al 31 de diciembre de 1988 y 1987

Nota 1
NATURALEZA Y ACTIVIDADES DE LA CORPORACION

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 15 forman parte Integrante de eslos balances de situacion consolidados.

CORPORACION MAPFRE, Compaiiia Internacional de Reaseguros, S. A. (en
adelante la Corporacion), es filial de MAPFRE MUTUALIDAD de Seguros y
Reaseguros a Prima Fija (en adelante MAPFRE MUTUALIDAD), entidad miinz

diell Grupo Aseguradior MAPFRE. A su ez, la Carporacion fiene participacio-
mes e damimio en eives suoetdes del Grupo, que son las que se integran
pena (@ fommanin de oS estedns contiles consolidados adjuntos (ver Nota 2).

Nota 2

BASES DE CONSOLIDACION Y PRINCIPIOS Y
CRITERIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

Los balances de situacion consolidados y las cuentas de pérdidas y ganar-
cias consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de la
Corporacion y los de las sociedades filiales consolidadas con los ajusies y
reclasificaciones contables necesarios para una adecuada preseniacion.

La consolidacion incluye a todas las sociedades filiales en Espaia de la
Corporaci6n que estan en actividad y en donde su participacion no tiene
caracter transitorio, dedicadas a las actividades de seguros, financiacion e
inversion, cuyo detalle se muestra en el cuadro de participaciones adjunto
a estas Notas.

Todos los saldos y transacciones significativos entre las entidades consolida-
das han sido eliminados en el proceso de consolidacion. La participacion de

fiencenes em @l painmaenio y en los resultados del ejercicio de las entidades
conslidatEs e presenta en los citados estados consolidados como aceionis-
s mimariEnios.

Los estados consolidados adjuntos se presentan de acuerdo con 108 princi-
pios y crierios contables generalmente aceptados en Espafia y con las nor-
mas especiicas que regulan la actividad de seguros, atendiendo en general al
principio de devengo. Los principios y criterios contables aplicados mas signi-
ficativos son:

a) Valores mobiliarios
Los fondos publicos y titulos de renta fija se presentan a su precio de
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adquisicion o al de la Ultima cotizacion del ejercicio, si ésta fuese inferior
al 90 por ciento del precio de adquisicion, con el limite en ambos casos
de su valor de reembolso.

Las acciones cotizadas se presentan por su precio de adquisicion, sin
superar [a cotizacion existente al cierre de cada ejercicio.

Las acciones no cotizadas se presentan por su precio de adquisicion, sin
superar los valores tedricos que resultan de los Ultimos balances disponi-
bles de las entidades emisoras.

Para la conversion a pesetas de los valores mobiliarios nominados en
moneda extranjera se utilizan, para cada moneda, los tipos de cambio en
vigor al cierre del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 las provisiones constituidas en aplica-
cion de los criterios de valoracion anteriores eran de 1.101 y 569 millones
de pesetas, respectivamente, presentandose deducidas de los saldos que
muestra el epigrafe del activo «Valores mobiliarios».

Inversiones materiales

Los inmuebles estan valorados a su precio de adquisicion, que incluye los
gastos e impuestos relativos a la compra y las obras y mejoras incorpora-
das para su utilizacion. Los inmuebles adquiridos con anterioridad a 1982
han sido actualizados de acuerdo con normas legales de aplicacion (ver
Nota 3).

La amortizacion se calcula linealmente en funcion de la vida Util estimada
y de acuerdo con las disposiciones legales aplicables. El coeficiente de
amortizacion es del 2 por 100 anual, que se aplica al valor total de cada
inmueble deducido el importe estimado del solar.

Las amortizaciones cargadas a los resultados de 1988 y 1987 han sido de
281 y 180 millones de pesetas, respectivamente.

=F

¢) Inmovilizado material

El inmovilizado material esta valorado a su precio de adquisicion y se
presenta neto de su amortizacion acumulada. La amortizacion se calcula
linealmente en base a la vida Util estimada de los diferentes activos. Los
coeficientes anuales de amortizacion aplicados han sido:

)
Instalaciones 6
Mobillario eyl Al T 10 al 15

15 al 20

Las amortizaciones registradas en 1988 y 1987 han sido de 300 y 228
millones de pesetas, respectivamente.

d) Gastos amortizables

Los gastos amortizables se presentan por su valor neto, después de las
amortizaciones realizadas. Su plazo de amortizacion es de diez afios. Las
amortizaciones efectuadas en 1988 y 1987 han sido de 67 y 33 millones
de pesetas, respectivamente.

e) Gastos de adquisicion de polizas

Las comisiones y gastos relativos a la produccion de nuevas pdlizas son
cargados como gastos en el ejercicio en que se incurren.

f)  Provisiones técnicas
o Seguro directo

Las provisiones para prestaciones representan las valoraciones esti-
madas de los siniestros pendientes de liquidacion o pago al cierre del
gjercicio, deducidos los pagos a cuenta realizados. Ademas, de acuer-
do con la experiencia, se incluyen provisiones adicionales para sinies-
tros no comunicados al cierre del ejercicio y para desviaciones en las

h)

Las provisiones matematicas son también calculadas poliza a poliza.
Las tablas de mortalidad utilizadas son las usuales del sector, y el tipo
de interés técnico aplicado oscila basicamente entre el 35 y el 6 por
100, si bien existe alguna modalidad vinculada a inversiones simulta-
neas, donde el interés técnico esta en funcion del rendimiento espe-
rado de las mismas.

e Reaseguro cedido
Las provisiones técnicas por las cesiones a reaseguradores se presen-
tan en el activo y se calculan en funcion de los contratos de reaseguro
suscritos.

Reaseguro aceptado y retrocedido

Las operaciones de reaseguro aceptado se contabilizan en base a las
cuentas recibidas de las compaiias cedentes.

Las provisiones para riesgos en curso se calculan bajo el criterio de pe-
riodificacion de las primas comunicadas al cierre de cada ejercicio por
las compariias cedentes, en funcion de los diferentes contratos de acep-
tacion en vigor.

Las provisiones para prestaciones del reaseguro aceptado incluyen,
ademas de los siniestros comunicados por los cedentes, una provision
complementaria para los siniestros no comunicados al cierre de cada
gjercicio.

Las operaciones por reaseguro retrocedido y sus correspondientes provi-
siones técnicas se registran con los mismos criterios del reaseguro aceptado.

Participacion de los asegurados en los rendimientos
de las inversiones afectas a provisiones matematicas

Las polizas del ramo de vida suscritas por MAPFRE VIDA, S. A., con clau-
sula de revalorizacion en vigor al cierre de cada ejercicio, participan pro-
porcionalmente a sus provisiones matematicas en el 90 por 100 de los
rendimientos netos obtenidos por las inversiones afectas a la cobertura
de dichas provisiones. El importe de estas participaciones se registra en
el «Fondo para revalorizacion de asegurados» hasta su incorporacion a
as provisiones matematicas. En 1988 y 1987 las dotaciones al Fondo por
los rendimientos obtenidos de las inversiones han sido de 3.060 y 2.835
millones de pesetas, y los traspasos a provisiones matematicas, de 2.705
y 2.622 millones de pesetas, respectivamente.

El derecho futuro de los asegurados sobre las diferencias por las actuali-
zaciones legales efectuadas por MAPFRE VIDA, S. A. (ver Nota 15) es
periodificado, por dotacion a una provision técnica especifica, en funcion
de [a vida atil de los inmuebles actualizados.

Primas fraccionadas seguro directo

Las primas con cobro fraccionado son anualizadas, registrandose las
fracciones no vencidas al cierre del ejercicio como primas emitidas. Los
calculos para determinar as provisiones de riesgos en curso y matemati-
cas, asf como las cesiones al reaseguro, también estan basados en pri-
mas anualizadas.

Provisiones para primas y recargos pendientes de cobro

Para cubrir la eventualidad de anulacion de los recibos pendientes de
cobro al final de cada ejercicio, las entidades de seguros consolidadas
dotan la correspondiente provision en funcion de su experiencia durante
los tres dltimos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 las provisiones constituidas por este
concepto ascendian a 408 y 348 millones de pesetas, respectivamente,
presentandose deducidas de los saldos que muestra el epigrafe del activo
«Créditos contra asegurados y agentes».

valoraciones de |os siniestros de larga tramitacion. k) Transacciones y saldos en moneda extranjera

|L'as proylisnones para riesgos en curso basicamente son calculadas po- Las transacciones y saldos en moneda extranjera relativos a las opera-

1a a poliza. ciones de reaseguro se convierten a pesetas utilizando los tipos de cam-
. e ¥ A e e S ST |
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bio oficiales al cierre de cada ejercicio, cargando o abonando a resulta-
dos los ajustes correspondientes.

En conjunto, el efecto de las diferencias de cambio han supuesto en 1988
y en 1987 cargos de 102 y 278 millones de pesetas, respectivamente.

) Periodificacion de ingresos y gastos por operaciones de financiacion

Las entidades de financiacion consolidadas periodifican los ingresos deri-
vados de los contratos de financiacion y los gastos bancarios de des-
cuento durante el periodo comprendido entre la fecha de formalizacion de
los contratos y la de vencimiento de los efectos.

m) Complementos de jubilacion

Para hacer frente a los compromisos contraidos con su personal por
complementos de pensiones y premios de jubilacion, la Corporacion y las

sociedades de seguros consolidadas han dotado provisiones que, de
acuerdo con estudios actuariales, cubren la totalidad del valor actual del
pasivo devengado por estos conceptos al cierre de cada ejercicio.

Las provisiones constituidas al 31 de diciembre de 1988 y 1987 eran de
2488y 206,2 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan en el
epigrafe del pasivo «Provisiones para responsabilidades y gastos».

n) Aportaciones a Fundaciones

Algunas de las sociedades consolidadas contribuyen con aportaciones
economicas a financiar las actividades cientificas y formativas de las
Fundaciones creadas por el Grupo. Estas aportaciones, que se efectdan
via distribucion de beneficios, supusieron 113 millones de pesetas en el
ejercicio de 1987, estando previstas en las propuestas de distribucion de
beneficios correspondientes al ejercicio de 1988 aportaciones por 247
millones de pesetas.

Notasd il i dlion i
INVERSIONES MATERIALES

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 el valor neto de la inversion en inmuebles
de las entidades consolidadas era el siguiente:

Millones de pesetas

El valor de coste de los inmuebles y su amortizacion acumulada han sido
actualizados de acuerdo con las Leyes de Presupuestos de 1979, 1981 y
1983. El importe de dichas actualizaciones supuso un aumento en el valor
neto de los inmuebles de 2.400 millones de pesetas, aproximadamente.

1988 1987
Valor de coste actualizado ........... 25.381,6 189104
Amortizacion acumulada ............ (1.151,6) (874.7)
Valorsnetompasal SR il e i 2 24.230,0 18.035,7
Nota 4 i
VALORES MOBILIARIOS

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 el detalle consolidado de la inversion en
valores mobiliarios, neta de provisiones (ver Nota 2.a), era el siguiente:

Millones de pesetas

1988 1987

Fondos publicos

Detidaipliblicatasseneasasiii s 15,1141 12.170,2

Otros fondos publicos ............ 18.966,0 14.133,0
Titulos de renta fija

INaBIONale SRR S 15.399,2 8.289,0

EXran|eros S RS Eatis 0 I 16194 15715
Titulos de renta variable

Gotizados sy el e f 1558 3772

INOZCO!|ZatoSIEE SRt Uil S 5.554 1 14514

56.808,6 37.992,3

En los saldos de valores mobiliarios al 31 de diciembre de 1988 y 1987 se
incluyen 2.097 y 1.257 millones de pesetas, respectivamente, por titulos adqui-
ridos para la inversion de los fondos para adquisicion de pensiones que admi-
nistra MAPFRE VIDA, S. A.
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Nota 5 ;

CARTERA DE EFECTOS DE LAS ENTIDADES
DE FINANCIACION

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 el detalle de este capitulo era el siguienie:
Millones de pesetas

1988 1987
Efectos y recibos en cartera con ven-
cimiento a menos de un afio ....... 222294 106455
Efectos y recibos en cartera con ven-
cimiento @ mas de un afo ......... 145737 131755
Efectos y recibos vencidos pendientes
dereobio; o e e e, 12073 7127/2
Provision para insolvencias .......... (724.9) (4637 &)
785 241105
Deudores por «leasing= (neto) ....... 1236 =
4 41106

Fl riesgo por efectos descontados pendientes de vencimiento al 31 de di-
ciemine de 1988 y 1987 era de 6.019 y 5.478 millones de pesetas, aproxima-
demente. Siguiendo una practica habitual en Esparia, dichos efectos han sido
dedlucides de |z cartera en la fecha en que se realizd su descuento.

Al 31 die diciembre de 1988 y 1987 los importes de los efectos depositados en

enfidizdes bancarias en garantia de préstamos eran de 1.491 y 2.229 millones
iz pesetas, respectivamente (ver Nota 10).

Nota 6
CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1988 el capiil suscrio de @ Canpuracidn estaba re-
presentado por 14.026.390 acciomes (112211112 accomes en 1987) al porta-
dor de 500 pesetas nominales cadz una. A diche fecha esizban pendientes
de desembolsarse 251,8 millomes die peseies (Imdudos 2088 millones de pe-
setas por prima de emision) comespondientes @ [ amplacion realizada en
noviembre de 1988, que se muestram em &l epigrzfe del activo «Accionistas
por desembolsos exigidos», habiendose producido su desembolso efectivo
durante los meses de enero y febrero de 1989

Durante los ejercicios de 1988 y 1987 se han producido las ampliaciones de
capital que se resumen a confinuacion:

Miliones de pesetas

La prima de emision correspondiente a estas ampliaciones de capital se ha
aplicado a reserva legal (hasta alcanzar el 20 por 100 del capital social) y a
reserva voluntaria (ver Nota 7).

N.° de Valor Prima de
Ejercicio acciones nominal emision Total
1988100 2.805.278 1.4026 70132 84158
1987 et 1.603.016 801.5 40075 4.809,0
Nota 7

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 su composicion era la siguiente:

Millones de pesetas

1988 1987
Reservas
Prima de emision ................ 3.068,0 3.068,0
Legalpesity e ol nhiseie) 1.402,6 11221
Voluntana s vali e cotw b e e 13.179,3 6.446,6
Diferencias por actualizacion de activos 9814 9628
Resultados acumulados de la consoli-
daciOni(Notatl 4) S sl 3.009,7 19471
21.641,0 13.546,6

E! movimiento de las reservas legal y voluntaria de la Corporacion durante
1988 y 1987 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Sald0S 06 apertira = s vt oo s s e s e e i e
Prima de emision ampliacion de capital (Nota 6) ..........................

Saldos e Gee, Lo sor s il T s s et So s e s T

1988 1987
Reserva Reserva Reserva Reserva
legal voluntaria legal voluntaria
= 11221 6.446,6 9618 25994
L 2805 6.732,7 1603 38472
o 1.402,6 13.179,3 1.122,1 6.446,6

La reserva legal no es distribuible, excepto en caso de liquidacion, pero puede
destinarse a la compensacidn de pérdidas.

Ei saldo de diferencias por actualizacion de activos corresponde a actualiza-
ciones realizadas por la Corporacion y algunas de las sociedades filiales con-
solidadas al amparo de la Ley de Presupuestos de 1983, después de efectuar

los ajustes necesarios para eliminar actualizaciones sobre algunas participa-
ciones consolidadas. Tiene la consideracion fiscal de fondo de reserva y no
esta somefido 2l pago de impuestos, salvo que se distribuya o disponga en
forma no aulorizada, pudiendo destinarse a ampliaciones de capital 0 a com-
pensar pérdidas.

Nota 8
DIVIDENDOS ACTIVOS A CUENTA

Durante 1988 y 1987, la Scciedad ha acordado el pago a sus accionisizs de
dividendos a cuenta de los bensficios obtenidos en cada ejercicio por importe

die 841 6 y 6011 milones die pesetes, respectivamente, gue se muestran en el
activo fommando jperie del eplyrafe «Créditios fiscales, sociales y ofros».

Nota 9
PROVISIONES TECNICAS

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 ¢l detelle de las provisiones tecmicas
constituidzs por kas entidades de seguros consolidzdas era el siguiente:

Wil mmes die pesefes
TR 1987
Sagunw Femmagun
il arEnitatin Taoial Total
Provisiones MAEMEHCAS ... . ovvmeceeerereem e b TABERB &7 TAB055 51.165,5
Provisiones para riesgos €M CUSD . ....ooovvveerecmemenrm o L BN SR 84336 6.176,6
Provisiones para prestaciones (incluido Fondo revalorizacion assguizgios) ........ T2 4TRR2 122794 8.468,6
ONAS DRSIONES - i e o i L U e i i B3 — 2033 122,1
BB 2 ki) 855218 65.932,8

En el capitulo de Inversiones del balance de sifuacion consolidzdo se imolu-
yen lios depositos constituidos por las compafiias cedentes releiivos @ zs po-
visiones fécnicas por reaseguro aceptado.

Las provisiones técnicas por reaseguro cedido y refrocedido feman & i
guiente composicion:

Millones de peselas
1988 1987
Provisiones matematicas ............ 58641 56345
Provisiones para riesgos en curso ... 18162 16754
Provisiones para prestacionss ....... 24817 21232
10.168,0 94331

Em &l s diEl fkne de shueccn consolidado se incluyen los depdsitos
camsititucios @ & compsfies acepianies por dichas provisiones técnicas.




Nota 10

PRESTAMOS RECIBIDOS POR LAS ENTIDADES
DE FINANCIACION

Estos préstamos estan formalizados con entidades bancarias y con particula-

res y devengan intereses que oscilan entre el 8 y el 15 por 100 anual (8 y 14
por 100 anual en 1987).

Los préstamos concertados con entidades bancarias tienen vencimientos que
no superan el plazo de 24 meses (12 meses en 1987). Los recibidos de par-
ticulares tiene duracion indefinida, pudiendo cada parte rescindirlos al término

de cada anualidad con preaviso de 30 dias, excepto los formalizados a partir
del 30 de junio de 1988, que tienen un vencimiento minimo de un afio. Los
instrumentados mediante pagarés de empresa tienen vencimientos a 12 meses.

Parte de los préstamos concedidos por entidades bancarias estan garantiza-
dos con efectos a cobrar (ver Nota 5).

Nota 11

PRIMAS NETAS ADQUIRIDAS POR
LAS ENTIDADES DE SEGUROS

El detalle de su determinacion para el ejercicio de 1988, junto con los saldos
netos correspondientes al ejercicio de 1987, es el siguiente:

Millones de pesetas
1988 1987
Reaseguro
Seguro Reaseguro cedido y Saldo Saldo
directo aceptado retrocedido neto neto
Primas y recargos netos de anulaciones ............c.eeeveeennnn 42.382,7 10.5659 (6.440,3) 46.508,3 26.797.3
Variacion en provisiones para riesgos en CUrs0 «........eeeeeeenns (1.544)5) (1.447 4) 856,3 (2.135,6) (588,1)
Variacion en provision para anulacion de primas pendientes ....... (82.4) — — - (824) (49,7)
40.755,8 9.118,5 (5.584,0) 44.290,3 26.159,5
Nota 12 ;
GASTOS TECNICOS g
El detalle de su determinacion para el ejercicio de 1988, junto con los saldos
netos correspondientes al ejercicio de 1987, es el siguiente:
Millones de pesetas
1988 1987
Reaseguro
Seguro Reaseguro cedido y Saldo Saldo
directo aceptado retrocedido neto neto
Prestacionesipagadas st i i GRS - R EseBI 96325 49095 (2.386,5) 121555 7.340,7
Variacion en provision para prestaciongs .............oooeeenenn. 1.602,4 20771 (231,9) 34476 889,2
Variacion en provisiones matematicas ..........eeeovereueeeennnn 234327 (12.4) (229,7) 231906 13.733,6
Variacion en olras ProviSIONES ..........vveevieeireornernnennss 803 - — 803 948
34.747,9 6.974,2 (2.848,1) 38.874,0 22.058,3
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Nota 13 : 5

TRANSACCIONES Y SALDOS CON
MAPFRE MUTUALIDAD

Al 31 de diciembre de 1988 y 1987 la Corporacion y algunas de sus socieda-

des filiales mantenian saldos con MAPFRE MUTUALIDAD por los siguientes
conceptos e importes:

Millones de pesetas

Deudor (acreedor)

Por operaciones de reaseguro:
Cuenta corriente - neto
Cuenta de depositos

Pagarés emitidos por las Entidades de financiacion

Por ventas de inmuebles

1988 1987
1.601.2 (2.1)
428 (24.4)
(398,0) (888.0)
1.786,0 =

Por otro lado, en estos ejercicios se han producido con MAPFRE MUTUALI-
DAD los ingresos y gastos significativos que se detallan:

Millones de pesetas

Gasto (ingreso)

Reaseguro aceptado:
Primas aceptadas
Siniestros pagados
Comisiones

Reaseguro cedido:
Primas cedidas
Siniestros

Intereses por pagarés emitidos
Convenio de reparto de gastos comunes
Alquileres cobrados - netos

Dividendos pagados

1988 1987
(4.1538) (1883)
17701 886

7110 187

1733 27,0

(268) .

(40,5) =

162,2 534

193,1 1848

(98,7) (1193)

8007 6100

Asimismo, se han realizado con dicha Entidad ventas y compras de inmue-
bles. Su detalle es:

Millones de pesetas

1988 1987
Ventas de inmuebles:
o \Valoridellavemtaiid it st e s R R o S B AT et Bl U 25094 1.840,0
o BeneficioiobtenidoiEn i o v L A o S e e S (1.618,6) (977,3)
Compras de inmuebles:
o\ alonideicomprastaasn A b s St R s N R ) 1137 —
oBenclioiojgenerado sl mt i st iRl sra e v B el i S e Ll (17.1) =
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OFICINAS DE REPRESENTACION DE CORPORACION MAPFRE

BRASIL

«MAPFRE DO BRASIL CONSULTORIA E SERVICOS»
Centro Empresarial Rio

Praia de Botafogo 228-1006

Cep 22250 RIO DE JANEIRO

Teléfs.: 55/21/5652 19 98 - 551 40 47

Telefax: 55/21/232 34 11
Télex: 2137420

FILIPINAS

Makati Stock Exchange Building
2nd floor. Ayala Avenue
MAKATI - MANILA

Teléf.: 63/2/815 82 86
Telefax: 63/2/817 32 98
Télex: 22035

ITALIA

«CORPORACION MAPFRE SERVIZ| TECNICI, S. A»
Via Privata Mangili, 2

20121 MILAN

Telefs.: 39/2/655 44 12 - 13 - 14

Telefax: 39/2/659 82 01

MEXICO

Porfirio Diaz, 102, Desp. 201
Colonia Nochebuena
03720 MEXICO D.F.

Teléfs.: 52/5/563 46 44 - 563 40 94 - 563 43 21
Telefax: 52/5/563 01 17
Télex: 1764070 MAFR ME

PORTUGAL

Avda. da Liberdade, 40, 7.° piso
1200 LISBOA

Teléfs.: 351/1/32 12 24 - 32 04 98
Telefax; 351/1/32 10 47
Télex: 42775

VENEZUELA

Torre Maracaibo

Apto. Penthouse - duplex B
Avda. del Libertador
CARACAS

Teléfs.: 58/2/72 16 25 - 72 64 08 - 72 80 81
Telefax: 58/2/72 64 54
Télex: 28074 - CORMA VC

Esta publicacion recoge la Memoria, Balance y Cuenta de pérdidas y ganancias de CORPORACION MAPFRE, asi como los datos mas destacados del Anexo

y otra informacion estadistica de interés. Con independencia de

ello, la Entidad tiene a disposicion de sus accionistas y personas interesadas el Anexo

completo adaptado al Plan General de Contabilidad para Entidades de Sequro, Reaseguro y Capitalizacion (O.M. de 30-7-81).

B e L e o R
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CORPORACIONMAPFRE

COMPANIA INTERNACIONAL DE REASEGUROS, S. A.

Domicilio Social: Ctra. de Pozuelo de Alarcon a Majadahonda, km. 3,800
28020 MAJADAHONDA (Madrid)
Oficinas Centrales: Paseo de Recoletos, 25 - Tel (341) 581 11 00
Télex: 42544 MAFR-E y 43225 SCIC-E
Telefax: (341) 419 91 95y 419 46 78
28004 MADRID (Espana)
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