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En el 2014 |la Superintendencia Financiera dio inicio al proceso
de reglamentacion de las reservas técnicas de seguros, en
concordancia con lo establecido en el Decreto 29/3 de 201 3.

Este proceso se inicié con la transicién hacia el nuevo
régimen de reservas, del cual sobresalen:

e Laarmonizacién de dicho régimen con las disposicio-
nes de NIIF 4, respecto a la prueba de adecuacién de
pasivos, y su efecto en el balance de apertura.

e La cuantificacién del impacto por la constitucion
de la reserva de siniestros ocurridos no avisados
(RSONA) en junio del 2014,y la remisién del plan
de ajuste adoptado por las compafiias a la Super-
intendencia Financiera, durante la fase de transi-
cién; teniendo en cuenta que su acreditacion se
materializa a partir del 20 de diciembre del 2015.
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En la agenda de supervision del 2015, la Superinten-
dencia Financiera incluyé los siguientes temas:

e El rol del actuario, como profesional responsable
de certificar la suficiencia de las reservas.

e La reserva de riesgos en curso, que la componen
la reserva de prima no devengada y la reserva de
insuficiencia de prima.

e Las reservas de siniestros avisados para los

ramos de riesgos laborales y del seguro previ-

sional, para los cuales el Decreto contempla un
régimen especial.

La reserva por insuficiencia de activos.
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Rol del actuario

En linea con los estandares internacionales y los prin-
cipios de Solvencia Il en materia de gestion de riesgos
técnicos y financieros, la Superintendencia Financiera,
con el prop6sito de lograr la correcta estimacién de las
reservas técnicas de las compafiias de seguros, expidid
la CE 022 de 2015, en la que, entre otros aspectos,
establece en cabeza del actuario responsable la obliga-
cion de certificar la suficiencia de estas reservas.

Las instrucciones impartidas en esta circular por el
Supervisor hacen referencia, de entrada, a la defini-
cion de actuario, su formacion, requisitos de idonei-
dad, sus responsabilidades de cara a la junta directiva
de la entidad, su designacién por la junta directiva,
equiparable a la del revisor fiscal, asi como la asigna-
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cién de una serie de responsabilidades con la junta 'y
con la entidad aseguradora con este funcionario; esta-
blece ademas funciones en cuanto a los reportes al su-
pervisor y lineamientos para garantizar su autonomia e
independencia de juicio frente a los administradores
de la entidad.

Es importante sefialar que la Circular 022 rige a partir
del O1 de enero del 2016.

Reserva técnica de riesgos en curso

En el dltimo trimestre del 2015, la SFC emitié la Cir-
cular Externa 035, mediante la cual reglament6 la
reserva técnica de riesgos en curso, y establecié una
metodologia para el célculo de la reserva de prima no
devengada vy la reserva de insuficiencia de prima.
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Reserva técnica de riesgos en curso

En el Gltimo trimestre del 2015, la SFC emiti6 la
Circular Externa 035 mediante la cual reglament6 la
reserva técnica de riesgos en curso, y establecié una
metodologia para el calculo de la reserva de prima no
devengada y la reserva de insuficiencia de prima.

Reserva de prima no devengada

La circular impartié reglas relativas a la metodologia
de asignacion de ingresos y egresos a cada ramo, con
el propésito de definir los gastos de expedicion dedu-
cibles en su célculo, mediante la identificacion in-
equivoca de los gastos de expedicién incurridos para
cada péliza.

Reserva de insuficiencia de prima

El propdsito de esta reserva es medir la suficiencia
de la tarifa, a partir de ingresos y egresos técnicos de
seguros, asi como los financieros.

Para esta reserva, la circular establecié procedimien-

tos y la identificacién de los ingresos y egresos rele-
vantes para su calculo, e instruy6 a las compafiias para
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desarrollar una metodologia de asignacién de ingresos
y egresos por ramo.

Ademés, esta circular impartié instrucciones para
modificar los formatos para la revelacién de informa-
cién utilizada en el célculo de la reserva de riesgos
en curso, el formato de reporte de las inversiones en
bienes raices productivos, y sus instructivos; y estable-
ce ademas fechas para las transmisiones de prueba y
las oficiales.

La vigencia comienza desde el primero abril del 2016,
a excepcién de los formatos, cuya transmisién inicia
a partir de marzo del 2016. Las compafiias tendran
un afio contado a partir de la fecha mencionada, para
acreditar el monto requerido de reservas de prima no
devengada y de insuficiencia de primas.

En cuanto a las pélizas con vigencia indeterminada,
la Superintendencia concedié un plazo de un afio
contado a partir de la fecha de publicacién de la cir-
cular reglamentaria, para acreditar el monto requerido
de estas dos reservas.

Para la reserva técnica por insuficiencia de primas,
durante el afio siguiente a la fecha en que vence dicho



Revista fasecolda

término, el célculo se efectuard con base en la infor-
macion del afio inmediatamente anterior y se ampliara
la base para el célculo mes a mes, hasta alcanzar dos
(2) afios.

Reserva de siniestros avisados

Sobre esta reserva, se trabajé en los aspectos pen-
dientes por reglamentar del seguro previsional de in-
validez y supervivencia, y de riesgos laborales; sobre
los cuales, en consenso con sus afiliadas, Fasecolda
elaboré y remitié al Supervisor las respectivas propues-
tas de reglamentacion.

Seguro Previsional de I/S

Con base en las notas técnicas de Towers Watson
(2010) del seguro previsional, y con el apoyo de las
areas técnicas de las compafiias que explotan el ramo,
Fasecolda envi6 al Supervisor una propuesta de regla-
mentacién que se centrd en los siguientes aspectos:

e La definicién de las categorias de pago de sinies-
tros de invalidez y supervivencia, y la metodolo-
gia para determinar las probabilidades de pago de
cada categoria.

e El calculo de la reserva de siniestros avisados de:
»  Supervivencia
» Invalidez
» Incapacidades temporales
»  Auxilios funerarios
»  Procesos judiciales

e La informaciéon minima que las AFP deberian su-
ministrar a las aseguradoras para el calculo de
esta reserva.

e |os supuestos para el célculo de la reserva en au-
sencia de informacion.

Riesgos laborales

La propuesta presentada a la Superintendencia Finan-
ciera sobre esta reserva considera ajustes metodolé-
gicos, sobre la propuesta de Towers Watson para el
ramo, acordes con la realidad actual de este seguro.

Brevemente, se relacionan los puntos propuestos al
Supervisor para reglamentar esta reserva:

e |a definicién de los lineamientos para clasifi-
car la gravedad de lesiones y enfermedades de
origen laboral.

e La metodologia de célculo de la reserva de sinies-
tros avisados de:

»  Prestaciones asistenciales

» Incapacidad temporal

» Incapacidad permanente parcial
»  Pension de invalidez

»  Pension de supervivencia

»  Auxilio funerario

»  Siniestros en proceso juridico

»  Casos crénicos

»  Gastos asistenciales Vitalicios

e De igual manera, la propuesta contiene las condicio-
nes que deben contemplarse para la acumulacién o
liberacién y uso de la reserva de enfermedad laboral.

e Adicionalmente, contiene una parte en la que se
definen algunos supuestos para el céalculo de la
reserva en ausencia de informacion.
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Es de sefialar que por la complejidad del ramo, y la
particularidad de los siniestros, las compafiias y Fase-
colda plantearon una metodologia de reserva especial
complementaria, para los casos cronicos y los gastos
asistenciales vitalicios.

Reserva de insuficiencia de activos: tasa
de interés técnico y test de suficiencia
de activos

Otra de las prioridades de la agenda de la Superin-
tendencia Financiera fue la tasa de interés técnico,
pardmetro necesario en la estimacién de la reserva
matematica y de la reserva de insuficiencia de
activos, y que afecta de manera indirecta la prima
del seguro previsional, la emisiéon de rentas vitali-
cias y el valor de la suma adicional en el seguro de
invalidez y supervivencia, entre otros.

En estos dos puntos, por su alto nivel de correla-
cién, la industria y el gremio vienen realizando un
analisis integral con el fin de elaborar una propues-
ta solida, que recoja una metodologia, genérica en
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lo posible y viable de implementar, considerando
la complejidad en la estimacién de las insuficien-
cias generadas por descalces de plazo de las obli-
gaciones de larga maduracién, y los activos que
respaldan estas reservas. Ademas, esta propuesta
buscara ser consecuente con las tasas de reinver-
sién de dichos activos y la tasas de tarifacion de
los productos relacionados previamente, que por su
vocacién terminan impactando a las compafias en
términos de costo de capital, sin olvidar que en
el componente técnico juega en contra; como el
incremento de la inflacién, la actualizacion de las
tablas de mortalidad, y los riesgos de extralongevi-
dad y salario minimo, principalmente.

Con esta primera fase de definiciones sobre el nuevo
régimen de reservas técnicas establecido por el Mi-
nisterio de Hacienda, se busca acercar la industria
aseguradora a los estandares internacionales en la
materia, considerando la necesidad de actualizar y
homogeneizar los métodos de estimacioén, y asi ga-
rantizar la estabilidad financiera de las compafias
y la cobertura a los asegurados.
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