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Insolvencias empresariales: cambio
de tendencia a nivel mundial

El bajo desempeno del crecimiento y el comercio, aspectos de idiosincrasia que han generado
nuevos impactos y el efecto domind, son tres de los factores que pueden cambiar el rumbo
de las insolvencias a nivel mundial, con un pronéstico de crecimiento del 2% para 2016y 2017.
Asia Pacifico (+13%) y Latinoamérica (+17%) constituyen los puntos mas conflictivos en 2016;
mientras que Europa Occidental es la Unica region donde se espera una reduccién de las
insolvencias (-5% en 2016y -3% en 2017).

Estos datos corresponden al Ultimo in-
forme sobre insolvencias empresariales
elaborado por Euler Hermes, accionista
al 50%, junto a MAPFRE, de SOLUNION,
cuyas previsiones apuntan a un crecimien-
to de las insolvencias empresariales a nivel
mundial del 2%, para el ejercicio actual y
el siguiente. Esto supone la primera subida
registrada después de seis afios consecuti-
vos de retroceso.

SOLUNION ha analizado los datos del in-
forme. El repunte se explica principalmen-
te por tres factores:

* El bajo desempefio del crecimiento y el
comercio. Se espera que el crecimiento
se reduzca al +2,5% en 2016. El comer-
cio mundial también seguird decrecien-
do: un -2% este afio, y ejercerad ain mas
presion en los ingresos de las empresas.

e Aspectos de idiosincrasia que han ge-
nerado nuevos impactos. El sector de la
energia estd muy afectado por la persis-
tencia de la tendencia de precios bajos
del petréleo. Otro impacto se localiza
en China, donde el apoyo del Estado a
sectores con grandes necesidades de
capital se estd desvaneciendo en favor
de las pymes y las empresas de investi-
gacion y desarrollo de alta tecnologia,
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asi como otras relacionadas con la pro-
duccién de bienes de alta gama. La in-
dustria siderurgica se ha visto especial-
mente afectada.

e El efecto dominé. Las insolvencias sue-
len traducirse en un peligro para los
proveedores, principalmente cuando
estos no estan bien preparados.

Estados Unidos: el fin de la recupera-
cién y el sector de la energia aumenta-
ran las insolvencias

Tras seis afios consecutivos de caidas, se
espera que las insolvencias empresariales
aumenten un 3% en Estados Unidos en
2016 y de nuevo en 2017.

La economia esté acercandose al final del
ciclo de la recuperacién, con un crecimien-
to del PIB que se espera se ralentice al
+2,1% este afo, 20 puntos porcentuales
por debajo de la tasa estimada de equili-
brio del crecimiento necesaria para que las
insolvencias se mantengan estables. Las
condiciones de financiacién también son
menos flexibles desde que la tasa de la
FED aumentase el pasado diciembre.

Ademas, el sector energético estad pesan-
do en las previsiones para las companias
estadounidenses. Los beneficios corpora-
tivos decrecieron un -12% en 2015 por los
sectores relacionados con la energia.

En este contexto, el sector servicios debe-
ria actuar como salvavidas y limitar la subi-
da de las insolvencias. De hecho, aunque
los servicios representan mas del 30% del
total de las insolvencias del pais, el sector
deberia mantenerse en buena forma du-
rante este ano.

Asia Pacifico y Latinoamérica: previsio-
nes de un aumento de dos digitos en
las insolvencias empresariales en 2016

y 2017

Se espera que las insolvencias empresaria-
les continlen aumentando fuertemente en
Asia Pacifico. El nimero de empresas en
concurso aumentard un 12% en 2016 con
respecto al afio anterior, y habrad un nuevo
repunte del +7% en 2017.

La regién entera continuaré sufriendo los
efectos de la ralentizacion de China. El
crecimiento del PIB en el pais permanece-
ra estable al +6,5% este afio y al +6,4% en
2017, mientras que las insolvencias debe-
rian aumentar un +20% y un +15%, respec-
tivamente, tras el +24% de 2015.

La situacién serd mas grave en Latinoamé-
rica. Se espera que las insolvencias em-
presariales crezcan un +17% en 2016 y un
+13% en 2017. Las empresas de la region
se ven afectadas por un fuerte deterioro
en términos de comercio, debido al bajo
precio de las divisas y de las materias pri-
mas. La situacién mas preocupante se da
en Brasil, donde se estima que las insolven-
cias aumenten un +22% este afio, tras un
+25% en 2015.

Europa Occidental: el aumento de los
impagos de paises extranjeros y algunas
politicas perjudiciales suponen riesgos
para las empresas

Europa Occidental es la Unica regién don-
de se espera que las insolvencias empresa-

riales continGien decreciendo, un -5% este
afio y un -3% en 2017, tras el -13% de 2015.

Dos importantes mejoras durante el afio
pasado fueron la del sector construccién,
aunque aun encara riesgo sensible o alto
en 11 de los 17 paises de la zona; y la del
sector transportes, gracias a la caida del
precio del petréleo.

Durante los dos proximos afos, las com-
panias de la region deberian beneficiarse
de una ligera aceleracion del crecimiento
del PIB (+1,6% en 2016, +1,7% en 2017). La
ayuda del BCE también potenciaré la lucha
contra la deflacion.

A pesar de la mejora, el nivel de insolven-
cias continlia siendo elevado, con 11 de los
17 paises reportando maés casos que antes
de 2008.

Los paises pueden dividirse en cuatro blo-
ques, segun los escenarios previstos:

(D Las insolvencias continuaran cayendo

répidamente: en Espana (-10% en com-
paracion con 2015), Irlanda (-10%), Por-
tugal (-9%) e ltalia (-8%). Aun asi, estos
paises registran un elevado nimero de
insolvencias, por encima de los niveles
anteriores a la crisis.

@ Las insolvencias disminuirdn a un rit-

mo moderado: en los Paises Noérdicos,
Bélgica y Francia. En este ultimo, 2016
marcara la primera mejora desde 2010,
con una disminucién del -3% respecto
a 2015.

(3 Las insolvencias se estabilizaran a ni-
veles histéricamente bajos: en Austria,
Alemania y Reino Unido.

@ Las insolvencias empresariales regis-
traron un aumento sustancial en 2015:
en Suiza y Grecia, de un +7%y +8% res-
pectivamente. Se espera que la situa-
cién contintie deteriordndose en ambos
paises, que experimentaradn un aumen-
to del +3% en las insolvencias este afo.
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