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0 SEGURO E A ECONOMIA MAPFRE )-conomics

Seguros  Seguros
Nao Vida  Vida

Eles oferecem protegéo e Compensagéo Eles oferecem protegéo e Compensagéo
contra risco de dano ou responsabilidade contra riscos de morte e aposentadoria
Reduz as contingéncias de renda e riqueza, dando plenitude aos Contribui para a criacdo de poupanca interna, permitindo
balangos dos agentes econémicos (nivel microeconémico), o financiamento de projetos de investimento de médio
proporcionando estabilidade e continuidade ao processo e longo prazo.

econdmico geral (nivel macroeconémico).
Fornece ao sistema econdmico um elemento de estabilizacao

anticiclico.

Fonte: MAPFRE Economics
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Seguros
Vida

Eles oferecem protecao e compensacao
contra riscos de morte e aposentadoria

Contribui para a criacao de poupanca interna, permitindo
o financiamento de projetos de investimento de médio
e longo prazo.

Fornece ao sistema econémico um elemento de estabilizacao
anticiclico.

Fonte: MAPFRE Economics

Contribuicao para o processo
Tipos de de poupanca-investimento:

seguros de vida:

a) ProvisOes técnicas

b) Investimento institucional

c) Financiamento a medio e
longo prazo

a) Vida risco
b) Vida investimento

Origem da a

poupanca:

a) Renda e Caracteristica de poupanca
canalizada através de

b) Aprofundamento financeiro

. seguros de vida:
c) Estrutura populacional 5

a) Fluxo estavel
b) Longo prazo
c) Reduz a volatilidade



0 SEGURO E A ECONOMIA MAPFRE )-conomics

Origem da
poupanca:

a) Renda
b) Aprofundamento financeiro
c) Estrutura populacional

—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
e



HIPOTESE DO CICLO DE VIDA MAPFRE )-conomics

CY
Curva do
nivel de renda
Poupanca
b
d
C A 7
- ' Despoupanca
Funcao de consumo ;
Y o
Despoupanca
Tempo de vida t

Fonte: MAPFRE Economics (Modigliani, [1966]).



POUPANCA BRUTA E POUPANCA MODIGLIANI: GLOBAL

GLOBAL: POUPANCA BRUTA E POUPANCA MODIGLIANI

--+ PM. Quartil Inferior (% PIB) --- PM. Quartil Superior (% PIB)
Poupanca bruta (% PIB) — (P.M) Poupanca Modigliani (% PIB)
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Fonte: MAPFRE Economics ) — -
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POUPANCA BRUTA E POUPANCA MODIGLIANI: AMERICA LATINA

AMERICA LATINA: POUPANCA BRUTA E POUPANCA MODIGLIANI

-=- PM. Quartil Inferior (% PIB) --+ PM. Quartil Superior (% PIB)
Poupanca bruta (% PIB) América Latina — Poupanca Modigliani (% PIB) América Latina
— Poupanca bruta (% PIB) Paises de renda média

50 %

25 %

50 %
(@) LO (@) LO (@) LN (@) LN (@) LO (@) LO (@)
O O ™~ N~ (0 @) (0 @) (@) (@) (@) (@) — — QN
(@)} (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@) (@)
— — — — — — — — @\ @\ (@\| (@\| (@\|

—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
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POUPANCA BRUTA E POUPANCA MODIGLIANI: BRASIL

BRASIL: POUPANCA BRUTA E POUPANCA MODIGLIANI

--+- PM. Quartil Inferior (% PIB) --+ PM. Quartil Superior (% PIB)
Poupanca bruta (% PIB) Brasil — Poupanca Modigliani (% PIB) Brasil
— Poupanca bruta (% PIB) Paises de renda média
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—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
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POUPANCA BRUTA E POUPANCA MODIGLIANI: BRASIL MAPFRE )-conomics

e Reduz as taxas de juros
BRASIL: POUPANCA BRUTA E POUPANCA MODIGLIANI e Pode produzir estagnacdo

e Habitual nas sociedades em envelhecimento

--+- PM. Quartil Inferior (% PIB) --+ PM. Quartil Superior (% PIB)
Poupanca bruta (% PIB) Brasil — Poupanca Modigliani (% PIB) Brasil
— Poupanca bruta (% PIB) Paises de renda média

50 %
EXCESSO
25 %
POUPANCA
07 ESCASSEZ
25 %
50 %
X X N N X X x x S S S S S e Financiamento insuficiente
— ~— — — ~— — — — N N N N N

e Dependéncia de poupanca externa
e Baixo potencial de crescimento

—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
—
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POUPANCA NACIONAL BRUTA POUPANCA NACIONAL BRUTA
POR NIVEIS DE RENDA POR GEOGRAFIA
(% DEL PIB) (% DEL PIB)
Asia Oriental e Pacifico Sul da Asia Zona Euro
— Renda média — Renda media-baixa — FEuropa e Asia Central — América Latina — Africa Subsaariana
- Alta renda Baixa renda América do Norte
40 40

/\_ 33/0%

SIS 34,8%
30
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24,8% 30
— — R e )5 9%
14,9% Z
23,1%
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados do Banco Mundial) );-



PREMIOS DE SEGURO DE VIDA POR REGIOES MAPFRE )-conomics

ESTRUTURA DOS PREMIOS DE
SEGURO DE VIDA POR REGIAO, 2018

1,1 %
0.6 %

2,5 % o

Prémios de
seguro de vida, 2018

@ Europa Occidental |
@ Asia 93,5%
@® América do Norte* |
@ América Latina e Caribe
@ Oriente Médio e Asia Central
Africa
@ Europado Leste
Oceania

2.820 bilhoes USD

Fonte: MAPFRE Economics (com dados da Swiss Re) * Sem México (incluido nos dados para América Latina e Caribe)



PENETRACAO DO SEGURO DE VIDA POR REGIOES
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ESTRUTURA DOS PREMIOS DE
SEGURO DE VIDA POR REGIAQ, 2018

1,1 %
0,7 %

0,6 % |
@ Europa Occidental

2,5 % i @ Asia
@® América do Norte*
@ Anmérica Latina e Caribe

@ Oriente Médio e Asia Central
Africa

@ Europado Leste
Oceania

PENETRACAO DO SEGURO DE VIDA POR REGIOES, 2008-2018

— América do Norte* = Ameérica Latina e Caribe
- Europa Occidental — Europa do Leste
—  Qriente Medio e Asia Central — Asia
— Africa == (ceania
6 %
/
T T — 4.5%
4 %
3,5%
2 %
- 2%
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da Swiss Re)

* Sem México (incluido nos dados para América Latina e Caribe)



INDICE DE APROFUNDAMENTO POR REGIOES
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ESTRUTURA DOS PREMIOS DE
SEGURO DE VIDA POR REGIAQ, 2018

1,1 %
0,7 %

0,6 % |
@ Europa Occidental

2,5 % i @ Asia
@® América do Norte*
@ Anmérica Latina e Caribe

@ Oriente Médio e Asia Central
Africa

@ Europado Leste
Oceania

80 %

60 %

40 %

20 %

INDICE DE APROFUNDAMENTO POR REGIOES, 2008-2018

Ameérica do Norte* — América Latina e Caribe
Europa Occidental — Europa do Leste
Oriente Medio e Asia Central — Asia

Africa = (Qceania

% 66 6%

2008

2009

2010

43,4%

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

Fonte: MAPFRE Economics (com dados da Swiss Re)

* Sem México (incluido nos dados para América Latina e Caribe)



PENETRACAO DO SEGURO DE VIDA E APROFUNDAMENTO GLOBAL

PENETRACAO DO SEGURO DE VIDA E APROFUNDAMENTO
GLOBAL, 2008-2018

— Penetracdao do seguro de vida
— [ndice de aprofundamento (eje der.)

4.0 % 60 %
57.9%
38% 58 %
3 8%
3,6 % 56 %
54 3%
3,4 % 54 %
32 Y% 52 %
; 3 2%
30% 50 %
(00) (@) (@) — N o << LN O N~ (0]
S S = S = = = S = = =
N AN (@\| N N (@\| (@\| N AN (@\ (@\|

—
Fonte: MAPFRE Economics (com dados da Swiss Re) );-



PENETRACAO DO SEGURO DE VIDA, 2018 (PREMIOS DE VIDA / PIB) MAPFRE ):conomics

B 0,00-0,15
B 0,15-0,40
0,40 - 1,26

1,26-2,74
B 2,74 - 4,40
B 240-17.48

Fonte: MAPFRE Economics (com dados Swiss Re)
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COMPONENTES NA ESTRUTURACAO DE UM PRODUTO DE VIDA MAPFRE )-conomics

Componentes de
participacao nos lucros

Fonte: MAPFRE Economics



COMPONENTES NA ESTRUTURACAO DE UM PRODUTO DE VIDA MAPFRE )-conomics

Produtos de risco (proteccao)

f
o

Produtos de poupanca / investimento

| %

j
)

Componentes de
participacao nos lucros

—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
e



COMPONENTES NA ESTRUTURACAO DE UM PRODUTO DE VIDA MAPFRE )-conomics

Beneficios sob a forma de capital

Beneficios sob a forma de um rendimento temporario ou vitalicio Beneficios sob a forma de servicos (médico, funeral,...)

Rendimentos imediatos Lesbes Corporais

Rendimentos diferidos . - Acidente
Capital diferido Deficiéncia Permanente
Rendimiento con reversion ; 2
Morte Incapacidade temporaria
Valor de resgate
Rendimiento financiero Perda de rendimentos
Doenca
Reembolso dos prémios
. Hospitalizacao e cirurgia
Retiro programado
Componentes de
participacdo nos lucros Diagnésticos de cancro, AVC,
Assuncao de risco de investimento pelo acidentes vasculares...

tomador de seguro . . .
Participacdo nos lucros Participacdo em beneficios

financeiros tecnicos

—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
e

Cuidados a longo prazo



TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGURQOS DE VIDA MAPFRE )-conomics

Seguro de Vida risco

Produtos em que a componente de
cobertura de risco é o principal.

Fonte: MAPFRE Economics



TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGURQOS DE VIDA MAPFRE )-conomics

Seguro de Vida risco a) Seguro de Vida temporario em caso de morte (“term insurance”)

Produtos em que a componente de
cobertura de risco é o principal.

Fonte: MAPFRE Economics




TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGURQOS DE VIDA MAPFRE )-conomics

Seguro de Vida-poupanca

Produtos que visam a formacéo de capital através do
pagamento de um Unico prémio ou prémios
periddicos, e que ndo estao ligados a aposentadoria.

| _ 4

Fonte: MAPFRE Economics




TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGUROS DE VIDA

a) Seguro de Dotacao Pura (“pure endowment”)

Seguro de Vida-poupanca

, _ | , b) Seguro de capital diferido com reembolso de prémios
Produtos que visam a formacéo de capital através do
pagamento de um Unico prémio ou prémios .
periddicos, e que ndo estao ligados a aposentadoria. c) Seguro tipo conta poupanca (planos de poupanca)

d) Seguro de rendimento vitalicio com reembolso de prémios

Fonte: MAPFRE Economics )‘:-
y —



TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGUROS DE VIDA

Seguro de Vida-poupanca

, _ | , b) Seguro de capital diferido com reembolso de prémios
Produtos que visam a formacéo de capital através do
pagamento de um Unico prémio ou prémios .
periddicos, e que ndo estao ligados a aposentadoria. c) Seguro tipo conta poupanca (planos de poupanca)

d) Seguro de rendimento vitalicio com reembolso de prémios

Fonte: MAPFRE Economics )‘:-
y —



TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGURQOS DE VIDA MAPFRE )-conomics

Seguro de Vida-investimento
Produtos de seguro de vida em que o segurado
assume o risco do investimento associado a eles.

7

Fonte: MAPFRE Economics



TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGUROS DE VIDA

Produtos de seguro de vida em que o segurado
assume o risco do investimento associado a eles.

b) Seguro “Index-linked”

O

—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
—



TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGUROS DE VIDA

Seguro de Vida-investimento a) Seguro “Unit-linked” ; é
Produtos de seguro de vida em que o segurado ——
assume o risco do investimento associado a eles. 54 1% da carteira de

b) Seguro “Index-linked”

investimentos em 2018

—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
—



TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGURQOS DE VIDA MAPFRE )-conomics

Seguro de Anuidades de Sobrevivéncia
Produtos cujos principais beneficios estao
associados a contingéncia da aposentadoria.

~ L

Fonte: MAPFRE Economics



TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGURQOS DE VIDA MAPFRE ):-conomics

a) Anuidades a prémio unico (“Annuities”)

b) Anuidades variaveis (“"Variable annuities”)

- Sem garantias nem opc¢oes financeiras na fase de acumulacao

Seguro de Anuidades de Sobrevivéncia

Produtos cujos principais beneficios estao

_ ) LRe | - Com garantias e/ou opc¢oes financeiras na fase de acumulacao
associados a contingéncia da aposentadoria.

GMDB GMAB GMIB GMLWB GMWB GLWB

—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
—



TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGUROS DE VIDA

Produtos de pensodes oferecidos pelas
companhias de seguros de Vida

Produtos de previsdo sob a forma de planos de
aposentadoria emitidos por entidades de seguro de vida.

Fonte: MAPFRE Economics



TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGUROS DE VIDA

)
]

LZ
S

Produtos de pensodes oferecidos pelas
companhias de seguros de Vida

®
‘ ‘ A‘/ 92,6% do prémios de
‘ seguro de Vida em 2018

—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
—

Produtos de previsdo sob a forma de planos de
aposentadoria emitidos por entidades de seguro de vida.




TIPOLOGIA GERAL DOS PRODUTOS DE SEGURQOS DE VIDA MAPFRE )-conomics

Seguro de Vida risco

Produtos em que a componente de
cobertura de risco é o principal.

Seguro de Vida-poupanca

Produtos que visam a formacéo de capital através do
pagamento de um Unico prémio ou prémios
periddicos, e que nado estao ligados a aposentadoria.

Seguro de Vida-investimento

Produtos de seguro de vida em que o segurado
assume o risco do investimento associado a eles.

Seguro de Anuidades de Sobrevivéncia

Produtos cujos principais beneficios estao
associados a contingéncia da aposentadoria.

Produtos de pensoes oferecidos pelas
companhias de seguros de Vida

Produtos de previsdo sob a forma de planos de
aposentadoria emitidos por entidades de seguro de vida.

Fonte: MAPFRE Economics
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MERCADOS DE SEGUROS ANALISADOS
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PROVISOES TECNICAS SEGURO DE VIDA PREMIOS DE SEGUROS DE VIDA - PENETRACAO
(% PIB) (% PIB)
- Estados Unidos - Mercados desenvolvidos
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da NAIC, OEF/Haver, Swiss RE)



=— [ESTADOS UNIDOS MAPFRE )-conomics

PROVISOES TECNICAS DE SEGURO DE VIDA PROVISOES TECNICAS DE SEGURO DE VIDA

(milhares de milhoes, USD) (variacoes, %)

Provisdes de Vida
6000 30 % Federal Funds Target Rate (eje der.) 25 %
= Stock Price Index: Dow Jones |IA

®)
20 % 20%
4000 10 %
1,5 %
0 %
1,0 %
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da American Council of Life Insurers, Bloomberg)
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100 %
PROVISOES TECNICAS DE SEGURO DE VIDA
30 9% (composicao, %)
60 % . Seguro de Vida (excluindo anuidades)
Contratos do tipo depdsito
B Anuidades fixas "fixed annuities"
" | Anuidades indexadas "indexed annuities”
40 % B Anuidades varidveis "variable annuities"
20 %
0%
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da Insurance Information Institute, American Council of Life Insurers, NAIC)
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PREMIOS DE SEGURO DE VIDA
(milhares de milhoes, USD)

B Individual 0 Coletivo
400
300
200
- I I I I
0
o — N e < L0 No ~ 0
O O O O O O O O O
Y Y Y N Y Y N Y Y

Fonte: MAPFRE Economics (com dados da American Council of Life Insurers; prémios de saude excluidos)
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RANKING DAS COMPANHIAS DE SEGUROS DE VIDA 2018

MetLife 14,2 %
Prudential Financial 7,8 %
New York Life 5,2 %

Massachusetts Mutual 4,0 %

AlG 3,9 %

Lincoln National 3,8 %

Principal Financial Group 3,7 %
AXA Equitable 3,3%
Transamerica 3,3%
Jackson National Life 3,2 %

0 % 5% 10 % 15 %

Fonte: MAPFRE Economics (com dados da Federal Insurance Office, U.S. Department of the Treasury)
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PROVISOES TECNICAS SEGURO DE VIDA PREMIOS DE SEGUROS DE VIDA - PENETRACAO
(% PIB) (% PIB)

- México — Mercados desenvolvidos
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da CNSF, Swiss Re, OEF/Haver)
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PREMIOS DE SEGURO DE VIDA PREMIOS DE SEGURO DE VIDA
(milhares de milhoes, pesos) (variacoes, %)
— Variacoes real primas Vida Tipo repo 1 semana (eje der.)
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da CNSF, OEF/Haver)
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RANKING DAS COMPANHIAS DE SEGUROS DE VIDA 2018

2018 2017
MetLife 205 %
BBVA 1612 7
GNP 12,7 %
Banamex e
Banorte ek
New York Life i
Allianz S
Inbursa 24 %
Zurich 23 %
Ax3 2,2 %
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da CNSF)
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da SUSEP, Swiss Re, OEF/Haver)
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PROVISOES TECNICAS DE SEGURO DE VIDA PROVISOES TECNICAS DE SEGURO DE VIDA
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da SUSEP, OEF/Haver)
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PREMIOS DE SEGURO DE VIDA PREMIOS DE SEGURO DE VIDA

(milhares de milhoes, reales) (variacoes, %)
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da SUSEP, OEF/Haver)
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RANKING DAS COMPANHIAS DE SEGUROS DE VIDA 2018

2018 2017

Brasilprev 24,5 7%

Bradesco 23,1%

ltau 14,9 %

Caixa 14,.2%

Zurich 7,3%

MAPFRE 4,8%

lcatu 2,6%

Prudential 1.8%

Cardif 0,7 %

Safra 0,9 %
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da SUSEP)
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PROVISOES TECNICAS SEGURO DE VIDA PREMIOS DE SEGUROS DE VIDA - PENETRACAO
(% PIB) (% PIB)

— Espanha = Mercados desenvolvidos

18 % 6 %
o)
D 49
~
<
a
14.% >
C—) M
=
\LL]
x 2%
12 %
10 % 0 %
(@) — — — — — — — — — (@) — — — — — — — — —
) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) ) () () ) ()
QN QN QN QN AN QN QN [@N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN

Fonte: MAPFRE Economics (com dados da ICEA, Swiss Re y OEF/Haver)
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PREMIOS DE SEGURO DE VIDA PREMIOS DE SEGURO DE VIDA

(milhares de milhoes, euros) (variacoes, %)

- Variagoes real primas Vida
B Individual Coletivo Unit linked Tipos de interés: euribor 3M, promedio (eje der.)
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da ICEA, OEF/Haver)
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RANKING DAS COMPANHIAS DE SEGUROS DE VIDA 2018

2018 2017
VidaCaixa 283 %
Zurich 8,8 %
MAPFRE 7,9 %
Santander Seguros 6,7 %
Santalucia 49 %
lbercaja 4,6 %
BBVA Seguros 4,2 %
Allianz S e
Generali 30%
Catalana Occidente 2,6 %
0% 10 % 20 % 30 % 40 %

Fonte: MAPFRE Economics (com dados da ICEA)
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PROVISOES TECNICAS SEGURO DE VIDA PREMIOS DE SEGUROS DE VIDA - PENETRACAO
(% PIB) (% PIB)

== Reino Unido == Mercados desenvolvidos

100 % 10 %
90 %
8 %
80 % =
> 6%
a
o) >
70 % N
O
E 4 %
60 % =
2 %
50 %
40 % 0%
N AN QN N AN QN N AN QN N AN QN QN AN AN QN AN AN QN AN QN QN

Fonte: MAPFRE Economics (com dados da EIOPA, OEF/Haver)
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RANKING DAS COMPANHIAS DE SEGUROS DE VIDA 2018

BlackRock Life 13,6 %
Legal & General 10,3 %
Rothesay Life 7.8 %
Prudential 7,7 %
Standard Life Assurance 6,1 %
Lloyds Banking Group 5,7 %
Royal London Mutual 5,7 %
Aegon 4,9 %
Pension Insurance Co. 4,1 %
Zurich Assurance 3,5%
Aviva Plc 2,7 %
Just Group Plc 1,3 %

Invesco 0,9 %

0 % 5% 10 % 15 %

Fonte: MAPFRE Economics (com dados da SFCR)
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PROVISOES TECNICAS SEGURO DE VIDA PREMIOS DE SEGUROS DE VIDA - PENETRACAO
(% PIB) (% PIB)

- [talla == Mercados desenvolvidos

50 % 8 %
40 %
6 %
o
(ol
30 % E
a
> 49
O
20 % >
o
[alR
2 %
10 %
0% 0 %
00) (@) (@) — QN o™ < LO O N~ o0 o0 (@) O — QN QP < LO O N~ 00)
(@) (@) — — — — — — — — — (@) (@) — — — — — — — — —
) ) ) ) ) ) ) ) () ) ) ) () ) ) () () ) () () ) ()
N QN QN N QN QN N QN QN N QN QN QN N AN QN N AN QN N QN QN

Fonte: MAPFRE Economics (com dados da ANIA , Swiss RE, OEF/Haver)
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PREMIOS DE SEGURO DE VIDA PREMIOS DE SEGURO DE VIDA

(milhares de milhoes, euros) (variacoes, %)

- \ariacoes real prémios Vida
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da ANIA, OEF/Haver)
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RANKING DAS COMPANHIAS DE SEGURQOS DE VIDA 2018

Intesa Sanpaolo 16,3 %
Generali 16,1 %
Poste Vita 14,5 %
Allianz 9,5 %
Aviva 5,9 %
Axa 4,2 %
Unipol 3,7%
BNP Paribas Cardif 3,6%
Cattolica Assicurazioni 3,3%
Assicurativo Mediolanum 3,1%
0% 5% 10 % 15 % 20 %

Fonte: MAPFRE Economics (com dados da ANIA)
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da The Life Insurance Association of Japan, OEF/Haver)
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PREMIOS DE SEGURO DE VIDA PREMIOS DE SEGURO DE VIDA
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da The Life Insurance Association of Japan, OEF/Haver)
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da The Life Insurance Association of Japan)
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da The Life Insurance Association of Japan)
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da Swiss Re) );-
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PREMIOS DE SEGURO DE VIDA PREMIOS DE SEGURO DE VIDA
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Fonte: MAPFRE Economics (com dados da Swiss Re, OEF/Haver)
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Mais poupancas Maior penetragao do

Politicas publicas

financeiras seguro de vida

Maior renda

Maior financiamento a
médio e longo prazo e bem-estar

Maior crescimento
economico

Fonte: MAPFRE Economics
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Aspectos regulatérios

Sistemas de pensodes

e Acesso ao mercado

e Estabilidade regulatdria para negdcios
de longo prazo

® |[ncentivos a inovacao

e Flementos de conduta no mercado

—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
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Sistemas de pensoes

Sistemas de pensodes

e Sistemas de pensao de afiliacao
obrigatdrios do sistema de emprego

* Planos de pensao voluntaria

—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
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Incentivos fiscais

Sistemas de pensodes

* |ncentivos fiscais para produtos de
poupanca e investimento

* |ncentivos fiscais para produtos de
seguro Vida risco

e Fvitar desincentivos relacionados a
aplicacao de impostos indiretos

—
Fonte: MAPFRE Economics ) — -
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Sistemas de pensodes

e Sistemas de pensao de afiliacao
obrigatdrios do sistema de emprego

* Planos de pensao voluntaria

Sistemas de pensodes

Aspectos regulatoérios

e Acesso ao mercado Incentivos fiscais

e Estabilidade regulatéria para

. . * Incentivos fiscais para produtos de
negécios de longo prazo

poupanca e investimento

o I 3 1| 3 . . .
Incentivos a inovacao e Incentivos fiscais para produtos de

e Elementos de conduta no seguro Vida risco

mercado e Evitar desincentivos relacionados a

aplicacao de impostos indiretos

Fonte: MAPFRE Economics
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