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Las fianzas st3 oriyjii,tn, 
pririci~.airncvitc>, a pai-til- de  uiia 
ssiyer icia legal. reglan7 en tal-ia o 
corifrclctrial Esistc. un arnplio 
17ic~rc:adn clc, otro tipo cie ii8riza.i 
financieras que  iieneri con10 
cal-acf~rística principal Id de 
i~wjurar  /a solvencia ci-editicia 
clel soljcifatife v C ~ I ~ O  conter~icio 
finaricit3ro es más puro que las 
primei-anieritc  citad<^^. 

atrtor analiza las ventajas t8 

~ricnn venientes y u r  implica /a 
cobertura de  los riesgos de las 
fianzas fir-iancirrac puras, para 
/as t.nfic1adc.s aseguradoras. 

Todas las compañías afianzadoras del mundo 
(excepto las de los paises escandinavos, Esta- 
dos Unidos y algún otro): excluyen de su polí- 
tica de suscripcion las fianzas financieras, y ,  de 
la misnid manera, est6r-r exclilidas eri la pr6cti- 
ca totalidad de los tratados de  reaseguro; in- 
cluso. e n  algunos países, la propia Ley reserva 
la emisión de este tipo de  fianzas a la banca. 

Financieras son todas las fianzas que garan- 
tizan el cumplimiento de obligaciones de pa- 
go o.  dicho de otra rnanerd, obligaciones de 
dar. cn sentido generico, en coritraposición con 
las de hacer. Sin embargo, dentro de las fian- 
zas financieras hay matices importantes que las 
hacen diferentes y que  SE! explicarán posterior- 
riiente. 

Parece haberse extendido entre las 
aseguradoras una cierta prevención 
o prudencia extrema respecto a las 
fianzas fiiiancicras. 

Las compariías de caución han venido erni- 
tiendo desde hace décadas únicamente fianzas 
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en garantía de obligaciones de hacer. Parece 
haberse extendido entre las aseguradoras una 
cierta prevención o prudencia extrema respec- 
to a las fianzas financieras. hasta el punto de 
cntcridcr que n o  están capacitadas para suscri 
birlas correctamente, rechazando, por lo tanto, 
su emisión. Sin embargo, casi todos los días, 
estas mismas compañías otorgan fianzas que 
pueden ser consideradas como financieras al 
yararitizar obligaciones de pago. Este caso se 
aplica también a España, por lo que a conti- 
nuación se enumeran algunas de las fianzas 
que se emiten habitualmente. 

1 .  FIANZAS DE ADUANAS 

La práctica totalidad de las fianzas de Aduanas 
n o  tienen carácter financiero. así las fianzas 
que  se exigen para: 

l .  Tránsitos. Se  trata de mercaricías que en- 
tran en España cnn destino a otros países 

2. Importaciones temporales. Se trata de 
mercancías que entran eri España, donde 
permanecen durante un determinado perío- 
do,  volviet-ido a salir. 

,?. Trafico de perfeccionamiento. Se trata del 
mismo supuesto que en el caco anterior, 
pero aquí, el prcidiictn qiie se cixporta PS 

diferente al que se ha itnportado al haher 
sido manipulado (así, por ejemplo. se im- 
porta trigo y se exporta harina). 

En estos tres casos. la Aduana debería cobrar 
un arancel a la entrada del producto en Es- 
paña y devolverlo a la salida, pero las Orde- 
nanzas Aduarieras perrniteri la entrega de  uria 
fianza, por la que se garantiza a la Aduana la 
salida de  la mercancía o ,  en caso contrario. el 
pago del derecho arancelario no cobrado. 

Otras operaciones aduaneras que requieren 
fianzas 110 finaricieras son: 

4.  Fabricación mixta, en la que la fianza ga- 
rantiza que la mercancía importada e incor- 

porada a un producto nacional será final- 
mente reexportada. 

5.  Irriportaciones exentas de arancel. Exis- 
ten uria berie de iinportaciones q u e  no de- 
ben pagar el impuesto aduanero por su des- 
tirio final. así, por ejemplo, las compras 
que  realizan el Ejército español u otros or- 
ganismos de interés nacional. €11 estos ca- 
sos, el importador o su Agente de Aduanas 
debe entregar una fianza hasta que acredite 
la entrega final de  la mercancía al organis- 
mo exento del pago de los derechos aran- 
celarios 

6 .  Recursos por disconformidad en la apli- 
cación del arancel. En estos casos, la fían 
za garantiza a la Administración de Adua 
nas el pago por parte del importador del 
arancel en suspeilso si el recurso le. fuera 
favordble; sir) embargo. no debe conside- 
rarse finariciera. ya que aunque garantiza 
el pago del impuesto, existe la posibilidad 
de q u e  nuestro cliente gane el recurso y .  
por lo tanto. n o  se vea obligado al  pago^ 

Sir1 embargo, exi.;t~ r n  España una fianza de  
Aduanas que, probablemente, es la miíc im 
portante de todas ellas y que tiene carácter 
niarcadamente financiero Se trata de la fianza 
del artículo 102 de las Ordei~anzas Aduaneras. 

Artículo 102 de las Ordenanzas Aduane- 
ras, por el que se exige al importador (o  
a sii Agente de Aduanas) que,  e n  caso de 
que levante la mercancía sin haber sido pa- 
gados los derechos arancelarios (hecho  6s- 
te que ocurre e n  la práctica totalidad de los 
casos), entregue una Fianza a la Acluaiia 
en garantía d ~ l  pago de los mismos. 

S e  trata, pues, de una fiaiiza purdniente fi~idri- 
ciera y de mucho más riesgo que las niencio- 
nadas hasta este momento ,  con el agravante 
frecuente de la intervencihn de un intermedia- 
rio entre el importador y la Aduana. conio es 
el Agente de Aduanas. cuya presencia en Id 

operación suporie un aumento del riesgo al 

concentrarse en el Agente las fianzas de  mu  
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chos importadores y ,  además. al existir dos po- 
sibilidades de siniestro: 

La derivada de  la falta de pago del impues- 
to por parte del Aqente de Aduana, debido 
a una acción fraudulenta de éste (riesgo que 
aumenta si los plazos de  pago son largos y 
no existe un control riguroso por parte de 
la Aduana). o a la imposibilidad de  realizarlo 
por encontrarse en situación ecoriómica de  
quiebra o suspeiisión de pagos. 

La que puede derivarse si el A g e n t ~  de 
Aduanas no recibiera de  sus clientes la ne- 
cesaria provisión de fondos para el pago del 
ir~lpuesto a la Aduana. 
Es muv corriente que los Agentes de Adua- 
nas no terigaii una póliza de seguro de cré- 
dito, que les cubra de esta eventualidad, 
que. sin erribargo, se repite con frecuencia. 

Para este tipo de fianzas, así conio para otras 
de la misma naturaieza, la política de suscrip- 
ción suele ser extremadaiiieiite rigurosa. pero. 
incluso asf. el riesgo siempre está latente. 

Hasta donde sabemos, éstas o fianzas seme- 
jantes se dan eri casi todos los países del mun- 
do.  La duración de las fianzas del artículo 102 
niirica sobrepasan el año. y. en ocasiones. se 
cancelari en un  plazo inferior. 

2, FIANZAS IMPOSITIVAS 
- - -  

Aunque no tan habituales conio las fianzas de 
Aduanas, existen e n  España varias fianzas que 
permiten el aplazamiento del pago de  impues- 
tos. entre las que se destacan las siguientes: 

1. Fianzas para Precintas Alcohólicas. La 
Ley de Impuestos Especiales permite a los 
fabricantes de productos alcohólicos la com- 
pra de las precintas. es decir, del impuesto 
y su pago diferido al momento de  la venta 
del producto. permitiendo así que el fabri 
cante no anticipe el pago del impuesto, ya 
que realmente rio es él quien debe pagarlo. 

sino el corisumidor final. La duraciQn de 
estas fianzas es reducida y t-io supera nor- 
malmente los seis meses. 

2. Fianzas en Garantia del Fraccionamien- 
to y Aplazamiento del pago del Impuesto 
de Sociedades. 

3. Fianzas en Garantía del Aplazamiento del 
pago del IVA. 

4. Fianzas en Garantía del Aplazamiento del 
pago del ingreso de las Retenciones del 
lRPF (Impuesto de la Renta Personas Fí- 
sicas). 

5. Fianzas en Garantia del Aplazamiento del 
pago de impuestos como consecuencia 
del Levantamiento de Actas de Inspec- 
ción. 

b. Fianzas por Recursos contra la Hacienda 
Pública por temas relacionados con el 
pago de Impuestos. 

Con excepcióri de esta última, eii todos los dr- 
rr16s casos Ids fianzas mencionadas dentro de 
este epígrafe garantizan siempre un pago ine- 
ludible, por lo que pueden considerarse corno 
puramente financieras. Sin embargo, en la pri- 
mera de ellas .Fiarizas para Precintas Alcohóli- 
cas», el riesgo es niucho menor que en el res 
to, por dos motivos, el primero y principal es 
que la compañía fabricante del producto paga 
el Inipt~r?sta cori el dinero recibido por la venta 
del niismo; es decir, se trata de una fianza que  
roza el concepto de honestidad o fidelidad, ya 
que en realidad lo que se está garantizando es 
que cl dinero recibido del consumidor final eri 
concepto de  Impuesto. será entregado a la Ha- 
cienda Pública. En segurido lugar, el riesgo es 
menor, puesto que: el incumplimiento de la 
obligación por parte del tomador del seguro 
tiene conriotaciones fraudulentas y está peria- 
do  por la Ley 

En las otras fianzas, y con excepción de la de  
Recursos contra la Hiicierida Pública, hay una 
situación q u e  agrava cot~siderableme~ite el ries- 
go de las mismas. y es que la LegislaciOn que 
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permite el aplazamiento o fraccionamiento de rnente 5 ó 6 veces superiores a las fianzas de 
pago. exige que la empresa que lo solicite ten- Cumplimiento. 
ga que acreditar una situación financiera, o al 
menos de tesorería, delicada, tema éste que 
el suscriptor debe tener siempre muy en  cuen- 
ta.  

Las fiantas por Recursos contra cualquier tipo 
d r  Impiiestos, no  deben considerarse entera- 
mente financieras, ya que si el recurso tiene 
un soporte jurídico importante. nuestro clie~ite 
puede v debe ganarlo. y ,  por lo tanto. no es- 
tará obligado al pago. 

3. FIANZAS DE PAGO 
ANTICIPADO 

¿En qué casos estas fianzas ~ u e d e n  ser peli- 
grosas? Uriicdrrierite cuando se produce la res- 
cisidn del contrato por decisihn del asegurado 
y sin culpa del tomador del seguro (guerra. 
fuerza mayor. decisiones políticas. econíimicas, 
etc.) podemos encontrarnos con que el cliente 
ha invertido el ai~ticipo recibido en otras nece- 
sidades de su empresa y no puede devolverlo. 
En este caso. no habría sin embargo incauta- 
ción de la fianza de cumplimiento 

No acaban aquí las fianzas de naturaleza finar- 
ciera que las compañías de CauciOn emiten. 
más o menos habitualmente, así puederi ci- 

tarse: 

Por esta fianza. muy habitual en todos los pai- 
ses. se garantiza la devolución total o parcial 

4. FIANZAS EN GARANTIA DEL 

al asegurado del anticipo recibido por el toma- 
PAGO DE LA PUBLICIDAD EN 

dor del seguro en casos de incumpliniiento del TVE 

contrato o de rescisión del mismo por causas 
diversas. La televisión pública española factura los h o -  

La fianza de pago anticipado ni es uria fianza 
financiera. ya que la obliyacióri de devolver el 
anticipo sólo nacerá si se produce el hecho 
previo del incumplimiento o rescisión del con- 
trato, e ,  incluso, en estos casos el cliente pu- 
diera no verse obligado a la devoluci6n del 
anticipo si el valor de la obra realizada fuera 
superior a la suma recibida. 

Los anticipas de foiidos rriejorari el riesgo asu- 
mido cori el cliriite, ya que 110 cabe duda de 
que el recibir por adelantado parte del precio 
del c.oritrato supone reforzar la situación finari- 
ciera del contratista y reducir sus necesidades 
de financiación. 

¿,Por qué se consideran estas fianzas como de 
mayor riesgo que las normales'? Fundamental- 
mente por la falta de control del asegurador 
sobre el anticipo recibido por su cliente y por 
el elevado importe de  estas fianzas, que al ser 
por el 100% del pago anticipado son normal- 

nurarios de la publicidad despu6s de la emi 
si6n de los anuncios. exigtendo una fianza en 
garantía del pago de los misinos Se trata en 
todos los casos de  fianzas de  corta duracihri. 
ya que normalmente no durar] más de  S 6 
riieses Son tnuy habituales en el mcrcadn ~ 5 -  

panoi 

5. FIANZAS A DISTRIBUIDORES 

P«r ellas se garantiza a los fabricantes de ciei-- 
tos productos. entre otras obligaciones. el pa- 
go por parte de  los distribuidores de la rnercan- 
cía que estos han recibido para su reventa. 
Este tipo de fianzas sc está extcndicndo en 
otros países como Francia y Portugal. ya que 
para garantizar estos riesgos existe €1 seguro 
de crédito, que representa la forma más ria- 
tiiral v lógica de hacerlo. Deben considerarse 
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estas operaciories, ya que la situación de pre 
potencia de una de  las partes en el contrato, 
permite erigir a los clientes concesionarios la 
presentación de un aval como requisito para 
coiissquir la coricesióti. Este es el caso. por 
eje~iiplo, de los grandes fabricantes de  produc- 
tos derivados del petróleo. 

Las compañías de  Caución deberían rechazar. 
al inenos hasta donde sea posible, estas fiari- 
zas. v ofrecer como contrapartida el seguro de 
crí.clito. La diferencia es clara. Cori éste se 
ofrece una cobertura del 75/80% de las pérdi- 
das derivadas por insolvencia y. con la otra. 
el 100% y probablemente a prii-tlera demanda. 

8. PRESTAMOS AGRICOLAS 

El Banco de  Crédito Agricola y otras entidades 
financieras otorgan préstanios a los dyriculto- 
res, ya sea con carácter finalista. es decir. para 
su inversión en activos fijos, o de tesorería, 
para financiación de  campañas, etc 

En el caso del Banco de  Crédito Agrícola, en- 
tidad oficial. todos los préstamos deben ser 
afianzados; en el caso d s  la banca u otras ins- 
tituciones fiiidticiei-as privadas, Iri decisión de 
solicitar o no fianzas correcpoi~de a estas socie- 
dades. 

6. JUBILACIONES ANTICIPADAS 
9. AGENCIAS DE VIAJE 

Se garantiza a la Seguridad Social que la ein- 

presa que ha jubilado anticipadamente a aiyu- 
nos de sus trabajadores payarj. hasta que se 
llegue a la edad legal de jubilación de  los mis- 
mos. una aportación rnensual a la Seguridad 
Social que es quien se hace cargo de  las pres- 
taciones econóinicas a los jubilados. 

7.  APLAZAMIENTO DE PAGO DE 
CUOTAS A LA SEGURIDAD 
SOCIAL 

-- 

Poi estas fiarizas se gaiantiza el pago de las 
cuotas que la empresa viene obligada a realizar 
a la Seguridad Social por cada uno de los tra- 
ba)adoies e11 nómrna 

Al iyi~al qilr ci~andn cr hacía r ~ f v r ~ n r i a  en las 
fianzas de aplazamiento de pago de  impues 
tos es requisito para solicitar el aplazamiento 
de pago de ruotas a la Seguridad Social que 
la empresa acredite una deficiente situación f i  

nanciera, por lo que estas fianzas son extrema- 
daniente peligrosas 

Todas las Agencias de Viaje de España necesi- 
tan al menos tres fianzas: una ante la Adminis 
tración Pública en  garantia del cumplimiento 
de sus oliliyaciories legales. otra ante la Rcd 
Nacional de Ferrocdrriles Españoles (RENFE),  
y ~ t t - a  arite la Conipafiia Aérea Española IBE- 
RIA. siendo estas dos últirnas fianzas en garan- 
tía d ~ l  reintegro a estas entidades del importe 
del billetaje expedido y cobrado en su nombre. 
S o n .  pues, dos fiaiizas claramente financieras. 
ya  que garantizan el curnpli~nieritu de uria obli- 
gación de pago. 

10. CONCLUSIONES 

Hasta aquí. las fianzas que cori un  cierto cori- 
tenido financiero se emiten de manera más o 
menos habitual en Espafia, y ,  al menos algu- 
iias de ellas, tambien en otros paises. 

Ocurre que dl e~nitirse de urld mdrlera más o 
menos frecuente estas fianzas, han pasado a 
considerarse como normales, y corremos el 
riesgo de someterlas a u11 estudio menos rigu 
roso del necesario 


