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LA COBERTURA DE
FIANZAS FINANCIERAS

CARLOS HOYOS

Las fianzas se originan,
principaimente. a partir de una
exigencia legal, reglamentaria o
contractual. Existe un amplio
mercado de otro tipo de fianzas
financieras que tienen como
caracteristica principal la de
wejuial ia solvencia crediticla
del solicitante v cuyo contenido
financiero es mas puro que las
primeramente citadas.

El autor analiza las ventajas e
inconvenientes que implica la
cobertura de los riesgos de las

fianzas financieras puras, para
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Todas las compafifas afianzadoras del mundo
{excepto las de los pafses escandinavos, Esta-
dos Unidos y algin otro), excluyen de su poli-
tica de suscripcién las fianzas financieras, y, de
la misma manera, estan excluidas en la préacti-
ca totalidad de los tratados de reaseguro; in-
cluso, en algunos pafses, la propia Ley reserva
la emision de este tipo de fianzas a la banca.

Financieras son todas las fianzas que

tizan el cumplimiento de obligacione
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go o, dicho de oira manera, obligaciones de
dar, en sentido genérico, en contraposicién con
las de hacer. Sin embargo, dentro de las fian-
zas financieras hay matices importantes que las

1
hacen diferentes y que se explicaran posterior-
mente.
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Parece haberse extendido entre las

aseQurauoras una cierta prevencidon
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nanzas iinancieras.

[

Las compafias de caucién han venido emi-
tiendo desde hace décadas tini i
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LA COBERTURA DE FIANZAS FINANCIERAS

en garantia de obligaciones de hacer. Parece
haberse extendido entre las asequradoras una
cierta prevencién o prudencia extrema respec-
to a las fianzas financieras, hasta el punto de
entender que no estan capacitadas para suscri-
birlas correctamente, rechazando, por lo tanto,
su emisién. Sin embargo, casi todos los dias,
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pueden ser consideradas como financieras al
garantlzar obligaciones de pago. Este caso se
n

n a Espafia, por lo que a

uacién se enumeran algunas de las fianzas
que se emiten habitualmente:

.a practica totalidad de las fianzas de Aduanas
no tienen carécter financiero. asi las fianzas
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Transitos. Se trata de mercancias que en-
tran en Espafia con destino a otros paises.

2. Importaciones temporales. Se trata de
mercancias que entran en Espana, donde
permanecen durante un determinado perio-
do, volviendo a salir.

3. Trafico de perfecc:onamlento Se trata del
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pero aqui, el producto que se exporta es
diferente al que se ha importado al haber
sido manipulado (asi, por momnln se im-

atadiad dol, PO et lo, se il

porada a un producto nacional serd final-
mente reexportada.

5. Importaciones exentas de arancel. Exis-
ten una serie de importaciones que no de-
ben pagar el impuesto aduanero por su des-
tino final, asi, por ejemplo, las compras
que realizan el Ejército espafiol u otros or-
ganismos de interés nacional. En estos ca-

SOS, el imponarinr o su Agente de Aduanas
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debe entregar una fianza hasta que acredite
la entrega final de la mercancia a
r

X
R

1

| TN YWY YT I‘ihl
S €1 Page por parie del Impor
f

arancel en suspenso si el recurso le fuera
favorable; sin embargo, no debe conside-

gue aungue garannza
1s¢ [nanc Cligra, ya que aunque garaniza
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pago del impuesto, existe la posibilidad
de que nuestro cliente gane el recurso y.
por lo tanto, no se vea obligado al pago.

Sin embargo, existe en Espafa una fianza de
Aduanas que, probablemente, es la més im-
portante de todas ellas y que tiene caracter
marcadamente financiero. Se trata de la fianza
del articulo 102 de las Ordenanzas Aduaneras.
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7. Articulo 102 de las Ordenanzas Aduane-
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a su Agente de Aduanas) que, en caso de
que levante la mercancia sin haber sido pa-

gados los derechos arancelarios (hecho és-
En estos tres casos, la Aduana deberia cobrar te que ocurre en la practica totalidad de los
un arancel a la entrada del producto en Es- casos), entregue una Fianza a la Aduana
pafia y devolverlo a la salida, pero las Orde- en garantia del pago de los mismos.
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fianza, por la que se garantiza a la Aduana la
salida de la mercancia o, en caso contrario, el

pago del derecho arancelario no cobrado
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Se trata, pues, de una tianza puramente finan-
ciera y de mucho maés riesgo que las mencio-

nadas hasta este momento, con el agravante
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irecuente de ia interve

1cién de un intermedia-
rio entre el importador v la Aduana, como es
el Agente de Aduanas, cuya presencia en la
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LA COBERTURA DE FIANZAS FINANCIERAS

chos importadores v, ademas, al existir dos po-
sibilidades de siniestro:

* La derivada de la falta de pago del impues-
to por parte del Agente de Aduana, debido
a una accién fraudulenta de éste ({riesgo que
aumenta si los plazos de pago son largos y

no existe un control riguroso por parte de
la Aduana), o a la imposibilidad de realizarlo

r encontrarse en situacidon econdmica

- QIise ShiuadviUn ©UUNIUnN

"
A
[oR

ra o suspension de pagos.
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qu
duanas no recibiera de sus clientes la ne-
cesaria provisién de fondos para el pago del
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Adne
:mpuesto a la Aduana.

Ls muy corriente que los Agentes de Adua
nas no tengan una péliza de seguro d cr
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dito, que les cubra de esta eventualidad.
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gue, sin empargo, se repite con frecuencia.

Para este tipo de fianzas, asi como para otras
de la misma naturaleza, la politica de suscrip-
wiln sueie ser exUeIIaUdInente TIQUIosa, pero,
incluso asf, el riesgo siempre esti latente.

Hasta donde sabemos, éstas o fianzas seme-
jantes se dan en casi todos los paises del mun-
do. La duracién de las fianzas del articulo 102
unCa sourepasan el ano, y, en ocasiones, se
cancelan en un plazo inferior.

sino el consumidor final. La duracién de
estas fianzas es reducida y no supera nor-
malmente los seis meses.

2. Fianzas en Garantia del Fraccionamien-
to y Aplazamiento del pago del Impuesto
de Sociedades.
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pago del ingreso de las Retencion
IRPF (Impuesto de la Renta Personas Fi-
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ago de 1MpuesIos como consecuencia
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‘ael Levantamiento de Actas de Inspec-
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Con excepcién de esta tltima, en todos los de-
maés casos las fianzas mencionadas dentro de
este epigrafe garantizan siempre un pago ine-
ludible, por lo que pueden considerarse como
puramente financieras. Sin embargo, en la pri-
mera de ellas «Fianzas para Precintas Alcohéli-
cas», el riesqo es mucho menor aque en el res-

Aungue no tan habituales como las hianzas de
Aduanas, existen en Espafa varias fianzas que
permiten el aplazamiento del page de impues-
tos, entre las que se destacan las siguientes:
tanzas para Precintas Alcohdlicas. La
Ley de Impuestos Especiales permite a los
fabricantes de productos alcohélicos la com-
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y su pago diferido al momento de la venta
del producto, permitiendo asi que el tabri-
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mmers y principal es
que 1a commpanla raoricante del producto paga

el Impuesto con el dinero recibido por la venta
del mismo: es decir, se trata de un

a
e el frata ¢de una

e}

de honestidad o fidelidad, ya
O que se esta garanhzando es
d]n?)’() reci I’) do d_ I (‘nn_':nmirlnr fln:ﬂ on

QOI <

%

concepto de Impuesto, serd entregado a la Ha-

cienda Pblica. En segundo lugar, el riesgo es
menor, puesto que el incumplimiento de la
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e del tomador del seguro
f lentas y esta pena-
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n las otras fianzas, y con excepcién de la d
ecursos contra la Hacienda Pdblica. hav un
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situacion que agrava considerablemente el ries-
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go de las mismas, y es que la Legislacién que
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LA COBERTURA DE FIANZAS FINANCIERAS

permite el aplazamiento o fraccionamiento de
pago, exige que la empresa que lo solicite ten-
ga que acreditar una siuacion nnanciera, o ai
menos de tesoreria, delicada, tema éste que
el suscriptor debe tener siempre muy en cuen-

mente 5 & 6 veces superiores a las fianzas de
Cumplimiento.

¢En qué casos estas fianzas pueden ser peli-
grosas? Unicamente cuando se produce la res-
cisién del contrato por decisién del asequrado

ta.

Las flanzas por Kecursos contra cualquier po
de Impuestos, no deben considerarse entera-

mente financieras, ya que si el recurso tiene
un soporte juridico importante, nuestro cliente

puede y debe ganarlo, y, por lo tanto, no es-
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lara ouilgado al paQo.

3. FIANZAS DE PAGO
ANTICIPADO

Por esta fianza, muy habitual en todos los pai-
ses, se garantiza la devolucién total o parcial
al asegurado del anticipo recibido por el toma-
dor del seguro en casos de incumplimiento del

contrato o de rescisiéon del mismo por causas

diversas.

La fianza de pago anticipado ni es una fianza
financiera, ya que la obligacion de devolver el
anticipo sélo nacerd si se produce el hecho
previo del incumplimiento o rescisién del con-

frato, e mrlnqn en estos ca
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asos el cliente pu-
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diera no verse 000l 1gauao d ld UEVUIULIUII ael
anticipo si el valor de la obra realizada fuera

superior a la suma recibida.

Los anticipos de fondos m

miden raon ol cliente ua
miao con e cuente, a
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que el recibir por adelantado parte del precio

CIDUI quc se consideran es

mavyor riesqo que las normaies? Fundamenta

mente por la falta de control del asequrador
bre el anti recibide po

el elevado importe de estas fianzas, que al ser

por el 100% del pago anticipado son normal-

y sin culpa del tomador del seguro (guerra.
tuerza mayor, decisiones politicas. economicas,

etc.} podemos en

na lnvemao ei antici'
sidades de su empres

a
ciera que las companias de Caucidén emiten.
méas o menos habitualmente, asi pueden ci-

4. FIANZAS EN GARANTIA DEL
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PAGO DE LA PUBLICIDAD EN
TVE

La television publica espanola tactura 10s No-
norarios de la publicidad después de la emi-
sion de los anuncios, exigiendo una fianza en
garantia del pago de los mismos. Se trata en

todos los casos de fianzas de corta duracién,
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meses. Son muy habituales en el mercado es-

pafiol.
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oductos, entre otras obligaciones. el pa-
r parte de los dlstnb idores de la mercan-

Este tipo de fianzas se estd extendiendo en

otros paises como Francia v Portugal. va que
para garantizar estos riesgos existe el seguro
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de crédito, que representa la forma mas na-
tural y I6gica de hacerlo. Deben considerarse
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LA COBERTURA DE FIANZAS FINANCIERAS

estas operaciones, ya que la situacién de pre-
potencia de una de las partes en el contrato,
permite exigr a 10s cllentes concesionarios 1a
presentaciéon de un aval como requisito para
conseguir la concesién. Este es el caso, por
ejemplo de los grandes fabricantes de produc-
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das derivadas por insolvencia v. con la otra.

1 100% v probablemente a primera demanda.
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Se garantiza a la Seguridad Social que la em-
presa que ha jubilado anticipadamente a algu-
nos de sus trabajadores pagaré, hasta que se
llegue a la edad legal de jubilacién de los mis-
mos, una aportacién mensual a la Seguridad
Social que es quien se hace cargo de las pres-
taciones econdmicas a los jubilados.

8. PRESTAMOS AGRICOLAS

El Banco de Crédito Agricola y otras entidades
financieras otorgan préstamos a los agriculto-
res, ya sea con caracter finalista, es decir, para
su inversién en activos fijos, o de tesorerfa,
para financiacidén de campanas, etc.

En el caso del Banco de Crédito Agricola, en-
tidad oficial, todos los préstamos deben ser
afianzados; en el caso de ia banca u otras ins-

tltuc10nes f1nanc1era5 rivadas, la decisién de
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tan al menos tres fianzas: una ante la Admmls—
traciéon Publica en garantfa del cumplimiento
de sus obligaciones legales, otra ante la Red
Nacional de Ferrocarriles Espafioles (RENFE),
y otra ante la Compafifa Aérea Espafiola IBE-
RIA, siendo estas dos Gltimas fianzas en garan-
tia del reintegro a estas entidades del importe
del billetaje expedido y cobrado en su nombre.
Son, pues, dos fianzas claramente financieras,
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que garantizan el cumplimiento de una obli-

= uzall DTy wunQ Uuil

de pago.
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10. CONCLUSIONES
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CUOTAS A LA SEGURIDAD

SOCIAL
Dar octag fianzas co aarantiza ol naca de las
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cuotas que la empresa viene obiigada a realizar
a la Sequridad Social por cada uno de los tra-
bajadores en némina
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cia referencia en las
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de pago de cuotas a la Seguridad Social que
In parrrmvancas arsreadits 11va Anfisionts citiianiAin fi_
a t:luplcaa duleUulle ulld ucliiviclliie iLuacivie 1l
nanciera, por lo que estas fianzas son extrema-

damente peligrosas.

Hasta aqui, las fianzas que con un cierto con-
tenido financiero se emiten de manera més o

a
menos habitual en Espana, vy, al menos algu-
nas de ellas, también en otros pafses.

ucurre que al emitirse de una manera mas o
A

menos fro(‘nonhf) ostas f zas

eCnact oswa 1anzas

3
T
g

considerarse como normales, y corremos el
riesgo de someterlas a un estudio menos rigu-




