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El informe se centra, ayudado dc la ticnica actuarial que permite aplicar E1 artículo 79j del citado reglamento 
el Rcal Decreto 2486f1998. de  20 de noviembre, por el qiie se aprueba el insta a la utilizacion, eii Iír determjria- 
Reglanlento d e  Ordenación y Supervisión de los Seguros Privados (en acie- cióii de la prima y de la provisión mate- 
lante KOSSP), en cuestionar la r i g i d e ~  y el exceso de cclo en aplicacióii del mirica, de la niieva pi.otluccion. tkciiica 
principio de  siificiencia del articulo 46 del ROSSP eii la capitalización in- analoga al seguro de vida. pudiéndose 
dividual, donde la aplicacihn de la téciiica actuarial en el tratamiento de  la aplicar los principios de la cspitaliza- 
provisiiin mateitiática queda muy liniitada y encorsetada en cste tipo de se- cibn colectiva. Posrrriorrncnte. en el ar- 
guros, al imponer el uso del tipo de interés técliico que publica anualrnen- ticulo 46", solo deja la opcihn de aplicar 
te la Dirección General d e  Seguros y Fondos d e  Pensiones segun se dicta en para el cálculo de la provisión mateiná- 
el artículo 33.1, del mencionado reglanierito. tica C I  tipo d e  interés que dicta C I  articu- 

lo 33.1'. 
Palabras clave: P i . o i ~ i . r i O i ~  i ~ i ( / ~ n r l c i t i ~ . ~ .  azodeli:at,i(in. La seguiicla parte del ni.ticulo 3.3 rela- 

C [ I ~ ~ / ~ I / I Z ~ ~ C ~ ~ I I  i n í / ~ i ~ i ~ / ~ ~ u l .  c í ~ / ? i ~ ; ~ / i z i / c i r ; t ~  <~>/íx / t i . ( / .  tivn al casamiento de flujos de activo y 
pasivo no se perinite, ya qiie rlo ticiie 
seritido aplicar esie tipo de melodologia 

E L seguro de Decesos es i i i i  se- de Ordenación y Supervisión de los cii cl segu1.o vida etitera clonde las iiiver- 
guro fiierteii~ciire iinplantado Seguros Pi-¡vados (ROSSP), iiiarque sioncs t~eiieii uiia duración inixinia en- 
en riuestro mercado asegiiia- que para la iiueva producción qtie se tre 30 ó 40 aiios. y si el asegurado de la 

doi-. No obstante las necesidades de geiioi-e de estos productos a partir de póliza esjoven su póliza perduraríi inás 
coiitratacioii rlc este seguro ti:in ido 1999 el iratamiento teciiico actiiarial alla de la5 tlurriciones iiiencionadas. El 
evoluciciriando con el tiempo. asi Iie- sea idéiitico. aiiilogo. al del segiiro de tipo de interis del :irtíclilo 33.1 del 
moi pasado de iiiia ncczsidad ecoi-io- vida, p~iiitiializo dicieiido que la ticni- KOSSP se dicta por la Diieccihri Gene- 
iiiica primaria a una demanda actual ca actiiarial a utilizai. aplicable es Ici iral de Seg~iros y Fondos dc Pensiones 
de caricter asistencial. basada eri la coi~respondieiite a deterniiiiadas n ~ o -  mediante resoluciones (pie se einiten en 
coinodidad qiie represeiita tener todo dalidades actuarialcs de seguro de vi- enero de cada aiio. Aiitc csla tesi~iira de 
reslielro y coliicioiiado eil uri riiomeii- da: vida cntei-a, teiii1,oral. tenipural aplicación esti-icia. ;.qiii. hc. p~iedc hacer 
t o  t;iii tr-auniatico como el definido co- aiiiial renovable, por ejenlplo. coi1 el sisteina de la capital~zncióri iiidi- 
ino cibieto principal de este seguro. El Reglanieiito de Ordenación y \)iduala? Rcnlinente nada, hay que ciini- 

El segiii-ti de Decesos es iin segui-o Supei-visióii de Seguros Privados dc plir con el 33.1, i,dói~de está el nudo 
no vida. sobre la vida y calculado con 1998 niarca en cl iraramiento ikciiico - iprdiano del tema'!. hntlarnenraliiiente 
bases ticnicas ai~lilogas a las tlc vida. act~iarial del seguro de Decesos 1111 en que las primas se calculan a un tipo 
En esie ai.ticulo no se pretcride discutir puiito dc intlexi0ii. Sc separa la filo- de iiiterEs teci~ico iigarail\izado». bajo. 
sobre si cste segui-o e5 de vicla o no vi- sofía de traiamieiiro de la cartera y las reservas inaternáticas s iin tipo dis- 
da, iiliesrra legislacioti aciual es clara y constiiiiida Iiasta 1999 con la genera- tinto y aún inás bajo, lo qiie provoca de- 
lo cstaloga como segui-o distinto al de cióri. a partir dc esc aiio. de iitievas sequilibrio entre el cilculo dc la pi.iiiia y 
vida". «tro asuiito es qiie el Real De- cai.leras por la veiiia de niievos pro- el calciilo de la ],rovisióii. Debido ;i la 
creto 248611998, de 20 de no\~izmbi-c, ductos miis ticriicos con lrat~imiento anterior pi.einisa. la prima qiie paga el 
por el q ~ i c  se aprueba el Reglamento inis act~iaiial. Toniaclor rio es s~ificiente liara cubrii. In 

* Quiem agradecer al profesor don Luis Joyanes Aguilar sus enseñanzas. paciencia y motivación para presenlar este informe. además del tiempo que me ha  
podido dedicar dentro de su apretado día a día. 
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provisiiin por lo qiie se tiene que realizar Las provisiones ii-iatemá~icas se cal- Cálculo de la provisión niatcmática 
un reforzamiento excesivo de esta ii l t i -  culai.in c o n ~ o  c;ipiralizacióii indivi- segiin los tipos Dii-ección General I, 

F iiia aportaiido reci~rsos patritnoiiialrs, d~ial. segun se indica en el articulo 32 de Seguros y Fondos de Pensiones + 
por aplicaciori del pi.incipio de piiiden- del Reglatilento. oyliiirnrlo r l  rt?$/o- c Y 

;c cia llevado al extremo. (10 yi.osprc/ii~o conlo Iri tl~/c~ru~ic.iu rri- En esre puiito se analiza las diferen- - 
Sr aiialiruri iiiediunie uii seiicillo ri.u PI  i,<ilur. <roil<il ooiiririal de Inr ies provisiniics iluc Iiay qiic dolar se- 

modclo aciuarinl. loinai~do un asegura- o b l i l y c i ~ ~ i r i i i e s ~ / i ~ ~ ~ ~ ~ ~ i . v  rlel ri.v~g.b.ri/.(rrf(~i,,v gun los tipos iiiarcados por In Oirec- 
do tipo, la merma de recui.sos que supo- 1 1  o r t o .  t i  ( 1  S L P  S -  ción General de Scguros y Foiidos de 
iie la dotacióri de provisión de decesos g~iizrtlu 1: cjtt iiiirgiii-i iiioiirei71o podr.ir Pensiories. Para desarrollni- estc puntu 
scgirn capitalización individual de sei-n~gíi/ii,tr. sc 11a toinado un asegurado tipo -mo- 
acuei,do ti la legislación actlial y se plan- del point- de edad 35 anos, scso va- 
teari un  niétodo alternativo qiie vele por Forni~ilaci~ii de la i.csci.va inatcináiica: rón y suina asegurada de 1.000 e. pri- 
cl pi-incipio de priideiicia y di: solvencia T - ina pura nivelada 13.18 F. Fecha de 
y adeniis use iécnica aiiáloga a vida. 

I J  X - AI+II1 - PS., - a,-*,,, cfecto de la póliza: 1 - 1-2002. 
~Qi ie  inás se puede pcdir'?, piies scnci- El calciilo de las doiaciones de rc- 
llamente qiie se adapte el reglainento a Doiidc 1: aiios transciirridos desde la (echa servas niareniríticas según cada tipo 
la capitalización individual ya qiie pare- de cfecto Iiast;l el  iiioiiirnto íle cilciilo. i l .  efectivo aplicado a cada ;iiilialidad se 
ce q~rc el ecpirit~i del inisnio sblo piensa tipo de inieres marcado por las rcaolucio- miiestra eii el cuadro 2 (las civras en 
eii la capitalizacioii colectiva. rics de ta Dirrcci6n Cieneriil d r  Segtircis y azul iilarcan la anualidad efectiva dc 

Foiidns de Peiisioiies dotacióii de la pi~ovisión). 
Modelo actuarial - - 

- 

La e\roliición del tipo de intei-es a Se observa la difei-encia de provi- 
~iplicar en los diferentes aiios queda sión que hay qiie dotar segirn el cilcu- 

13 reglaiiienio. al rcrerirse a la i i t i l i -  refl-i;rda en el siglrierite ciiadro. lo i.ealizado para cada tipo de iiiterés. 
zacion en el raino de decesos a ikciiica Se realiza el ejercicio de siin~ilar dos 

Cuadm 1 
análoga de vida. se refie1.e a que para cuentas de resultados de la póliza eii 
valorar la cobertura de este seguro las Año de aplicación Tipo de interds siicesivos anos. hasta el 2006. en la pri- 
estadisticas que liay qiie utilizar son 1.999 3,20 mera se considera el itiisrno tipo de in- 
las tablas de mortalidad como en los 2.000 3;15 teres en el calculo de la prima y provi- 
segiii.os de riesgo puro de vicla. y ade- 2.001 3,15 sióii 3%. el res~rlta~lo de explotación es 
más ya que In incertidtin~bi-e estit en 2.002 3,11 próximo 1.i cero, ya qire asipticamentc. 
cuándo se prodiicira el óbito del ase- 2.003 2 ,69 no se lian considerado las típicas fiien- 

gurado, se puede usar para realizar la 2.004 2,68 
2.005 2,42 

les de beneficios (experiencia real dc 
inodelizacion la tormulación del se- 2.006 2.42 i~~orialidad inejoi- a l a  tabla utilizada, 

Slii-o vida e[Irera, con pri ni\(eladas da ,meras mlirmo 33 dsl apl,cable ahorro de gastos. reniabilidad financie- 
constantes y capital asegiirado coiis- para el calculo de las pronsbones de segisosemaidoporla DGSFP ra superior. etc.). €11 la segiiilda ciienta 
tanie para no complicar en exceso. 

Ya en los segiiros antei.iot-es a 1999 cuadro 2 
se usaba este tipo de modelo actiiarial 
de segiiro que tiene su ancestro en la 1 Edad Duracitiri 

Primas .Aiiuáles 
Pura Inventario Tarifa 

oi.dcn ministerial de 1958 donde se re- 
cogia la tarifa a aplicar. 1 35 1 Vida en t~ ra  1 13,18 1 13,lB 1 1'3,1¡3 

Las bases técnicas que se lisaran pa- 
ra los cilciilos son: 
- Tabla de niorialidad: GKWF 95. 

Recisri!as 
Tipo de Iriterés - Interés teciiico: 3%. 

- Gastos: no se coi-isideran para no Fechsa t x +l 3 2,89 2,68 2,42 

complicai el modelo. se calculará la 
operación a pi-irna nivelada pura. 01fl1/2002 - 35 0 ,o0 6,B6 2'1 ,14 41 ;19 

31/12ROTJ2 1 36 1 12,13 19,19 33,83 54,31 
31 !12Q003 2 Fortniilación de la priiiia: PrJ = - 37 2459 31,83 46,82 67,TO 
31/1Z,LUü4 3 33 3 33,79 60,11 81,38 

Doiide S :  edad rlcl asegurado en la fecha 31/12Q005 4 39 50,413 58,W 73,70 95,33 
de cfccro dc ~;i pdiza;  i :  inierks ticnicu. 31 /1212006 5 40 E3 ,Y9 T1,65 87,59 1D9,56 



de resultados cad:i año se dota la pi-ovi- 
sión maremitica obtenida corno i-esiil- 
tado de aplicar los difereiiies tipos inar- 
cados por la Dirección Geilcral de 
Segiiros y Fondos de Pensiones. Se ob- 
serva las pérdidas qiie se obtiene11 y 
que salen del pati.inioilio de la compa- 
iiia, la solveiicia de la aseguradora se 
incrementa, en exceso. partiendo de re- 
forzamientos de la pro\/isihn inatemiti- 
ca por aplicación del articulo 33.1. 

donde la probabilidad de fallecimien- 
to es alta. converger. Sinceramente en 
esre tipo de seguros de tan largo pla- 
zo que se prc>voqLie una insuficiencia 
de la provisihn est i  n-iás cn el canibio 
en la iiiortalidad real respecto de la 
tabla utilizada' qlie en el i-iesgo de 
fluctuaciones de tipo de interbs. 
sienipi-e que eri el calculo de primas 
se ~ i s e  iin intercs bajo acorde con las 
iiiversiones efectuadas. 

del estado superior a 30 aiios 
(ES00000 12932 O EST 4.20 3 1-01- 
37 coi1 Tir del 3,72%"), podríamos 
calcular la provisión matemática a 
30 anos a1 3% y el resto de diiracioii 
de la opcracion al tipo marcacto por 
!a Dii-ecciori General de Seguros y 
Fondos de Pensiones. Por ejemplo, 
en 3 1 - 12-2003 la provisioii conju- 
garía un cálci~lo de dos tipos de in- 
terÉs y dos plazos, hasta 30 aiios i l=  
3% y para plazo superior i2= 
2,89*/0. 

Caco lo Tipo de inleres tkcnico Primas 3% - Reservas matemáticas 3% E I  rorn~lilación acriiarial teiidríanios: 

Inicio ,j'$. = A, ,,-, :,,*,,-,/J ,.,,. ,:,: -p,  , .d,.," -,., *,,.,Id ,.,,., 

Aiio dic-02 dic43 dic04 dic-05 dic46 

Pnmas 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18 
Gastos Administración 0.00 0,00 O,00 0,M O,00 
Gastos Adquisición 0,00 0,OD D,00 0.00 0,00 
Siniestros esperados 1,48 1 ,55 1,63 1,73 1,84 
Resetva Balance 12,13 24,59 37,36 50,46 63,89 
Incremento Reserva Eat 12,13 12,46 12,TT 13,lO 13.43 
Intereses O,36 O,74 1,12 1,51 1,92 
Resultado explotaciiiti -O,OT -O,U9 -0,10 -0,14 -0.1 8 
Ratio resultado S! primas -0,Dl -0,Ol -0,Ol -0,Ol -0,Ol 

Doiide 1 , :  ripo de inreris ikcnico (3%); n :  
30 años: 1.: tipo de iiitcres de las resolii- 
ciont.5 de la Dircccibn Gcricrnl dc Scgu- 

ros y Fondos de Perisiones. 

En el cuadro 3 se niarcan los cabe- 
ceros de las columnas segiin los t i -  
pos uiilizados parir obsei.var la coni- 
parativa ciitre la provisión según e1 
tipo de la Dii.ección Gciieral de Se- 
guros y Fonclos de Pensiones y la 
provisioii con dos tipos - dos plazos. 

Caso 2OTipo de interbs tecnico Primas 3% - Reservas Tipo DGSFP A rnedida que  se coiljuga dos tipos 
~ - 

de inteiis. coi1 dos plazos de durn- 
Inicio ción. se siiaviza enoi-rnemente la do- 

Aiio dic42 dicO3 dic84 dic05 dic46 tacibn de la provisibn, En el caso del 

Primas 13,18 13,18 13,18 13,18 13,18 
Gastos Administracibn O,00 O,00 0,OO 0,OU 0,oO 
Gastos Adquisici0n 0,OO 0,OO 0,OO 0,oO 0,OO 
Siniestros esperados 1.48 1 .55 1 ,63 1 ,73 1,84 
Resewa Balance 12,13 31,83 60,11 45,33 103,56 
Incremento Reserva Eal í2,13 19.70 28,28 35,Z 14,23 
Intereses 0,36 0,95 1,BO 2 , s  3,29 
Resultado explutaci8n -O,O7 -7,12 -14,93 -20,91 0,39 
Ratio resultado S/ priinas -0,Ol -0,54 -i,13 -1,59 0,03 

Las pérdidas se van increriicntando 
debido a las sucesivas bajadas de tipo 
de iiltcrc's aplicado. 

r i z o  de ~iitei,és adjuntar la evolu- 
ción de la proi;isión matetnitica. Co- 
mo se observa en el inicio de la póli- 
za la ceparacióiz de  las curvas es 
acusada para en los íiltirnos aiios. 

Por otra parte creo qiie e s  reco- 
ii~eridable suavizar el reforzainiento 
de la provisión por la aplicacion del 
art iculo 33.1 mediantc el sig~iicnte 
método. El rnétodo se basa en la si- 
guietite ded~iccioii coriservadora: si 
niis inversiones tienen tina TIR su- 
perior al 3%, penseinos en dciida 

2 3 9  la provisión supone iin reforza- 
miento sobre la provision del 3% del 
29.44% ( 3  1.83 sobre 24.59). mien- 
tras que considerando los das tipos - 
dos plazos dc 3/2,59 supone u n  re- 
forzaniiento del 12.16% (37,58 so- 
bre 24.59. es decir los increrneiitos 
se obtiei-ien comparando cifras de la 
misma linea, cada l inea representa 
cada anualidad). 

En el caso del 2, I S la provisión su- 
poiic iin ixfoi-zainiento sobre la pro- 
vision del 3% del 107.03% (132.27 
sobre 63.893, mientras que conside- 
rando los dos tipos - dos plazos de 
3 2 .  l ti stipone iin reforzamiento del 
4 1.24% (90.24 sobre 63,89). Picnso 
que el criterio de los dos plazos es lo 
suficientemente coiisei-vador y ade- 
ciiado al sentido de la realidad que 
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1 Edad Duraci6i-I 
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Primas Anuales 
Pura Inventario Tarifa 

Cuadro 3 

5 
C 

1 35 1 'Vida entera 1 13.1 S 1 1 13,18 1 1 13,18 1 
Reservas 

Tipo ide Inteies 
Fechas t x+t 3 2,89 3 /2,89 2,68 3 !2$% 2,42 3 /2,42 

Oi/O1!2OíiZ - 35 0,OO 6,86 2,82 21,14 8,37 41,19 1557 
31112R002 1 36 12,13 19,19 15.04 33 ,E3 M,76 54,31 28,19 
31il2R003 2 37 2 4 , s  31,83 27,58 46,BS 33,49 67,70 41,15 
31112~2004 3 38 37,36 44,79 40,45 60,11 46.55 81.38 54,45 
7 1 7 7  JI I 1 , i~UtI5 4 33 %,46 58,06 53,65 73,TO 59,94 95,33 68,m 
31:12QOU6 5 40 63,89 71,65 67,lB 87-59 73,66 t09,56 $21~8 

se  piiede dar  en esle tipo de  segiiros. Conclusiones 
-- un punto de inflexibn. Se separa la 

I I I ~ S  que el tipo del 33.1. Obviainen- filosofia de tratamiento de la cartera 
te un tipo de iiiieres del 3% n o  es  W El seguro de decesos es 1111 scguro constituida hasta 1999 con la geriei-a- 
elevado para este tipo de segiiros. a iio vitla. sobre la vida y calculado ción, a partir de esc ario, de niievas 
lo que esta obligando el ar t íc~i lo e s  a con bases técnicas aiiilogas a las de cartera5 por la venta de nuevos pro- 
cada año  variar las tarifas de primas. vida. ductos mas riciiicos coii ti-atrimiento 
pero lo seguros conti.atados en ante- I El Reglainerito de Ordciiacióii y Su- mas actuaóal. 
i ioies años iiiantieiien la tarifa. debi- pervision de Segiiros Privados de W ¿,Que se pueile Ii;icci coi7 el sistema 
d o  a los dereclios qiie tiene el Tonia- 1998 m;iica eii el trataniienro técni- de la capitalización individual? 
dor segiin la póliza coiiti-atada. co-actiiarial del scgiiro (le Drcesos Realmenre liada. hay qiic ciiinplii- 

coi1 el articulo 46 qiie i.eniite al 33.1. 

Gráfico l. Sensibilidad al tipo de iriteres en Reservas de Decesos W El articulo 46 es demasiado rígido de 
aplicacióii para el czilculo de la pro- 

!rmm 
visión inarernacica en esie iipo de se- 

a~ guros debido a qiie no casa coi1 su 
operativa ni con su filosoi'ia de co- 

mrn beriura. Parece q ~ i e  el artículo esta 
mas pensado pasa :iplicaciones de la 

moi 
capitalización colecriva qiie para la 

mm capitalizaciori individiial, a pesar ck 
que tajantemente el ni-iíciilo 46 dice: 

m.m «...si bien el tipo de interks ticiiico a 

a m  
~itilizar sera, en todo caso. el qiie se 
detenmina en el apartado 1 dcl artí- 

:mw culo 33 de este reglamento)). 
W El cilciilo de la provisiori iiiateitiáti- 

m ca según los tipos publicados por la 

i o ~ m  
Dirección Gencial de Segiiros y Fon- 
dos de Peiisioiies provoca un  reforza- 

~ iiiiento excesjvamenie conservador 
(le la provisióii y supone para las en- 

-+ Iraeres al 3 tidades asegiiradoi-as uiia merma de 
$11 pa11-iinoiiio. 

2.42 

e 



Un ~nétodo de cálculo de provisión ina- el que se ha denoiniiiado tipo Dirección riempo con la duración de riliestra cai-te- 

n tematica que i.eFueiza la solvencia aae- Cieneral de Segui-os y Fondos de Pen- ra de inversiones. siempi.e nianteniendo 
3 

g~ii-adora es corijiigar el sistema dzsa- siones. en e l  plazo de tiernpo donde ltn tipo de iriterks de hase técnica pru- 
rrollado y propuesto cn el infoi.nie de existe incertidiimbre) y dos plazos de dente y la TIK de la inversioii por enci- 

J utilizar dos tipos de intc.i.6s (lino de ellos duración. casando el prinier pl iuo de ma del anterior tipo tnencionado. 
d 
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' Curso de Doctorado 2004í2006. Universidad Pontificia de Salamanca -1 El tipo de interh aplicable para el c~lculo de la provisión de ceguros 

Facultad de Ciencias del Seguro. Fundación Mapfre Estudios. Mapfre Se- de vida no podrá ser superior a los siguientes limites: 
guros Generaies. Dirección: Carretera de Pozuelo a Majadahonda 50. Te- a) En los seguros expresados en moneda nacional. el MI por 100 de la 
lefono: 91 518 25 01. Licenciado en Ciericias Económicas y Emprecaria- media aritmetica ponderada de los tres ultimos años de los tipos 
les. Licenciado en Ciencias Actuariales y Financieras. DEA M04/2M)6 de interes medios del Ultimo trimestre de cada ejercicio de lbs em- 
UPSA. Jefe del Depatlamenlo actuad de Mapfre Seguros Generales. prétiios materializados en bonos y obiigaciones del Estado a cin- 
C u m  de Doctorado 2004/2006. Universidad Pontificia de Salamanca. w o más años. La ponderación a efectuar será de 150 por 1 00 pa- 
Facultad de Ciencias del Seguro. Fundación Mapfre EshKlios. Licenciado ra el dato del último año, del 30 por 1 W para el del antetiory dei 20 
en Ciencias del Seguro. Licenciado en Administración y Direccibn de Em- por 100 para el primero de la se*. Dicho lipo de interbs sera de 
presas. Licenciado en Cienc.¡* Actuariales y Financleras. Master en Se- aplicación a lo largo del ejercicio siguiente al dltimo que se haya te- 
guros Personales. Master en Seguros y Gerencia de Riecgos. nido en cuenta para el referido calculo. La Dirección General de 
Catedrático de Lenguaje de Sistemas IniorrnAtícos. Decano de la Facul- Seguros publicati anualmente el tipo de interés resultante de la 
tad de Informát'ka de la Universidad Pontificia de Salamanca (Campus de aplicaci6n de los criterios anteriores. 
Madrid). Director de Doctorado de Ciencias dei Seguro. b) En los seguros expresados en divisas, el 60 por 100 de la media 

' Según ei texto relundido de la Ley de Ordenacibn y Supervisi6n de los Se- aritmetica ponderada de los tres ukimos aíios de los tipos de inte- 
guros Privados (LOSSP). ei ramo 19 de üecesos esta clasificado como ra- res medios del últtmo trimestre de cada ejercicio de los emprkti- 
mo distinto del seguro de vida: *Incluye operaciones de seguro que ga- tos mateializadvs en bonos y obligaciones del respectivo Estado 
ranticen unicamente prestaciones en caso de muerte, cuando estas a cinco o más &os, realizbdose la ponderacibn en los mismos 
prestaciones se satisfagan en especie o cuando el importe de las mismas t8rminos del párrafo antefior. Dicho tipo de interés serade aplica- 
no exceda del valor medio de los gastos funerarios por un fallecimiento-. ción a lo largo del ejercicio siguiente al ultimo que se haya tenido 
Arliculo 79 del Real Decreto 248611 998, de 20 de noviembre. por el que se en cuenta para el referido calculo 
apmeba el Reglamento de Ordenación y Supefvision de los Seguros Pri- Si el rendimiento real obtenido en un ejercicio de las inversiones afectas a 
vados: .*Las bases tbcnicas de los seguros de decesos deberán reflejar la cobertura de las provisiones de seguros de vida, excluidas las especifi- 
las modificaciones en la cobertura del asegurador ante evoluciones del camente asignadas a determinadas operaciones de seguro que se ajusta- 
coste del servicio. Teniendo en cuenta lo anterior. se utilizar&, en la delar- ran a lo previsto en el apartado 2 deeste articulo, fuera inferior al tipo de 
minaciOn de la pnmayde la pco~isióndel segurode decesos, técnica anB- interés técnico medio utilizado en operaciones sin la citada asignacibn 
loga a la del seguro de vida. pudiéridose aplicar los principios de la capi- especifi. la provision de seguros de vida correspondiente se calculará 
talizacibn colectwa~. aplicando un tipo de inler& igual al rendimiento realmente obtenido. Lo 

u Artículo 46 del Real Decrelo 2486í1998. de 2% de noviembre, por ei que se anterior no rasultara de apliwión cuando la entidad haya acreditado pre- 
aprueba el Reglamento de Ordenación y Supervisión de los Seguros Pn- viamente ante la Dirección General de Seguros que el rendimiento a obte- 
vados: -Las entidades que operen en el ramo de decesos constituirán la ner en el ejercicio en curso y sucesivos será suficiente para garantizar los 
pmvisi6n del seguro de decesos atendhdo al planteamiento actuarial de compromisos asumidos ,. 
la operacion, si bien el tipo de interbs tknico a utllizarserl. en todo caso. El asunto se refiere a que se acorte la esperanza de vida de la tabla. asun- 
el que se determina en el apartado 1 del articulo 33 de este Reglamento.. to poco probable ya que las tablas de mortalidad tienen recargos impiíci- 

' Ailicub 33 del Reai Decreto 2486i1998. de 20 de nov.bmbre, p el que se tos por prudencia y seguridad. 
aprueba el Reghmento de Ordenación y Supervisión de Iw Seguros Privados: ' Véase hltp.//www.We.es/banota/b0506D7.pdf a fecha 8-6-2005. 
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