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LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE CONTABILIDAD EN EL AMBITO

ASEGURADOR

En este articulo se analiza la incidencia que las normas internacionales de
contabilidad, y en particular la NIC 4 sobre contrato de seguro, tienen sobre la
contabilidad de las entidades aseguradoras. Se empieza advirtiendo de que esta norma
tiene un cardcter transitorio, habida cuenta de que, por la complejidad de la materia,
tendrd que ser objeto de ulterior desarrollo en una segunda fase. Los problemas que
ello plantea se resuelven por la via de permitir, con ciertas limitaciones, la
continuidad de las politicas contables vigentes, si bien se abordan cuestiones
importantes, como la definicion del contrato de seguro a efectos contables, que no

coincide con el concepto legal.
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1. Incidencia de las normas internacionales de
contabilidad en el ordenamiento contable espafiol

El movimiento de armonizacion representado por las
normas internacionales de contabilidad (en adelante,
NIC) se reviste, en la Unidn Europea, de caracter vincu-
lante para las empresas, por la via de que su adopcién
se produce por medio de un acto normativo de caracter
general en el ambito del Derecho comunitario, cual es el
de los Reglamentos, cuya aplicacion es inmediata en to-
dos los Estados miembros de la Unidn, sin necesidad de
actos legislativos posteriores para la adaptacién al dere-
cho interno de cada pais; a diferencia de lo que sucede
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con las Directivas comunitarias, que precisan de una
transposicion al ordenamiento juridico de cada Estado.
En este sentido, la Comisién Europea ha dictado diver-
sos y sucesivos Reglamentos, por los que, en los térmi-
nos aprobados en los mismos, las NIC, sus modificacio-
nes y sus interpretaciones, han devenido obligatorias
para todos los Estados miembros de la Union, quienes,
en consecuencia, han dictado normas para su aplica-
cion, que no afectan a su contenido (ya que éste viene
definido por los textos aprobados por los Reglamentos
comunitarios), sino al momento de su entrada en vigor y
a los sujetos contables afectados por las mismas. En
este sentido, y por lo que a Espafia se refiere, el marco
normativo viene definido, fundamentalmente, por lo dis-
puesto en la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, por la
que se introducen sustanciales modificaciones en las le-
yes mercantiles con trascendencia contable. Estas mo-
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dificaciones' se concretan, fundamentalmente, en lo si-
guiente:

e Se afiade un nuevo numero, el numero 9, al articulo
46 del Codigo de Comercio, por el que se introduce el
criterio del valor razonable para la valoracién de deter-
minados instrumentos financieros: en concreto, activos
o pasivos financieros que formen parte de una cartera
de negociacion o sean instrumentos derivados, asi
como activos financieros que se califiquen como dispo-
nibles para la venta. Debe precisarse que este precepto
afecta solo a la formulacion de las cuentas consolida-
das, y deja aparte, por tanto, a las cuentas individuales,
ya que el articulo 46 del Codigo de Comercio se refiere
unicamente a las cuentas de los grupos de sociedades.

e Se modifica el articulo 200 de la Ley de Sociedades
Andénimas, a tenor de lo cual las sociedades que hayan
emitido valores admitidos a negociacion en un mercado
regulado (solo éstas) deberan informar en la memoria de
las cuentas anuales individuales sobre el efecto que en
su patrimonio y en sus resultados habria tenido la aplica-
cion de las NIC vy, por tanto, de la diferencia que hubiera
representado dicha aplicacién respecto de los estados fi-
nancieros elaborados conforme a la normativa vigente.
Esto, en la practica, representa que las sociedades coti-
zadas tienen ya que aplicar, en cierto modo, las NIC,
pues de otro modo no podrian dar cumplimiento a su obli-
gacion de informar sobre las diferencias que resultan res-
pecto de la aplicacion de las normas contables en vigor.

e Disposicién Final undécima de la indicada Ley
62/2003, de aplicacion, unicamente, a las cuentas con-
solidadas de los grupos de sociedades. Si alguna socie-
dad del grupo hubiera emitido valores admitidos a nego-
ciacién en un mercado regulado, deberan utilizarse las
NIC en la elaboracion de las cuentas consolidadas del
grupo; y si ninguna de las sociedades que lo integran
hubiera emitido tales valores, entonces podra optarse,
bien por la aplicacion de las NIC, bien por la de las dis-
posiciones del Cddigo de Comercio. Esto ultimo supo-

" Todas ellas aplicables ya al ejercicio 2005.
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ne, como antes se ha indicado, que determinados ins-
trumentos financieros deberan valorarse por su valor ra-
zonable.

2. El marco normativo para las entidades
aseguradoras

Por lo que se refiere a la entidades aseguradoras, el
marco normativo viene definido por lo indicado en el apar-
tado anterior en cuanto que modifica la legislacion mer-
cantil general y, en tal sentido, condiciona también el mar-
co contable en que se inscribe la actividad de las entida-
des aseguradoras, asi como por lo dispuesto en el articulo
20 del Texto Refundido de la Ley de Ordenacion y Super-
vision de los Seguros Privados, a cuyo tenor la contabili-
dad de las entidades aseguradoras y la formulacién de las
cuentas de los grupos consolidables de entidades asegu-
radoras se regiran por sus normas especificas y, en su de-
fecto, por las establecidas en el Codigo de Comercio, en el
Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de la
legislacion mercantil en materia contable.

Nétese que la aplicacion del Codigo de Comercio y
disposiciones dictadas en desarrollo del mismo es sub-
sidiaria, y que la normativa de preferente aplicacion es
la especifica de la actividad aseguradora; lo que tiene
su incidencia en el modo en que las modificaciones nor-
mativas en materia contable antes referidas influye en
las entidades aseguradoras. Hay que tener en cuenta,
ademas, lo prevenido en el articulo 21 del texto legal an-
tes mencionado, segun el cual para el cumplimiento del
deber de formular la cuentas consolidadas que estable-
ce el Codigo de Comercio se aplicaran integramente las
normas contenidas en dicho Cddigo. Por ultimo, debe
también tomarse en consideracion que, junto a lo que
podriamos denominar obligacién mercantil de formular
cuentas, tanto para las sociedades individuales como
para los grupos de sociedades, establecida por el Cadi-
go de Comercio y disposiciones complementarias, asi
como por la Ley de Sociedades Andénimas, esta la que
también se podria llamar obligacion administrativa de
formular los estados financieros integrantes de la docu-



mentacion estadistico-contable que las entidades ase-
guradoras deben remitir a la Direccion General de Se-
guros y Fondos de Pensiones que, aun siendo sustan-
cialmente
informacion general, no responden a lo dispuesto en
una norma contable, sino en disposiciones administrati-
vas que se inscriben en el marco de las normas de con-
trol de la actividad aseguradora; en concreto, de las dic-
tadas al amparo de lo dispuesto sobre esta materia en el
articulo 71 del mencionado Texto Refundido de la Ley
de Ordenacion y Supervision de los Seguros Privados y,
en particular, de las relativas al deber de informacién al
que se refiere el articulo 66 del Reglamento de Ordena-
cion y Supervisién de los Seguros Privados, en el que
se establece la obligacién de remitir al drgano de control
la informacién estadistico contable, cuyo formato se de-
fine en normas de rango inferior dictadas en desarrollo
del citado precepto reglamentario.

Pues bien, combinando todo lo anterior, podemos es-
bozar el marco normativo aplicable a las entidades ase-

idénticos a los estados financieros de

guradoras, resultante de la reforma contable a que nos
venimos refiriendo, conforme al esquema que a conti-
nuacién presentamos, distinguiendo entre cuentas indi-
viduales y cuentas consolidadas; y, respecto de estas
ultimas, diferenciando entre grupos en los que alguna
de las sociedades que los integran haya emitido valores
admitidos a negociacion en un mercado regulado y
aquellos otros en los que no concurra esta circunstancia
(para abreviar, llamaremos a los primeros grupos cotiza-
dos y a los segundos grupos no cotizados). Distinguire-
mos también, a efectos ilustrativos, entre la obligacién
mercantil impuesta por leyes de esta naturaleza y la
obligacién administrativa, resultante de normas de con-
trol de la actividad aseguradora.

Cuentas consolidadas

Grupos cotizados

La formulacién de las cuentas anuales (obligacion
mercantil) debera hacerse conforme a lo dispuesto en la

normativa mercantil general que, por tratarse de grupos
de sociedades en los que alguna de ellas ha emitido va-
lores admitidos a negociacién en un mercado regulado,
supone que deberan aplicarse las normas internaciona-
les de contabilidad aprobadas por los Reglamentos de
la Comision Europea. Sin embargo, la obligacién admi-
nistrativa, es decir, la formulacion de la cuentas consoli-
dadas que han de presentarse al érgano de control
como parte integrante de la documentacién estadisti-
co-contable, se realizara conforme a lo dispuesto en las
normas especificas aplicables a las entidades asegura-
doras; en este caso, conforme a las Normas para la For-
mulacién de las Cuentas de los Grupos de Entidades
Aseguradoras, aprobadas por Real Decreto 2014/1997,
de 26 de diciembre, por el que también se aprobd el
Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras.

Grupos no cotizados

Para la formulacion de las cuentas anuales (obliga-
cion mercantil), y siguiendo la misma logica de enten-
der como aplicable la legislacién mercantil general en
materia contable, resultara de aplicacién lo dispuesto
en la misma, en el sentido de que podran optar, bien
por las normas internacionales de contabilidad (NIC),
bien por lo dispuesto en el Codigo de Comercio. Como
ya se ha visto, la aplicacion de lo dispuesto en el Cédi-
go de Comercio supone la aplicacion del criterio del va-
lor razonable a determinados instrumentos financieros,
siendo éste el unico punto en comun con lo que resul-
taria de la aplicacion de las NIC; de tal manera que la
opcién entre uno u otro sistema (Codigo de Comercio o
NIC) no es neutral en cuanto a los resultados, ya que la
coincidencia de criterios entre ambos se limita a lo indi-
cado. Por el contrario, y del mismo modo que lo que su-
cede en relacion con los grupos cotizados, la obliga-
cion administrativa relativa a la formulacion de cuentas
consolidadas (documentacion estadistico-contable) se
rige por lo dispuesto en las Normas para la Formula-
cion de Cuentas de los Grupos de Entidades Asegura-
doras.
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Cuentas individuales

De manera analoga a lo que se ha hecho para los gru-
pos de sociedades, cabe aqui distinguir entre el cumpli-
miento de la obligacion mercantil (cuentas anuales) y de
la obligacion administrativa (documentacion estadisti-
co-contable). A diferencia, sin embargo, de lo que ocu-
rre con los grupos de sociedades, la formulacion de las
cuentas anuales de las entidades aseguradoras se halla
sujeta a lo dispuesto en el articulo 20 del Texto Refundi-
do de la Ley de Ordenacion y Supervisiéon de los Segu-
ros Privados, en el sentido antes comentado de que se
regira por sus normas especificas y, solo en su defecto,
por lo dispuesto en el Codigo de Comercio. Por lo tanto,
las cuentas anuales que deben formularse para el cum-
plimiento de sus obligaciones mercantiles en materia
contable se regiran por lo dispuesto en la normativa es-
pecificamente aplicable, que es el Plan de Contabilidad
de las Entidades Aseguradoras. Y, a diferencia de lo que
sucede en relacién con los grupos de sociedades, la
obligaciéon administrativa de cumplimentar la documen-
tacion estadistico-contable que debe remitirse al érgano
de control se halla sometida a las mismas normas. Es
decir, que tanto la obligacién mercantil como la adminis-
trativa, por lo que a la formulacion de las cuentas indivi-
duales se refiere, se inscriben en el mismo marco nor-
mativo, que es el constituido por el Plan de Contabilidad
de las Entidades Aseguradoras. La consecuencia mas
directa de este régimen, por lo que se refiere a su rela-
cion con las normas internacionales de contabilidad, es
que, siendo de aplicacién a las entidades aseguradoras
individualmente consideradas, el Plan contable sectorial
con caracter exclusivo, no les resultan de aplicacion las
normas internacionales de contabilidad (NIC)2.

Como conclusion de todo lo anterior, podemos resu-
mir la situacién diciendo que las NIC no son aplicables a

2 En todo caso, como antes se ha indicado, las NIC no son aplicables
a las cuentas individuales, salvo lo antes comentado sobre la obligacién,
sélo para las sociedades cotizadas, de informar en la memoria sobre el
efecto que tendria la aplicacion de las NIC (art. 200 LSA).
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las cuentas individuales de las entidades aseguradoras.
Y, en cuanto a las cuentas consolidadas, las NIC son de
aplicacion obligatoria a los grupos cotizados, mientras
que, para los no cotizados, cabe la opcion entre la apli-
cacion de las NIC o de lo dispuesto en el Cédigo de Co-
mercio.

3. La NIC 4 sobre contrato de seguro.
Ambito de aplicacién

Dentro del contexto y con el alcance antes sefialado,
tiene particular interés para las entidades aseguradoras
la NIC 4 sobre contabilizacion de los contratos de segu-
ro. Se trata de una norma incompleta y destinada a ser
complementada posteriormente, ya que la gran comple-
jidad de la materia que regula requiere de un desarrollo
mucho mas profundo que, por falta de tiempo, no pudo
llevarse a cabo en el plazo inicialmente previsto para su
publicacién. Por esta razoén, y a diferencia de lo que ha
ocurrido con el resto de las normas internacionales de
contabilidad, la NIC 4 se ha divido en dos fases, y la que
en la actualidad se encuentra publicada no es sino la
primera de ellas, en la que, como enseguida veremos,
son muchos y, sobre todo, muy importantes los asuntos
que en ella no se abordan y que quedan pendientes
para la segunda fase; mientras que en otros de los que
si se ocupa la fase primera las soluciones contenidas en
la norma son de caracter transaccional, en espera, asi-
mismo, de que la fase segunda proporcione una visién
definitiva sobre como acometer la cuestién fundamental
en torno a la cual gira toda la regulacién contenida en la
norma, que no es otra que la de la contabilizacién de los
derechos y obligaciones derivadas de los contratos de
seguro. Facil es entrever que, aun cuando se habla de
contabilizacion, la problematica que ésta suscita se ins-
cribe no tanto en el registro contable de las transaccio-
nes como en el mucho mas complicado de la valoracion
de los mencionados derechos y obligaciones; cuestion
que gira en torno al concepto de valor razonable, que es
el criterio de valoracién mas comunmente aceptado en
el entorno de las NIC, pero que, cuando se habla de las



obligaciones y derechos derivados de los contratos de
seguro, presenta muchas mas dificultades que cuando
se refiere a cualquier otro elemento patrimonial. Por
ello, esta cuestiébn —que, a nuestro modo de ver, es la
fundamental, y la mas dificil de resolver satisfactoria-
mente— se ha dejado para la fase segunda.

Con todo, y ya en esta primera fase, la primera dificul-
tad surge de la necesidad, por una parte, de definir un
concepto preciso de lo que se entiende por contrato de
seguro a efectos de la norma; y, por otra, del hecho de
que tal definicion pudiera dejar fuera del ambito de la
misma a multitud de operaciones que en la actualidad, y
conforme a las normas mercantiles generales y la prac-
tica del mercado, se vienen considerando sin reservas
como operaciones de seguro. Por ello, cuando la norma
establece su ambito de aplicacion, precisa que éste se
refiera a los dos siguientes instrumentos:

— alos contratos de seguro, tal como se definen en la
norma.

— a los instrumentos financieros con participacion
discrecional en los beneficios.

Por lo que se refiere a los contratos de seguro, preci-
sa la NIC 4, por un lado, que se trata sélo de los contra-
tos de seguro que una entidad emita3, con lo que se eli-
mina un elemento perturbador contenido en anteriores
versiones de la norma, previas a su publicacion, confor-
me a las cuales aquélla se aplicaria también a los con-
tratos de seguro en los que se ostenta la calidad de to-
mador o de asegurado, extendiendo desmesuradamen-
te el ambito de la norma. De esta forma, su ambito
subjetivo queda limitado a las entidades aseguradoras;
de modo que podemos decir que la norma establece el
marco contable para dichas entidades en relacién con
los contratos de seguro suscritos por las mismas. Por
otro lado, asi como en relacion con el contrato de segu-

3 Al decir «que una entidad emita», la NIC 4 se esta refiriendo a la
parte del contrato cuyo trafico habitual consiste en la realizacién de
contratos de seguro, mediante su emisiéon en masa, por contraposicion a
la otra parte, respecto de la cual la suscripcion de un contrato de seguro
constituye un hecho ocasional.

ro, la norma se aplica soélo al asegurador; en los contra-
tos de reaseguro, que se equiparan, a estos efectos, al
contrato de seguro, la norma afecta tanto al reasegura-
do (cedente) como al reasegurador (aceptante). Convie-
ne también indicar aqui que el concepto de contrato de
seguro que la norma proporciona no siempre coincide
con el concepto legal.

En cuanto a los instrumentos financieros con participa-
cion discrecional en los beneficios, conviene recordar el
concepto de instrumento financiero que proporciona la
NIC 32, a cuyo tenor se entiende por tal cualquier contrato
que dé lugar, simultaneamente, a la creacion de un activo
financiero en una entidad y de un pasivo financiero o de un
instrumento de pasivo en otra entidad. Sobre la nocion de
participaciéon discrecional en los beneficios volveremos
mas tarde, pero conviene ya indicar que su importancia re-
side en que de la concurrencia o no de esta nota depende
que un instrumento financiero que, en principio, estaria so-
metido en cuanto a su contabilizacién a las NIC 32 y 39,
caiga en el ambito de la NIC 4. Lo que no significa que por
ello se califique contablemente como contrato de seguro;
pero si que, aun sin ser acreedor a dicha calificacion, se
contabiliza como tal.

4. Delimitacion del concepto de contrato de seguro:
el llamado riesgo de seguro

Segun la NIC 4, el contrato de seguro es aquél por el
que una de las partes (la entidad aseguradora)* acepta un
riesgo de seguro significativo de la otra parte (el tomador
de la pdliza), acordando compensar a ésta si se produce
un acontecimiento futuro e incierto (evento asegurado)
que afecte de forma adversa al tomador del seguro®.

4 Para facilitar la referencia, la NIC 4 denomina aseguradora a toda
entidad que emita un contrato de seguro, con independencia de que
dicha entidad se considere entidad aseguradora a efectos legales o de
supervision.

5 Este concepto de contrato de seguro lo es sélo a efectos contables.
En el mismo sentido, la Circular 4/2004 del Banco de Esparia.
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Del analisis de este concepto resulta que el elemento
fundamental en el contrato de seguro es la concurrencia
de un riesgo de seguro significativo. El riesgo de seguro se
halla en relaciéon con la posibilidad de ocurrencia de un
evento futuro e incierto que, ademas, en caso de que el
riesgo llegue a materializarse, ha de afectar de forma ad-
versa al tomador. Es decir, en la definicion de contrato de
seguro proporcionada por la NIC 4 aparece con claridad el
elemento de incertidumbre que caracteriza al contrato de
seguro como categoria auténoma dentro de los contratos
aleatorios. Es el que la NIC denomina riesgo de seguro
que, sin embargo, no llega a definir sino por la muy imper-
fecta via de configurar tal concepto a partir de la definicion
de riesgo financiero y concluir que todo riesgo que no en-
caje en el marco de lo que se entiende por riesgo financie-
ro es riesgo de seguro. Asi, dice que riesgo de seguro es
todo riesgo distinto del riesgo financiero transferido por el
tomador de un contrato de seguro al emisor, definiendo al
riesgo financiero como aquél que representa un posible
cambio futuro en una o mas de las siguientes variables: un
tipo de interés especificado; el precio de un instrumento fi-
nanciero; el precio de una prima cotizada; un tipo de cam-
bio, un indice de precios o de intereses; una clasificacion
crediticia o un indice crediticio u otra variable. De tal mane-
ra que, segun la definicion anterior, el riesgo, como ele-
mento fundamental del contrato de seguro, no aparece
configurado con caracteres especificos que le confieran
una sustantividad propia, sino por comparacion con lo que
constituye otra categoria de riesgos, el riesgo financiero
(que, por cierto, tampoco se define, sino que sélo se des-
cribe), para acabar concluyendo que todo lo que no sea
riesgo financiero es riesgo de seguro.

A pesar de lo anterior, y como no podia ser menos, si
se pide, al menos, para que pueda calificarse el riesgo
como de seguro, que se halle en relacién con un aconte-
cimiento futuro e incierto®. La incertidumbre se refiere

5 Falta, sin embargo, en esta definicion de contrato de seguro, el pago
de la prima como contraprestacion del tomador; elemento imprescindible
en un contrato que, como el de seguro, es bilateral y oneroso.

EL SECTOR ASEGURADOR Y DE LOS PLANES Y FONDOS DE PENSIONES
Noviembre-Diciembre 2006. N.° 833

o [C

tanto a si se producira o no el evento como a cuando se
producira y a cuanto tendria que pagar el asegurador si
el evento se produjere; y en cuanto a que se trate de un
evento futuro, no impide que se considere como tal el
evento cuya produccién se descubre durante la vida del
contrato, aunque aquélla se hubiese producido antes; o
el evento que se produce durante la vida del contrato,
aunque ello se descubra mas tarde; o que se trate de
eventos que ya han ocurrido, pero cuyos efectos finan-
cieros son todavia inciertos. Lo que si es necesario es
que el riesgo sea preexistente al contrato (coincidiendo
en esto con lo dispuesto en el articulo 4 de la Ley de
Contrato de Seguro), y que se trate de un riesgo transfe-
rido por el tomador, y no creado por €l (para diferenciar-
lo del juego o de la apuesta). Por lo demas, conviene in-
dicar que la configuracion del riesgo de seguro en estos
términos hace que no se diferencie sustancialmente del
riesgo que concurre en otros tipos de contratos, como
los denominados contratos de abono, entre los que se
encuentran los contratos de servicios de mantenimiento
o las clasicas igualas de profesionales, en los que tam-
bién se contrae la obligacion de efectuar una prestacién
futura, indeterminada e incierta, a cambio de un precio
fijo pagado por anticipado.

5. Nocidn de riesgo significativo

Como elemento afadido a la concurrencia de un ries-
go de seguro figura también —y tiene gran importancia,
para diferenciar, a efectos contables, los contratos de
seguro de otros que tienen la forma legal de contrato de
seguro pero que no deben ser conceptuados como tales
a los efectos indicados— la nota distintiva de que el ries-
go en cuestion ha de ser significativo; es decir, ha de tra-
tarse no sélo de un riesgo de seguro, sino que, ademas,
éste ha de ser significativo, entendiéndose que concurre
esta circunstancia cuando la entidad aseguradora tuvie-
re que pagar cantidades adicionales significativas res-
pecto a las que tendria que pagar si no ocurre el evento.

Aunque la expresién que utiliza la norma no es muy
clara en cuanto a lo que ha de entenderse por cantida-



des adicionales significativas, la referencia a que la no-
cion de «adicional» se predica respecto de lo que el
asegurador tendria que pagar si no se produjera el
evento ayuda, no solo a una interpretacion amplia del
concepto, sino a incluir en el ambito material del mismo
a la mayoria de las operaciones que tanto la practica
como el marco legal consideran como operaciones de
seguro, reduciendo notablemente la posibilidad de que
muchas de ellas queden relegadas al ambito de las ope-
raciones financieras, cuyo sometimiento a la NIC 4 ten-
dria que hacerse por la via, bastante forzada, de la parti-
cipacion discrecional en beneficios, a la que luego nos
referiremos. En efecto, si la nocion de cantidad adicional
se establece por comparacion entre lo que el asegura-
dor ha de pagar si se produce el siniestro y lo que ten-
dria que pagar si no ocurriera, parece claro que partici-
pan de esta condicion todas las operaciones de contra-
tos de seguros de dafios y la mayoria de las de seguro
de personas, incluidas las de seguro de vida.

Por lo que se refiere a los seguros de dafios, si se pro-
duce el evento el asegurador tendra que pagar al ase-
gurado la prestacién que corresponda, y si no se produ-
ce no tendra que pagar nada; y lo mismo ocurre en to-
dos los seguros de personas en los que el riesgo
asegurado es solo el fallecimiento, la supervivencia, la
salud o la integridad fisica. En todos ellos concurre la
circunstancia que se acaba de mencionar (asi, si el se-
guro es solo de fallecimiento, la muerte del asegurado
da lugar al pago de un capital, pero si aquélla no se pro-
duce el asegurador no pagara nada); de modo que la
prestacion a cargo del asegurador supone el pago de
una cantidad adicional y, ademas, significativa, respecto
de la que pagaria si no se diera el evento asegurado, ya
que la relacion entre la prestacion a satisfacer, por pe-
quefa que sea, y nada, que es lo que pagaria si el even-
to no se produce, mas que significativa es infinita.

Asi pues, la zona fronteriza en la que podria haber du-
das sobre si la cantidad adicional a satisfacer por el ase-
gurador es o no significativa quedaria reducida a los se-
guros que combinan prestaciones de fallecimiento y de
supervivencia, ya que aqui si cabe plantearse si la pres-

tacion a pagar en caso de fallecimiento excede o no sig-
nificativamente de la que tendria que pagar caso de que
aquél no se produjere; o sea, en caso de supervivencia.
Asi, si el asegurado vive podria tener derecho al valor
de rescate (en principio, la reserva matematica) y, si fa-
llece, a esa misma reserva matematica mas un capital
para caso de muerte. Aqui si que cabe que la prestacion
en caso de muerte (reserva matematica mas capital del
fallecimiento) sea sélo ligeramente superior (no signifi-
cativa) a la que corresponderia al asegurado en caso de
supervivencia (no produccion del evento asegurado).
Pues bien, en tal caso, la interpretacion mas generaliza-
da, con base en la NIC 4, es que el riesgo se considera
significativo cuando, en cualquier momento de la opera-
cion, la prestacion a percibir en caso de fallecimiento ex-
cede en mas de un 1 por 100 a la que corresponderia en
caso de supervivencia’. La referencia a que basta que
esto ocurra en cualquier momento de la operacién auto-
riza a interpretar que, una vez que se ha dado esta cir-
cunstancia, la calificacion de la operaciéon como contrato
de seguro se mantiene durante toda la vida de la misma;
lo que resulta razonable, toda vez que bien pudiera su-
ceder que la diferencia entre la prestacion en caso de
fallecimiento y la correspondiente a supervivencia fuera
superior al 1 por 100 al comienzo de la operacion, cuan-
do la reserva matematica aun es pequefia, y resultara
inferior en un momento posterior, cuando ésta ha ido au-
mentando, manteniéndose, sin embargo, constante, el
capital de fallecimiento.

6. La participacion discrecional en beneficios

La NIC 4 define la participacion discrecional en bene-
ficios como el derecho contractual a percibir, como su-
plemento de las prestaciones garantizadas, otras adi-
cionales respecto de las que concurra cualquiera de las
circunstancias siguientes:

7 En el mismo sentido, la interpretacion de riesgo significativo segun
principios contables EE UU (US GAAP).
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a) que representen una porcion significativa de las
prestaciones totales garantizadas.

b) que el importe o fecha de aparicién de la partici-
pacién en beneficios queden al arbitrio del emisor.

c) que estén basadas en alguno de los parametros
siguientes:

— el rendimiento de un contrato o de un grupo de
contratos;

— la rentabilidad de determinadas inversiones, que
pueden ser realizadas o no;

— el resultado total de la compaifiia.

Es decir, que los beneficios respecto de los que se
otorga participacion a la otra parte del contrato tengan
su origen en lo que tradicionalmente se ha conocido
como fuentes del beneficio en los contratos de seguro
de vida correspondientes a esta modalidad; o sea, el re-
sultado técnico (que incluye tanto el beneficio por morta-
lidad como por tipo de interés), el financiero o una com-
binacion de ambos, referidos tanto a un grupo de poli-
zas como a la totalidad de la cartera.

Como decimos, la importancia de que concurran o no
estos elementos, por lo que a su régimen contable se
refiere, radica en que en aquellos contratos que exter-
namente responden a la apariencia de contratos de se-
guro, pero que no reunen las condiciones que la NIC 4
exige para su conceptuacion como tales conforme a lo
que a continuacion se expone, no se consideraran (con-
tablemente) contratos de seguro, sino instrumentos fi-
nancieros sujetos a las NIC 32 y 39; pero, en el caso de
que el contrato contenga un derecho a la participacion
discrecional en los beneficios, en los términos que se
acaban de exponer, se contabilizara conforme a la NIC
4, o sea, como un contrato de seguro.

Suele objetarse que el atributo de discrecionalidad
que se exige a la participacion en beneficios dificulta en
gran medida que puedan contabilizarse con arreglo a la
NIC 4 determinados contratos en los que se contempla
este derecho a favor del asegurado, que, siendo formal-
mente contratos de seguro, son, sin embargo, acreedo-
res a la calificacion contable de instrumento financiero,
por no responder al concepto de contrato de seguro an-
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tes expuesto, debiendo aplicarse respecto de los mis-
mos las NIC 32 y 39. La objecion se basa en que, en
general, al menos en la practica aseguradora espaniola,
la discrecionalidad no existe, porque una vez que el be-
neficio se materializa el asegurado tiene derecho al mis-
mo en los términos estipulados en el contrato, que tiene
fuerza de ley entre las partes. Asi, si el beneficio provie-
ne de la realizacion de plusvalias, mientras que éstas no
se realicen hay un beneficio latente que, en el momento
de materializacion de las mismas, pasa a la cuenta de
resultados de la entidad; y sobre él nace automatica-
mente, sin posibilidad alguna de limitacion por parte del
asegurador, el derecho de participacion a favor del ase-
gurado. La objecion, al menos en el caso de las plusva-
lias no realizadas, se salva con la interpretacion, gene-
ralmente aceptada a nivel europeo, de que, en tales ca-
sos, la discrecionalidad del asegurador se manifiesta en
que queda a su libre arbitrio la eleccion del momento en
que tal plusvalia ha de realizarse, por lo que el contrato
quedaria sometido a la NIC 4.

Con todo, y dado que en Espania, a diferencia de lo que
ocurre en otros paises, la participacion en beneficios es un
concepto comunmente asociado al contrato de seguro, la
interpretacion amplia de este concepto que hemos soste-
nido antes permite englobar bajo dicha denominacion,
también desde el punto de vista contable, a la mayoria de
las operaciones que se consideran como tales desde el
punto de vista legal; por lo que el analisis de cuando debe
entenderse que concurre la participacion discrecional en
beneficios a efectos de aplicacion de la NIC 4 pierde im-
portancia, ya que con o sin ella, la mayor parte de los con-
tratos que legalmente se califican como contratos de se-
guro seran también acreedores a la misma calificacion
desde el punto de vista contable y, por lo tanto, a su conta-
bilizaciéon con arreglo a lo dispuesto en la NIC 4.

7. Reconocimiento y medida de las obligaciones
y derechos derivados del contrato de seguro

La cuestion fundamental subyacente en la contabili-
zacion de los derechos y obligaciones derivados de



los contratos de seguro, que es la de su valoracion, no
ha quedado resuelta con la fase | de la NIC 4, sino que
queda diferida a la fase Il. La introduccion del concep-
to de valor razonable como criterio general de valora-
cion en el marco de las NIC, sugiere que tanto las obli-
gaciones como los derechos derivados de los contra-
tos seguiran este criterio general, que, en sintesis y
sin entrar en detalle, se orienta hacia la idea de valor
actual. La dificultad estriba, sin embargo, en como
calcular ese valor que, en el ambito de los contratos
de seguro, se presta a multitud de dificultades cuya
resolucién se ha dejado para la fase segunda. Por
ello, se ha optado por una solucion practica, que es la
del mantenimiento de las politicas contables actuales.
Ahora bien, esto contradice, en cierto modo, lo esta-
blecido por las propias NIC para los casos en que no
hay una norma especificamente aplicable, por lo que
ha habido que establecer un régimen excepcional
para los contratos de seguro. En este sentido, la
NIC 88 establece una jerarquia normativa para la apli-
cacion del sistema integrado que constiuyen las nor-
mas internacionales de contabilidad, conforme a la
cual se aplicara, en primer lugar, la norma que resulte
directamente aplicable a cada situacion concreta v,
subsidiariamente, en ausencia de norma especifica,
las demas NIC en la medida en que, por analogia, re-
sulten aplicables al caso de que se trate.

Esto resulta incompatible, en muchos casos, con la
continuacion de las politicas contables vigentes. De ahi
que la NIC 4 contenga una exencién a la jerarquia nor-
mativa establecida en la NIC 8, con objeto, precisamen-
te, de permitir la continuacion en la aplicacion de las po-
liticas contables mencionadas. No obstante, esta conti-
nuidad no puede llevarse hasta el extremo de
contradecir el Marco Conceptual de las NIC, que aun-
que no forma parte de las mismas, constituye el princi-
pio inspirador de todas ellas. Por ello, la citada exencion

8 NIC 8: Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores.

de la jerarquia normativa se ve limitada por algunas ex-
cepciones explicitamente formuladas, ya que lo contra-
rio supondria contradecir abiertamente lo establecido en
el Marco Conceptual. Estas excepciones son las si-
guientes:

e Se prohibe el reconocimiento de pasivos corres-
pondientes a siniestros futuros relacionados con contra-
tos de seguro que no se hayan suscrito a la fecha de for-
mulacion de cuentas. Esto supone, en la practica, la
prohibicién de la provisidn de estabilizacion. La razén de
esta prohibicion es que la provisién de estabilizacion no
responde al concepto de pasivo que se establece en el
Marco Conceptual (toda obligacién presente que sea
consecuencia de acontecimientos pasados, para cuya
extincién la entidad haya de desprenderse de recursos
econdémicos). La provision debera, pues, registrarse
como elemento integrante del patrimonio de la empresa,
pero no como pasivo.

e No compensacién de activos pasivos, ni de gastos
e ingresos derivados de contratos de seguro con los de-
rivados del reaseguro cedido. Esto no plantea proble-
mas en Espana, donde el régimen vigente no permite di-
cha compensacion, pero si en otros paises donde la
presentacion en los estados financieros se hace por las
magnitudes netas de reaseguro; lo que tiene incidencia
incluso a efectos del régimen de cobertura de las provi-
siones técnicas.

e Reconocimiento del deterioro de valor de los acti-
vos derivados de contratos de reaseguro solo en los ca-
S0s en que exista una evidencia objetiva de dicho dete-
rioro, susceptible de evaluacion fiable. Esto se halla en
consonancia con lo establecido en la NIC 369, y aunque
puede diferir en cierto modo de lo que es practica usual
en nuestro mercado, no debe plantear ningun problema.

¢ Realizacion de la prueba de suficiencia de pasivos
para las obligaciones derivadas de contratos de seguro.
Esta exigencia tiene mayor alcance, por lo que se refie-
re a la interpretacion de hasta qué punto pueden mante-

9 NIC 36: Deterioro del valor de los activos.
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nerse por las entidades aseguradoras las politicas con-
tables actualmente utilizadas, por lo que le dedicaremos
un epigrafe especifico.

8. La prueba de suficiencia de pasivos

La NIC exige que la entidad aseguradora evalue, en
cada fecha de balance, la adecuacién de los pasivos de-
rivados de contratos de seguro que haya reconocido,
utilizando para ello las estimaciones mas actuales de
los flujos de efectivo futuros procedentes de los contra-
tos en vigor. Si la evaluacion mostrase que el importe en
libros de sus pasivos derivados de contratos de seguro
no es adecuado, la diferencia entre ambos importes de-
bera reconocerse en el resultado del ejercicio.

El requisito minimo necesario y, por otra parte, el
fundamental, a la vista de lo dispuesto en la NIC 4, es
que la prueba en cuestidon considere las estimaciones
actuales de todos los flujos de efectivo derivados de los
contratos. Dicha prueba debera realizarse obligatoria-
mente cuando las politicas contables seguidas por la
entidad no previeren su realizacion sistematica; o si,
aun llevandose a cabo su realizacion, ésta no cumplie-
re con el requisito minimo antes mencionado de consi-
derar la totalidad de los flujos derivados de los contra-
tos de seguro vigentes. Indica la norma que, caso de
tener que realizarse esta prueba, la evaluacion de los
pasivos sera la resultante de aplicar lo dispuesto en la
NIC 37 «Provisiones, activos contingentes y pasivos
contingentesy»; lo que, por otra parte, deja la cuestion
en una incomoda incertidumbre, pues aunque la apli-
cacion de la NIC 37 sugiere la idea de determinar el va-
lor actual de los flujos futuros, ésta es, precisamente, la
cuestion que queda sin resolver en la fase | de la NIC 4,
por la dificultad antes apuntada de efectuar dicho
calculo en relacion con flujos de efectivo que tienen un
componente aleatorio, cual es el caso de los derivados
de los contratos de seguro.

Afortunadamente, la aplicacion del Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados
(ROSSP), como consecuencia de la posibilidad de se-
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guir aplicando las politicas contables actuales que la
NIC 4 autoriza, permite soslayar los problemas practi-
cos que, de otro modo, se derivarian del mandato conte-
nido en aquélla en relacién con la prueba de suficiencia
de pasivos. En efecto, la aplicacién del ROSSP supone
cumplir con la indicada prueba, puesto que se cumple el
requisito minimo y fundamental exigido para que aqué-
lla pueda entenderse realizada, que es el de la conside-
racion de todos los flujos futuros derivados de los con-
tratos de seguro para la evaluacién de los pasivos rela-
cionados con los mismos. Y esto tanto para el seguro de
vida como para el de no vida.

En efecto, para los seguros distintos del de vida, los
pasivos a considerar son la provision de primas no con-
sumidas y la provisién de prestaciones. Para la primera,
el hecho de que se calcule pdliza a pdliza y, sobre todo,
el de que, para caso de insuficiencia de la provision,
exista una provision complementaria (la de riesgos en
curso), asegura una evaluacion fiable (e incluso pruden-
te) de las obligaciones derivadas de todos y cada uno
de los contratos en vigor por razén de siniestros aun no
producidos; y, en cuanto a la provision de prestaciones,
la regulacion contenida en el ROSSP asegura, asimis-
mo, el cumplimiento del requisito exigido en la prueba
de suficiencia, ya que aquél dispone que para la estima-
cion de dicha provision se consideraran todos los facto-
res que influyen en el coste total de los siniestros, ya se
calcule la provision caso a caso, ya se recurra al uso de
métodos estadisticos. Ademas, como en el caso de la
provisién de primas no consumidas, hay un factor adi-
cional de prudencia, consistente en que en la practica
espanola las provisiones para siniestros no se descuen-
tan, lo que constituye un elemento suplementario de su-
ficiencia de la provision.

Otro tanto cabe decir en cuanto a los seguros de vida.
En relacion con éstos, y con caracter general, el ROSSP
exige que para el célculo de la provision correspondien-
te a los mismos se consideren todos los flujos, como se
desprende con claridad del concepto de provision mate-
matica que proporciona su articulo 32. Y, como en el
caso de las provisiones de no vida, también aqui existen



elementos de prudencia implicitos en el calculo de la
provision que aseguran su suficiencia, como es el mar-
gen que establece el articulo 33.1 en relacién con el tipo
de interés aplicable para el calculo de la provisidon mate-
matica (60 por 100 del tipo correspondiente a la Deuda
Publica); o, en el caso de que, aplicando lo dispuesto en
el articulo 33.2, se utilice para el calculo de la provision
un tipo mas alto, que sea funcién de la rentabilidad de
las inversiones, el ROSSP y sus normas de desarrollo
establecen margenes de prudencia, segun la clasifica-
cion crediticia de las inversiones en cuestion. Si bien, y
a pesar de que, con caracter general, la aplicacion del
ROSSP supone la simultanea realizacion de la prueba
de suficiencia de pasivos, cabria preguntarse qué ocu-
rre con el caso particular de las operaciones que caen
en el ambito de su disposicion transitoria segunda, que
contempla un régimen especial, tanto para el tipo de in-
terés como para las tablas de mortalidad aplicables al
calculo de la provision matematica.

En tal supuesto, cabe diferenciar entre la problematica
que suscita el tipo de interés de la que se relaciona con
las tablas de mortalidad utilizadas. Por lo que se refiere a
la primera, no hay problema para entender realizada la
prueba de suficiencia de pasivos, no sélo porque concu-
rre el requisito de considerar todos los flujos futuros, sino
porque también, en punto a que la evaluacioén de esos
flujos sea la adecuada, la NIC concede la posibilidad de
utilizar tipos de descuento que contemplen los margenes
de inversion futuros (es decir, la rentabilidad de las inver-
siones afectas a la operacion), al tiempo que el elemento
de prudencia que asegura la suficiencia de la provision
continda presente por virtud de lo establecido en el
ROSSP, a cuyo tenor siempre resultara de aplicacion lo
prevenido en su articulo 33.1, en el sentido de que si el
rendimiento real de las inversiones afectas a la provision
resulta inferior al interés técnico garantizado la provision
se calculara con el tipo de interés real.

El unico punto por el que la aplicacién del ROSSP no
garantiza la realizacién de la prueba de suficiencia de
pasivos (siempre en relacion con la disposicion transito-
ria segunda) es el relativo a las tablas de mortalidad a

aplicar, ya que la indicada disposicion transitoria da un
plazo de 15 de afios para adecuar las provisiones a las
tablas de mortalidad que se adecuen a lo dispuesto en
el ROSSP, lo que viene a ser un reconocimiento implici-
to de la insuficiencia de la provision constituida con arre-
glo a tablas anteriores a su publicacion. En tal caso, re-
sultaria de aplicacién lo antes indicado, en cuanto a ne-
cesidad de reconocer en el resultado del ejercicio la
diferencia entre la provision constituida conforme a las
tablas actualmente utilizadas y la calculada conforme a
tablas que cumplan las condiciones previstas en el
ROSSP. El efecto no seria, sin embargo, tan directo,
puesto que la NIC permite compensar el eventual déficit
que pudiera producirse en estas operaciones con los
margenes existentes para otras en el calculo de la provi-
sion de seguros de vida, considerando, a efectos de di-
cha compensacion, el ramo de vida en su conjunto
como una unidad susceptible de que en su seno se pro-
duzca la compensacion entre déficit y excesos de provi-
siones™0.

9. Mantenimiento de las politicas contables vigentes

Con las excepciones antes mencionadas, las entida-
des podran seguir sus politicas contables actuales has-
ta que se culmine la fase Il de la norma, en cuyo mo-
mento deberan haber quedado claramente definidos los
criterios a seguir para la valoracion de los derechos y
obligaciones derivados de los contratos de seguro. Ello
no quiere decir, sin embargo, que las mencionadas poli-
ticas contables deban continuarse obligatoriamente; por
el contrario, éstas pueden cambiarse, siempre que el
cambio suponga un mayor acercamiento a los principios
informadores de las normas internacionales de contabi-
lidad, de acuerdo con lo dispuesto en las mismas y, so-

0 El parrafo 18 de la NIC 4 permite que la comparacion entre el
importe contabilizado y el resultante de la prueba de adecuacién de
pasivos se haga considerando una cartera de contratos que estén
sujetos, genéricamente, a riesgos similares y sean estimados
conjuntamente.
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bre todo, en el Marco Conceptual. En particular, el cam-
bio sélo se admite cuando éste conduce a que los esta-
dos financieros resulten mas relevantes o mas fiables,
conforme a los criterios que establece la NIC 8 para pre-
cisar lo que debe entenderse como mas relevancia o fia-
bilidad de la informacion financiera.

La NIC 4 contempla una serie de cuestiones especifi-
cas relacionadas con los cambios en las politicas conta-
bles conforme a los criterios esbozados en el parrafo
precedente. Estas cuestiones se refieren a la posibilidad
de utilizar tipos de interés actuales para el descuento de
los flujos futuros, a determinados aspectos relacionados
con la continuidad de las practicas vigentes, a la pru-
dencia en el calculo de los pasivos, a la posibilidad de
considerar margenes de inversion futuros en el calculo
de valores actuales de activos y pasivos y a la denomi-
nada contabilidad tacita. A todos ellos nos referimos
brevemente a continuacion.

a) Posibilidad de utilizar tipos de interés actuales
de mercado

La NIC 4 permite, aunque no obliga expresamente a
ello, que la entidad aseguradora cambie sus politicas
contables y recalcule los pasivos derivados de contratos
de seguro especialmente designados utilizando los tipos
de interés de mercado vigentes, reconociendo los cam-
bios en la valoracion de dichos pasivos en el resultado
del ejercicio. Esta posibilidad tiene especial importancia a
los efectos de evitar asimetrias contables especialmente
perturbadoras en el seguro de vida, ya que la aplicacion
de las normas internacionales de contabilidad implica la
valoracion de los activos que cubren las provisiones a va-
lor razonable; cambios que, en ocasiones (siempre que
la entidad haya clasificado dichos activos en la categoria
de activos a valor razonable con cambios en resulta-
dos™), deberan reflejarse en pérdidas y ganancias. Si las

™ La Circular 4/2004 del Banco de Espafia, a diferencia de la
redaccion original de la NIC 39, no permite la libre inclusiéon de activos
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provisiones matematicas se calculan conforme al siste-
ma establecido en el ROSSP, este distinto criterio de va-
loraciéon para activos y pasivos dara lugar a asimetrias
contables, aun en carteras perfectamente casadas con
sus provisiones matematicas, que esta posibilidad que
ofrece la NIC contribuye a paliar, ya que, si se opta por
ella, activos y pasivos se moveran en paralelo ante osci-
laciones de los tipos de interés.

b) Continuidad de las practicas existentes

Esto implica la posibilidad de continuar aplicando los cri-
terios de valoracion establecidos en el ROSSP, aunque
éstos difieran en cierto modo de lo que resultaria de la
aplicacion estricta de las NIC. En particular, y por lo que se
refiere al seguro de vida, implica la posibilidad de seguir
aplicando los tipos de descuento establecidos en el articu-
lo 33 ROSSP: tanto el tipo general del articulo 33.1, que
supone un elevado margen de conservadurismo al fijarse
en el 60 por 100 del tipo de interés de la Deuda Publica,
como los tipos especiales del articulo 33.2 que, en virtud
de lo dispuesto en su norma de desarrollo (O.M. de 23 de
diciembre de 1998) son también tipos penalizados en fun-
cién de la calificacion crediticia del emisor de los titulos. En
relacion con los seguros no vida, la continuidad de las
practicas existentes supone, como ejemplo mas generali-
zado, que en las provisiones para siniestros'2, aun cuando
se calculen por métodos estadisticos, no se aplicara el
descuento, por lo que el importe contabilizado se apartara
de los criterios establecidos en las NIC para la determina-
cion del valor razonable. Del mismo modo, tanto para vida
como para no vida, la continuidad de las practicas actua-

en esta categoria por propia iniciativa de la entidad, sino que la limita a
los activos financieros que se gestionan conjuntamente con pasivos por
contratos de seguro valorados a valor razonable, asi como a los activos
financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de
negociacion, deban valorarse de este modo conforme a lo dispuesto en
la Circular. En parecido sentido, la NIC 39 modificada para incluir la
opcion de valor razonable.

2 Sin embargo, lo contrario no seria admisible: es decir, si una
entidad descuenta sus provisiones para siniestros, no puede introducir
una politica contable que implique el célculo sin descontar.



les supone el reconocimiento de activos inmateriales en
las adquisiciones de negocio, representados por la dife-
rencia entre el valor razonable y el valor contable de los
pasivos adquiridos.

¢) Prudencia en la estimacion de los pasivos

Aun cuando se permita la continuidad de las practicas
actuales, conforme a lo indicado en el parrafo anterior, y
ello suponga una mayor prudencia con respecto a lo
que resultaria de aplicar los principios generales del
Marco Conceptual de las normas internacionales de
contabilidad, lo que no se admite es la introduccién de
margenes de prudencia adicionales ni, por lo tanto, la in-
troduccion de practicas contables que supongan una
mayor prudencia en la estimacion de los pasivos, ya que
ello conduciria a la creacion de reservas ocultas, expre-
samente prohibida por el Marco Conceptual.

d) Consideracion de margenes de inversion futuros

Los margenes de inversion futuros existen cuando la
entidad considera, para el calculo del valor actual de sus
pasivos, el tipo de descuento correspondiente a la rentabi-
lidad esperada de sus inversiones. Con arreglo a la NIC 4,
la entidad no necesita cambiar sus politicas contables con
el fin de eliminar dichos margenes. No obstante, existe
una presuncion iuris tantum (es decir, que puede desha-
cerse mediante prueba en contrario) de que los estados fi-
nancieros resultan menos relevantes o menos fiables si se
introduce una politica contable que refleje dichos marge-
nes. O sea, se permite el mantenimiento de la politica que
suponga la consideracion de los margenes en cuestion,
pero no la introduccion de una politica nueva en tal senti-
do, a menos que se pruebe que ello no perjudicara a la fia-
bilidad o relevancia de la informacién financiera.

e) Contabilidad tacita

Corresponde a lo que tradicionalmente, en la contabi-
lidad conforme a principios contables EE UU (US

GAAP) se ha venido denominado «ajustes en la som-
brax». Entre otros posibles efectos’?, ello supone que se
permite, aunque no se exige, que las pérdidas o ganan-
cias no realizadas de los activos de una entidad asegu-
radora se reconozcan en su patrimonio neto y, al mismo
tiempo, se reflejen, igualmente en su patrimonio neto,
las variaciones que experimentaria el valor de sus pasi-
vos si dichas pérdidas o ganancias se hubieren realiza-
do. El ejemplo mas claro es el de los seguros de vida
con participacion en beneficios, en los que una plusvalia
realizada daria lugar a una participacién de los asegura-
dos en el beneficio derivado de dicha realizacion, que se
traduciria en un aumento de la provision matematica. La
plusvalia en cuestion daria lugar, en el caso de que,
conforme a la NIC 39, se tratase de activos calificados
como disponibles para la venta, a una revalorizacion de
su valor contable, cuya contrapartida serian los fondos
propios; vy, al mismo tiempo, a un mayor importe de la
provision matematica, cuya contrapartida seria la mis-
ma, aunque de signo contrario. De este modo, se evitan
las asimetrias contables derivadas de distintos criterios
de valoracién para activos y pasivos: con cargo o abono
a patrimonio para los primeros, mientras que con varia-
ciones en resultados para los segundos.

10. Conclusién

Lo hasta aqui expuesto proporciona una primera vi-
sidn de los cambios que las normas internacionales de
contabilidad supondran en el ambito asegurador; si bien
hemos obviado una cuestion que merece capitulo apar-

3 En general, los ajustes en la sombra traen su causa de que ciertos
activos se valoran a valor razonable con cambios en el patrimonio, de
modo que los cambios de valor de aquéllos inciden en la valoracién de
éste como pérdidas y ganancias no realizadas. Lo que se pretende con
dichos ajustes es reflejar el efecto que los indicados cambios de valor
de los activos habrian tenido sobre determinadas partidas si las
pérdidas o ganancias se hubieran realizado efectivamente. Asi, por
ejemplo, si los gastos de adquisicién diferidos se amortizan como un
porcentaje de los beneficios futuros, éstos se veran influidos por la
realizaciéon de pérdidas o ganancias, afectando asi a la cuota de
amortizacién anual.
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te, cual es la de la incidencia que en la contabilidad de
las entidades aseguradoras tiene la aplicacién de los
criterios de valoracion establecidos en la NIC 39, que
pueden dar lugar a la creacion de graves asimetrias
contables, con su consiguiente incidencia en resultados,
que no responden, sin embargo, a una realidad econé-
mica. El desarrollo de la segunda fase de la NIC 4 debe
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contribuir a la necesaria armonizacion entre ambos
cuerpos normativos, pero, entretanto, no cabe descartar
la produccién de conflictos entre ambos, con el consi-
guiente trastorno para la consecucion de la imagen fiel,
si no se acepta una interpretacion abierta y flexible; para
la que, afortunadamente, las propias NIC proporcionan
la suficiente base argumental.



