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La fiscalidad del seguro con el 

E L pasado l de cncro de 1999 
enir6 eii vigor una nueva Ley 
del IRPF. la Ley 4011 998. que 

intLwlnw canbias sipiñat ivos en el 
tratamiento fiscal de los seguros de 
vida, puesto que considera a rodns los 
rendimjentos derivados del seguro 
como Rendimientos del Capital Mobi- 
bario. 

Aunque pudiera considerarse que 
esta nueva ley da un tratainiento 
menos ventajoso al S ~ ~ I U O  de vida 
qtre e1 que tenia con h anterior ley, de 
hecbo y considerando los coeficientes 
reductores de 10s que puede benefí- 
cima el seguro en el medio y largo 
plazo. pude copcluiffe que egfe iiibrru- 
msnm -exceptuanda tos planes de 
pnsiarrec que se mantienen como el 
ptodutm wtrellaw-a nive4 ISsrrriI- 
obtiene un posicionamiento mejor que 
el resto de insmmenros financieros, 
como son los fondos de inversi6n o 
los dep6sitos. 

EL alcanzar ese positivo irattxniq~~ 
Cisca¡ pgn d seguro ha sido posible 
gracias a la sensibilidad demostrada 
por la Administración ante los argu- 
menlos presem;ldos por UNESPA. El 
secrar, actuando a tmv& de UMESPA. 
se ha cocrdinado pmmnar esfuenos 
y defender aquellos puntos que son 
comunes a las difetemes cotnpaiíns, 
dejando al tmtgen las posibles dife- 
reacias, basadas principalmente en las 
especifieithles de los difereatea casa- 
les de disiriheión a través de los cua- 
[es opmm: el canal ageocid, el canal 
bancario o la venra directa. De hecho. 

los tres candes de di~tíibuciijn han 
inosmdo y siguen inosirando creci- 
mientos positivos. comribuyeodo a la 
efectiva dífusibn y desarrollo del sec- 
tor. 

Por In que .re refiere a las reiiies. 
aunque h nueva ley del W F  inejcrru 
los porcentajes de rriboración. esta 
mejora resulta incompleta si compara- 
mos s~ trauniierito coi1 el de la$ pre* 
iacicrtes oii foriiii de capital. Ade- 
inás. el ajuste de porcentajes era iiidic- 
pensable en el wntido d2 ajustarlos 21 

Ins nuevas tablas íí utilizar segUn el 
nuevo reglariicrito de seguros. pero 
tariibién dehieran de actii~lizarse los 
hupuestos rendiniienros de estas ope- 
raciones mnfomw Iftr; upoa de interéc 
de mercado. Lamentar piiw eii este 
sentido el que no se haya potenciado 
m& estos productos, que son en defi- 
n i h  aqueiillos que mejor cumpleii la 
función de ahorro-previsiCin para la 
jubilación y que pueden resta presión 
al sistema público de pensiones. 
En 1994 y de acuerdo con las cifras 

de crecimiento del sector de junio del 

y los Unit Linked 

((El sector asegurador en 
1999: disminución de  las 
primas d e  los seguros 
tradicionales y fuerte 
crecimiento de los Unit 
Linkea~ 

nuevo IRPF 

99. se ha evidenciado una disminución 
de las primas de los segiiros tradicio- 
nales. E m  cdida obedece básicamente 
a los bajos tipos de iiiteréh. que han 
alcamido nivdes mínimos hisi6ricos. 
y que han determinado el que las En- 
tt~bilidades que las conipañias podían 
garaatiziir fueran poco atractivas para 
10s clientes. Esta coyuntura ha cau- 
sado. dc hecho. una cierta moviliza- 
ci& del aliorro Iiaci;i instrunienloc m 
un mayor riesgo de inversión y con 
una expecrariva de riiayor rendimiento 
conio es el caqo de los U N I T  LIN- 
KED. Acrualrnenie los iipos de inie- 
rés iriuesrnn cierro reyunre. por lo que 
ez de esperar xaqo  de manicnerse esia 
teridzricia- que a final de año los scgu- 
roq iradicionalec puedan tener una 
cierra reaciivacióii 

Por oir,] parte. una de lat novedades 
máb destacadas del año 1999 ha tido 
bin  duda alguna la respuesta positiva 
que el pasado 30 de julio eniirió la 
Dirección General de Tributos a la 
consulta vinculante planteada por 
UNESPA en relación con la fiscalidad 
de los Fegiiros de vida Unir Linked. es 
dhcjr. aquellos qeguros en los que e l  
toniridor asunie e l  riesgo de invasión. 
Tra3 esta respuesta. la mayoría de 
eniidadeh han iniciado la comrciali- 
ración de diclios productos, lo que sin 
duda siipondrri un nivel de primas 
rnu y significativo zn este año (los cre- 
ciriiietitos del sector hasta junio en 
estos productos ya fwrm de un 49%). 

Los seguros de vida del tipo Uní( 
Linked represearan una excelente 
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n de loi cambios en su perfil de 
o de las variacioiies que se prs 

en el mercado. caracterfstica 

d esthn presentes en 

peso muy sipn*ca- 
el iotal de priiiias del simor 

or. De hzcho. el sector ase- 
e\ muy optimista 

crecirnienio en el futuro de 
de productos. y confía en que 

i el peso que osteiiian en pd- 
o Inglaterra o Francia. ksb 
o crecimienio conirihuirii a 

entar la popularización del 
Adeniás. &de UNESPA se 

bajando para conseguir la 
íms transparencia en esle tipo de 

s. por lo que a partir del pró- 
de enero ce pondrá en niarcha 
,ecto, el SISVUL. cuyo obje- 
precisaniente di fundir con 

eas para todas las compaiiías 
a los importes contniados y 

niabilidades de las diferentes 
fondos de inversión de los 

ernentc. han aparecido opi- 
e califican a los Unii Lin- 
ducros «falsarrienie asegu- 
Estas manifestaciones no 
se mis  que desde el puiiio 
que desconoce el seguro 

cree que los seguros única- 
coni.irigencias de falleci- 
cho. un 9010 de las pri- 

eguro de vida proceden de 
ahorro. en los que la com- 
fallecimiento es secunda- 

valece la coniingeiicin de 
o ahorro largo pliicista. 

alinenie esta característica 
e los seguros se Iia venido 
medianre productos con 

e tipos de interts. Con los 

se añaden los que no dan ganliiiia de 
tipo de interés, lo cual ya se ha dado 
por ejemplo en los fondos de pensio- 
nes, productos en los que nunca se ha 
dudado de su func ih  de previsi6n 
social compleiiientaria. 

El surginiiento de esios productos 
obedece a la voluntad del sector de 
dar respuesta a una necesidad del mer- 
cado y de poder competir con otros 
instrumentos. Precisriinente ahora que 
el seguro conienzaba a gozar dc una 
cieria ventaja compeiitivli. aparecen 
declaraciones en In prensa. anun- 
ciando los fondos paraguas. Esta 
noticia lameniablemenre no es la mis  
conveniente par3 el seguro. ya que 
frena el flujo de nucvo dinero. a s i  
como el procedente de oirns insiru- 
nientos los Unii Linked. y por 
tanto frena sa populari~aciói-~ 

P e r s o ~ n t e  coniprendo perfecta- 
menie las aspiraciones, ioialniente 
legiiirnas, de las gestoras de fondos de 
inversiós. No obstante. el arguniento 
que se ~ € 6  utilizando para conseguir 
una equivalencia con los UNIT LIN- 
KED es el de la neutralidad fiscal. sin 
px@se a preguntar si ésta neutralidad, 
no sólo fiscal. sino neutralidad en 
general, con iiiayúsculas, 1x1 exislido 
siempre enire los instrumeiitos de 

ahorro. Tainbiéii seria conveniem 
preguntarse por las causas de la a-! 
diuribución del ahorro. en la cual el 
seguro de vida no ocupa uno de los 
lugares más destacados. 

Lo que resulta obvio. es quc, m el 
caso de autorizase los fondos para- 
guas, pfevíaniente deberh de aclerár- 
sele a l  seguro de forma definiliva 
algunos acpecios suhstaniivos, tBn@ 
de carácier fiscal como de flexibilidad 
de productos. entre otros citar por 
ejemplo la no obligaoón de reducir 
los rendirnicocos negaiivos, la no 1% 
ración-acotación de los rescates par- 
ciales. ciertos aspectos de los UMT 
LINKED. etc. 

Para concluir. hacer un balance 
positivo del ejercicio 1999 para el 
sesiro de vida, on el que se axaggi- 
rán tasas de crecimiento iguales a 
superiores o los comeguidos ea 1996 
y 1997. M i s m o ,  es de qww que 
el trabajo realizado en los ditPmos 
años por el sector siga reniendo el 
recanocimie~to ba los agentes socia- 
les, admirlistmdh, partidos pelífiws 
y pdMi& en general. y prosigan el 
camida emprendido de poterrriar la 
previsih d mntpb~aria, en la 
cual el segun, de vida jvqp un p q d  
cnicial. I 


