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EXPOSICION DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DEL ACTO DELEGADO
11 Antecedentesy objetivos gener ales

La Directiva 2009/138/CE («Solvencia II»), modificada por la Directiva 2014/51/UE
(«Omnibus II»), sera de aplicacion a partir del 1 de enero de 2016 y sustituird a catorce
Directivas vigentes (comunmente conocidas como «Solvencia I»). Se establecerd asi un
marco moderno y armonizado para el acceso a la actividad y la supervision de las empresas de
seguros y reaseguros en la Union. La Directiva Solvencia II contiene un régimen de
armonizacion maxima que se sustenta en los tres pilares siguientes:

. Pilar 1: Requisitos armonizados de valoracion y requisitos armonizados de
capital basados en los riesgos

o Pilar 2: Requisitos armonizados de gobernanza y gestion de riesgos

J Pilar 3: Requisitos armonizados de informacion con fines de supervision y
publicacion de datos.

La Directiva Solvencia II introduce por primera vez en todos los Estados miembros de la UE
requisitos de capital basados en el riesgo de cardcter econdomico. Estos nuevos requisitos de
capital seran mas sensibles al riesgo y sofisticados que los existentes hasta ahora, lo que
permitird cubrir mejor los riesgos reales a los que se enfrenta cualquier asegurador. Los
nuevos requisitos se apartan del planteamiento puramente estandar y valido para todos de
estimacion del capital obligatorio, privilegiando otro que se adapta mejor a los particulares
perfiles de riesgo de los aseguradores. La Directiva Solvencia II pone también mayor énfasis
en la gestion de riesgos, estableciendo ademas normas mas estrictas en materia de publicacion
de determinada informacion.

El presente Reglamento Delegado tiene por objeto establecer requisitos mdas detallados
aplicables a las empresas y los grupos. Constituira el nicleo del cddigo normativo Unico por
el que, en materia prudencial, se regiran las empresas de seguros y reaseguros en la Union.

1.2 Marco juridico

El Reglamento Delegado se basa en un total de 76 habilitaciones contenidas en la Directiva
Solvencia II (cuya relacion pormenorizada figura en el anexo 2 de la evaluacion de impacto).
La cuestién de la subsidiariedad se examind en la evaluacion de impacto de la Directiva
Solvencia II. Practicamente todas las habilitaciones en las que se basa el presente Reglamento
Delegado son de caracter obligatorio.

Aunque algunas de las habilitaciones prevén que la Autoridad Europea de Seguros y
Pensiones de Jubilacion (AESPJ) desarrolle proyectos de normas técnicas de regulacion,
entran en el ambito del articulo 301 ter de la Directiva Solvencia II, que contiene una
«clausula de aplicacion diferiday, por la que las normas técnicas de regulacion se adoptaran
primero en forma de actos delegados ordinarios, estableciendo una excepcion a la aplicacion
de los articulos 10 a 14 del Reglamento (UE) n° 1094/2010 (Reglamento de la AESPJ). El
considerando 16 de la Directiva Omnibus II explica el propésito perseguido por los
colegisladores a través de dicha clausula de aplicacion diferida.

ES



ES

2- CONSULTASPREVIASA LA ADOPCIONDEL ACTO

Entre 2005 y 2013, el desarrollo del régimen Solvencia II ha supuesto la realizacion de seis
estudios cuantitativos de impacto por la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién (AESPJ).

Este Reglamento Delegado se basa también en mas de 4 000 péaginas de asesoramiento
técnico que la AESPJ presentd en 2009 y 2010. En marzo de 2009 se remiti6 una solicitud de
asesoramiento formal. El asesoramiento de la AESPJ, que se someti6 a consulta publica, se
facilit6 a la Comision entre noviembre de 2009 y enero de 2010.

Tras recibir el asesoramiento de la AESPJ entre 2009 y 2010, el 4 de mayo de 2010 la
Comision organizo6 una audiencia publica sobre el proyecto de Reglamento Delegado y llevé a
cabo su propia consulta publica entre noviembre de 2010 y enero de 2011.

Desde 2009, la Comision ha organizado mdas de veinte reuniones del pertinente grupo de
expertos, durante las cuales expertos de los ministerios de finanzas y de las autoridades de
supervision de los Estados miembros han deliberado en torno al proyecto de Reglamento
Delegado, con la participacién de observadores del Parlamento Europeo y de la AESPJ. Este
proceso de consulta desembocd en un amplio consenso en torno al proyecto de Reglamento
Delegado. Las organizaciones interesadas, que representan los intereses del sector asegurador
europeo y entre las que cabe citar Insurance Europe, la Asociacion de Mutuas y Cooperativas
de Seguros de Europa (AMICE), el Chief Risk Officers’ Forum (CRO Forum), el Chief
Financial Officers’ Forum (CFO Forum) y la Actuarial Association of Europe, tuvieron
asimismo numerosas oportunidades de dar su opinion sobre los proyectos en diferentes fases
de su elaboracion. Ademas, la Comision solicitd la opinion de los consumidores a través del
Grupo de Usuarios de Servicios Financieros.

Ademas, el sector de seguros y reaseguros tuvo un papel fundamental en el Libro Verde de la
Comision sobre la financiacion a largo plazo de la economia europea, publicado en 2013.
Paralelamente, y a raiz del mandato recibido de la Comision en septiembre de 2012, la AESPJ
puso en marcha una consulta publica sobre su informe relativo a la definicion y configuracion
de los requisitos de capital para ciertas inversiones a largo plazo, que se adopt6 en diciembre
de 2013. Este Reglamento Delegado contribuye a la aplicacion de las medidas que emanan de
estas consultas, tal como se sefiala en la Comunicacién sobre la financiacion a largo plazo de
la economia europea, publicada en marzo de 2014, en particular, en lo que respecta a la
definicion de operaciones de titulizacion normalizadas y mas simples y transparentes y al
régimen mas favorable aplicable a las mismas.

3- EVALUACIONDEIMPACTO

El extenso proceso de consultas y pruebas sobre el terreno antes descrito se complement6 con
un informe de evaluacion de impacto. El Comité de Evaluacion de Impacto emitié un primer
dictamen el 11 de abril de 2014, y un dictamen final favorable el 21 de mayo de 2014.

Habida cuenta del volumen del Reglamento Delegado, que abarca numerosos aspectos muy
técnicos de la instrumentacion practica de la Directiva Solvencia II, el informe de evaluacion
de impacto no analiza los elementos del Reglamento Delegado que tienen un alcance o un
impacto politico limitado, o los elementos que ya se han consensuado desde hace tiempo en el
minucioso proceso de consulta antes reseiiado. En lugar de ello, el informe se concentra en las
decisiones pendientes en la ultima fase del proyecto de Reglamento Delegado que tienen un
impacto considerable o en relacion con las cuales la Comision cuenta con un amplio margen
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de eleccion. Se trata, en particular, de los requisitos de capital y otras medidas ligadas a las
inversiones a largo plazo, de los requisitos en materia de composicion de los fondos propios
de los aseguradores, de las practicas de remuneracion, de los requisitos de valoracion de
activos y pasivos, y de la rendicion de cuentas y divulgacion de informacion.

31 Analisisde costesy beneficios

El coste de las opciones elegidas por la Comision, con arreglo a lo indicado en la evaluacion
de impacto, recae casi integramente en las empresas de seguros y se deriva sobre todo de los
requisitos de informacion y transparencia. Es posible que las exigencias en materia de calidad
de los fondos propios que van mas alla del minimo impuesto en la Directiva obliguen a un
nimero muy reducido de empresas a obtener fondos propios adicionales, pero los estudios
cuantitativos de impacto mas recientes muestran una composicion media de los fondos
propios muy superior a los limites previstos.

Globalmente, las opciones elegidas en el Reglamento Delegado tienen una incidencia mucho
mas limitada que otras cuestiones estratégicas zanjadas en la Directiva, p.ej., en comparacion
con el impacto de la serie de disposiciones sobre garantias a largo plazo que introduce la
Directiva Omnibus II y que, segin las estimaciones de la AESPJ, supusieron una reduccién
del capital necesario por valor de 245 000 millones EUR para el sector de seguros de vida de
la UE por si solo durante las turbulencias financieras registradas a finales de 2011. Frente a
esa cifra, las actuales opciones tendrian una incidencia en términos de costes del orden de
1 000 millones EUR como mdaximo (debido sobre todo a los costes no recurrentes de
implementacion de la informacién periddica a las autoridades de supervision).

Los beneficios, si bien recaerdn en parte en las empresas de seguros, cuya probabilidad de
quiebra disminuira, también repercutirdn en la sociedad en sentido amplio. Esos beneficios
incluyen una mayor estabilidad del sector de seguros, una mayor disponibilidad de seguros y
mayores inversiones en sectores que favorecen el crecimiento, en particular las
infraestructuras y las pymes. Se estima que estos beneficios superaran con creces los costes.
No habrd incidencia alguna en el presupuesto de la UE.

3.2 Propor cionalidad

De conformidad con el principio de proporcionalidad enunciado en el articulo 29, apartado 4,
de la Directiva Solvencia II, la necesidad de proporcionalidad se reafirma en el primer
considerando del Reglamento Delegado y se tiene debidamente en cuenta en todo el texto del
mismo.

El Reglamento aporta numerosas simplificaciones de los requisitos cuantitativos, cuando asi
lo justifican la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos a los que responden.

Por ejemplo, de cara a la valoracién de los activos y pasivos a efectos de solvencia, las
empresas deberdn, en principio, remitirse a las normas internacionales de contabilidad
aprobadas por la Comision en virtud del Reglamento (CE) n°® 1606/2002, siempre que esas
normas sean coherentes con el mercado. No obstante, con el fin de no imponer cargas y costes
excesivos a las empresas que no utilicen ya tales normas internacionales para la elaboracion
de sus estados financieros, podrd permitirse a estas empresas que recurran a métodos de
valoracion alternativos basados en las normas contables que utilicen para elaborar sus estados
financieros (articulo 9, apartado 4).

Se prevén simplificaciones del calculo de las provisiones técnicas en el titulo I, capitulo III,
seccion 6, y simplificaciones del céalculo del capital de solvencia obligatorio en el titulo I,
capitulo V, seccion 1, subseccion 6, incluidas simplificaciones especificas para las empresas
de seguros y reaseguros cautivas. Las exigencias acerca del sistema de gobernanza (titulo I,
capitulo IX) reflejan también la voluntad de proporcionalidad, en especial la organizacion de
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la funcién de auditoria interna. Con arreglo al articulo 271, apartado 2, la funcién de auditoria
interna podrd ser desempefiada por personas que ejerzan también otras funciones
fundamentales, siempre que ello no implique ningun conflicto de intereses y que una estricta
separacion de funciones ocasionara a la empresa costes desproporcionados en relacion con el
total de gastos administrativos.

Las obligaciones de informacion se han definido igualmente de tal forma que exista un
equilibrio entre las necesidades de las autoridades de supervision de recibir informaciéon con
frecuencia y la carga impuesta a las empresas. Tal como se explica en la evaluacion de
impacto, limitar en exceso las obligaciones de informacion periodica puede ser
contraproducente, al obligar a las autoridades nacionales de supervision a enviar a las
empresas solicitudes ad hoc de informacion, que forzosamente no estarian armonizadas ni
serian previsibles, ni en cuanto al contenido ni en cuanto al momento de presentacion. El
Reglamento Delegado exige a las empresas que presenten, por un lado, plantillas cuantitativas
anuales y, por otro, plantillas cuantitativas trimestrales que contendran solo informacion
basica (articulo 304, apartado 1, letra d), y apartado 3). Dichas plantillas seran disefiadas por
la AESPJ y se adoptaran a través de una norma técnica de ejecucion (articulo 35, apartado 10,
de la Directiva Solvencia II). Las autoridades de supervision podran recurrir a las exenciones
ya previstas en la Directiva por motivos de proporcionalidad (articulo 35, apartados 6 y 7)
para aliviar las obligaciones de informacion trimestral, asi como cualquier obligacion de
informar «partida por partida» en tales plantillas.

4. ELEMENTOSJURIDICOSDEL ACTO DELEGADO
41 Titulol: normassobrelospilaresl, Iy I
Capitulo I: definiciones y principios generales

En este capitulo se definen una serie de términos de utilidad cuya definicion no figura ya en la
Directiva. Asimismo, se establecen las normas relativas al uso de las evaluaciones de crédito
externas (comuinmente conocidas como «calificaciones crediticias»), con vistas a evitar que
las empresas se basen automaticamente en ellas.

Capitulos Il y I1I: valoracion de activos y pasivos

El Reglamento especifica normas armonizadas para una valoracion de los activos y pasivos,
incluidas las provisiones técnicas, coherente con el mercado. En particular, establece los
detalles técnicos de las denominadas «medidas de garantia a largo plazo» que se introdujeron
en el marco de la Directiva Omnibus II para atenuar la volatilidad artificial y garantizar que
los aseguradores puedan seguir ofreciendo proteccion a largo plazo a un precio asequible. Los
aspectos concretos que se regulan son los siguientes:

o los métodos e hipotesis que deben utilizarse para la valoracion de activos y
pasivos, y la determinacién de la coherencia de las normas contables con el
planteamiento en materia de valoracion de activos y pasivos;

J los métodos actuariales y estadisticos para calcular la mejor estimacion a
efectos de las provisiones técnicas; el Reglamento Delegado especifica la
metodologia general prevista en la Directiva fijando hipdtesis de calculo (p.ej.,
sobre la influencia de futuras decisiones de gestion en las previsiones de flujos
de caja o sobre la simulacion del comportamiento de los tomadores de
seguros);

. los métodos, principios y técnicas para determinar la estructura pertinente de
tipos de interés sin riesgo que se utilizard en el célculo de la mejor estimacion,
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incluyendo los efectos de las medidas de garantia a largo plazo, como el ajuste
por volatilidad y el ajuste por casamiento;

J los métodos e hipdtesis que deben utilizarse para calcular el «margen de
riesgo» que se anadird a la mejor estimacion de los pasivos para obtener un
valor de los pasivos coherente con el mercado; el margen de riesgo refleja el
coste de tenencia del capital reglamentario;

. las lineas de negocio con arreglo a las cuales deberan segmentarse las
obligaciones de seguro y reaseguro para calcular las provisiones técnicas;

o los requisitos que deberan cumplirse a la hora de garantizar la adecuacion,
integridad y exactitud de los datos utilizados en el calculo de las provisiones
técnicas, y las circunstancias especificas en que resultara apropiado utilizar
aproximaciones;

o los métodos y técnicas simplificados de célculo de las provisiones técnicas.
Capitulo IV: fondos propios

El Reglamento especifica asimismo la admisibilidad de los elementos que componen los
fondos propios de los aseguradores para la cobertura del capital obligatorio, mejorando la
sensibilidad al riesgo del régimen y posibilitando que las autoridades de supervision
intervengan a su debido tiempo para incrementar la proteccion de los tomadores de seguros.
Los aspectos concretos que se regulan son los siguientes:

o criterios para la aprobacion por las autoridades supervisoras de los fondos
propios complementarios, consistentes en elementos fuera de balance;

o consideracién de las participaciones en entidades financieras y de crédito a
efectos de la determinacién de los fondos propios;

o lista de los elementos de fondos propios que cumplen los criterios de
clasificacion en los diversos niveles previstos en la Directiva, y métodos que
deberan emplear las autoridades de supervision para aprobar los elementos de
fondos propios que no figuren en la lista;

. limites cuantitativos aplicables a los elementos de fondos propios de los
diversos niveles, que son mas estrictos que los umbrales minimos fijados en la
Directiva;

. ajustes que deberan efectuarse en los fondos propios para reflejar su
intransferibilidad, en el supuesto de que los elementos de fondos propios solo
puedan servir para cubrir pérdidas derivadas de un determinado segmento del
pasivo o de determinados riesgos, segun lo exigido por la Directiva.

Capitulos V'y VI: capital de solvencia obligatorio

El Reglamento establece los pormenores de la formula estandar para el célculo del capital de
solvencia obligatorio. En el caso de las empresas que soliciten autorizacion para utilizar un
modelo interno a fin de calcular su capital de solvencia obligatorio, el Reglamento especifica
también los requisitos que deberan cumplir para que su modelo interno sea aprobado. Los
aspectos concretos que se regulan son los siguientes:

o los métodos, hipdtesis y calibraciones relativos a la féormula estdndar para
calcular el capital de solvencia obligatorio partiendo de la medida fijada en la
Directiva (valor en riesgo con un nivel de confianza del 99,5 % a un horizonte
de un ano); ello incluye la especificacion de los factores de riesgo de mercado
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aplicables a cualquier tipo de activos en poder de los aseguradores (bonos y
préstamos, acciones, bienes inmuebles, titulizaciones);

J método y requisitos para el calculo de las desviaciones tipicas de los sistemas
de nivelacion de riesgos sanitarios (HRES) y criterios adicionales que deberan
cumplir las disposiciones legislativas nacionales sobre los HRES;

. los parametros de correlacion de la féormula estandar;

o los métodos e hipoétesis relativos a las técnicas de reduccion del riesgo en la
formula estandar y los criterios cualitativos que dichas técnicas deben cumplir;

o los métodos y ajustes destinados a reflejar el alcance restringido de la
diversificacion del riesgo en relacion con los fondos de disponibilidad limitada;

o el método que se utilizard para calcular el ajuste destinado a tener en cuenta la
capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas y los impuestos
diferidos;

. el subconjunto de pardmetros normalizados, en los moddulos de riesgo de
suscripcion del seguro de vida, el seguro distinto del de vida y el seguro de
enfermedad, que pueden ser sustituidos por parametros especificos de las
empresas, los métodos normalizados que se emplearan para calcular los
parametros especificos y los criterios relativos a la integridad, exactitud y
adecuacion de los datos utilizados en ese calculo;

o el tratamiento de las inversiones estratégicas en empresas vinculadas en lo que
respecta al riesgo de acciones;

. los criterios aplicables al indice de acciones a efectos del mecanismo de ajuste
simétrico por riesgo de acciones;

J los criterios aplicables a los ajustes del capital obligatorio por riesgo de divisa
en el caso de las monedas vinculadas al euro;

o las condiciones de categorizacion de las administraciones regionales y
autoridades locales, las exposiciones frente a las cuales pueden, en virtud de la
Directiva, tener la misma consideraciéon que las exposiciones frente a la
administracion central del pais al que pertenezcan;

o la especificacion de las pruebas y normas aplicables a los modelos internos
(p.ej., en materia estadistica, de calibracion y de validacion);

o las adaptaciones que deberdn efectuarse en las pruebas y normas de los
modelos internos atendiendo al dmbito de aplicacion limitado del modelo
interno parcial;

J los métodos con arreglo a los cuales un modelo interno parcial podra integrarse
plenamente en el capital de solvencia obligatorio calculado mediante la
formula estandar y los requisitos para la utilizacion de cualquier técnica de
integracion alternativa;

. el ambito de la medida transitoria por la que se incrementan gradualmente los
parametros generales en el submoddulo de riesgo de acciones en los siete
primeros afios de aplicacion.

Ademas de establecer un régimen prudencial sano y robusto, una de las prioridades de la
Comision al desarrollar el régimen Solvencia II era velar por que las normas no supusieran
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ningun obstaculo innecesario que impidiera estimular un crecimiento sostenible, integrador,
eficiente desde el punto de vista de los recursos y generador de empleo en Europa. En este
Reglamento Delegado, la Comision ha reexaminado, por tanto, todas las exigencias de capital
aplicables a los activos, para cerciorarse de que las normas no entrafien obstiaculos
innecesarios que impidan estimular ese crecimiento que Europa tanto necesita. Las revisiones
consideradas se han basado en las multiples respuestas al Libro Verde sobre la financiacion a
largo plazo recibidas de los interesados y el posterior asesoramiento recibido de la AESPJ en
diciembre de 2013.

Requisitos especificos par a lastitulizaciones de elevada calidad

Resultan particularmente significativos la determinacion y el régimen mas favorable de una
categoria de titulizacion normalizada y mas simple y transparente, atendiendo a la prelacion
del tramo, la naturaleza de las exposiciones subyacentes y su proceso de suscripcion, las
caracteristicas estructurales y la transparencia del instrumento, en consonancia con el
asesoramiento de la AESPJ y el deseo manifestado por muchos. La reduccion de las
exigencias de capital solo se ha planteado en aquellos casos en que existe una clara
justificacion cuantitativa. En particular, dado que la categoria favorecida de titulizaciones solo
incluye los tramos de mayor prelacién que comportan una mejora crediticia —que ofrecen un
crédito privilegiado sobre el producto de los activos subyacentes—, la exigencia de capital se
limita a la aplicable a los activos subyacentes. El tratamiento mas desagregado de las
titulizaciones tiene la ventaja anadida de incrementar la sensibilidad al riesgo de los capitales
obligatorios, incentivando asi una buena gestion de riesgos y contribuyendo a la solidez
prudencial del régimen en su conjunto.

El considerando 149 contiene una clausula de reexamen, por la que la Comision se
compromete a reexaminar, a mds tardar en diciembre de 2018, los métodos, hipdtesis y
parametros generales utilizados para calcular el capital de solvencia obligatorio con la
formula estandar. El propdsito de este reexamen es adaptarse a la evolucion del mercado y
aprovechar la experiencia practica adquirida en los primeros afios de aplicacion de la
Directiva Solvencia II.

Capitulo VII: capital minimo obligatorio

La Directiva define el capital minimo obligatorio como el segundo grado de intervencion de
las autoridades supervisoras (a un nivel de confianza del valor en riesgo del 85 %) y exige que
se calcule con arreglo a un planteamiento factorial.

El Reglamento Delegado determina la calibracion de dicho planteamiento sobre la base del
asesoramiento de la AESPJ.

Capitulo VIII: inversion en posiciones de titulizacion

Con arreglo a la Directiva, las empresas de seguros y reaseguros solo pueden invertir en
posiciones de titulizacion cuando las empresas originadoras y promotoras y los prestamistas
originales retengan un interés econdémico neto significativo en las exposiciones subyacentes.
Este requisito se aplica a todo tipo de titulizaciones, con independencia de la determinacion de
posiciones de titulizacion normalizadas, mas simples y transparentes a efectos del calculo del
capital obligatorio por riesgo de mercado (articulo 177). Los aspectos concretos que se
regulan son los siguientes:

o los requisitos de retencion del riesgo que deben cumplir las empresas
originadoras o promotoras o los prestamistas originales (que son coherentes
con las normas aplicables en el sector bancario);
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o los requisitos cualitativos que deben cumplir las empresas de seguros o
reaseguros que invierten en posiciones de titulizacion, en particular los
requisitos de diligencia debida y seguimiento;

. la determinacion de las circunstancias en las que podrd imponerse una
exigencia de capital adicional por las inversiones en posiciones de titulizacion,
en particular en caso de que se incumplan los requisitos cualitativos o de
retencion del riesgo antes sefialados;

o el método de calculo de dicha exigencia de capital adicional.
Capitulos 1X a XI: gobernanza

El Reglamento especifica la organizacion de los sistemas de gobernanza de las empresas de
seguros y reaseguros, en particular el cometido de las funciones fundamentales que se definen
en la Directiva (actuarial, de gestion de riesgos, de verificacion del cumplimiento y de
auditoria interna). El proyecto de Reglamento precisa también ciertos aspectos del proceso de
revision supervisora, como el célculo de las adiciones de capital que las autoridades de
supervision pueden imponer a las empresas en caso de desviacion de su perfil de riesgo, o los
elementos a tener en cuenta a la hora de decidir sobre la prorroga del periodo de recuperacion
de aquellas empresas que hayan incumplido su capital de solvencia obligatorio. Los aspectos
concretos que se regulan son los siguientes:

o especificacion de las circunstancias en las que podrd imponerse una adicion de
capital con fines de supervision, asi como de los métodos para calcularla;

. especificacion de los elementos del sistema de gobernanza, el sistema de
gestion de riesgos, el sistema de control interno y las funciones actuarial y de
auditoria interna;

o condiciones de aptitud y honorabilidad de las personas que dirigen la empresa
o desempefian otras funciones fundamentales, y condiciones de
externalizacion;

. especificacion de los elementos de las necesidades globales de solvencia que se
tendrdn en cuenta en la evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia

o especificacion de los factores y criterios que deberd tener en cuenta la AESPJ
al declarar la existencia de situaciones adversas excepcionales que permiten
prorrogar el periodo de recuperacion, y que deberdn tener en cuenta las
autoridades de supervision al determinar la prorroga de dicho periodo.

La Directiva Solvencia II faculta a la Comision para especificar los elementos del sistema de
gobernanza, estableciendo una lista no exhaustiva de politicas escritas. Basandose en ello, el
Reglamento Delegado exige que las empresas cuenten con una politica en materia de
remuneracion. No obstante, la Directiva no otorga poderes para imponer limites cuantitativos
a las remuneraciones.

Capitulos XII a XIV: presentacion de informes y publicacion de informacion
Los aspectos concretos que se regulan son los siguientes:

o aspectos fundamentales y contenido de la informacion estadistica agregada y
fecha de publicacion de la misma por las autoridades de supervision;

. informacion que deberan facilitar las empresas de seguros y reaseguros y
plazos para ello;
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J especificacion de la informacion que debera publicarse y plazos de publicacion
anual.

El Reglamento especifica los requisitos tanto en materia de presentacion de informes a las
autoridades de supervision, como de publicacion de informacion. Mediante la armonizacion
de la informaciéon y su mayor comparabilidad se pretende mejorar la eficiencia de la
supervision y fomentar la disciplina del mercado.

Capitulo XV: entidades con cometido especial

La Directiva permite recurrir a «entidades con cometido especialy», cuyas operaciones son, en
el contexto del régimen Solvencia II, similares al reaseguro. El Reglamento especifica los
criterios para la aprobacion, por las autoridades de supervision, del &mbito de la autorizacion
de las entidades con cometido especial, las condiciones que deberdn incluirse en todos los
contratos celebrados, los requisitos de aptitud y honorabilidad, los requisitos del sistema de
gobernanza y los requisitos de informacion y solvencia.

4.2 TituloI1: grupos de segur os
Los aspectos concretos que se regulan son los siguientes:

J principios técnicos y métodos para el célculo de la solvencia de grupo, ya sea a
través de la formula estandar o de modelos internos;

. criterios para evaluar si un grupo tiene una gestion centralizada de riesgos,
procedimientos de cooperacion de las autoridades supervisoras cuando el grupo
tenga una gestion centralizada de riesgos, y criterios para definir una situacion
de emergencia en un grupo de esas caracteristicas;

o definicion de una sucursal significativa;
o coordinacion de la supervision de los grupos en los colegios de supervisores;

o especificacion de la informacién que se comunicaran las autoridades de
supervision, para garantizar una coordinacion sistematica;

J circunstancias en las que las autoridades nacionales de supervision podran
decidir ejercer la supervision sobre subgrupos nacionales o regionales;

. especificacion del contenido del informe sobre la situacidon financiera y de
solvencia de los grupos y plazo de divulgacion del mismo;

J definicion e identificacién de las operaciones intragrupo significativas y las
concentraciones de riesgo significativas.

4.3 Titulo I11: equivalencia de ter ceros paisesy disposiciones finales

El Reglamento Delegado especifica los criterios para evaluar si el régimen de solvencia de un
tercer pais es equivalente en términos de supervision de grupo (articulo 260 de la Directiva),
normas prudenciales aplicables a las empresas vinculadas radicadas en terceros paises
(articulo 227 de la Directiva), o normas aplicables a las actividades de reaseguro de empresas
radicadas en un tercer pais (articulo 172 de la Directiva). La Comision esta asimismo
facultada para evaluar si el régimen de un tercer pais puede considerarse temporal o
provisionalmente equivalente al de Solvencia II; no obstante, los criterios por los que debe
guiarse esa evaluacion se establecen en la propia Directiva.
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REGLAMENTO DELEGADO (UE) N° .../.. DE LA COMISION
de 10.10.2014

por e que se completala Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consgjo
sobre el acceso ala actividad de seguroy dereaseguroy su gercicio (Solvenciall)

(Texto pertinente a efectos del EEE)

LA COMISION EUROPEA
Visto el Tratado de Funcionamiento de la Union Europea,

Vista la Directiva 2009/138/CE y, en particular, su articulo 31, apartado 4, su articulo 35,
apartado 9, su articulo 37, apartados 6 y 7, su articulo 50, apartado 1, letras a) y b), apartado
2, letras a) y b), y apartado 3, su articulo 56, su articulo 75, apartados 2 y 3, su articulo 86,
apartado 1, letras a) a 1), y apartado 2, letras a) y b), su articulo 92, apartados 1 y 1 bis, su
articulo 97, apartados 1 y 2, su articulo 99, letras a) y b), su articulo 109 bis, apartado 5, su
articulo 111, apartado 1, letras a) a f) y letras g) a q), su articulo 114, apartado 1, letras a) y b),
su articulo 126, su articulo 127, su articulo 130, su articulo 135, apartado 2, letras a), b) y ¢), y
apartado 3, su articulo 143, apartado 1, su articulo 172, apartado 1, su articulo 211, apartado
2, su articulo 216, apartado 7, su articulo 217, apartado 3, su articulo 227, apartado 3, su
articulo 234, su articulo 241, letras a), b) y ¢), su articulo 244, apartados 4 y 5, su articulo 245,
apartados 4 y 5, su articulo 248, apartados 7 y 8, su articulo 249, apartado 3, su articulo 256,
apartado 4, su articulo 260, apartado 2 y su articulo 308 bis, apartado 13,

Considerando lo siguiente:

(1) Al aplicar lo establecido en el presente Reglamento, debe tenerse en cuenta la
naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de una
empresa de seguros o de reaseguros. La carga y la complejidad impuestas a las
empresas de seguros deben ser proporcionadas a su perfil de riesgo. Al aplicar lo
establecido en el presente Reglamento, la informacion debe considerarse significativa
cuando pueda influir en la toma de decisiones o en el criterio de los destinatarios de la
misma.

2) A fin de reducir el exceso de dependencia con respecto a calificaciones externas, las
empresas de seguros y reaseguros deben fijarse como objetivo disponer de una
calificacion crediticia propia de todas sus exposiciones. No obstante, dado el principio
de proporcionalidad, las empresas de seguros y reaseguros solo deben estar obligadas
a disponer de sus propias calificaciones crediticias por lo que atafie a sus exposiciones
mas importantes o mas complejas.

3) Las autoridades de supervision deben garantizar que las empresas de seguros y
reaseguros dispongan lo necesario para desarrollar modelos internos que cubran el
riesgo de crédito, cuando sus exposiciones sean significativas en términos absolutos y
tengan, al mismo tiempo, un gran niimero de contrapartes significativas. A tal efecto,
las autoridades de supervision deben adoptar un enfoque armonizado de la definicion
de qué constituyen exposiciones significativas en términos absolutos y un gran nimero
de contrapartes significativas.
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4)

)

(6)

(7

®)

€))

A fin de evitar estimaciones sesgadas del riesgo de crédito en el caso de las empresas
de seguros y reaseguros que no utilicen un modelo interno aprobado para calcular ese
riesgo a efectos de su capital de solvencia obligatorio, sus propias calificaciones
crediticias no deben comportar un capital obligatorio inferior al que resulte de
calificaciones externas.

A fin de evitar una excesiva dependencia de las calificaciones cuando las exposiciones
sean frente a otra empresa de seguros o reaseguros, la utilizacion de calificaciones para
calcular el capital obligatorio de conformidad con la féormula estandar podria
sustituirse por una referencia a la situacion de solvencia de la contraparte (enfoque de
ratio de solvencia). Este enfoque precisaria una calibracion basada en el capital de
solvencia obligatorio y en los importes admisibles de fondos propios para cubrir este
capital de solvencia obligatorio, seglin se determine cuando se implemente la Directiva
Solvencia II. El enfoque de ratio de solvencia debe limitarse a las empresas de seguros
y reaseguros que no hayan sido objeto de calificacion.

A fin de garantizar que las normas de valoracion a efectos de supervision sean
compatibles con la evolucidon contable internacional, las empresas de seguros y
reaseguros deben utilizar métodos de valoracién coherentes con el mercado y que
estén previstos en las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la
Comision de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002, salvo que se exija a
la empresa utilizar un método de valoracion especifico en relacién con un determinado
activo o pasivo o se le permita utilizar métodos basados en el método de valoracion
que utilice para elaborar sus estados financieros.

La valoracion de los activos y pasivos por parte de las empresas de seguros y
reaseguros utilizando métodos de valoracion coherentes con el mercado y previstos en
las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Comision de conformidad
con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 debe seguir una jerarquia de valoracion, siendo
los precios de cotizacién de esos mismos activos o pasivos en mercados activos el
método de valoracion por defecto a fin de garantizar que los activos y pasivos se
valoren por el importe al que podrian venderse, en el caso de activos, o transferirse o
liquidarse en el caso de pasivos, entre partes interesadas y debidamente informadas
que realicen una transaccion en condiciones de independencia mutua. Las empresas
deben aplicar este enfoque independientemente de que los métodos de valoracion
internacionales u otros métodos de valoracidon prevean una jerarquia de valoracion
diferente.

Las empresas de seguros y reaseguros deben reconocer y valorar los activos y pasivos
por impuestos diferidos en relacion con todos los elementos que se reconozcan a
efectos de solvencia o en el balance, a fin de garantizar que se tengan en cuenta todos
los importes que puedan dar lugar a flujos de caja futuros en concepto de impuestos.

La valoracion de las obligaciones de seguro y reaseguro debe incluir las obligaciones
correspondientes a la actividad de seguro y reaseguro existente. No deben incluirse en
dicha valoracion las obligaciones correspondientes a actividades futuras. Cuando los
contratos de seguro y reaseguro ofrezcan al tomador del seguro opciones en cuanto al
establecimiento, renovacion, prorroga, ampliacion o reanudacion de la cobertura de
seguro o reaseguro, u opciones a la empresa en cuanto a la cancelacion del contrato o
la modificacion de las primas o prestaciones, deben definirse limites contractuales que
aclaren si la cobertura adicional que se derive de tales opciones se considera una
actividad existente o futura.
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(10)

(In

(12)

(13)

(14)

(15)
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A fin de determinar el valor de transferencia de las obligaciones de seguro y reaseguro,
la valoracion de estas debe tener en cuenta los flujos de caja futuros correspondientes a
opciones de renovacion del contrato, independientemente de su rentabilidad, salvo que
la opcidén de renovacion comporte que, desde una perspectiva econdmica, la empresa
de seguros o reaseguros tenga los mismos derechos por lo que se refiere a la fijacion
de las primas o prestaciones del contrato renovado que en el caso de un contrato
nuevo.

A fin de garantizar que no existan distorsiones en el andlisis de la situacion financiera
de las empresas de seguros y reaseguros, las provisiones técnicas de una cartera de
obligaciones de seguro y reaseguro deben poder ser negativas. El calculo de las
provisiones técnicas no debe estar sujeto a un valor minimo igual a cero.

El valor de transferencia de una obligacion de seguro o reaseguro puede ser inferior a
los valores de rescate de los contratos subyacentes. El calculo de las provisiones
técnicas no debe estar sujeto a valores de rescate minimos.

A fin de lograr provisiones técnicas que se correspondan con el valor de transferencia
de las obligaciones de seguro y reaseguro, el calculo de la mejor estimacion debe tener
en cuenta la futura evolucion de, por ejemplo, los ambitos demografico, juridico,
médico, tecnoldgico, social, medioambiental y econdmico que afectaran a los flujos de
caja entrantes y salientes necesarios para liquidar las obligaciones.

A fin de lograr una mejor estimacion que se corresponda con la media de los flujos de
caja futuros ponderada por su probabilidad, segin lo previsto en el articulo 77,
apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, la proyeccion de flujos de caja utilizada en el
calculo de la mejor estimacion tendrd en cuenta todas las incertidumbres en torno a los
flujos de caja.

La eleccion del método para calcular la mejor estimacion debe ser proporcionada a la
naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos soportados por la empresa de
seguros o reaseguros. La gama de métodos para calcular la mejor estimacion incluye
técnicas de simulacion, deterministas y analiticas. En el caso de determinados
contratos de seguro de vida, en particular cuando den lugar a prestaciones
discrecionales que dependan del rendimiento de inversiones o cuando incluyan
garantias financieras y opciones contractuales, los métodos de simulacion pueden
ofrecer un calculo més apropiado de la mejor estimacion.

Cuando los contratos de seguro y reaseguro incluyan opciones y garantias financieras,
el valor actual de los flujos de caja derivados de tales contratos puede depender del
resultado previsto de futuros sucesos o circunstancias y de la desviacion que podria
producirse entre el resultado real y el resultado esperado en determinados escenarios.
Los métodos utilizados para calcular la mejor estimacion deben tener en cuenta estas
relaciones de dependencia.

La definicion de las prestaciones discrecionales futuras debe comprender las
prestaciones de los contratos de seguro y reaseguro que se paguen de forma adicional a
las prestaciones garantizadas y que sean fruto de la participacion del tomador del
seguro en los beneficios. No debe tener en cuenta prestaciones vinculadas a indices o
fondos de inversion.

El calculo del margen de riesgo debe basarse en la hipdtesis de que el conjunto de la
cartera de obligaciones de seguro y reaseguro se transfiera a otra empresa de seguros o
reaseguros. En particular, el célculo debe tener en cuenta la diversificacion del
conjunto de la cartera.
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El calculo del margen de riesgo debe basarse en una proyeccion del capital de
solvencia obligatorio que tenga en cuenta la reduccion del riesgo que comportan los
contratos de reaseguro y las entidades con cometido especial. No deben estipularse
calculos separados del margen de riesgo, esto es, incluidos y excluidos los contratos de
reaseguro y las entidades con cometido especial.

El ajuste del riesgo de crédito a los tipos de interés sin riesgo basicos debe hacerse a
partir de tipos de mercado que tengan en cuenta el riesgo de crédito reflejado en el tipo
variable de las permutas de tipos de interés. A estos efectos, a fin de que la
determinacion del ajuste se corresponda con la practica normal del mercado y tenga
lugar en condiciones de mercado similares a las imperantes en la fecha de adopcion de
la Directiva 2014/51/UE, en particular en lo que se refiere al euro, los precios de
mercado deben corresponder a los tipos de interés de oferta del mercado interbancario
con un vencimiento a tres meses.

En condiciones de mercado similares a las imperantes en la fecha de adopcion de la
Directiva 2014/51/UE, al determinar el Gltimo vencimiento con respecto al cual los
mercados de bonos ya no sean profundos, liquidos y transparentes de conformidad con
el articulo 77 bis de la Directiva 2009/138/CE, el mercado de bonos denominados en
euros no debe considerarse profundo y liquido cuando el volumen acumulado de
bonos con vencimientos iguales o superiores al Gltimo vencimiento sea inferior al 6 %
del volumen total de bonos de dicho mercado.

Cuando no pueda obtenerse un diferencial de crédito fiable a partir de las estadisticas
de impago, como en el caso de las exposiciones a deuda soberana, el diferencial
fundamental para calcular el ajuste por casamiento y el ajuste por volatilidad sera igual
al porcentaje de la media a largo plazo del diferencial con respecto al tipo de interés
sin riesgo previsto en el articulo 77 quater, apartado 2, letras b) y c), de la Directiva
2009/138/CE. Por lo que atafie a las exposiciones frente a las administraciones y los
bancos centrales de los Estados miembros, la clase de activo debe tener en cuenta la
diferencia entre Estados miembros individuales.

A fin de garantizar la transparencia en la determinacion del tipo de interés sin riesgo
pertinente, de conformidad con el considerando 29 de la Directiva 2014/51/UE, la
Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (AESPJ) debe publicar la
metodologia, las hipotesis y la identificacion de los datos que utilice para calcular el
ajuste de los tipos de las permutas por riesgo de crédito, el ajuste por volatilidad y el
diferencial fundamental para el ajuste por casamiento, como parte de la informacion
técnica que debe publicarse en virtud del articulo 77 sexies, apartado 1, de la Directiva
2009/138/CE.

La segmentacion de las obligaciones de seguro y reaseguro en lineas de negocio y
grupos de riesgo homogéneos debe reflejar la naturaleza de los riesgos subyacentes a
la obligacion. La naturaleza de los riesgos subyacentes puede justificar una
segmentacion que difiera de la asignacion de las actividades de seguro a actividades de
seguro de vida y actividades de seguro distinto del de vida, a partir de los ramos de
seguros distintos del de vida previstos en el anexo I de la Directiva 2009/138/CE y de
los ramos de seguro de vida previstos en el anexo II de esa misma Directiva.

La determinacion de si un método de calculo de las provisiones técnicas es
proporcionado a la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos debe incluir
una evaluacion del error de modelo del método. No obstante, en esa evaluacion no
debe exigirse a las empresas de seguros y reaseguros que especifiquen la magnitud
exacta del error de modelo.
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A efectos de solicitar la aprobacion de las autoridades de supervision para utilizar el
ajuste por casamiento contemplado en el articulo 77 fer, apartado 1, de la Directiva
2009/138/CE, se debe permitir que las empresas consideren diferentes productos de
seguro admisibles como una sola cartera, siempre que las condiciones de aprobacion
se cumplan de forma continua y ningun impedimento legal se oponga a que la
actividad se organice y administre por separado respecto del resto de las actividades de
la empresa que forman parte de la misma cartera.

La aprobacion de los fondos propios complementarios que vayan a utilizarse para
alcanzar el capital de solvencia obligatorio de una empresa de seguros o reaseguros
debe basarse en una evaluacion de los criterios pertinentes efectuada por las
autoridades de supervision. No obstante, la empresa de seguros o reaseguros que trate
de obtener la aprobacion de un elemento de fondos propios complementarios debe
demostrar a dichas autoridades que se satisfacen los criterios y facilitarles toda la
informacion que aquellas puedan solicitar a fin de realizar la evaluacion. Las
autoridades de supervision evaluaran las solicitudes de aprobacion de fondos propios
complementarios caso por caso.

Al examinar una solicitud de aprobacion de fondos propios complementarios de
conformidad con el articulo 90 de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de
supervision deben considerar el fundamento econémico y la exigibilidad juridica del
elemento de los fondos propios complementarios para el que se solicite la aprobacion.

Los fondos propios de nivel 1 deben constar de elementos de fondos propios que sean
de elevada calidad y que absorban las pérdidas de forma total con el fin de permitir la
continuidad de explotacion de la empresa de seguros o reaseguros.

Cuando el efecto econémico de una operacion o un grupo de operaciones relacionadas
sea equivalente a que una empresa de seguros o reaseguros posea sus propias acciones,
debe reducirse el excedente de los activos con respecto a los pasivos para reflejar la
existencia de un compromiso en lo que atafie a esa parte de los fondos propios.

La evaluacién de si un elemento individual de los fondos propios tiene una duracion
suficiente debe basarse en su vencimiento original. La duracién media de los fondos
propios totales de una empresa de seguros o reaseguros, teniendo en cuenta el
vencimiento residual de todos los elementos de los fondos propios, no debe ser
significativamente inferior a la duracion media de los pasivos de la empresa de seguros
o reaseguros. Como parte de su evaluacion interna de los riesgos y la solvencia, las
empresas de seguros y reaseguros también deben evaluar si el importe total de sus
fondos propios tiene una duracién suficiente, teniendo en cuenta tanto el vencimiento
original como el residual de todos los elementos de los fondos propios y de todos los
pasivos de seguro y reaseguro.

La evaluacién de la capacidad de absorcion de pérdidas en caso de liquidacion de
conformidad con el articulo 93 de la Directiva 2009/138/CE no debe basarse en una
comparacion entre el excedente de los activos con respecto a los pasivos, valorado
segun la hipotesis de continuidad de la explotacion, y el excedente de los activos con
respecto a los pasivos en la hipdtesis de que se hayan iniciado procedimientos de
liquidacién en relacion con la empresa de seguros o reaseguros.

Dado que las futuras primas por cobrar en relacion con contratos de seguro y
reaseguro existentes se incluyen en el célculo de las provisiones técnicas, el importe
del excedente de los activos con respecto a los pasivos que se incluye en el nivel 1 no
debe ajustarse para excluir los beneficios esperados por tales primas futuras.
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Con el fin de que puedan aplicarse restricciones de reembolso o rescate en caso de
incumplirse el capital de solvencia obligatorio, deben limitarse los elementos de
fondos propios con caracteristicas que incentiven el rescate, tales como incrementos
contractuales en el dividendo pagadero o incrementos en el tipo del cupdn junto con
una opcion de compra, y solo deben clasificarse en el nivel 2 o el nivel 3.

Las empresas de seguros y reaseguros deben dividir el excedente de los activos con
respecto a los pasivos en importes que se correspondan con elementos de capital de
sus estados financieros y una reserva de conciliacion. La reserva de conciliacion puede
ser positiva o negativa.

Debe establecerse la lista completa de elementos de los fondos propios de cada nivel,
incluido el nivel 3, de forma que quede claro para qué elementos deben obtener las
empresas de seguros y reaseguros la aprobacion de las autoridades de supervision para
la clasificacion.

Los fondos de disponibilidad limitada son dispositivos con arreglo a los cuales un
conjunto determinado de activos y pasivos se gestiona como si fuera una entidad
separada, y no deben abarcar operaciones convencionales vinculadas a indices o
fondos de inversién o a reaseguro. La menor transferibilidad de los activos de un
fondo de disponibilidad limitada debe reflejarse en el calculo del excedente de los
activos con respecto a los pasivos de la empresa de seguros o reaseguros.

Tanto las actividades de seguro y reaseguro de vida como las de seguro y reaseguro
distinto del de vida pueden dar lugar a fondos de disponibilidad limitada. La
participacion en los beneficios no implica necesariamente una disponibilidad limitada
y no debe considerarse que constituye la caracteristica definitoria de un fondo de
disponibilidad limitada.

Los fondos de disponibilidad limitada deben restringirse a aquellos dispositivos que
reduzcan la capacidad de determinados elementos de los fondos propios para absorber
pérdidas en la hipdtesis de continuidad de la explotacion. Los mecanismos que solo
afecten a la capacidad de absorcion de pérdidas en caso de liquidacion no deben
considerarse fondos de disponibilidad limitada.

A fin de evitar una doble contabilizacion de fondos propios entre los sectores bancario
y de seguros a nivel individual, las empresas de seguros y reaseguros deben deducir
del importe de los fondos propios basicos cualquier participacion en entidades de
crédito y financieras superior al 10 % de los elementos de los fondos propios de nivel
1 que no estén sujetos a ningn limite. Las participaciones en entidades de crédito y
financieras que de forma agregada superen ese mismo umbral deben deducirse
parcialmente de manera proporcional. La deduccién no debe ser necesaria cuando las
participaciones sean de naturaleza estratégica y para calcular la solvencia de grupo se
aplique a estas empresas el método 1 previsto en el anexo I de la Directiva
2002/87/CE.

La mayor parte del importe admisible de fondos propios destinado a cubrir el capital
minimo obligatorio y el capital de solvencia obligatorio debe estar compuesta por
fondos propios de nivel 1. A fin de garantizar que la aplicacion de los limites no
genere posibles efectos prociclicos, los limites sobre los importes admisibles de nivel
2 y nivel 3 deben aplicarse de forma que una pérdida en los fondos propios de nivel 1
no suponga una pérdida en el total de fondos propios admisibles que sea superior a
dicha pérdida. Por tanto, los limites deben aplicarse en la medida en que el capital de
solvencia obligatorio y el capital minimo obligatorio estén cubiertos con fondos
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propios. Los elementos de los fondos propios que excedan de los limites no deben
contabilizarse como fondos propios admisibles.

Al elaborar las listas de administraciones regionales y autoridades locales, la AESPJ
debe respetar el requisito de que no exista diferencia entre el riesgo de estas
exposiciones y el de las exposiciones frente a la administracion central del pais al que
aquellas pertenezcan debido a la capacidad de recaudacion especifica de las primeras,
y de que existan mecanismos institucionales concretos destinados a reducir el riesgo
de impago. El acto de ejecucion adoptado en virtud del articulo 109 bis, apartado 2,
letra a), de la Directiva 2009/138/CE en relacion con estas listas debe tener por efecto
que las exposiciones directas frente a las administraciones regionales y autoridades
locales enumeradas en la lista sean tratadas como exposiciones a la administracion
central del pais al que aquellas pertenezcan, a los fines de calcular el modulo de riesgo
de mercado y el médulo de riesgo de impago de la contraparte de la formula estandar.

A fin de no ofrecer incentivos indebidos para la reestructuracion de los contratos a
largo plazo como contratos renovables a corto plazo, la medida de volumen del riesgo
de prima del seguro de enfermedad SLT y del seguro distinto del de vida que se utilice
en la formula estdndar debe basarse en el fundamento econdmico de los contratos de
seguro y reaseguro y no en su forma juridica. Por lo tanto, la medida de volumen debe
tener en cuenta las primas devengadas comprendidas en los limites de los contratos
existentes y de aquellos que se suscriban en los siguientes doce meses.

Puesto que los beneficios esperados incluidos en las primas futuras de los contratos de
seguro y reaseguro distinto del de vida existentes se reconocen en los fondos propios
admisibles de las empresas de seguros y reaseguros, el moddulo de riesgo de
suscripcion del seguro distinto del de vida debe tener en cuenta el riesgo de caida
conexo a los contratos de seguro y reaseguro distinto del de vida.

En relacion con el riesgo de prima, el célculo del capital obligatorio para el riesgo de
prima y de reserva del seguro de enfermedad y el seguro distinto del de vida debe
basarse en la mayor de las primas de entre las devengadas en el pasado y las
devengadas en el futuro previstas, para tener en cuenta la incertidumbre en torno a las
primas devengadas en el futuro. No obstante, cuando una empresa de seguros o
reaseguros pueda garantizar de forma fiable que las primas devengadas en el futuro no
superaran las primas previstas, el calculo debe basarse unicamente en las primas
devengadas previstas.

A fin de reflejar las caracteristicas medias de las obligaciones de seguro de vida, la
modelizacion del riesgo de caida masiva de la formula estandar del capital de
solvencia obligatorio debe basarse en la hipotesis de que el riesgo conexo a las
opciones que puede ejercer una empresa de seguros o reaseguros cedente no es
significativo para la empresa de seguros o reaseguros cesionaria.

A fin de reflejar las diferencias entre el perfil de riesgo del seguro de enfermedad que
se rige por técnicas similares a las del seguro de vida (seguro de enfermedad SLT) y
otras actividades de seguro de enfermedad (seguro de enfermedad NSLT), el médulo
de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad debe incluir diferentes submodulos
para estos dos tipos de seguro.

A fin de reflejar las caracteristicas medias de las obligaciones de seguro de vida, la
modelizacion de los médulos de riesgo de suscripcion del seguro de vida y del seguro
de enfermedad SLT debe basarse en la hipdtesis de que el riesgo derivado de la
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dependencia de las prestaciones de seguros y reaseguros con respecto a la inflaciéon no
es significativo.

Los célculos sustentados en escenarios de los submodulos de riesgo de catastrofe del
seguro de enfermedad y del seguro distinto del de vida de la férmula estdndar deben
basarse en la especificacion de las pérdidas catastroficas brutas, sin deducir los
importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial.
Las empresas de seguros y reaseguros deben tener en cuenta el efecto de reduccion del
riesgo de sus entidades con cometido especial y contratos de reaseguro especificos a la
hora de determinar la variacion en los fondos propios basicos resultante del escenario
concreto.

A fin de reflejar las caracteristicas medias de las obligaciones de seguro distinto del de
vida, la modelizacion del riesgo de responsabilidad civil del submoédulo de riesgo de
catastrofe del seguro distinto del de vida de la formula estandar debe basarse en la
hipotesis de que el riesgo de acumulacion de un gran nimero de siniestros similares
cubiertos por un seguro de responsabilidad civil no es significativo.

A fin de reflejar las caracteristicas medias de las obligaciones de seguro distinto del de
vida, la modelizacion del riesgo de accidente masivo de la formula estindar debe
basarse en la hipdtesis de que la exposicion de las empresas de seguros y reaseguros al
riesgo de accidente masivo en terceros paises, a excepcion de determinados paises
europeos, no es significativo para las empresas de seguros y reaseguros ni para los
grupos de seguros sujetos a la Directiva 2009/138/CE. Debe basarse asimismo en la
hipotesis de que el riesgo de accidente masivo del seguro de accidentes laborales no es
significativo.

A fin de reflejar las caracteristicas medias de las obligaciones de seguro distinto del de
vida, la modelizacion del riesgo de concentracion de accidentes de la formula estandar
debe basarse en la hipotesis de que el riesgo de concentracion de accidentes del seguro
de gastos médicos y el seguro de proteccion de ingresos, cuando no se trate de
contratos colectivos, no es significativo.

A fin de reflejar los datos empiricos de catdstrofes naturales en la calibracion de la
formula estandar, la modelizacion del riesgo de catastrofes naturales debe basarse en
divisiones geograficas que sean suficientemente homogéneas en relacion con el riesgo
al que estén expuestas las empresas de seguros y reaseguros. Las ponderaciones de
riesgo de estas divisiones deben especificarse de forma que tengan en cuenta la ratio
de pérdidas anuales y la cuantia asegurada de las lineas de negocio pertinentes
utilizando una medida del valor en riesgo con un nivel de confianza del 99,5 %. Los
coeficientes de correlacion entre estas divisiones geograficas deben elegirse de forma
que reflejen la dependencia entre los riesgos pertinentes en las divisiones geograficas,
teniendo en cuenta cualquier ausencia de linealidad de la dependencia.

A fin de tener en cuenta la exposicion al riesgo efectiva de la empresa a la hora de
calcular el capital obligatorio frente al riesgo de catdstrofe natural en la formula
estandar, la cuantia asegurada debe determinarse de forma que tenga en cuenta los
limites contractuales de la indemnizacion por sucesos catastroficos.

El modulo de riesgo de mercado de la formula estandar debe basarse en la hipotesis de
que la sensibilidad de los activos y pasivos a los cambios en los parametros de
volatilidad del mercado no es significativa.

La calibracion del riesgo de tipo de interés a mas largo plazo debe reflejar el hecho de
que el tipo de interés a plazo ultimo hacia el que converja la estructura temporal de
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tipos de interés sin riesgo es estable a lo largo del tiempo y solo cambia debido a
modificaciones de las previsiones a largo plazo.

A efectos del célculo de la formula estdndar, las empresas de seguros y reaseguros
deben determinar cudles de sus empresas vinculadas tienen caracter estratégico. La
calibracion del submddulo de riesgo de acciones en relacion con las inversiones en
empresas vinculadas de carécter estratégico debe reflejar la probable reduccion de la
volatilidad de su valor como consecuencia de su caracter estratégico y la influencia
ejercida por la empresa participante en dichas empresas vinculadas.

El submodulo de riesgo de acciones basado en la duracion debe sustentarse en la
hipotesis de que el periodo tipico de mantenimiento de las inversiones en acciones a
que se refiere el articulo 304 de la Directiva 2009/138/CE es coherente con la duracion
media de los pasivos conforme al citado articulo de esa misma Directiva.

A fin de evitar los efectos prociclicos, el horizonte temporal utilizado para el
mecanismo de ajuste simétrico del submodulo de riesgo de acciones debe conseguir un
equilibrio entre el mantenimiento de la sensibilidad del submodulo al riesgo y el
reflejo del objetivo de ajuste simétrico.

Cuando se realice un ajuste por casamiento en el calculo de la mejor estimacion de las
obligaciones de seguro o reaseguro, el calculo del capital de solvencia obligatorio del
submoédulo de riesgo de diferencial debe reflejar la repercusion que los cambios en los
diferenciales de los activos tengan sobre el ajuste por casamiento y, por tanto, sobre el
valor de las provisiones técnicas.

Considerando que el perfil de riesgo de los inmuebles ubicados en terceros paises no
es sustancialmente diferente del de los ubicados en la Union, el submodulo de riesgo
inmobiliario de la férmula estdndar debe tratar estos dos tipos de exposicion de igual
modo.

Habida cuenta de que el riesgo de concentracion viene dado primordialmente por la
falta de diversificacion en cuanto a los emisores a que estén expuestas las empresas de
seguros o reaseguros, el submodulo de concentraciones de riesgo de mercado de la
formula estdndar debe basarse en la hipdtesis de que la concentracion geografica o
sectorial de los activos que posea la empresa de seguros o reaseguros no es
significativa.

El modulo de riesgo de impago de la contraparte de la férmula estandar debe
sustentarse en la hipotesis de que, por lo que se refiere a exposiciones que puedan estar
diversificadas y en las que la contraparte probablemente estara -calificada
(exposiciones de tipo 1), las pérdidas en caso de impago de las contrapartes que no
pertenezcan al mismo grupo seran independientes, mientras que las pérdidas en caso
de impago de las contrapartes que pertenezcan al mismo grupo no seran
independientes.

A fin de garantizar que el capital de solvencia obligatorio calculado mediante la
formula estandar tenga en cuenta el riesgo de crédito de todas las contrapartes a que
estén expuestas las empresas de seguros y reaseguros, todas las exposiciones que no se
reflejen como exposiciones de tipo 1 en el submddulo de riesgo de diferencial ni en el
modulo de riesgo de impago de la contraparte deben incluirse en el mdédulo de riesgo
de impago de la contraparte como exposiciones de tipo 2.

El médulo de riesgo de impago de la contraparte de la formula estandar debe reflejar el
efecto economico de los acuerdos de garantia real en caso de impago de la contraparte.
En particular, se tendrd en cuenta si se transfiere o no la propiedad plena de la
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garantia. También debe analizarse si, en caso de insolvencia de la contraparte, al
determinar la parte proporcional de la empresa de seguros o reaseguros en la masa
concursal de la contraparte que exceda de la garantia se tiene en cuenta el hecho de
que la empresa recibe la garantia.

En consonancia con el enfoque previsto en el articulo 104, apartados 1, 3 y 4, de la
Directiva 2009/138/CE, el capital de solvencia obligatorio debe incluir un mddulo de
riesgo adicional para abordar los riesgos especificos derivados de activos intangibles,
segiin se reconozcan y valoren a efectos de solvencia, que no se hayan tenido en
cuenta de otro modo en el capital de solvencia obligatorio.

El médulo de riesgo operacional de la formula estandar refleja el riesgo derivado de la
inadecuacion o disfuncién de los procesos internos, el personal o los sistemas, o
sucesos externos en un calculo basado en factores. A tal fin, se considera que las
provisiones técnicas, las primas devengadas en los doce meses precedentes y los
gastos habidos en los doce meses precedentes constituyen medidas de volumen
adecuadas para reflejar ese riesgo. La ultima de estas medidas de volumen
mencionadas es pertinente solo en relacién con los contratos de seguro de vida en los
que el riesgo lo asuma el tomador del seguro. Los gastos de adquisicion se aplican de
forma heterogénea en los diferentes modelos de actividad de seguro, por lo que no
pueden tenerse en cuenta en la medida de volumen relativa al importe de los gastos
habidos durante los doce meses precedentes. A fin de garantizar que el capital
obligatorio por riesgo operacional siga satisfaciendo el nivel de confianza establecido
en el articulo 101 de la Directiva 2009/138/EC, el modulo de riesgo operacional debe
reexaminarse en el contexto de la revision que la Comision efectiie de los métodos, las
hipotesis y los pardmetros generales utilizados en el célculo del capital de solvencia
obligatorio con la formula estdndar, segun se contempla en el articulo 150. Dicha
revision se centrard, en particular, en los contratos de seguro de vida en los que el
riesgo lo asuma el tomador del seguro.

El célculo del importe del ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion
de pérdidas de las provisiones técnicas y los impuestos diferidos debe garantizar que
no se produzca una doble contabilizacion del efecto de reduccion del riesgo generado
por futuras prestaciones discrecionales o impuestos diferidos.

Normalmente, las futuras prestaciones discrecionales son caracteristicas de los
contratos de seguro de vida y de enfermedad SLT. Por tanto, el importe del ajuste por
la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas debe tener en cuenta
el efecto de reduccion generado por las futuras prestaciones discrecionales en lo que
atafie al riesgo de suscripcion del seguro de vida, el riesgo de suscripcion del seguro de
enfermedad SLT, el riesgo de catastrofe del seguro de enfermedad, el riesgo de
mercado y el riesgo de impago de la contraparte. A fin de limitar la complejidad de la
formula estdndar y la carga que el célculo representa para las empresas de seguros y
reaseguros, el ajuste no debe aplicarse a los riesgos del seguro distinto del de vida y el
seguro de enfermedad NSLT. Dado que las pérdidas derivadas de la inadecuaciéon o
disfuncion de los procesos internos, el personal o los sistemas, o sucesos externos
podrian no ser absorbidas de manera efectiva por las futuras prestaciones
discrecionales, el ajuste no debe aplicarse al riesgo operacional.

El reconocimiento de las técnicas de reduccion del riesgo en el calculo del capital de
solvencia obligatorio debe reflejar el fundamento econdomico de la técnica utilizada y
debe restringirse a técnicas de reduccion del riesgo que transfieran de manera efectiva
el riesgo al exterior de la empresa de seguros o reaseguros.
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Al evaluar si se ha producido una transferencia efectiva del riesgo deben considerarse
todos los aspectos de la técnica de reduccion del riesgo y los acuerdos entre las
empresas de seguros y reaseguros y sus contrapartes. En caso de reduccion del riesgo
generada por un reaseguro, el hecho de que la probabilidad de que se produzca una
variacion significativa en el importe o el calendario de los pagos del reasegurador sea
remota no debe significar en si misma que el reasegurador no haya asumido el riesgo.

Los céalculos de la formula estandar del capital de solvencia obligatorio basados en
escenarios se fundamentan en el impacto de las tensiones instantaneas, y las empresas
de seguros y reaseguros no deben tener en cuenta las técnicas de reduccion del riesgo
que se basen en que las empresas de seguros y reaseguros tomen futuras decisiones,
tales como la adopcion de estrategias de cobertura dindmica o futuras decisiones de
gestion, en el momento en que surjan las tensiones. Las estrategias de cobertura
dindmica y las futuras decisiones de gestion deben distinguirse de los acuerdos de
cobertura sucesiva (rolling hedge), en los que una técnica de reduccion del riesgo
vigente es sustituida, en el momento de su expiracion, por un acuerdo similar con
independencia de la situacion de solvencia de la empresa.

A fin de evitar una situacion en la que la eficacia de una técnica de reduccion del
riesgo se vea mermada por la existencia de un riesgo de base, en particular por un
desfase de divisas, las empresas deben reflejar el riesgo de base que sea significativo
en el célculo del capital de solvencia obligatorio. Cuando el riesgo de base
significativo no se refleje en el calculo del capital de solvencia obligatorio, la técnica
de reduccion del riesgo no debe reconocerse.

La existencia de acuerdos de participacion en los beneficios, con arreglo a los cuales
se asignan beneficios a tomadores o beneficiarios de seguros, debe reflejarse
oportunamente en el calculo del capital de solvencia obligatorio.

Cuando el calculo del capital obligatorio correspondiente a un mdédulo o submoédulo de
riesgo del capital de solvencia obligatorio basico se fundamente en el impacto de
escenarios bidireccionales sobre los fondos propios basicos, al igual que en el caso del
riesgo de tipo de interés, el riesgo de divisa o el riesgo de caida, la empresa de seguros
o reaseguros debe determinar qué escenario afecta mas negativamente a los fondos
propios basicos de la empresa de seguros o reaseguros en su conjunto. Cuando
proceda, en esa determinacidon deben tenerse en cuenta los efectos de la participacion
en los beneficios y la distribucion de futuras prestaciones discrecionales en el fondo de
disponibilidad limitada. El escenario a que se llegue de este modo debe considerarse
que es el pertinente para el célculo del capital de solvencia obligatorio nocional
correspondiente a cada fondo de disponibilidad limitada.

A fin de poder preparar futuras revisiones de los pardmetros de correlacion basandose
en informacion empirica adecuada, como pueden ser cambios en las tasas de
mortalidad y las tasas de reduccion en lo que atafie a las obligaciones de seguro de
vida, y en las ratios combinadas o las ratios de run-off de las provisiones en lo que
atafie a las obligaciones de seguro distinto del de vida, la AESPJ debe recibir datos
apropiados de las autoridades de supervision. A su vez, estas ultimas deben recibir
estos datos de las empresas de seguros y reaseguros como parte de la informacién que
necesariamente debe notificarse a los supervisores a efectos de supervision, y por tanto
no deben generar una carga adicional para las empresas.

Al emitir un dictamen sobre una actualizacién de los parametros de correlacion, la
AESPJ debe tener en cuenta si la aplicacion de los parametros de correlacion
actualizados por las empresas de seguros y reaseguros daria como resultado un capital
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de solvencia obligatorio acorde con los principios establecidos en el articulo 101 de la
Directiva 2009/138/CE, y si las relaciones de dependencia entre riesgos son de
caracter no lineal o si hay una falta de diversificacion en escenarios extremos, en cuyo
caso la AESPJ debe plantearse la adopcion de medidas de dependencia alternativas a
efectos de calibrar las actualizaciones de los parametros de correlacion.

Es probable que muchos aspectos de los modelos internos cambien con el tiempo a
medida que mejoren los conocimientos sobre la modelizacion del riesgo, y en
consecuencia las autoridades de supervision, al evaluar el modelo interno, deben
atender a la informacion y las précticas actuales con miras a garantizar que dicho
modelo evolucione al compds de los avances mas recientes.

Un modelo interno solo puede desempefiar una funcion importante en el sistema de
gobernanza de una empresa de seguros o reaseguros si esta adaptado a la actividad de
la empresa y si las personas que basan sus decisiones en sus resultados lo entienden.
Por lo tanto, la prueba de utilizacion de modelos internos debe garantizar que los
modelos internos aprobados resulten apropiados para la actividad de las empresas y
que los gestores efectivos de la empresa los entiendan.

Las empresas de seguros y reaseguros que calculen el capital de solvencia obligatorio
basandose en un modelo interno deben utilizar el modelo interno en su sistema de
gestion de riesgos y en sus procesos de toma de decisiones de un modo que promueva
mejoras en la calidad del propio modelo interno.

El requisito de que el modelo interno se utilice extensamente y desempefie una
importante funcién por lo que respecta a su sistema de gobernanza, previsto en el
articulo 120 de la Directiva 2009/138/CE, no debe suponer que las empresas de
seguros y reaseguros confien ciegamente en los resultados del mismo. Las empresas
no deben tomar decisiones basdndose en los resultados del modelo interno sin
cuestionarse la idoneidad de este. Deben conocer las limitaciones del modelo interno y
tenerlas en cuenta al tomar sus decisiones.

Dado que no se establece ninglin método concreto para calcular la distribucion de
probabilidad prevista para los modelos internos, de conformidad con el articulo 121,
apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE, y puesto que los modelos internos deben
adaptarse a la actividad especifica de la empresa de seguros y reaseguros, dichos
modelos pueden variar significativamente por lo que atafie al método, la informacion,
las hipotesis y los datos que utilizan, y a sus procesos de validaciéon. Por lo tanto, las
normas de calidad estadistica y de validacion deben seguir basandose en principios e
incluir solamente requisitos minimos especificos. Por el mismo motivo, las normas
sobre documentacion no deben incluir una lista completa de documentos, sino
unicamente una lista de documentos minimos que deben existir para cada modelo
interno. La documentacion de las empresas debe incluir cualquier informacion
adicional que sea necesaria para cumplir las normas sobre documentacion de los
modelos internos.

A fin de garantizar que el modelo interno esté actualizado y refleje su perfil de riesgo
del mejor modo posible, las empresas de seguros y reaseguros deben conocer las
evoluciones actuariales pertinentes y las practicas de mercado generalmente aceptadas
de la modelizacion del riesgo. No obstante, esto no implica que las empresas de
seguros y reaseguros siempre tengan que adaptar su modelo interno a las practicas de
mercado generalmente aceptadas. En muchos casos puede ser necesario desviarse de
dichas practicas a fin de conseguir un modelo interno apropiado.
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Es probable que los modelos internos se basen en una gran cantidad de datos obtenidos
de diversas fuentes y de diferentes caracteristicas y calidad. A fin de garantizar la
idoneidad de los datos utilizados en el modelo interno, las empresas de seguros y
reaseguros deben recopilar, tratar y aplicar los datos de forma transparente y
estructurada.

Las empresas de seguros y reaseguros deben tener libertad para decidir la estructura de
modelo interno que refleje sus riesgos de la forma mas apropiada. Esto se supedita a la
aprobacion de las autoridades de supervision. En el caso de modelos internos
parciales, puede ser mas conveniente calcular diferentes componentes por separado e
integrarlos directamente en la féormula estandar sin agregacion en el modelo interno.
En este caso, debe calcularse la distribucion de probabilidad prevista para cada
componente.

Cualquier técnica de integracion de un modelo interno parcial en la féormula estandar
para calcular el capital de solvencia obligatorio forma parte de dicho modelo interno v,
junto con los demds componentes del modelo interno parcial, debe satisfacer los
requisitos pertinentes de la Directiva 2009/138/CE.

Las empresas de seguros y reaseguros deben calcular el capital minimo obligatorio
lineal utilizando un calculo estdndar, independientemente de que la empresa use la
formula estdndar o un modelo interno para calcular su capital de solvencia obligatorio.

A efectos del célculo del nivel maximo y minimo del capital minimo obligatorio a que
se refiere el articulo 129, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE, no se debe exigir a
las empresas de seguros y reaseguros que calculen el capital de solvencia obligatorio
trimestralmente. Cuando el calculo del capital minimo obligatorio no coincida con el
calculo anual del capital de solvencia obligatorio, las empresas deben utilizar el ultimo
capital de solvencia obligatorio calculado de conformidad con el articulo 102 de la
Directiva 2009/138/CE.

De conformidad con el principio de prudencia previsto en el articulo 132 de la
Directiva 2009/138/CE y para garantizar la coherencia intersectorial, los intereses de
las empresas que empaquetan préstamos en forma de valores negociables y otros
instrumentos financieros (empresas originadoras o promotoras o prestamistas
originales) deben ser coherentes con los de las empresas de seguros y reaseguros que
inviertan en tales valores o instrumentos. Con el fin de lograr esta coherencia, las
empresas de seguros y reaseguros solo deben poder invertir en estos valores o
instrumentos si la entidad originadora o patrocinadora o el prestamista original
conservan un interés econdémico neto significativo en los activos subyacentes. El
requisito de que la empresa originadora o promotora o el prestamista original
conserven un interés econdmico neto significativo en los activos subyacentes también
debe aplicarse cuando haya varias empresas originadoras o promotoras o prestamistas
originales. A fin de impedir toda posible elusion de los requisitos, evitar
malentendidos y adaptar el lenguaje al empleado en la legislacion de la Unidon que
regula las actividades de las entidades de crédito, debe usarse la expresion «inversion
en posiciones de titulizacién» en lugar de «inversion en valores negociables y otros
instrumentos financieros basados en préstamos empaquetadosy.

Las empresas de seguros y reaseguros que inviertan en una titulizacion deben
comprender integra y exhaustivamente la inversion y sus exposiciones subyacentes. A
fin de lograr esta comprension, las empresas solo deben tomar su decision de inversion
tras haber llevado a cabo un proceso de diligencia debida exhaustivo, a través del cual
deben obtener informacidn y conocimientos adecuados sobre la titulizacion.
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A fin de garantizar que los riesgos derivados de las posiciones de titulizacion se
reflejen adecuadamente en el capital obligatorio de las empresas de seguros y
reaseguros, es necesario incluir normas que establezcan un tratamiento de dichas
inversiones prudente y sensible al riesgo, en funcién de la naturaleza y el proceso de
suscripcion de las exposiciones subyacentes, y de las caracteristicas en términos
estructurales y de transparencia. Las titulizaciones que se ajusten a esos requisitos
deben estar sujetas a un tratamiento especifico en el submoédulo de riesgo de
diferencial, reconociendo su bajo perfil de riesgo. Dado que solo los tramos de mayor
prelacion deben poder recibir ese tratamiento, y teniendo en cuenta la mejora crediticia
inherente a dichos tramos, frente a todo el conjunto de exposiciones subyacentes,
resulta oportuno establecer para los factores de riesgo de diferencial conexos a esas
posiciones un nivel méximo igual al nivel del factor de riesgo que se aplicaria a las
exposiciones subyacentes, esto es, un factor de riesgo de un 3 % por afio de duracion
aplicable a los préstamos no calificados. Este planteamiento debe reexaminarse en el
contexto de la revision que la Comision efectiie de los métodos, las hipotesis y los
parametros generales utilizados en el célculo del capital de solvencia obligatorio con la
formula estandar, segun se contempla en el considerando 150.

Al objeto de evitar todo arbitraje regulador, las normas en materia de titulizaciones
deben aplicarse basandose en el principio de que el fondo prima sobre la forma. A tal
efecto, es necesaria una definicion clara y completa del concepto de titulizacion, que
abarque toda operacion o todo mecanismo mediante los cuales el riesgo de crédito de
una exposicion o un conjunto de exposiciones se divida en tramos. Una exposicion que
cree una obligacion de pago directa en relacidon con una operacion o0 mecanismo
utilizado para financiar u operar con activos fisicos no debe considerarse exposicion a
una titulizacion, aun cuando la operacién o el mecanismo comporte obligaciones de
pago de distinta prelacion.

La buena gobernanza es la base de una gestion eficaz y adecuada de las empresas de
seguros y reaseguros, asi como un elemento clave del marco reglamentario. El sistema
de gobernanza de una empresa de seguros y reaseguros se basard en una asignacion
apropiada y transparente de las responsabilidades de supervision y gestion con el fin
de establecer un sistema de toma de decisiones eficaz, de evitar conflictos de intereses
y garantizar una gestion eficaz de la empresa.

Un principio basico de la buena gobernanza es que ninguna persona debe estar
facultada para tomar decisiones sin ninguna forma de control. Por tanto, antes de
aplicar cualquier decision significativa con respecto a la empresa, al menos otra
persona debe revisar dicha decision.

A fin de garantizar el buen funcionamiento del sistema de gestion de riesgos, entre las
medidas a adoptar por las empresas de seguros y reaseguros deben figurar el
establecimiento, la implantacion, el mantenimiento y la supervision de practicas y
procedimientos adecuados para la politica de gestion de riesgos de la empresa en sus
areas clave de actividad.

Las empresas de seguros y reaseguros deben aplicar controles internos apropiados a
fin de garantizar que todas las personas con responsabilidades operativas y de
supervision actiien de acuerdo con los objetivos de la empresa y cumpliendo las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas vigentes.

A fin de garantizar una valoracion econémica que sea fiable, precisa y acorde con lo
dispuesto en el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, es importante establecer e
implantar controles internos apropiados para la valoracion de los activos y pasivos de
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las empresas de seguros y reaseguros, que incluyan la revision y verificacion
independientes de la informacion, los datos y las hipdtesis que se utilicen.

A fin de garantizar que la valoracion de las provisiones técnicas se lleve a cabo de
acuerdo con lo dispuesto en los articulos 76 a 85 de la Directiva 2009/138/CE, el
sistema de gobernanza de las empresas de seguros y reaseguros debe incluir un
proceso de validacion del célculo de las provisiones técnicas.

En el contexto del sistema de gobernanza y a fin de garantizar la independencia, toda
persona o unidad organizativa que desempefie una funcién debe poder realizar las
correspondientes tareas con objetividad y libre de influencias, y notificar las
observaciones pertinentes directamente al 6rgano de administracion, de direccion o de
supervision. A fin de que las autoridades de supervision puedan tomar las oportunas
medidas correctoras cuando sea necesario, las empresas de seguros y reaseguros deben
notificar oportunamente a dichas autoridades la informacion relativa a todas las
personas que dirijan de manera efectiva la empresa o que sean responsables de otras
funciones fundamentales, asi como otra informacién que resulte necesaria para evaluar
la aptitud y honorabilidad de tales personas. No obstante, se reconoce la necesidad de
evitar imponer cargas excesivas a las empresas de seguros o reaseguros o los
supervisores, por lo que la notificacion por parte de las empresas de seguros y
reaseguros no debe implicar la aprobacion previa de la autoridad de supervision. En
caso de que la autoridad de supervision concluya que una persona incumple los
requisitos de aptitud y honorabilidad previstos en la Directiva 2009/138/CE, debe
tener potestad para exigir a la empresa su sustitucion.

A fin de evaluar la reputacion de las personas que dirijan de manera efectiva la
empresa o que desempefien otras funciones fundamentales, debe examinarse la
conducta de tales personas en el pasado para analizar si pueden desempefar
efectivamente sus funciones de conformidad con las normas, las reglamentaciones y
las directrices vigentes. La informacion sobre la conducta en el pasado puede ser
informacion que se obtenga a través de registros de antecedentes penales o financieros.
La conducta profesional de una persona en el pasado puede aportar indicios sobre su
integridad.

A fin de garantizar que la externalizacién de funciones o actividades se realice de un
modo eficaz y no vaya en detrimento de las obligaciones que incumben a las empresas
de seguros y reaseguros en virtud de la Directiva 2009/138/CE, es necesario establecer
requisitos sobre la forma de elegir al proveedor del servicio, sobre el contrato escrito
que debe celebrarse y sobre la verificacion continua que la empresa de seguros o
reaseguros debe llevar a cabo con respecto al proveedor del servicio.

Las politicas y practicas de remuneracion que ofrezcan incentivos para asumir riesgos
que superen los limites de tolerancia de riesgo aprobados para las empresas de seguros
y reaseguros pueden ir en detrimento de una gestion de riesgos eficaz de dichas
empresas. Por tanto, es necesario establecer requisitos sobre las remuneraciones, a
efectos de una gestion prudente y adecuada de la actividad y a fin de evitar
mecanismos de remuneracion que fomenten la asuncion excesiva de riesgo.

La especificacion de las circunstancias en que puedan imponerse adiciones de capital y
de sus métodos de calculo resulta oportuna con vistas a garantizar que esas adiciones
sean una herramienta de supervision eficaz y viable para proteger a los tomadores y
beneficiarios de seguros merced al calculo de un capital de solvencia obligatorio que
refleje adecuadamente el perfil de riesgo global de la empresa de seguros o reaseguros.
Los importes de las adiciones de capital tienen un valor numéricamente positivo. En la

29

ES



ES

(104)

(105)

(106)

(107)

(108)

(109)

(110)

(111)

(112)

especificacion también debe tenerse en cuenta la necesidad de desarrollar enfoques
coherentes y comunes ante circunstancias similares. A tal efecto, cabe utilizar
porcentajes y limites de referencia como hipdtesis para evaluar las desviaciones, pero
ello no debe ir en detrimento del objetivo principal de establecer adiciones de capital
apropiadas para la empresa de seguros o reaseguros considerada.

A efectos de la aplicacion del articulo 138, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE, a
la hora de decidir si se declara la existencia de una situacion adversa excepcional que
afecte a empresas de seguros y reaseguros que representen una importante cuota del
mercado o de las lineas de negocio afectadas, la AESPJ debe tener en cuenta todos los
factores pertinentes en el ambito del mercado o la linea de negocio afectados,
incluidos los previstos en el presente Reglamento.

A efectos de la aplicacion del articulo 138, apartado 4, a la hora de decidir si se
prorroga el periodo de recuperacion y de determinar la duracion de dicha prérroga en
relacion con una determinada empresa de seguros o reaseguros, y con sujecion al plazo
maximo de siete afios previsto en el articulo 138, apartado 4, la autoridad de
supervision debe tener en cuenta todos los factores pertinentes que sean especificos a
la empresa, incluidos los previstos en el presente Reglamento.

La Directiva 2009/138/CE exige a las empresas de seguros y reaseguros que publiquen
informacion sobre su situacion financiera y de solvencia. Las disposiciones detalladas
y armonizadas que regulan la informacion que debe divulgarse y los medios por los
que debe hacerse deben ser las apropiadas para garantizar condiciones de mercado
equivalentes y el buen funcionamiento de los mercados de seguros y reaseguros en
toda la Unidn, asi como para facilitar la integracion efectiva de los mercados de
seguros y reaseguros en toda la Union.

La aplicacion del principio de proporcionalidad en lo referente a la publicacion de
informacion no debe redundar en que las empresas de seguros y reaseguros tengan que
divulgar cualquier informacidén que no sea pertinente para su actividad o no sea
significativa.

Cuando se hagan referencias a informacion equivalente publicada en virtud de otras
disposiciones legales o reglamentarias, aquellas deben conducir directamente a la
informacion en si y no constituir referencias a un documento general.

Cuando, en virtud del articulo 53, apartados 1 y 2, de la Directiva 2009/138/CE, las
autoridades de supervision permitan que las empresas de seguros y reaseguros no
divulguen determinada informacidn, este permiso solo seguird teniendo validez
mientras exista el motivo para no divulgarla. Cuando deje de existir tal motivo, y solo
a partir de dicho momento, las empresas de seguros y reaseguros deben divulgar la
informacion pertinente.

La Directiva 2009/138/CE exige que los Estados miembros garanticen que las
autoridades de supervision estén facultadas para exigir toda la informacién que sea
necesaria a efectos de supervision. Una parte esencial de dicha informacion debe ser la
informacion que debe presentarse a las autoridades de supervision de forma periddica.

Procede adoptar disposiciones detalladas y armonizadas que regulen la informacion
que debe presentarse de forma periddica y los medios por los que debe hacerse, con el
fin de garantizar la convergencia efectiva del proceso de revision supervisora que
llevan a cabo las autoridades de supervision.

La informacion que las empresas de seguros y reaseguros deben notificar
periddicamente a las autoridades de supervision incluye el informe sobre la situacion

30

ES



ES

(113)

(114)

(115)

(116)

(117)

(118)

(119)

financiera y de solvencia. Ademads, deben presentar un informe periddico de
supervision que incluya la informacidn necesaria a efectos de supervision, adicional a
la contenida en el informe sobre la situacidon financiera y de solvencia. En beneficio
tanto de las empresas de seguros y reaseguros como de las autoridades de supervision,
estos dos informes deben tener la misma estructura.

Basandose en una evaluacion de los riesgos de la empresa de seguros y reaseguros, de
conformidad con el articulo 36 de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de
supervision pueden exigir que dicha empresa presente anualmente su informe
periddico de supervision. Cuando no sea asi y las empresas de seguros y reaseguros
presenten sus informes periddicos de supervision solo cada tres anos, deben, no
obstante, informar cada afio a las autoridades de supervision de cualquier hecho
destacado que se haya producido desde el tltimo periodo de referencia.

La informacién cuantitativa y cualitativa debe divulgarse o presentarse periodicamente
a la autoridad de supervision a través de un informe escrito y plantillas cuantitativas.
Las plantillas cuantitativas deben especificar con mas detalle la informacion facilitada
en el informe escrito y, cuando proceda, complementarla. El informe y las plantillas
deben facilitar a las autoridades de supervision informacion suficiente, adicional a la
ya facilitada en el informe sobre la situacion financiera y de solvencia, de forma que
aquellas puedan desempenar las responsabilidades que les competen en virtud de la
Directiva 2009/138/CE, pero no deben representar una carga innecesaria para las
empresas de seguros y reaseguros. El alcance de las plantillas cuantitativas que deban
presentarse trimestralmente debe ser mas limitado que el de las plantillas cuantitativas
que deban presentarse anualmente.

La aplicacion del principio de proporcionalidad a los informes de supervision no debe
comportar que se exija a las empresas de seguros y reaseguros o las sucursales
establecidas en la Unidon que presenten cualquier informacion que no sea pertinente
para su actividad o no sea significativa.

Los criterios y métodos aplicados en el proceso de revision supervisora deben
divulgarse. Tales criterios y métodos deben abarcar los medios y las medidas generales
que las autoridades de supervision empleen para revisar y evaluar el cumplimiento de
lo dispuesto en el articulo 36, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, y en particular
para evaluar la adecuacion de la gestion de riesgos de las empresas de seguros y
reaseguros, asi como la capacidad de estas para resistir ante sucesos o cambios
adversos.

La divulgacion de datos estadisticos agregados, en virtud del articulo 31, apartado 2,
letra c), de la Directiva 2009/138/CE, esta destinada a facilitar informacion general
sobre los sectores de seguros nacionales y sobre las actividades importantes de las
propias autoridades de supervision. La informacidon pertinente debe incluir datos
correspondientes a requisitos tanto cuantitativos como cualitativos, junto con datos
nacionales agregados notificados de forma comparable a lo largo del tiempo.

A fin de garantizar la comparabilidad de la informacion divulgada a efectos de
supervision, debe existir una lista especifica de los aspectos clave de la aplicacion de
las normas prudenciales que recoja los datos agregados minimos que deben divulgar
las autoridades de supervision.

La exposicion de una entidad con cometido especial siempre debe ser limitada para
garantizar que sus activos sean iguales o superiores a su exposicion al riesgo maxima
agregada.
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Cuando una entidad con cometido especial asuma riesgos de mas de una empresa de
seguros o reaseguros, dicha entidad debe estar siempre protegida frente a los
procedimientos de liquidacion de cualquiera de las otras empresas de seguros o
reaseguros que le transfieran riesgos.

Al evaluar las exigencias de aptitud y honorabilidad de los accionistas o socios que
posean una participacion cualificada en la entidad con cometido especial y de las
personas que dirijan esta de manera efectiva, deben tenerse en cuenta, cuando proceda,
las exigencias similares que se apliquen a las empresas de seguros y reaseguros.

La transferencia de riesgo desde la empresa de seguros o reaseguros a la entidad con
cometido especial, y desde esta ultima a los proveedores de deuda o financiacion, debe
estar libre de cualquier operacion conexa que pueda ir en detrimento de la
transferencia efectiva del riesgo, como, por ejemplo, derechos contractuales de
compensacion o acuerdos conexos destinados a reducir las pérdidas potenciales o
reales contraidas como resultado de la transferencia de riesgo a los proveedores de
deuda o financiacion por la entidad con cometido especial.

A efectos de garantizar que la inclusion de los pagos futuros no vaya en menoscabo de
la transferencia efectiva del riesgo desde la empresa de seguros y reaseguros a la
entidad con cometido especial, es importante que el hecho de no percibir esos pagos
no afecte negativamente a los fondos propios basicos de la empresa de seguros o
reaseguros. De cara a cerciorarse de que esto no pueda suceder en ningln escenario, la
empresa debe atender a todos los escenarios previstos en los acuerdos contractuales y
cualesquiera otros escenarios, salvo que la probabilidad de que tales otros escenarios
se materialicen sea excesivamente remota.

El articulo 220 de la Directiva 2009/138/CE exige que el calculo de la solvencia a
nivel de grupo se lleve a cabo con arreglo al método 1 (método basado en la
consolidacion contable), salvo que su aplicacion exclusiva resulte inapropiada. Al
evaluar si debe utilizarse el método 2 (método de deduccidn y agregacion) en lugar del
método 1 o junto con este ultimo, el supervisor de grupo debe examinar una serie de
condiciones pertinentes armonizadas. Uno de estas condiciones es si la utilizacion del
método 1 resultaria excesivamente gravosa, y si la naturaleza, el volumen y la
complejidad de los riesgos del grupo son tales que la utilizacion del método 2 no
afectaria significativamente a los resultados del céalculo de la solvencia de grupo. A
estos efectos, a la hora de determinar si la utilizacion del método 2 afectaria
significativamente a los resultados del célculo de la solvencia de grupo, el método 2
debe compararse con el método 1 utilizando los fondos propios admisibles de grupo
agregados y el capital de solvencia obligatorio de grupo agregado, calculados de
conformidad con la Directiva 2009/138/CE y no con los requisitos de solvencia
previstos en un tercer pais equivalente.

A fin de contribuir a garantizar condiciones equitativas de competencia en terceros
paises, cuando un grupo incluya empresas de seguros o reaseguros vinculadas
radicadas en terceros paises, y la Comisién haya adoptado actos delegados en virtud
del articulo 227, apartados 4 o 5, de la Directiva 2009/138/CE por los que se
determine que los regimenes de solvencia de dichos terceros paises son equivalentes o
provisionalmente equivalentes, el supervisor de grupo debe dar prioridad a dicha
consideracion a la hora de decidir si debe utilizarse el método 2 (deduccion y
agregacion) en lugar del método 1 o junto con este tltimo (consolidacion).

La Directiva 2009/138/CE establece que, cuando las autoridades de supervision
consideren que determinados fondos propios admisibles para cubrir el capital de
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solvencia obligatorio de una empresa de seguros o reaseguros vinculada no pueden
estar realmente disponibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo,
tales fondos propios solo pueden incluirse en el calculo en la medida en que sean
admisibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de la empresa vinculada. En
este contexto, cuando analicen si determinados fondos propios de una empresa
vinculada no pueden estar realmente a disposicion del grupo, las autoridades de
supervision deben basar sus decisiones en la posible existencia de alguna restriccion
que afecte a la fungibilidad de los correspondientes elementos de los fondos propios (a
saber, si se dedican a absorber solo determinadas pérdidas) o su transferibilidad (es
decir, si existen obstaculos significativos para transferir elementos de los fondos
propios de una entidad a otra). A efectos de esta evaluacidon, las autoridades de
supervision deben prestar especial atencion a cualquier participacién minoritaria en los
fondos propios admisibles que cubran el capital de solvencia obligatorio de una
empresa de seguros o reaseguros filial, una empresa de seguros o reaseguros de un
tercer pais, una sociedad de cartera de seguros o una sociedad financiera mixta de
cartera.

A fin de garantizar que los tomadores y beneficiarios de seguros de empresas de
seguros y reaseguros pertenecientes a un grupo estén adecuadamente protegidos en
caso de liquidacion de cualquier empresa incluida en el ambito de la supervision de
grupo, los elementos de los fondos propios que hayan sido emitidos por sociedades de
cartera de seguros y sociedades financieras mixtas de cartera del grupo no deben
considerarse libres de compromisos, salvo que los créditos correspondientes a tales
elementos de los fondos propios tengan menor prelacion que los créditos de todos los
tomadores y beneficiarios de seguros de las empresas de seguros y reaseguros
pertenecientes al grupo.

Deben establecerse normas apropiadas a nivel de grupo para el tratamiento de las
entidades con cometido especial. En este contexto, las entidades con cometido
especial, definidas con arreglo a la Directiva 2009/138/CE y que cumplan los
requisitos previstos en dicha Directiva o estén reguladas por una autoridad de
supervision de un tercer pais y cumplan requisitos equivalentes no deben consolidarse
plenamente.

El calculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas a nivel de grupo con
arreglo al método 1 (método basado en la consolidacion contable) debe sustentarse en
la hipdtesis de que la suma de la mejor estimacion de las empresas de seguros o
reaseguros participantes y de la parte proporcional de la mejor estimacién de sus
empresas vinculadas, cada una ajustada por operaciones intragrupo, es
aproximadamente igual al importe que resultaria de calcular la mejor estimacion de las
obligaciones de seguro y reaseguro consolidadas a nivel de grupo de conformidad con
los articulos 75 a 86 de la Directiva 2009/138/CE. En particular, cuando se utilicen en
dicho célculo las mejores estimaciones de empresas de seguros o reaseguros de
terceros paises, dichas estimaciones deben evaluarse de conformidad con los citados
articulos.

El calculo del margen de riesgo de las provisiones técnicas a nivel de grupo con
arreglo al método 1 (método basado en la consolidacion contable) debe sustentarse en
la hipotesis de que la transferencia de las obligaciones de seguro y reaseguro del grupo
se lleva a cabo por separado para cada empresa de seguros y reaseguros del grupo, y
de que el margen de riesgo no tiene en cuenta la diversificacion entre los riesgos de
tales empresas. En relacion con las empresas contempladas en el articulo 73, apartados
2 y 5, de la Directiva 2009/138/CE, el calculo debe sustentarse en la hipdtesis de que
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la transferencia de las obligaciones de seguro en cartera se efectua por separado para
las actividades de seguro de vida y de seguro distinto del de vida.

Los grupos pueden solicitar la utilizaciéon de dos tipos de modelos internos para
calcular su capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado. Cuando un modelo
interno se utilice solo para calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo
consolidado y no se utilice para calcular el capital de solvencia obligatorio de una
empresa de seguros o reaseguros vinculada del grupo, procede aplicar el articulo 230
de la Directiva 2009/138/CE. En este contexto, es necesario garantizar que el
supervisor de grupo otorgue la aprobaciéon de un modelo interno utilizado solo para
calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado de un modo
coherente con lo previsto en dicha Directiva sobre el procedimiento de aprobacion de
modelos internos utilizados individualmente, incluido el acto de ejecucion al que se
refiere el articulo 114, apartado 2, de la citada Directiva. A fin de fomentar la
cooperacion en el seno del colegio de supervisores, es necesario especificar como debe
involucrar el supervisor de grupo a otras autoridades de supervision antes de tomar su
decision sobre la solicitud.

Cuando un grupo solicite utilizar el mismo modelo interno para calcular tanto el
capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado como el capital de solvencia
obligatorio de una empresa de seguros o reaseguros vinculada del grupo, procede
aplicar el articulo 231 de la Directiva 2009/138/CE. En este contexto, con el fin de
garantizar que el supervisor de grupo y las demas autoridades de supervision afectadas
cooperen con eficacia y tomen una decision conjunta con conocimiento de causa sobre
la aprobacion de dicho modelo interno, es necesario establecer disposiciones sobre la
documentacién necesaria y sobre el procedimiento de adopcion de la decision conjunta
sobre la solicitud.

La aprobacion de un modelo interno utilizado solo para calcular el capital de solvencia
obligatorio de grupo consolidado que se otorgue con arreglo al articulo 230 de la
Directiva 2009/138/CE no debe influir en ninguna autorizacion futura otorgada en
virtud del articulo 231 de dicha Directiva. En particular, cualquier solicitud de
autorizacion para calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado
junto con el capital de solvencia obligatorio de una empresa de seguros o reaseguros
vinculada del grupo sobre la base de un modelo interno ya aprobado en virtud del
articulo 230 de la Directiva 2009/138/CE debe seguir el procedimiento previsto en el
articulo 231 de dicha Directiva.

Los grupos deben solicitar autorizacion para utilizar un modelo interno parcial a
efectos de calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado cuando
solo algunas de las empresas vinculadas estén incluidas en el &mbito de aplicacion del
modelo interno de grupo, o en relacion con el ambito limitado contemplado en el
articulo 112, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, o en relacion con una
combinacion de estos factores.

A efectos de que un modelo interno utilizado tnicamente para el calculo del capital de
solvencia obligatorio de grupo consolidado se utilice extensamente y desempefie una
funcién importante en el sistema de gobernanza del grupo, la empresa de seguros y
reaseguros cuya actividad entre total o parcialmente en el ambito de aplicacion del
modelo interno debe utilizar el resultado de dicho modelo. En este contexto, a estas
empresas no se les debe exigir que cumplan los requisitos de prueba de utilizacion
como si estuvieran utilizando ese modelo interno para calcular su capital de solvencia
obligatorio. La obligacion de estas empresas de cumplir la prueba de utilizacion debe
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limitarse al resultado de dicho modelo interno y ello a efectos de una implementacion
coherente de los sistemas de control interno y de gestion de riesgos del grupo.

Al evaluar si se satisfacen las condiciones previstas en el articulo 236 de la Directiva
2009/138/CE, el supervisor de grupo y las deméas autoridades de supervision afectadas
deben tener en cuenta una serie de criterios pertinentes armonizados para garantizar
una supervision armonizada de la solvencia de grupo en el caso de los grupos cuya
gestion de riesgos esté centralizada.

A efectos de garantizar una estrecha colaboracién en la supervision de empresas
filiales de seguros y reaseguros de un grupo cuya gestion de riesgos esté centralizada
con arreglo a los articulos 237 a 243 de la Directiva 2009/138/CE, resulta esencial
armonizar los procedimientos aplicables por las autoridades de supervision con
respecto a la supervision de tales empresas filiales de seguros y reaseguros.

A fin de determinar con claridad cuando existe situacion de emergencia con arreglo al
articulo 239, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, la autoridad de supervision que
haya autorizado a la empresa de seguros o reaseguros filial cuya situacion financiera se
esté deteriorando debe tener en cuenta una serie de criterios armonizados.

El colegio de supervisores debe ser una plataforma permanente de coordinacion entre
las autoridades de supervision, que promueva una comprension comun del perfil de
riesgo del grupo y de sus empresas vinculadas y persiga lograr una supervision basada
en el riesgo mas eficiente y eficaz a nivel individual y de grupo. En este contexto, a fin
de garantizar un funcionamiento adecuado del colegio, es necesario establecer criterios
para determinar cuando una sucursal se considera significativa a efectos de que sus
autoridades de supervision participen en el colegio. Asimismo, resulta esencial
armonizar las exigencias aplicables a la coordinacion de la supervision de grupos de
seguros y reaseguros, a fin de promover la convergencia de las practicas de
supervision.

La Directiva 2009/138/CE exige que las empresas de seguros y reaseguros
participantes, las sociedades de cartera de seguros o las sociedades financieras mixtas
de cartera publiquen informacidon sobre la situacion financiera y de solvencia del
grupo. Dicha Directiva también les permite establecer un Unico informe sobre la
situacion financiera y de solvencia que incluya tanto la informacién del grupo como la
informacion sobre la situacion financiera y de solvencia que se exija en relacion con
cualquiera de sus filiales. Este régimen pretende garantizar que las partes interesadas
estén debidamente informadas sobre la situacion financiera y de solvencia de los
grupos de seguros y reaseguros, reduciendo al mismo tiempo, en la medida oportuna,
la correspondiente carga de tales grupos. En este contexto, es necesario armonizar los
requisitos aplicables a la publicacion de informacidon por parte de los grupos de
seguros y reaseguros, independientemente de que tales grupos se acojan a la opcidn de
facilitar un Unico informe sobre la situacion financiera y de solvencia.

Procede adoptar disposiciones detalladas y armonizadas que regulen la informacion
que deben presentar periddicamente los grupos de seguros y reaseguros con el fin de
garantizar la convergencia efectiva del proceso de revision supervisora de los
supervisores de grupo. Esas disposiciones también deben facilitar el intercambio de
informacion dentro de los colegios de supervisores y, en la medida de lo posible,
deben perseguir limitar la correspondiente carga de tales grupos de seguros y
reaseguros.
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La evaluacion en virtud de los articulos 172, 227 y 260 de la Directiva 2009/138/CE
de si el régimen prudencial o de solvencia de un tercer pais es equivalente al previsto
en el titulo I o el titulo III de dicha Directiva debe ser un proceso continuo y debe
llevarse a cabo con el objetivo de garantizar que el régimen prudencial o de solvencia
del tercer pais demuestre un nivel de proteccion de los beneficiarios y los tomadores
de seguros equivalente al previsto en dicha Directiva.

La evaluacion en virtud de los articulos 172, 227 y 260 de la Directiva 2009/138/CE
de si el régimen prudencial o de solvencia de un tercer pais es equivalente al previsto
en el titulo I o el titulo III de dicha Directiva debe llevarse a cabo basandose en los
criterios establecidos en el presente Reglamento, respectivamente, en el articulo 378
con respecto al articulo 172, en el articulo 379 con respecto al articulo 227 y en el
articulo 380 con respecto al articulo 260.

La determinacién de si se cumplen los criterios que deben tenerse en cuenta a la hora
de evaluar la equivalencia de un tercer pais debe basarse en la sustancia de la
legislacion u otras disposiciones reglamentarias del régimen prudencial o de solvencia
de dicho tercer pais, asi como en la forma en que se implementan y aplican esa
legislacion y esas disposiciones y en las practicas de las autoridades de supervision de
dicho tercer pais. En la determinacion también debe tenerse en cuenta en qué medida
las autoridades de supervision del tercer pais aplican el principio de proporcionalidad
previsto en la Directiva 2009/138/CE.

A fin de garantizar que los efectos de considerar que existe equivalencia, conforme a
los articulos 172, apartados 2 y 3, de la Directiva 2009/138/CE y el articulo 211 del
presente Reglamento, no vayan en menoscabo del principal objetivo de la regulacion y
supervision de seguros y reaseguros, a saber, la adecuada proteccion de los
beneficiarios y tomadores de seguros, los criterios para evaluar la equivalencia
contemplados en el articulo 172 de dicha Directiva deben englobar los principios
previstos en el titulo I sobre las disposiciones generales de acceso a la actividad de
reaseguro y su ejercicio.

A fin de garantizar que, cuando se utilice el método 2, la toma en consideracion del
capital de solvencia obligatorio y los fondos propios admisibles establecidos por un
tercer pais con vistas a determinar la solvencia de grupo arroje como resultado una
solvencia de grupo equivalente a la que resultaria de aplicar lo dispuesto en la
Directiva 2009/138/CE, los criterios para evaluar la equivalencia contemplados en el
articulo 227 de dicha Directiva deben englobar los principios previstos en el titulo I,
capitulo VI, sobre las normas relativas a la valoracion de activos y pasivos, las
provisiones técnicas, los fondos propios, el capital de solvencia obligatorio, el capital
minimo obligatorio y las normas de inversion.

A fin de garantizar que la exencién de un grupo de la supervision de grupo en el
ambito de la Unidén no vaya en detrimento de la funcion fundamental que la Directiva
2009/138/CE asigna a la supervision de grupo, los criterios para evaluar la
equivalencia contemplados en el articulo 260 de dicha Directiva deben englobar los
principios previstos en el titulo III sobre la supervision de las empresas de seguros y
reaseguros de un grupo.

Las autoridades de supervision de los Estados miembros y las autoridades de
supervision de terceros paises sobre los que se haya tomado una decision de
equivalencia positiva, o con respecto a los cuales se aplique un régimen de
equivalencia provisional o temporal, deben cooperar e intercambiar informacion para
garantizar la comprension mutua y clara de los riesgos y la solvencia de grupo.
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A fin de garantizar que las autoridades de supervision puedan intercambiar
informacion, las autoridades de supervision de terceros paises sobre los que se haya
tomado una decision de equivalencia positiva, o con respecto a los cuales se aplique
un régimen de equivalencia provisional o temporal, deben tener la obligacion de
guardar el secreto profesional.

A fin de garantizar que la formula estdndar cumpla de manera continua lo dispuesto en
el articulo 101, apartados 2 y 3, de la Directiva 2009/138/CE, la Comision revisara los
métodos, las hipdtesis y los parametros generales utilizados para calcular el capital de
solvencia obligatorio con la formula estdndar, en particular los métodos, las hipotesis y
los pardmetros generales utilizados en el modulo de riesgo de mercado, con arreglo al
titulo I, capitulo V, seccion 6, incluida una revision de los parametros generales
aplicables a los valores de renta fija y las infraestructuras a largo plazo, los pardmetros
generales aplicables al riesgo de prima y de reserva contemplados en el anexo II, los
parametros generales aplicables al riesgo de mortalidad, y el subconjunto de
parametros generales que pueden sustituirse por los parametros especificos de la
empresa a que se refiere el articulo 218, asi como los métodos normalizados para
calcular estos parametros a que se refiere el articulo 220. Esta revision debe
aprovechar la experiencia acumulada por las empresas de seguros y reaseguros durante
el periodo de transicion y los primeros afos de aplicacion de estos actos delegados, y
debe realizarse antes de diciembre de 2018.

A fin de reforzar la seguridad juridica en torno al régimen de supervision durante el
periodo de introduccion progresiva establecido en el articulo 308 bis de la Directiva
2009/138/CE, que comenzara el 1 de abril de 2015, es importante garantizar que el
presente Reglamento entre en vigor lo antes posible, el dia siguiente al de su
publicacion en el Diario Oficial de la Unidén Europea.

HA ADOPTADO EL PRESENTE REGLAMENTO:
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TITULO |
VALORACIONY CAPITAL OBLIGATORIO BASADO EN EL RIESGO
(PILAR ), MEJORA DE LA GOBERNANZA (PILARI11) Y MAYOR
TRANSPARENCIA (PILARI1I)

CAPITULO |
DISPOSICIONES GENERALES

SECCION 1
DEFINICIONESY PRINCIPIOSGENERALES

Articulo 1
Definiciones

A efectos del presente Reglamento, se entendera por:

1.

«métodos de valoracion alternativos»: métodos de valoracion que sean coherentes
con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, distintos de aquellos que utilizan
exclusivamente los precios de cotizacion en el mercado de activos o pasivos iguales
o similares;

2. «andlisis de escenarios»: el andlisis de la repercusiéon de un conjunto de sucesos

adversos;

«obligacion de seguro de enfermedady»: obligacion de seguro que comprende uno de
los siguientes casos o ambos:

1)  la prestacion de servicios de asistencia o tratamiento médicos, incluida la
asistencia o el tratamiento médicos preventivos o curativos debidos a
enfermedad, accidente, discapacidad o dolencia, o la indemnizacion financiera
por dicha asistencia o tratamiento;

i) la indemnizaciéon financiera por enfermedad, accidente, discapacidad o
dolencia;

4. «obligacion de seguro de gastos médicos»: obligacion de seguro que comprende la

prestacion o indemnizacién financiera contemplada en el punto 3, inciso 1);

«obligacion de seguro de proteccion de ingresos»: obligacion de seguro que
comprende la indemnizacion financiera contemplada en el punto 3, inciso ii), distinta
de la indemnizacion financiera contemplada en el punto 3, inciso 1);

6. «obligacion de seguro de accidentes laborales»: obligacion de seguro que comprende

la prestacion o la indemnizacion financiera contemplada en el punto 3, incisos i) y
i1), y que se derive exclusivamente de accidentes y dafios laborales y enfermedades
profesionales;

7. «obligacion de reaseguro de enfermedad»: obligacion de reaseguro que se deriva de

reaseguro aceptado para la cobertura de obligaciones de seguro de enfermedad;

«obligacion de reaseguro de gastos médicos»: obligacion de reaseguro que se deriva
de reaseguro aceptado para la cobertura de obligaciones de seguro de gastos
médicos;
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17.

18.

19.

20.

21.

«obligacion de reaseguro de proteccion de ingresos»: obligacion de reaseguro que se
deriva de reaseguro aceptado para la cobertura de obligaciones de seguro de
proteccion de ingresos;

«obligacion de reaseguro de accidentes laborales»: obligacion de reaseguro que se
deriva de reaseguro aceptado para la cobertura de obligaciones de seguro de
accidentes laborales;

«primas emitidas»: en relacion con un periodo especificado, las primas adeudadas a
una empresa de seguros o reaseguros durante dicho periodo, independientemente de
que tales primas puedan estar relacionadas en todo en parte con cobertura de seguro
o reaseguro facilitada en un periodo diferente;

«primas devengadas»: las primas correspondientes al riesgo cubierto por la empresa
de seguros o reaseguros en relacion con un periodo especificado;

«rescate»: todas las posibles formas de cancelar una poéliza de forma total o parcial,
incluidas las siguientes:

i)  cancelacidon voluntaria de la poliza, ya implique o no el pago de un valor de
rescate;

i)  cambio de empresa de seguros o reaseguros por parte del tomador del seguro;

iii) cancelacion de la poliza como resultado de la negativa a pagar la prima por
parte del tomador del seguro;

«cese» de una poliza de seguro: el rescate, la expiracion sin valor, la liberacion de
poliza, la activacion de clausulas de no caducidad automatica, el ejercicio de otras
opciones de cese o el no ejercicio de opciones de continuidad,

«opciones de cese»: todos los derechos legales o contractuales del tomador del
seguro que le permitan cancelar, rescatar, disminuir, restringir o suspender total o
parcialmente la cobertura del seguro o dejar que la poliza de seguro expire;

«opciones de continuidad»: todos los derechos legales o contractuales del tomador
del seguro que le permitan establecer, renovar, ampliar, prorrogar o reactivar total o
parcialmente la cobertura de seguro o reaseguro;

«cobertura de un modelo interno»: los riesgos reflejados en la distribucion de
probabilidad prevista subyacente al modelo interno;

«ambito de aplicacién de un modelo internoy»: los riesgos que se autoriza que cubra
el modelo interno; el ambito de aplicacion de un modelo interno puede incluir riesgos
que se reflejen o no en la formula estandar del capital de solvencia obligatorio;

«inversion en valores negociables u otros instrumentos financieros basados en
préstamos empaquetados» y «posicion de titulizaciony»: exposicion a una titulizacion
a tenor del articulo 4, apartado 1, punto 61, del Reglamento (UE) N° 575/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo’;

«posicion de retitulizacion»: exposicion a una retitulizacion a tenor del articulo 4,
apartado 1, punto 63, del Reglamento (UE) N°® 575/2013;

«originadora»: entidad originadora a tenor del articulo 4, apartado 1, punto 13, del
Reglamento (UE) N° 575/2013;

1

ES

Reglamento (UE) n°® 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los
requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica
el Reglamento (UE) n° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
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22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

«patrocinadoray»: entidad a tenor del articulo 4, apartado 1, punto 14, del Reglamento
(UE) N° 575/2013;

«tramoy: tramo a tenor del articulo 4, apartado 1, punto 67, del Reglamento (UE)
N° 575/2013;

«banco central»: banco central a tenor del articulo 4, apartado 1, punto 46, del
Reglamento (UE) N° 575/2013;

«riesgo de base»: el riesgo resultante de una situacién en la que la exposicion
cubierta por la técnica de reduccion del riesgo no se corresponde con la exposicion al
riesgo de la empresa de seguros o reaseguros;

«acuerdos de garantia real»: acuerdos en virtud de los cuales los proveedores de
garantias reales actfian de una de las siguientes maneras:

(a) transfieren la propiedad plena de la garantia al beneficiario de la misma a
efectos de garantizar o cubrir de otro modo el cumplimiento de una obligacion
pertinente; o

(b) proporcionan garantias reales mediante pignoracion a un beneficiario, o en
favor del mismo, y la propiedad legal de la garantia sigue siendo del garante o
de un custodio cuando se establezca el derecho de prenda;

«todas las posibles combinaciones de dos» elementos de un conjunto: todos los pares
de elementos ordenados de dicho conjunto;

«agrupacion de correaseguro»: acuerdo por el que varias empresas de seguros o
reaseguros convienen en compartir determinados riesgos de seguro segun
proporciones definidas; las partes aseguradas por los miembros del acuerdo de
agrupacion no son parte en el acuerdo de agrupacion.

«exposicion de correaseguro de tipo A»: el riesgo cedido por una empresa de seguros
0 reaseguros a una agrupacion de reaseguro, cuando dicha empresa no forme parte de
la agrupacion de reaseguro;

«exposicion de correaseguro de tipo Bx»: el riesgo cedido por una empresa de seguros
0 reaseguros a una agrupacion de reaseguro, cuando dicha empresa forme parte de la
agrupacion de reaseguro;

«exposicion de correaseguro de tipo Cx»: el riesgo cedido por una empresa de seguros
o reaseguros que forme parte de una agrupacion de reaseguro a otra empresa de
seguros o reaseguros que no forme parte de la agrupacion de reaseguro;

«mercado profundo»: un mercado en el que pueden efectuarse operaciones que
impliquen una gran cantidad de instrumentos financieros sin que ello afecte
significativamente al precio de los instrumentos;

«mercado liquido»: un mercado en el que los instrumentos financieros pueden
convertirse facilmente mediante un acto de compra o de venta sin provocar una
fluctuacion significativa en el precio.

«mercado transparente»: un mercado en el que el publico, en particular las empresas
de seguros o reaseguros, puede disponer facilmente de informacion actual sobre las
operaciones y los precios;

«futuras participaciones en beneficios discrecionales» y «futuras prestaciones
discrecionales»: prestaciones distintas a prestaciones vinculadas a indices o a fondos
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

de inversion de contratos de seguro o reaseguro que tengan una de las siguientes
caracteristicas:

(c) que las prestaciones estén basadas por ley o contrato en uno o en varios de los
resultados siguientes:

i)  la ejecucion de un grupo especifico de contratos, un tipo especifico de
contrato o un contrato individual;

i1) el rendimiento realizado o no realizado de la inversiéon en un conjunto
especifico de activos en poder de la empresa de seguros o reaseguros;

iii) las pérdidas o beneficios de la empresa de seguros o reaseguros o del
fondo correspondientes al contrato;

(d) que las prestaciones se basen en una declaracion de la empresa de seguros o
reaseguros y el calendario o el importe de las mismas quede total o
parcialmente a su discrecion;

«estructura temporal de tipos de interés sin riesgo basicos»: estructura temporal de
tipos de interés sin riesgo que se obtiene del mismo modo que la estructura temporal
pertinente de tipos de interés sin riesgo que se utilizard para calcular la mejor
estimacion a que se refiere el articulo 77, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE,
pero sin aplicar un ajuste por casamiento, un ajuste por volatilidad o un ajuste
transitorio en la estructura pertinente de tipos de interés sin riesgo de conformidad
con el articulo 308 quater de la citada Directiva;

«cartera sujeta a ajuste por casamiento»: una cartera de obligaciones de seguro o
reaseguro a la que se aplica el ajuste por casamiento y la cartera de activos asignada
a que se refiere el articulo 77 ter, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE;

«obligaciones de seguro de enfermedad SLT»: obligaciones de seguro de enfermedad
que se asignan a las lineas de negocio correspondientes a obligaciones de seguro de
vida con arreglo al articulo 55, apartado 1;

«obligaciones de seguro de enfermedad NSLT»: obligaciones de seguro de
enfermedad que se asignan a las lineas de negocio correspondientes a obligaciones
de seguro distinto del de vida con arreglo al articulo 55, apartado 1;

«organismos de inversion colectivay: un organismo de inversion colectiva en valores
mobiliarios (OICVM) segun lo definido en el articulo 1, apartado 2, de la Directiva
2009/65/CE* o un fondo de inversion alternativo (FIA) segun lo definido en el
articulo 4, apartado 1, letra a), de la Directiva 201 1/61/UE3;

«segmento principal de actividad»: en relaciéon con una empresa de seguros o
reaseguros, un segmento definido de la empresa de seguros y reaseguros que
funcione independientemente de las otras partes de la empresa, tenga procedimientos
y recursos de gobernanza especificos dentro de la empresa e incluya riesgos que sean
significativos en relacion con el conjunto de la actividad de la empresa;

Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio de 2009, por la que se
coordinan las disposiciones legales, reglametarias y administrativas sobre determinados organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) (DO L 302 de 17.11.2009, p. 32).

Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio de 2011, of the European
Parliament and of the Council of 8 June 2011 on Alternative Investment Fund Managers and amending
Directives 2003/41/EC and 2009/65/EC and Regulations (EC) No 1060/2009 and (EU) No 1095/2010
(OJL 174,1.7.2011, p. 1).
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

«segmento principal de actividad»: en relacién con un grupo de seguros o reaseguros,
un segmento definido del grupo que funcione independientemente de las otras partes
del grupo, tenga procedimientos y recursos de gobernanza especificos dentro del
grupo e incluya riesgos que sean significativos en relacion con el conjunto de la
actividad del grupo; toda entidad juridica perteneciente al grupo constituira un
segmento principal de actividad o estara formada por varios segmentos principales de
actividad;

«organo de administracion, direccién o supervision»: cuando la legislacion nacional
establezca un sistema rector de dos niveles compuesto por un érgano de direccion y
un 6rgano de supervision, el organo de direccion, el érgano de supervision o ambos,
segun lo previsto en la legislacion nacional pertinente o, cuando no se especifique
nada en dicha legislacion, el 6rgano de direccion;

«exposicion al riesgo maxima agregada»: la suma de los pagos maximos, incluidos
los gastos en que puedan incurrir las entidades con cometido especial, y excluidos
aquellos gastos que cumplan los siguientes criterios:

(e) que la entidad con cometido especial tenga derecho a solicitar a la empresa de
seguros o reaseguros que le haya transferido los riesgos que pague los gastos;

() que la entidad con cometido especial no deba pagar el gasto, salvo que haya
percibido de la empresa de seguros o reaseguros que le haya transferido los
riesgos un importe igual al gasto, y hasta tanto no tenga lugar dicha percepcion;

(g) que la empresa de seguros o reaseguros que haya transferido los riesgos a la
entidad con cometido especial no incluya los gastos como un importe
recuperable de esta ultima con arreglo al articulo 41 del presente Reglamento;

«contrato de seguro o reaseguro existente»: un contrato de seguro o reaseguro por el
que se hayan reconocido obligaciones de seguro o reaseguro;

«beneficios esperados incluidos en las primas futuras»: el valor actual esperado de
los flujos de caja futuros que sean el resultado de incluir en las provisiones técnicas
primas correspondientes a contratos de seguro y reaseguro existentes que se espere
percibir en el futuro, pero que puedan no llegar a percibirse por cualquier motivo,
distinto de la materializacion del suceso asegurado, independientemente del derecho
legal o contractual del tomador del seguro de cancelar la poliza;

«seguro hipotecario»: un seguro de crédito que ofrece cobertura a los prestamistas en
caso de impago de sus préstamos hipotecarios;

«empresa filial»: toda empresa filial conforme al articulo 22, apartados 1 y 2, de la
Directiva 2013/34/UE, incluidas sus propias filiales;

«empresa vinculada»: una empresa filial u otra empresa en la que se mantenga una
participacion, o una empresa ligada a otra empresa mediante una relaciéon como la
descrita en el articulo 22, apartado 7, de la Directiva 2013/34/UE,;

«empresa regulada»: una entidad regulada a tenor del articulo 2, apartado 4, de
la Directiva 2002/87/CE;

Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2002, relativa a la
supervision adicional de las entidades de crédito, empresas de seguros y empresas de inversion de un
conglomerado financiero, y por la que se modifican las Directivas 73/239/CEE, 79/267/CEE,
92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE y 93/22/CEE, y las Directivas 98/78/CE y 2000/12/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 35 de 11.2.2003, p. 1).
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51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

«empresa no regulada»: cualquier empresa distinta de las enumeradas en el articulo
2, apartado 4, de la Directiva 2002/87/CE;

«empresa no regulada que desarrolla actividades financieras»: una empresa no
regulada que desarrolla una o mas de las actividades contempladas en el anexo I de la
Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo’, cuando tales
actividades constituyan una parte significativa del conjunto de su actividad;

«empresa de servicios auxiliares»: una empresa no regulada cuya actividad principal
consiste en poseer o gestionar bienes inmuebles, gestionar servicios de tratamiento
de datos, servicios sanitarios y asistenciales o cualquier otra actividad similar que sea
auxiliar a la actividad principal de una o mas empresas de seguros o reaseguros;

«sociedad de gestion de OICVM»: una sociedad de gestion a tenor del articulo 2,
apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/65/CE o una sociedad de inversion
autorizada con arreglo al articulo 27 de dicha Directiva, siempre que no haya
designado a una sociedad de gestion en virtud de dicha Directiva;

«gestor de fondos de inversion alternativos»: un gestor de fondos de inversion
alternativos (GFIA) a tenor del articulo 4, apartado 1, letra b), de la Directiva
2011/61/UE;

«fondo de pensiones de empleo»: una institucion segun lo definido en el articulo 6,
letra a), de la Directiva 2003/41/CE®;

«empresa de seguros nacional»: una empresa autorizada y supervisada por
autoridades de supervision de terceros paises que precisaria de una autorizacion
como empresa de seguros, de conformidad con el articulo 14 de la Directiva
2009/138/CE, si su domicilio social estuviera ubicado en el territorio de la Union;

«empresa de reaseguros nacional»: una empresa autorizada y supervisada por
autoridades de supervision de terceros paises que precisaria de una autorizacidén
como empresa de reaseguros, de conformidad con el articulo 14 de la Directiva
2009/138/CE, si su domicilio social estuviera ubicado en el territorio de la Union.

Articulo 2
Criterio de los expertos

Cuando las empresas de seguros y reaseguros adopten hipdtesis sobre las normas de
valoracion de los activos y los pasivos, las provisiones técnicas, los fondos propios,
el capital de solvencia obligatorio, el capital minimo obligatorio y las normas de
inversion, estas hipotesis se basaran en el criterio de personas con los conocimientos,
la experiencia y la comprension necesarios de los riesgos inherentes a la actividad de
Seguros o reaseguros.

Teniendo debidamente en cuenta el principio de proporcionalidad, las empresas de
seguros y reaseguros garantizaran que los usuarios internos de las hipotesis
pertinentes reciban informacion sobre el contenido pertinente, el grado de fiabilidad
y las limitaciones de las mismas. A estos efectos, se considerara que los proveedores

Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas
2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).

Directiva 2003/41/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de junio de 2003, relativa a las
actividades y la supervision de fondos de pensiones de empleo (DO L 235 de 23.9.2003, p. 10).
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de servicios a quienes se hayan externalizado funciones o actividades son usuarios
internos.

SECCION 2
EVALUACIONESDE CREDITO EXTERNAS

Articulo 3

Correspondencia de las evaluaciones de crédito con los grados de calidad crediticia

La escala de grados de calidad crediticia contemplada en el articulo 109 bis, apartado 1, de la
Directiva 2009/138/CE comprendera grados de calidad crediticia del 0 al 6.

Articulo 4
Disposiciones generales sobre la utilizacion de evaluaciones de crédito

Al calcular el capital de solvencia obligatorio de conformidad con la foérmula
estandar, las empresas de seguros o reaseguros solo podran utilizar una evaluacion de
crédito externa cuando esta haya sido emitida por una ECAI o esté aprobada por una
ECAI de conformidad con el Reglamento (CE) n°1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo’.

Las empresas de seguros o reaseguros designardn una o varias ECAI, que utilizaran
para determinar el capital de solvencia obligatorio de conformidad con la féormula
estandar.

Las evaluaciones de crédito se utilizaran de forma coherente y no seran selectivas.

Cuando utilicen evaluaciones de crédito, las empresas de seguros y reaseguros
deberan cumplir los siguientes requisitos:

(a) cuando la empresa de seguros o reaseguros decida utilizar las evaluaciones de
crédito que elabore una ECAI designada con respecto a una determinada clase
de elementos, lo har4 de forma uniforme con respecto a todos los elementos de
dicha clase;

(b) cuando la empresa de seguros o reaseguros decida utilizar las evaluaciones de
crédito elaboradas por una ECAI designada, lo hara de forma continua y
uniforme a lo largo del tiempo;

(c) la empresa de seguros o reaseguros solo utilizard evaluaciones de crédito de
ECALI designadas que tengan en cuenta todos los importes de principal y de
intereses que se le adeuden;

(d) cuando solo se disponga de una evaluacion de crédito de una ECAI designada
con respecto a un elemento calificado, dicha evaluacion se utilizard para
determinar el capital obligatorio con respecto a tal elemento;

(e) cuando se disponga de dos evaluaciones de crédito de ECAI designadas que
correspondan a diferentes pardmetros de un elemento calificado, se utilizara la
evaluacion que genere el capital obligatorio mas elevado;

(f) cuando se disponga de mas de dos evaluaciones de crédito de ECAI designadas
con respecto a un elemento calificado, se utilizaran las dos evaluaciones que
generen el capital obligatorio mas bajo; si los dos capitales obligatorios mas

7

Reglamento (CE) n°® 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009,
sobre las agencias de calificacion crediticia (DO L 302 de 17.11.2009, p. 1).
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bajos difieren, se utilizard la evaluacién que genere el capital obligatorio mas
elevado de entre estas dos evaluaciones de crédito; si los dos capitales
obligatorios mas bajos son iguales, se utilizara la evaluacion que genere dicho
capital obligatorio;

(g) las empresas de seguros y reaseguros utilizaran evaluaciones de crédito tanto
solicitadas como no solicitadas, cuando existan.

5. Si un elemento forma parte de las exposiciones de mayor volumen o complejidad de
la empresa de seguros o reaseguros, la empresa efectuard su propia evaluacion de
crédito interna del elemento y la asignard a uno de los siete grados de la escala de
evaluacion de la calidad crediticia. Si la propia evaluacion de crédito interna genera
un capital obligatorio inferior al generado por las evaluaciones de crédito disponibles
de las ECAI designadas, esta evaluacion de crédito interna no se tendra en cuenta a
efectos del presente Reglamento.

6. A efectos del apartado 5, las exposiciones de mayor volumen o complejidad de una
empresa incluiran las posiciones de titulizacion de tipo 2 contempladas en el articulo
177, apartado 3, asi como las posiciones de retitulizacion.

Articulo 5
Evaluacion de crédito de los emisores y las emisiones

1. Cuando exista una evaluacion de crédito en relacion con una linea o un programa de
emision a los que corresponda el elemento que constituye la exposicion, se utilizara
esta evaluacion de crédito.

2. Cuando no exista ninguna evaluacion de crédito directamente aplicable a un
elemento determinado, pero exista una evaluacion de crédito de una linea o un
programa de emision especificos a los que no corresponda el elemento que
constituye la exposicion o exista una evaluacion de crédito general del emisor, se
utilizara dicha evaluacion de crédito en cualquiera de los casos siguientes:

(a) cuando comporte un capital obligatorio igual o superior al que resultaria de
otro modo y la exposicidn en cuestion tenga igual o inferior prelacion en todos
los respectos a la de la linea o el programa de emision especificos o a la de las
exposiciones preferentes no garantizadas de dicho emisor, segun proceda;

(b) cuando comporte un capital obligatorio igual o inferior al que resultaria de otro
modo y la exposicidon en cuestion tenga igual o superior prelacion en todos los
respectos a la de la linea o programa de emision especifico o a la de las
exposiciones preferentes no garantizadas de dicho emisor, segiin proceda.

En todos los demads casos, las empresas de seguros o reaseguros consideraran que no
hay disponible ninguna evaluacion de crédito de una ECAI designada en relacion con
la exposicion.

3. Las evaluaciones de crédito referentes a emisores pertenecientes a un grupo
corporativo no se utilizardn como evaluaciones de crédito referentes a otro emisor
perteneciente al mismo grupo corporativo.

Articulo 6
Doble calificacion crediticia de las posiciones de titulizacion

No obstante lo dispuesto en el articulo 4, apartado 4, letra d), cuando solo se disponga de una
evaluacion de crédito de una ECAI designada en relacion con una posicion de titulizacion, no
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se utilizard dicha evaluacion de crédito. El capital obligatorio con respecto a dicho elemento
se determinard como si no se dispusiera de ninguna evaluacion de crédito de una ECAI
designada.

CAPITULO I
VALORACION DE ACTIVOSY PASIVOS

Articulo 7
Hipotesis de valoracion

Las empresas de seguros y reaseguros valoraran los activos y pasivos partiendo de la hipdtesis
de continuidad de la explotacion de la empresa.

’ Article 8
Ambito de aplicacion

Los articulos 9 a 16 seran de aplicacion al reconocimiento y valoracion de activos y pasivos,
exceptuadas las provisiones técnicas.

Articulo 9
Métodos de valoracion: principios generales

1. Las empresas de seguros y reaseguros reconoceran sus activos y pasivos con arreglo
a las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Comision de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002.

2. Las empresas de seguros y reaseguros valoraran sus activos y pasivos con arreglo a
las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Comisién de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002, siempre que estas normas
incluyan métodos de valoracion que sean coherentes con el planteamiento de
valoracion previsto en el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE. Si las citadas
normas permiten el uso de mas de un método de valoracion, las empresas de seguros
y reaseguros solo utilizardn métodos de valoraciéon que sean coherentes con el
articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

3. Cuando los métodos de valoracion incluidos en las normas internacionales de
contabilidad adoptadas por la Comision de conformidad con el Reglamento (CE)
n® 1606/2002 no sean coherentes, de manera temporal o permanente, con el
planteamiento de valoracion previsto en el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE,
las empresas de seguros y reaseguros utilizardn otros métodos de valoracidon que se
consideren coherentes con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

4. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2, y, en particular, de acuerdo con el
principio de proporcionalidad previsto en el articulo 29, apartados 3 y 4, de la
Directiva 2009/138/CE, las empresas de seguros y reaseguros podrdn reconocer y
valorar un activo o pasivo basandose en el método de valoracién que utilicen para
elaborar sus estados financieros individuales o consolidados, siempre que:

(a) el método de valoracion sea coherente con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE;

(b) el método de valoracién sea proporcionado con respecto a la naturaleza, el
volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la
empresa;
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(c) la empresa no valore dicho activo o pasivo en sus estados financieros
utilizando las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la
Comision de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002;

(d) la valoracion de los activos y los pasivos utilizando las normas internacionales
de contabilidad imponga a la empresa costes que resulten desproporcionados
con respecto al total de los gastos de administracion.

Las empresas de seguros y reaseguros valoraran los activos individuales por
separado.

Las empresas de seguros y reaseguros valoraran los pasivos individuales por
separado.

Articulo 10
Meétodos de valoracion: jerarquia de valoracion

Cuando valoren sus activos y pasivos de conformidad con el articulo 9, apartados 1,
2 y 3, las empresas de seguros y reaseguros seguirdn la jerarquia de valoracion
prevista en los apartados 2 a 7, teniendo en cuenta aquellas caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes en el mercado habrian tenido en cuenta al fijar el
precio del activo o del pasivo en la fecha de valoracion, tales como el estado y la
ubicacion del activo o pasivo y las restricciones aplicables, en su caso, a la
utilizacion o venta del activo.

Las empresas de seguros y reaseguros valorardn sus activos y pasivos utilizando los
precios de cotizacion en mercados activos de los mismos activos o pasivos, siendo
este el método de valoracion por defecto.

Cuando no sea posible utilizar los precios de cotizacion en mercados activos de los
mismos activos o pasivos, las empresas de seguros y reaseguros valoraran los activos
y pasivos utilizando los precios de cotizaciéon en mercados activos de activos y
pasivos similares, introduciendo ajustes para tener en cuenta las diferencias. Estos
ajustes reflejaran factores especificos del activo o pasivo, incluidos los siguientes:

(a) el estado o la ubicacién del activo o pasivo;

(b) la medida en que los datos correspondan a elementos que sean comparables
con el activo o pasivo; y

(c) el volumen o nivel de actividad de los mercados en que se observan los datos.

La utilizacion de los precios de cotizacion en el mercado por parte de las empresas de
seguros y reaseguros se basara en los criterios relativos a los mercados activos
establecidos en las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la
Comision de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002.

Cuando no se satisfagan los criterios a que se refiere el apartado 4, las empresas de
seguros y reaseguros utilizaran métodos de valoracion alternativos, salvo disposicion
en contrario del presente capitulo.

Cuando se utilicen métodos de valoracion alternativos, las empresas de seguros y
reaseguros se basaran en la menor medida de lo posible en pardmetros especificos de
la empresa y en la mayor medida de lo posible en parametros de mercado pertinentes,
incluidos los siguientes:

(a) los precios de cotizacion de activos o pasivos idénticos o similares en mercados
que no sean mercados activos;
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(b) datos sobre el activo o pasivo distintos de los precios de cotizacion y que sean
directamente observables, tales como los tipos de interés y las curvas de
rendimiento observables a intervalos de cotizacion normales, la volatilidad
implicita y los diferenciales de crédito;

(c) datos corroborados por el mercado, que pueden no ser directamente
observables pero que se basen o apoyen en datos de mercado observables.

En la medida en que no estén disponibles datos observables pertinentes, incluso en
circunstancias en que haya poca o ninguna actividad de mercado con respecto al
activo o pasivo en la fecha de valoracién, las empresas utilizardn datos no
observables que reflejen las hipotesis que los participantes en el mercado utilizarian
al fijar el precio del activo o pasivo, incluidas hipdtesis sobre el riesgo. Cuando
utilicen parametros no observables, las empresas ajustaran los datos especificos de la
empresa si informacion disponible razonable indica que otros participantes en el
mercado utilizarian datos diferentes o si hay alguna caracteristica de la empresa que
no tienen otros participantes en el mercado.

Al evaluar las hipdtesis sobre el riesgo a que se refiere el apartado anterior, las
empresas tendran en cuenta el riesgo inherente a la técnica de valoracion especifica
utilizada para medir el valor razonable y el riesgo inherente a los datos de dicha
técnica de valoracion.

Al utilizar métodos de valoracion alternativos, las empresas utilizaran técnicas de
valoracion coherentes con uno o mas de los siguientes métodos:

(a) método de mercado, que utiliza precios y otra informacién pertinente generada
por operaciones de mercado con activos, pasivos o grupos de activos y pasivos
1dénticos o similares; entre las técnicas de valoracion coherentes con el método
del mercado figura la valoracion matricial;

(b) método de ingresos, que convierte importes futuros, como flujos de caja o
ingresos o gastos, en un solo importe actual; el valor razonable reflejaréd las
expectativas actuales del mercado sobre estos importes futuros; las técnicas de
valoracion coherentes con el método de ingresos incluyen las técnicas de valor
actual, los modelos de valoracion de opciones y el método de exceso de
ganancias de varios ejercicios;

(c) el método de costes o de coste actual de reposicion refleja el importe que se
precisaria actualmente para sustituir la capacidad de servicio de un activo;
desde la perspectiva de un participante en el mercado vendedor, el precio que
se percibiria por el activo se basa en el coste que supondria para un participante
en el mercado comprador adquirir o construir un activo sustitutivo de calidad
comparable, ajustado por su obsolescencia.

Articulo 11
Reconocimiento de los pasivos contingentes

Las empresas de seguros y reaseguros reconoceran los pasivos contingentes,
determinados conforme al articulo 9 del presente Reglamento, que sean significativos
como pasivos.

Los pasivos contingentes seran significativos cuando la informacidén sobre el
volumen o la naturaleza actual o potencial de dichos pasivos pueda influir en la toma
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de decisiones o en el criterio del destinatario de dicha informacion, incluidas las
autoridades de supervision.

Articulo 12
Meétodo de valoracion del fondo de comercio y los activos intangibles

Las empresas de seguros y reaseguros valoraran los siguientes activos con un valor igual a
cero:

1. el fondo de comercio;

2. los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, salvo que el activo intangible
pueda venderse por separado y la empresa de seguros o reaseguros pueda demostrar
que activos idénticos o similares tienen un valor obtenido de conformidad con el
articulo 10, apartado 2, en cuyo caso el activo se valorard de conformidad con ese
articulo.

Articulo 13
Meétodos de valoracion de las empresas vinculadas

1. A efectos de valoracion de los activos de empresas de seguros y reaseguros
individuales, las empresas de seguros y reaseguros valorardn las participaciones en
empresas vinculadas, segiin se definen estas en el articulo 212, apartado 1, letra b),
de la Directiva 2009/138/CE, como sigue:

(a) utilizando el método de valoraciéon por defecto previsto en el articulo 10,
apartado 2, del presente Reglamento;

(b) basandose en el método de la participacion ajustado, cuando la valoracion de
conformidad con el apartado a) no sea posible;

(c) basandose, bien en el método de valoracion previsto en el articulo 10, apartado
3, del presente Reglamento, bien en métodos de valoracion alternativos de
conformidad con el articulo 10, apartado 5, siempre que:

1) no sea posible la valoracion de conformidad con las letras a) o b);

i1)  la empresa no sea una empresa filial a tenor del articulo 212, apartado 2,
de la Directiva 2009/138/CE.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, a efectos de valorar los activos de
empresas de seguros y reaseguros individuales, las empresas de seguros y reaseguros
valoraran sus participaciones en las siguientes empresas con un valor igual a cero:

(@) (gg) las empresas excluidas del ambito de la supervision de grupo en virtud
del articulo 214, apartado 2, letra a), de la Directiva 2009/138/CE;

(b) (hh) las empresas que se deduzcan de los fondos propios admisibles para la
solvencia de grupo de conformidad con el articulo 229 de la Directiva
2009/138/CE.

3. El método de la participacion ajustado a que se refiere la letra b) del apartado 1
requerird que la empresa participante valore su participacion en empresas vinculadas
basandose en la parte que le corresponda del excedente de los activos con respecto a
los pasivos de la empresa vinculada.

4. Al calcular el excedente de los activos con respecto a los pasivos de las empresas
vinculadas, la empresa participante valorara los activos y pasivos individuales de la
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empresa de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE y, cuando la
empresa vinculada sea una empresa de seguros o reaseguros o una entidad con
cometido especial a tenor del articulo 211 de la citada Directiva, valorard las
provisiones técnicas de conformidad con los articulos 76 a 85 de esa misma
Directiva.

Al calcular el excedente de los activos con respecto a los pasivos de empresas
vinculadas que no sean empresas de seguros o reaseguros, la empresa participante
podra considerar que el método de la participacion previsto en las normas
internacionales de contabilidad adoptadas por la Comisién de conformidad con el
Reglamento (CE) n® 1606/2002 resulta coherente con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE, siempre que no sea viable la valoracion de activos y pasivos
individuales de conformidad con el apartado 4. En tales casos, la empresa
participante deducira del valor de la empresa vinculada el valor del fondo de
comercio y otros activos intangibles cuyo valor sea igual a cero conforme al articulo
12, apartado 2, del presente Reglamento.

Cuando se cumplan los criterios establecidos en el articulo 9, apartado 4, del presente
Reglamento y no sea factible utilizar los métodos de valoracion a que se refieren las
letras a) y b), las participaciones en empresas vinculadas podran valorarse basandose
en el método de valoracion que las empresas de seguros o reaseguros utilicen para
elaborar sus estados financieros anuales o consolidados. En estos casos, la empresa
participante deducira del valor de la empresa vinculada el valor del fondo de
comercio y otros activos intangibles siempre que a estos les corresponda un valor
igual a cero conforme al articulo 12, apartado 2, del presente Reglamento.

Articulo 14
Métodos de valoracion de pasivos especificos

Las empresas de seguros y reaseguros valorardn los pasivos financieros, a tenor de
las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Comision de
conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002, con arreglo al articulo 9 del
presente Reglamento en el momento de su reconocimiento inicial. No se efectuaran
ajustes posteriores para tener en cuenta variaciones en la propia calidad crediticia de
la empresa de seguros o reaseguros tras el reconocimiento inicial.

Las empresas de seguros y reaseguros valoraran con arreglo al articulo 11 los pasivos
contingentes que se hayan reconocido. El valor de los pasivos contingentes serd igual
al valor actual esperado de los flujos de caja futuros que se precisen para liquidar el
pasivo contingente a lo largo de la vida del mismo, utilizando la estructura temporal
basica de tipos de interés sin riesgo.

Articulo 15
Impuestos diferidos

Las empresas de seguros y reaseguros reconoceran y valoraran los impuestos
diferidos correspondientes a todos los activos y pasivos que se reconozcan a efectos
fiscales o de solvencia de conformidad con el articulo 9, incluidas las provisiones
técnicas.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, las empresas de seguros y reaseguros
valoraran los impuestos diferidos, distintos de los activos por impuestos diferidos
derivados de la compensacion de créditos fiscales no utilizados y de pérdidas fiscales
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no utilizadas procedentes de ejercicios anteriores, basandose en la diferencia entre
los valores asignados a los activos y pasivos reconocidos y valorados de conformidad
con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE vy, en el caso de las provisiones
técnicas, de conformidad con los articulos 76 a 85 de dicha Directiva, y los valores
asignados a activos y pasivos segun se reconozcan y valoren a efectos fiscales.

La empresa de seguros y reaseguros solo asignara un valor positivo a los activos por
impuestos diferidos cuando sea probable que vayan a existir beneficios imponibles
futuros con respecto a los cuales pueda utilizarse el activo por impuestos diferidos,
teniendo en cuenta cualquier disposicion legal o reglamentaria sobre los plazos
aplicables a la compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y de créditos fiscales
no utilizados procedentes de ejercicios anteriores.

Articulo 16
Exclusion de metodos de valoracion

Las empresas de seguros y reaseguros no valoraran los activos financieros o pasivos
financieros a su coste o coste amortizado.

Las empresas de seguros y reaseguros no aplicaran modelos segun los cuales el valor
sea igual a la menor de las siguientes cuantias: el importe en libros y el valor
razonable menos los costes de venta.

Las empresas de seguros y reaseguros no valoraran las inversiones inmobiliarias y el
inmovilizado material mediante modelos de costes en los que el valor del activo se
determine deduciendo del coste la depreciacion y el deterioro.

Al valorar los activos y pasivos conexos a un acuerdo de arrendamiento, las
empresas de seguros y reaseguros arrendatarias o arrendadoras en un arrendamiento
financiero se atendran a lo siguiente:

(a) los activos del arrendamiento se valoraran a valor razonable;

(b) aefectos de determinar el valor actual de los pagos de arrendamiento minimos,
se utilizaran datos coherentes de mercado y no ajustes posteriores para tener en
cuenta la calidad crediticia propia de la empresa;

(c) no se aplicard la valoracion al coste amortizado.

Las empresas de seguros y reaseguros ajustaran el valor realizable neto de sus
existencias de acuerdo con el coste estimado de ejecucion y los costes que se estimen
necesarios para realizar la venta si estos costes fueran significativos. Se considerara
que estos costes son significativos cuando no incluirlos pueda influir en la toma de
decisiones o en el criterio de los usuarios del balance, incluidas las autoridades de
supervision. No se aplicard la valoracion al coste.

Las empresas de seguros y reaseguros no valoraran las subvenciones de caracter no
monetario por su importe nominal.

Al valorar los activos biologicos, las empresas de seguros y reaseguros ajustaran el
valor afiadiendo los costes de venta estimados si estos fueran significativos.
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CAPITULO |11
NORMASRELATIVASA LASPROVISIONESTECNICAS

SECCION 1
DisPOSICIONES GENERALES

Articulo 17
Reconocimiento y baja en cuentas de las obligaciones de seguro y reaseguro

A efectos del calculo de la mejor estimacion y el margen de riesgo de las provisiones técnicas,
las empresas de seguros y reaseguros reconoceran una obligacioén de seguro o reaseguro en la
primera de las siguientes fechas: aquella en que la empresa se adhiera al contrato que genere
la obligacion o aquella en que comience la cobertura de seguro o reaseguro. Las empresas de
seguros y reaseguros solo reconoceran las obligaciones comprendidas dentro de los limites del
contrato.

Las empresas de seguros y reaseguros solo daran de baja en cuentas una obligacién de seguro
o reaseguro cuando esta se extinga, satisfaga, cancele o expire.

Articulo 18
Limites de un contrato de seguro o reaseguro

1. Los limites de un contrato de seguro o reaseguro se definiran de conformidad con los
apartados 2 a 7.

2. Todas las obligaciones que se deriven del contrato, incluidas las correspondientes al
derecho unilateral de la empresa de seguros o reaseguros a renovar o ampliar los
limites del contrato y las correspondientes a primas pagadas, formaran parte del
contrato salvo disposicion en contrario de los apartados 3 a 6.

3. Las obligaciones conexas a cobertura de seguro o reaseguro proporcionada por la
empresa tras cualquiera de las siguientes fechas no formaran parte del contrato, salvo
que la empresa pueda obligar al tomador del seguro a pagar la prima correspondiente
a tales obligaciones:

(a) la fecha futura en que la empresa de seguros y reaseguros tenga el derecho
unilateral a cancelar el contrato;

(b) la fecha futura en que la empresa de seguros y reaseguros tenga el derecho
unilateral a rechazar primas pagaderas en virtud del contrato;

(c) la fecha futura en que la empresa de seguros y reaseguros tenga el derecho
unilateral a modificar las primas o las prestaciones que deban satisfacerse en
virtud del contrato de forma que las primas reflejen plenamente los riesgos.

Cuando una empresa de seguros o reaseguros tenga el derecho unilateral a modificar
en una fecha futura las primas o prestaciones de una cartera de obligaciones de
seguro o reaseguro de forma que las primas de la cartera reflejen plenamente los
riesgos que esta cubre, se considerara de aplicacion la anterior letra c).

No obstante, en el caso de obligaciones de seguro de vida, cuando al comienzo del
contrato se efectie una evaluacion de riesgo individual de las obligaciones
relacionadas con la persona asegurada y dicha evaluacion no pueda repetirse antes de
modificarse las primas o prestaciones, las empresas de seguros y reaseguros
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evaluaran a nivel del contrato si las primas reflejan plenamente el riesgo a efectos de
la letra c).

Las empresas de seguros y reaseguros ignoraran aquellas restricciones del derecho
unilateral a que se refieren las letras a), b) y c) del presente apartado, y aquellas
limitaciones de modificacion de las primas o prestaciones que no tengan efectos
apreciables sobre los aspectos econdmicos del contrato.

Cuando la empresa de seguros o reaseguros tenga el derecho unilateral a que se
refiere el apartado 3 en relacion solo con una parte del contrato, se aplicaran a esta
parte los mismos principios que se establecen en el apartado 3.

Toda obligacion que no corresponda a primas ya pagadas se considerard que no
pertenece a un contrato de seguro o reaseguro, salvo que la empresa pueda obligar al
tomador del seguro a pagar la prima futura y siempre y cuando se cumplan las
siguientes condiciones:

(a) que el contrato no establezca una indemnizacién por un suceso incierto
especificado que afecte adversamente a la persona asegurada;

(b) que el contrato no incluya una garantia financiera de las prestaciones.

A efectos de las letras a) y b), las empresas de seguros y reaseguros no tendran en
cuenta aquellas coberturas de sucesos y garantias que no tengan un efecto apreciable
sobre los aspectos econémicos del contrato.

Cuando un contrato de seguro o reaseguro pueda desagregarse en dos partes y una de
estas partes se ajuste a lo dispuesto en las letras a) y b) del apartado 5, toda
obligacion no relacionada con las primas de esta parte ya pagadas se considerara que
no pertenece al contrato, salvo que la empresa pueda obligar al tomador del seguro a
pagar la prima futura de dicha parte.

A efectos del apartado 3, las empresas de seguros y reaseguros solo consideraran que
las primas reflejan plenamente los riesgos cubiertos por una cartera de obligaciones
de seguro o reaseguro cuando en ningun caso el importe de las prestaciones y gastos
que deban satisfacerse en virtud de la cartera supere el importe de las primas
pagaderas en virtud de la cartera.

SECCION 2
CALIDAD DE LOSDATOS

Articulo 19
Datos utilizados en el calculo de las provisiones técnicas

Los datos utilizados en el célculo de las provisiones técnicas solo se consideraran
completos a efectos del articulo 82 de la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan
todas las condiciones siguientes:

(a) que los datos incluyan informacién histérica suficiente como para evaluar las
caracteristicas de los riesgos subyacentes e identificar tendencias en los
riesgos;

(b) que los datos estén disponibles respecto de cada grupo de riesgo homogéneo
pertinente que se utilice en el calculo de las provisiones técnicas, y que ningun
dato pertinente se excluya del cdlculo de las provisiones técnicas sin
fundamento.
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Los datos utilizados en el calculo de las provisiones técnicas solo se consideraran
exactos a efectos del articulo 82 de la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan
todas las condiciones siguientes:

(a) que los datos no contengan errores significativos;

(b) que los datos de diferentes periodos utilizados para una misma estimacioén sean
coherentes;

(¢) que los datos se registren de forma oportuna y coherente en el tiempo.

Los datos utilizados en el célculo de las provisiones técnicas solo se consideraran
adecuados a efectos del articulo 82 de la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan
todas las condiciones siguientes:

(a) que los datos sean coherentes con los fines para los que se vayan a utilizar;

(b) que el importe y la naturaleza de los datos garanticen que las estimaciones
realizadas en el célculo de las provisiones técnicas sobre la base de los mismos
no incluyan un error de estimacion significativo;

(c) que los datos sean coherentes con las hipdtesis en que se basan las técnicas
actuariales y estadisticas que se les apliquen al calcular las provisiones
técnicas;

(d) que los datos reflejen adecuadamente los riesgos a los que esté expuesta la
empresa de seguros o reaseguros en relacion con sus obligaciones de seguro y
reaseguro;

() que los datos se hayan recopilado, tratado y aplicado de forma transparente y
estructurada, sobre la base de un proceso documentado que incluya todo lo
siguiente:

1)  la definicidn de los criterios aplicables en lo que respecta a la calidad de
los datos y una evaluaciéon de la misma, con inclusiéon de normas
cualitativas y cuantitativas especificas para diferentes series de datos;

i1) la utilizaciéon y el establecimiento de las hipdtesis empleadas en la
recopilacion, el tratamiento y la aplicacion de datos;

iii) el proceso de actualizacion de datos, asi como la frecuencia de las
actualizaciones y las circunstancias que determinan actualizaciones
adicionales;

(f) que las empresas de seguros o reaseguros garanticen que sus datos se utilicen
de forma coherente en el tiempo para calcular las provisiones técnicas.

A efectos de la letra b), se considerara que un error de estimacion en el calculo de las
provisiones técnicas es significativo cuando pueda influir en la toma de decisiones o
el criterio de los usuarios del resultado del calculo, incluidas las autoridades de
supervision.

Las empresas de seguros y reaseguros podran utilizar datos procedentes de una
fuente externa siempre que, ademas de satisfacerse los requisitos establecidos en los
apartados 1 a 4, se cumplan todos los siguientes requisitos:

(a) que las empresas de seguros o reaseguros puedan demostrar que la utilizacion
de esos datos es mas adecuada que la utilizacion de datos que estén disponibles
exclusivamente a partir de una fuente interna;
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(b) que las empresas de seguros o reaseguros conozcan el origen de dichos datos y
las hipotesis o métodos utilizados en su tratamiento;

(¢) que las empresas de seguros o reaseguros identifiquen cualquier tendencia en
dichos datos y la variacion, a lo largo del tiempo o entre unos datos y otros, de
las hipdtesis o métodos en la utilizacion de esos datos;

(d) que las empresas de seguros o reaseguros puedan demostrar que las hipdtesis y
métodos a que se refieren las letras b) y ¢) reflejan las caracteristicas de la
cartera de obligaciones de seguro y reaseguro de la empresa de seguros o
reaseguros.

Articulo 20
Limitaciones de los datos

Cuando los datos no se ajusten a lo dispuesto en el articulo 19, las empresas de seguros y
reaseguros documentaran adecuadamente sus limitaciones, indicando si van a subsanarse
dichas limitaciones e incluyendo una descripcion de la forma de subsanarlas, asi como de las
funciones del sistema de gobernanza de la empresa de seguros o reaseguros responsables de
ese proceso. Los datos se registraran y almacenardn adecuadamente antes de proceder a los
ajustes para subsanar las limitaciones.

Articulo 21
Utilizacion adecuada de aproximaciones para calcular la mejor estimacion

Cuando las empresas de seguros y reaseguros no dispongan de datos suficientes de la calidad
adecuada para aplicar un método actuarial fiable, podran utilizar las oportunas
aproximaciones para calcular la mejor estimacidon, siempre que se cumplan todos los
siguientes requisitos:

(a) que la insuficiencia de los datos no se deba a procesos y procedimientos internos
inadecuados en cuanto a la recopilacion, el almacenamiento o la validacion de los
datos utilizados para valorar las provisiones técnicas;

(b) t que la insuficiencia de los datos no pueda subsanarse mediante el recurso a datos
externos;
(©) que no resulte viable para la empresa ajustar los datos para subsanar la insuficiencia.
SECCION 3

METODOSPARA CALCULAR LASPROVISIONESTECNICAS

SUBSECCION 1
HIPOTESISEN LASQUE SE BASA EL CALCULO DE LASPROVISIONES TECNICAS

Articulo 22
Disposiciones generales

1. Las hipotesis solo se considerardn realistas a los efectos del articulo 77, apartado 2,
de la Directiva 2009/138/CE cuando cumplan todos los siguientes requisitos:

(a) que las empresas de seguros y reaseguros puedan explicar y justificar cada una
de las hipodtesis utilizadas, teniendo en cuenta la relevancia de la hipotesis, la
incertidumbre que comporta y las hipotesis alternativas pertinentes;
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(b) que puedan identificarse claramente las circunstancias en que las hipotesis se
considerarian falsas;

(¢) que, salvo indicacion en contrario en el presente capitulo, las hipotesis se basen
en las caracteristicas de la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro, con
independencia, en lo posible, de la empresa de seguros o reaseguros que posea
la cartera;

(d) que las empresas de seguros y reaseguros utilicen las hipdtesis de forma
coherente en el tiempo y en lineas de negocio y grupos de riesgo homogéneos,
sin cambios arbitrarios;

(e) que las hipotesis reflejen adecuadamente cualquier incertidumbre subyacente a
los flujos de caja.

A efectos de la letra c), las empresas de seguros y reaseguros utilizaran Ginicamente
informacion especifica de la empresa, incluida informacion relativa a la gestion de
siniestros y los gastos correspondientes, cuando esa informacion refleje mejor las
caracteristicas de la cartera de obligaciones de seguro o reaseguro que informacion
no limitada a la empresa concreta, o cuando no sea posible calcular las provisiones
técnicas de un modo prudente, fiable y objetivo sin utilizar dicha informacion.

Las hipotesis solo se utilizaran a efectos del articulo 77, apartado 3, de la Directiva
2009/138/CE cuando se ajusten a lo dispuesto en el apartado 1 del presente articulo.

Las empresas de seguros y reaseguros formulardn hipotesis sobre futuros parametros
o escenarios relativos a mercados financieros que sean adecuadas y coherentes con el
articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE. Cuando las empresas de seguros y
reaseguros utilicen un modelo para elaborar proyecciones de futuros parametros de
mercados financieros, se aseguraran de que el modelo cumpla todos los siguientes
requisitos:

(a) que genere precios de activos que sean coherentes con los precios de activos
observados en los mercados financieros;

(b) que no presuponga posibilidad de arbitraje alguna;

(c) que la calibracion de los parametros y escenarios sea coherente con la
pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo utilizada para
calcular la mejor estimacion a que se refiere el articulo 77, apartado 2, de la
Directiva 2009/138/CE.

Articulo 23
Futuras decisiones de gestion

Las hipotesis sobre futuras decisiones de gestion solo se consideraran realistas a los
efectos del articulo 77, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE cuando cumplan
todos los siguientes requisitos:

(a) que las hipotesis sobre futuras decisiones de gestion se determinen de un modo
objetivo;

(b) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion sean coherentes con las
estrategias y las practicas comerciales actuales de la empresa de seguros o
reaseguros, incluida la utilizacion de técnicas de reduccion del riesgo, y que,
cuando haya pruebas suficientes de que la empresa va a modificar sus practicas
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o estrategias, las hipotéticas futuras decisiones de gestion sean coherentes con
las estrategias o practicas modificadas;

(¢) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion sean coherentes entre si;

(d) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion no sean contrarias a sus
obligaciones frente a los tomadores y beneficiarios de seguros ni a los
requisitos legales aplicables a la empresa;

(e) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion tengan en cuenta cualquier
indicacion publica de la empresa de seguros o reaseguros con respecto a las
decisiones que prevea o no tomar.

Las hipotesis sobre futuras decisiones de gestion serdn realistas y comprenderan todo
lo siguiente:

(i) una comparacion entre las hipotéticas futuras decisiones de gestion y las
decisiones de gestion previamente tomadas por la empresa de seguros o
reaseguros;

(i) una comparacion de las futuras decisiones de gestion que se hayan tenido en
cuenta en los célculos actuales y pasados de la mejor estimacion;

iii) una evaluacion de los efectos sobre el valor de las provisiones técnicas de una
modificacion de las hipotesis sobre futuras decisiones de gestion.

Las empresas de seguros y reaseguros deberan poder explicar cualquier desviacion
importante en relacion con los incisos 1) y ii) a peticion de las autoridades de
supervision y, cuando la modificacion de una hipdtesis sobre futuras decisiones de
gestion tenga un impacto significativo sobre las provisiones técnicas, los motivos de
esa sensibilidad y como se tiene en cuenta la sensibilidad en el proceso de toma de
decisiones de la empresa de seguros o reaseguros.

A efectos del apartado 1, las empresas de seguros y reaseguros estableceran un plan
integral de futuras decisiones de gestion, aprobado por el 6rgano de administracion,
direccion o supervision de la empresa de seguros y reaseguros y que prevea todo lo
siguiente:

(a) la identificacion de futuras decisiones de gestion que sean pertinentes para la
valoracion de las provisiones técnicas;

(b) la identificacion de las circunstancias especificas en que la empresa de seguros
0 reaseguros esperaria razonablemente llevar a efecto cada una de las futuras
decisiones de gestion contempladas en la letra a);

(c) laidentificacion de las circunstancias especificas en que la empresa de seguros
o reaseguros podria no hallarse en condiciones de llevar a efecto cada una de
las futuras decisiones de gestion contempladas en la letra a), y una descripcion
de la manera en que se tomarian en consideracion esas circunstancias en el
calculo de las provisiones técnicas;

(d) el orden en que se llevarian a cabo las futuras decisiones de gestion
contempladas en la letra a) y los requisitos de gobernanza aplicables a esas
futuras decisiones de gestion;

(e) una descripcion de cualquier trabajo en curso necesario para garantizar que la
empresa de seguros o reaseguros esté en condiciones de llevar a efecto cada
una de las futuras decisiones de gestion contempladas en la letra a);
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(f) una descripcion de la manera en que se han reflejado las futuras decisiones de
gestion contempladas en la letra a) en el calculo de la mejor estimacion;

(g) una descripcion de los procedimientos de informacion internos aplicables a las
futuras decisiones de gestion contempladas en la letra a) y que se hayan tenido
en cuenta en el calculo de la mejor estimacion.

4. Las hipoétesis sobre futuras decisiones de gestion tendran en cuenta el tiempo
necesario para su puesta en practica y cualquier gasto que ocasionen.

5. El sistema para garantizar la transmision de informacion solo se considerara efectivo
a efectos del articulo 41, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE cuando los
procedimientos de informacion a que se refiere el apartado 3, letra g), del presente
articulo incluyan al menos una comunicacion anual al érgano de administracion,
direccion o supervision.

Articulo 24
Futuras prestaciones discrecionales

Cuando las futuras prestaciones discrecionales dependan de los activos que mantenga la
empresa de seguros o reaseguros, las empresas basaran el célculo de la mejor estimacion en
los activos que mantengan actualmente las empresas, y elaboraran hipdtesis sobre futuros
cambios en su asignacion de activos de conformidad con el articulo 23. Las hipdtesis sobre
los futuros rendimientos de los activos seran coherentes con la pertinente estructura temporal
de tipos de interés sin riesgo, que incluird, cuando proceda, un ajuste por casamiento, un
ajuste por volatilidad o una medida transitoria sobre el tipo de interés sin riesgo, asi como con
la valoracion de los activos de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 25
Cdlculo por separado de las futuras prestaciones discrecionales

Al calcular las provisiones técnicas, las empresas de seguros y reaseguros determinaran por
separado el valor de las futuras prestaciones discrecionales.

Articulo 26
Comportamiento del tomador de seguros

Al determinar la probabilidad de que los tomadores de seguros ejerzan las opciones
contractuales, incluidas las relativas a la caida y al rescate, las empresas de seguros y
reaseguros realizardn un andlisis del comportamiento pasado de los tomadores de seguros y
una evaluacion prospectiva del comportamiento esperado de los mismos. Ese analisis tendra
en cuenta todo lo siguiente:

(a) la medida en que haya resultado y vaya a resultar beneficioso el ejercicio de las
opciones para los tomadores de seguros, teniendo en cuenta las circunstancias en el
momento de ejercer la opcidn;

(b) la influencia de las condiciones econdmicas pasadas y futuras;
() el impacto de las pasadas y futuras decisiones de gestion;
(d) cualquier otra circunstancia susceptible de influir en las decisiones de los tomadores

de seguros en cuanto al ejercicio o no de la opcion.

La probabilidad solo se considerara independiente de los elementos citados en las letras a) a
d) cuando haya pruebas empiricas en apoyo de esta hipotesis.
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SUBSECCION 2
INFORMACION EN LA QUE SE BASA EL CALCULO DE LASMEJORES
ESTIMACIONES

Articulo 27
Fiabilidad de la informacion

La informacion solo se considerard fiable a efectos del articulo 77, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE cuando las empresas de seguros y reaseguros aporten pruebas de la fiabilidad de
la informacion, teniendo en cuenta la coherencia y objetividad de dicha informacion, la
fiabilidad de la fuente de informacion y la transparencia del modo en que se ha generado y
tratado.

SUBSECCION 3
PROYECCIONES DE FLUJOS DE CAJA PARA EL CALCULO DE LA MEJOR
ESTIMACION

Articulo 28
Flujos de caja

La proyeccion de flujos de caja utilizada en el célculo de la mejor estimacion incluird todos
los flujos de caja siguientes, en la medida en que tales flujos de caja se correspondan con
contratos de seguro y reaseguro existentes:

(a) pagos de prestaciones a tomadores y beneficiarios de seguros;

(b) pagos que la empresa de seguros y reaseguros debera satisfacer al proporcionar
prestaciones contractuales que se paguen en especie;

(©) pagos de los gastos a que se refiere el articulo 78, apartado 1, de la Directiva
2009/138/CE;

(d) pagos de primas y cualquier flujo de caja adicional que se derive de tales primas;

(e) pagos entre la empresa de seguros o reaseguros € intermediarios en relaciéon con

obligaciones de seguro o reaseguro;

) pagos entre la empresa de seguros y reaseguros y empresas de inversion en relacion
con contratos con prestaciones vinculadas a indices o a fondos de inversion:

(2) pagos por salvamento y subrogacion, en la medida en que no puedan considerarse
activos o pasivos separados con arreglo a las normas internacionales de contabilidad,
aprobadas por la Comision en virtud del Reglamento (CE) n° 1606/2002;

(h) pagos de impuestos cobrados, o que se prevea cobrar, a los tomadores de seguros, o
que se precisen para liquidar las obligaciones de seguro o reaseguro.

Articulo 29
Circunstancias futuras esperadas en el entorno externo

El calculo de la mejor estimacion tendrd en cuenta las circunstancias futuras esperadas que
vayan a tener un efecto significativo sobre las entradas y salidas de caja necesarias para
liquidar las obligaciones de seguro y reaseguro durante su periodo de vigencia. A estos
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efectos. las circunstancias futuras incluirdn circunstancias en los ambitos demografico,
juridico, médico, tecnoldgico, social, medioambiental y econdmico, incluida la inflacion
segun lo previsto en el articulo 78, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 30
Incertidumbre en torno a los flujos de caja

La proyeccion de flujos de caja utilizada en el célculo de la mejor estimacion tendra en
cuenta, explicita o implicitamente, todas las incertidumbres relativas a los flujos de caja,
incluidos todos los siguientes aspectos:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e
(H
(2

incertidumbre en cuanto al momento de la ocurrencia, la frecuencia y la gravedad de
los sucesos asegurados;

incertidumbre en cuanto a los importes de los siniestros, incluida la incertidumbre en
cuanto a la inflacion de los mismos, y al periodo necesario para liquidar y pagar los
siniestros;

incertidumbre en cuanto al importe de los gastos a que se refiere el articulo 78,
apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE;

incertidumbre en cuanto a las circunstancias futuras esperadas a que se refiere el
articulo 29, en la medida en que sea posible;

incertidumbre en cuanto al comportamiento de los tomadores de seguros;
dependencia entre dos o mas causas de incertidumbre;

dependencia de los flujos de caja de circunstancias previas a la fecha del flujo de
caja.

Articulo 31
Gastos

Las proyecciones de flujos de caja utilizadas para calcular las mejores estimaciones
tendran en cuenta todos los gastos siguientes, relativos a las obligaciones reconocidas
de seguro y reaseguro de las empresas de seguros y reaseguros y a los que se refiere
el articulo 78, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE:

(a) gastos de administracion;

(b) gastos de gestion de inversiones;
(c) gastos de gestion de siniestros;
(d) gastos de adquisicion.

Los gastos mencionados en las letras a) a d) tendran en cuenta los gastos generales en
que se incurra por la administracion de las obligaciones de seguro y reaseguro.

Los gastos generales se asignaran, de un modo realista y objetivo y de forma
coherente en el tiempo, a las partes de la mejor estimacion a las que correspondan.

Los gastos relativos a contratos de reaseguro y entidades con cometido especial se
tendran en cuenta en el célculo bruto de la mejor estimacion.

Los gastos se proyectaran partiendo del supuesto de que la empresa desarrollara
nuevas actividades en el futuro.
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Articulo 32
Opciones contractuales y garantias financieras

Al calcular la mejor estimacion, las empresas de seguros y reaseguros tendran en cuenta todo
lo siguiente:

(a) todas las garantias financieras y opciones contractuales incluidas en sus polizas de
Seguro y reaseguro;

(b) todos los factores que puedan afectar a la probabilidad de que los tomadores de
seguros ejerzan las opciones contractuales o realicen el valor de las garantias
financieras.

Articulo 33
Moneda de la obligacion

La mejor estimacion se calculard por separado respecto de los flujos de caja en monedas
diferentes.

Articulo 34
Meétodos de calculo

1. La mejor estimacion se calculard de un modo transparente y de forma que se
garantice que el método de calculo y los resultados que se obtengan del mismo
puedan ser objeto de examen por parte de un experto cualificado.

2. La eleccién de métodos actuariales y estadisticos para calcular la mejor estimacion se
basara en su adecuacion para reflejar los riesgos que afectan a los flujos de caja
subyacentes y la naturaleza de las obligaciones de seguro y reaseguro. Los métodos
actuariales y estadisticos utilizardn todos los datos pertinentes disponibles para
calcular la mejor estimacion y seran coherentes con dichos datos.

3. Cuando un método de célculo se base en datos de pdlizas agrupadas, las empresas de
seguros y reaseguros garantizaran que el agrupamiento de poélizas cree grupos de
riesgo homogéneos que reflejen adecuadamente los riesgos de las polizas
individuales incluidas en tales grupos.

4. Las empresas de seguros y reaseguros analizaran la medida en que el valor actual de
los flujos de caja depende tanto del resultado previsto de hechos y circunstancias
futuros como de la posible desviacion del resultado real respecto del resultado
previsto en ciertos escenarios.

5. Cuando el valor actual de los flujos de caja dependa de hechos y circunstancias
futuros segiin lo previsto en el apartado 4, las empresas de seguros y reaseguros
utilizaran un método para calcular la mejor estimacion de los flujos de caja que
refleje tal dependencia.

Articulo 35
Grupos de riesgo homogéneo de las obligaciones de seguro de vida

Las proyecciones de flujos de caja utilizadas en el calculo de las mejores estimaciones en lo
que respecta a las obligaciones de seguro de vida se realizaran por separado respecto de cada
poliza. Cuando el calculo separado por cada podliza suponga una carga excesiva para la
empresa de seguros o reaseguros, esta podrd realizar la proyeccion agrupando polizas,
siempre que el agrupamiento cumpla todos los requisitos siguientes:
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que no haya diferencias significativas en la naturaleza y complejidad de los riesgos
subyacentes a las polizas que pertenezcan al mismo grupo;

que el agrupamiento de pdélizas no distorsione el riesgo subyacente a las pélizas y no
falsee sus gastos;

que exista la probabilidad de que el agrupamiento de pdlizas arroje aproximadamente
los mismos resultados en el célculo de la mejor estimacion que un calculo efectuado
poliza por poliza, en particular en relaciébn con las garantias financieras y las
opciones contractuales incluidas en las pdlizas.

Articulo 36
Obligaciones de seguro distinto del seguro de vida

La mejor estimacion de las obligaciones de seguro distinto del seguro de vida se
calculard por separado respecto de las provisiones para primas y las provisiones para
siniestros pendientes.

Las provisiones para primas se corresponderan con los siniestros futuros cubiertos
por obligaciones de seguro y reaseguro que se enmarquen en los limites del contrato
contemplado en el articulo 18. Las proyecciones de flujos de caja para calcular las
provisiones para primas incluirdn las prestaciones, los gastos y las primas conexos a
tales siniestros.

Las provisiones para siniestros pendientes se corresponderan con los siniestros que
ya se hayan materializado, independientemente de que se hayan declarado o no.

Las proyecciones de flujos de caja para calcular las provisiones para siniestros
pendientes incluiran las prestaciones, los gastos y las primas conexos a tales
siniestros.

SUBSECCION 4
M ARGEN DE RIESGO

Articulo 37
Calculo del margen de riesgo

El margen de riesgo de toda la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro se
calculara utilizando la siguiente formula:

RM = C0C~ZLR(O
= 1+ r@+1)"

donde:
(a) CoC representara la tasa de coste del capital;
(b) la suma abarcara todos los nimeros enteros, incluido el cero;

(c) SCR(t) representara el capital de solvencia obligatorio a que se refiere el
articulo 38, apartado 2, al cabo de t afos;

(d) r(t+1) representara el tipo de interés sin riesgo basico correspondiente al
vencimiento de t+1 afos.

El tipo de interés sin riesgo basico r(t+1) se elegird en funcion de la moneda utilizada
en los estados financieros de la empresa de seguros y reaseguros.
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Cuando las empresas de seguros y reaseguros calculen su capital de solvencia
obligatorio con un modelo interno aprobado y determinen que el modelo es adecuado
para calcular el capital de solvencia obligatorio contemplado en el articulo 38,
apartado 2, en cualquier momento del periodo de vigencia de las obligaciones de
seguro y reaseguro, las empresas de seguros y reaseguros utilizaran el modelo interno
para calcular los importes SCR(¥) a que se refiere el apartado 1.

Las empresas de seguros y reaseguros asignaran el margen de riesgo de toda la
cartera de obligaciones de seguro y reaseguro a las lineas de negocio a que se refiere
el articulo 80 de la Directiva 2009/138/CE. La asignacion reflejard adecuadamente
las aportaciones de las lineas de negocio al capital de solvencia obligatorio a que se
refiere el articulo 38, apartado 2, durante el periodo de vigencia de la cartera de
obligaciones de seguro y reaseguro en su conjunto.

Articulo 38
Empresa de referencia

El calculo del margen de riesgo se basara en todas las hipdtesis siguientes:

(a) que la totalidad de la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro de la
empresa de seguros o reaseguros que calcule el margen de riesgo (la empresa
inicial) sea asumida por otra empresa de seguros o reaseguros (la empresa de
referencia);

(b) que, no obstante lo dispuesto en la letra a), cuando la empresa inicial lleve a
cabo simultaneamente actividades de seguro de vida y de seguro distinto del de
vida con arreglo al articulo 73, apartado 5, de la Directiva 2009/138/CE, la
cartera de obligaciones de seguro correspondiente a actividades de seguro de
vida y obligaciones de reaseguro de vida y la cartera de obligaciones de seguro
correspondiente a actividades de seguro distinto del de vida y obligaciones de
reaseguro distinto del reaseguro de vida sean asumidas por separado por dos
empresas de referencia diferentes;

(c) que la transferencia de las obligaciones de seguro y reaseguro incluya cualquier
contrato o acuerdo de reaseguro con entidades con cometido especial en
relacion con dichas obligaciones;

(d) que la empresa de referencia no tenga ninguna obligacion de seguro o
reaseguro ni posea fondos propios antes de que tenga lugar la transferencia;

(e) que, tras la transferencia, la empresa de referencia no asuma ninguna
obligacion de seguro o reaseguro nueva,

(f) que, tras la transferencia, la empresa de referencia obtenga fondos propios
admisibles por un importe igual al capital de solvencia obligatorio necesario
para asumir las obligaciones de seguro y de reaseguro durante el periodo de
vigencia de las mismas;

(g) que, tras la transferencia, la empresa de referencia posea activos por un importe
igual a la suma de su capital de solvencia obligatorio y de las provisiones
técnicas, neto de los importes recuperables de contratos de reaseguro y de
entidades con cometido especial;

(h) que los activos se seleccionen de forma que minimicen el capital de solvencia
obligatorio por el riesgo de mercado al que esté expuesta la empresa de
referencia;
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(i) que el capital de solvencia obligatorio de la empresa de referencia tenga en
cuenta todos los siguientes riesgos:

i) el riesgo de suscripcion en lo que respecta a las actividades transferidas,

i1)  cuando sea significativo, el riesgo de mercado a que se refiere la letra h),
distinto del riesgo de tipo de interés,

iii) el riesgo de crédito en lo que respecta a los contratos de reaseguro,
acuerdos con entidades con cometido especial, intermediarios, tomadores
de seguros y cualesquiera otras exposiciones significativas que guarden
estrecha relacion con las obligaciones de seguro y de reaseguro,

iv) el riesgo operacional;

()  que la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas, a que se
refiere el articulo 108 de la Directiva 2009/138/CE, de la empresa de referencia
se corresponda, respecto de cada riesgo, con la capacidad de absorcion de
pérdidas de las provisiones técnicas de la empresa inicial;

(k) que no haya ninguna capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos
diferidos, a que se refiere el articulo 108 de la Directiva 2009/138/CE, en lo
que respecta a la empresa de referencia;

(I)  que, con sujecion a lo dispuesto en las letras e) y f), las futuras decisiones de
gestion que tome la empresa de referencia sean coherentes con las hipotéticas
futuras decisiones de gestion, a tenor del articulo 23, de la empresa inicial.

2. Durante el periodo de vigencia de las obligaciones de seguro y reaseguro, se
considerard que el capital de solvencia obligatorio necesario para cubrir las
obligaciones de seguro y reaseguro a que se refiere el articulo 77, apartado 5, parrafo
primero, de la Directiva 2009/138/CE es igual al capital de solvencia obligatorio de
la empresa de referencia en las hipdtesis previstas en el apartado 1.

3. A efectos del apartado 1, inciso i), se considerara que un riesgo es significativo
cuando su efecto en el calculo del margen de riesgo pueda influir en la toma de
decisiones o el criterio de los usuarios de dicha informacidn, incluidas las
autoridades de supervision.

Articulo 39
Tasa de coste del capital

Se considerara que la tasa de coste del capital a que se refiere el articulo 77, apartado 5, de la
Directiva 2009/138/CE es igual al 6 %.
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SUBSECCION5
CALCULO DE LASPROVISIONES TECNICAS COMO UN TODO

Articulo 40
Circunstancias en que las provisiones técnicas se calcularan como un todo y método que se
utilizara

A efectos del articulo 77, apartado 4, parrafo segundo, de la Directiva 2009/138/CE,
la fiabilidad se evaluard con arreglo a los apartados 2 y 3 del presente articulo y las
provisiones técnicas se valoraran con arreglo al apartado 4 del presente articulo.

La replicacion de los flujos de caja se considerara fiable cuando esos flujos de caja se
repliquen en cuanto al importe y al momento de ocurrencia en relacion con los
riesgos subyacentes a tales flujos de caja y en todos los escenarios posibles. Los
siguientes flujos de caja asociados a obligaciones de seguro o reaseguro no podran
replicarse con fiabilidad:

(a) flujos de caja asociados a obligaciones de seguro o reaseguro que dependan de
la probabilidad de que los tomadores de seguros ejerzan las opciones
contractuales, incluidas las relativas a la caida y rescate;

(b) flujos de caja asociados a obligaciones de seguro o reaseguro que dependan del
nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de mortalidad, invalidez,
enfermedad y morbilidad;

(c) todos los gastos en que se incurra por la administracion de las obligaciones de
Seguro y reaseguro.

Los instrumentos financieros se consideraran instrumentos financieros respecto de
los cuales puede observarse un valor de mercado fiable cuando se negocien en un
mercado activo, profundo, liquido y transparente. Los mercados activos deberan
cumplir asimismo lo dispuesto en el articulo 10, apartado 4.

Las empresas de seguros y reaseguros determinardn el valor de las provisiones
técnicas a partir del precio de mercado de los instrumentos financieros utilizados en
la replicacion.

SUBSECCION 6
| MPORTES RECUPERABLESDE LOSCONTRATOSDE REASEGURO Y ENTIDADES
CON COMETIDO ESPECIAL

Articulo 41
Disposiciones generales

Los importes recuperables de los contratos de reaseguro y de las entidades con
cometido especial se calcularan de forma coherente con los limites de los contratos
de seguro o reaseguro a los que correspondan dichos importes.

Los importes recuperables de las entidades con cometido especial, los importes
recuperables de los contratos de reaseguro limitado previstos en el articulo 210 de la
Directiva 2009/138/CE y los importes recuperables de otros contratos de reaseguro
se calcularan por separado. Los importes recuperables de una entidad con cometido
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especial no superaran la exposicion al riesgo méaxima agregada de esa entidad con
cometido especial frente la empresa de seguros o reaseguros.

A efectos de calcular los importes recuperables de los contratos de reaseguro y las
entidades con cometido especial, los flujos de caja solo incluiran los pagos en
relacion con la indemnizacion de sucesos asegurados y siniestros no liquidados. Los
pagos en relaciéon con otros sucesos o siniestros liquidados se contabilizardn al
margen de los importes recuperables de los contratos de reaseguro y de las entidades
con cometido especial y otros elementos de las provisiones técnicas. Cuando se haya
constituido un depdsito para los flujos de caja, los importes recuperables se ajustaran
en consecuencia para evitar una doble contabilidad de los activos y pasivos
vinculados al deposito.

Los importes recuperables de los contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial en lo que respecta a las obligaciones de seguro distinto del de vida se
calculardn por separado en relacion con las provisiones para primas y las provisiones
para siniestros pendientes, del siguiente modo:

(a) los flujos de caja vinculados a las provisiones para siniestros pendientes
incluiran las indemnizaciones conexas a los siniestros contabilizados en las
provisiones brutas para siniestros pendientes de la empresa de seguros o
reaseguros que cede los riesgos;

(b) los flujos de caja vinculados a las provisiones para primas incluiran todos los
demas pagos

Si los flujos de caja procedentes de entidades con cometido especial y destinados a la
empresa de seguros o reaseguros no dependen directamente de las reclamaciones
contra la empresa de seguros o reaseguros que cede los riesgos, los importes
recuperables de estas entidades con cometido especial con respecto a reclamaciones
futuras solo se tendran en cuenta en la medida en que pueda verificarse de forma
prudente, fiable y objetiva que la falta de correspondencia estructural entre
reclamaciones e importes recuperables no es significativa.

Articulo 42
Ajuste por impago de la contraparte

Los ajustes para tener en cuenta las pérdidas esperadas por impago de una
contraparte a que se refiere el articulo 81 de la Directiva 2009/138/CE se calcularan
por separado del resto de los importes recuperables.

El ajuste para tener en cuenta las pérdidas esperadas por impago de una contraparte
se calculard como el valor actual esperado de la variacion de los flujos de caja
subyacentes a los importes recuperables de dicha contraparte que se produciria si la
contraparte incurriera en impago, incluso como resultado de insolvencia o litigios, en
un momento determinado. A tal fin, la variacion de los flujos de caja no tendra en
cuenta el efecto de ninguna técnica de reduccion del riesgo que reduzca el riesgo de
crédito de la contraparte, distinta de las técnicas basadas en garantias reales. Las
técnicas de reduccion del riesgo que no se tengan en cuenta se reconoceran por
separado, sin incrementar el importe recuperable de los contratos de reaseguro y de
las entidades con cometido especial.

El célculo a que se refiere el apartado 2 tendra en cuenta posibles eventos de impago
durante la vigencia del contrato o acuerdo de reaseguro con la entidad con cometido
especial, asi como la variacion a lo largo del tiempo, en su caso, de la probabilidad
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de impago, y la forma de dicha variacion. El célculo se efectuara por separado con
respecto a cada contraparte y cada linea de negocio. En el caso de seguros distintos
de los de vida, también se efectuara por separado con respecto a las provisiones para
primas y las provisiones para siniestros.

4. La estimacion de la pérdida media resultante del impago de una contraparte, a que se
refiere el articulo 81 de la Directiva 2009/138/CE, no sera inferior al 50 % de los
importes recuperables excluyendo el ajuste previsto en el apartado 1, salvo que haya
una base fiable para otra estimacion.

5. La probabilidad de impago de una entidad con cometido especial se calculara sobre
la base del riesgo de crédito inherente a los activos que mantenga la entidad con
cometido especial.

SECCION 4
ESTRUCTURA TEMPORAL PERTINENTE DE TIPOSDE INTERES SIN RIESGO

SUBSECCION 1
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 43
Disposiciones generales

Los tipos de la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo basicos cumpliran todos los
criterios siguientes:

(a) que las empresas de seguros y reaseguros puedan en la practica obtener los tipos sin
riesgos;
(b) que los tipos se determinen de modo fiable sobre la base de instrumentos financieros

negociados en un mercado financiero profundo, liquido y transparente.

Los tipos de la pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo se calcularan por
separado con respecto a cada moneda y vencimiento, sobre la base de toda la informacion y
datos pertinentes para dicha moneda y vencimiento. Se determinaran de un modo
transparente, prudente, fiable y objetivo que sea coherente en el tiempo.

SUBSECCION 2
ESTRUCTURA TEMPORAL DE TIPOSDE INTERES SIN RIESGO BASICOS

Articulo 44
Instrumentos financieros pertinentes para obtener los tipos de interés sin riesgo bdsicos

1. Con respecto a cada moneda y vencimiento, los tipos de interés sin riesgo basicos se
obtendran sobre la base de los tipos de las permutas de los tipos de interés de la
moneda en cuestion, ajustados en funcion del riesgo de crédito.

2. En relacion con cada moneda, para los vencimientos respecto de los cuales no estén
disponibles los tipos de las permutas de tipos de interés aplicados en mercados
financieros profundos, liquidos y transparentes, se utilizaran, a fin de obtener los
tipos de interés sin riesgo basicos, los tipos de los bonos del Estado emitidos en la
moneda en cuestion, con ajustes para tener en cuenta el correspondiente riesgo de
crédito, siempre que los tipos de los bonos del Estado estén disponibles en mercados
financieros profundos, liquidos y transparentes.
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Articulo 45
Ajustes en los tipos de las permutas por riesgo de crédito

El ajuste por riesgo de crédito contemplado en el articulo 44, apartado 1, se determinara de un
modo transparente, prudente, fiable y objetivo, que sea coherente en el tiempo. El ajuste se
determinard a partir de la diferencia entre los tipos que incorporen el riesgo de crédito
reflejado en el tipo variable de las permutas de tipos de interés y el tipo de las permutas de
indices a un dia del mismo vencimiento, cuando ambos tipos estén disponibles en mercados
financieros profundos, liquidos y transparentes. El célculo del ajuste se basara en el 50 % de
la media de dicha diferencia durante un periodo de un afio. El ajuste no serd inferior a 10
puntos basicos y no sera superior a 35 puntos basicos.

Articulo 46
Extrapolacion

1. Los principios aplicados al extrapolar la estructura temporal pertinente de tipos de
interés sin riesgo serdn los mismos respecto de todas las monedas. Lo mismo sera
valido en lo que se refiere a la determinacion de los vencimientos mas largos
respecto de los cuales puedan observarse tipos de interés en un mercado profundo,
liquido y transparente y el mecanismo para garantizar una convergencia sin
obstaculos hacia el tipo de interés a plazo tltimo.

2. Cuando las empresas de seguros y reaseguros apliquen el articulo 77 quinquies de la
Directiva 2009/138/CE, la extrapolacion debera aplicarse a los tipos de interés sin
riesgo, incluido el ajuste por volatilidad previsto en dicho articulo.

3. Cuando las empresas de seguros y reaseguros apliquen el articulo 77 fer de la
Directiva 2009/138/CE, la extrapolacion se basara en los tipos de interés sin riesgo
sin ajuste por casamiento. El ajuste por casamiento previsto en dicho articulo se
aplicara a los tipos de interés sin riesgo extrapolados.

Articulo 47
Tipo de interés a plazo ultimo

1. Respecto de cada moneda, el tipo de interés a plazo ultimo contemplado en el
articulo 46, apartado 1, serd estable a lo largo del tiempo, y solo variard como
consecuencia de cambios en las expectativas a largo plazo. Se especificara
claramente el método para obtener el tipo de interés a plazo ultimo a fin de permitir
que las empresas de seguros y reaseguros realicen calculos de escenarios. Se
determinard de un modo transparente, prudente, fiable y objetivo que sea coherente
en el tiempo.

2. Respecto de cada moneda, el tipo de interés a plazo ultimo tendrd en cuenta las
expectativas de tipo de interés real a largo plazo y de inflacidn, siempre que puedan
determinarse tales expectativas para la moneda en cuestion de un modo fiable. El
tipo de interés a plazo ultimo no incluira una prima a plazo para reflejar el riesgo
adicional de mantener inversiones a largo plazo.

Articulo 48
Estructura temporal de tipos de interés sin riesgo bdsicos de las monedas vinculadas al euro

1. En lo que respecta a las monedas vinculadas al euro, podra usarse, para calcular la
mejor estimacion con respecto a las obligaciones de seguro o reaseguro denominadas
en dicha moneda, la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo basicos para el
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euro, ajustados por riesgo de divisa, siempre que se cumplan todas las condiciones
siguientes:

(a) que la vinculacion garantice que el tipo de cambio entre dicha moneda y el
euro permanezca en una banda que no exceda del 20 % del limite superior de la
banda;

(b) que la situaciéon economica de la zona del euro y la del area de la citada
moneda sean lo suficientemente similares como para garantizar que los tipos de
interés del euro y los de dicha moneda evolucionen del mismo modo;

(¢) que el mecanismo de vinculacién garantice que las variaciones relativas del
tipo de cambio durante un periodo de un afio no superen la banda mencionada
en la letra a) del presente apartado, en caso de producirse circunstancias
extremas en el mercado que correspondan al nivel de confianza previsto en el
articulo 101, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE;

(d) que se cumpla uno de los criterios siguientes:

1)  participacion de la citada moneda en el mecanismo europeo de tipos de
cambio (MTC II);

i1)  existencia de una decision del Consejo que reconozca los mecanismos de
vinculacion entre dicha moneda y el euro;

iii)  establecimiento del mecanismo de vinculacion por la legislacion del pais
que establezca su moneda.

A efectos de lo dispuesto en la letra c¢), se tendran en cuenta los recursos financieros
de las partes que garanticen la vinculacion.

El ajuste por riesgo de divisa sera negativo y se correspondera con el coste de la
cobertura frente al riesgo de que el valor en la moneda vinculada de una inversion
denominada en euros descienda como consecuencia de las variaciones en el nivel del
tipo de cambio entre el euro y la moneda vinculada. El ajuste sera el mismo en lo que
respecta a todas las empresas de seguros y reaseguros.

SUBSECCION 3
AJUSTE POR VOLATILIDAD

Articulo 49
Carteras de referencia

Las carteras de referencia previstas en el articulo 77 quinquies, apartados 2 y 4, de la
Directiva 2009/138/CE se determinaran de un modo transparente, prudente, fiable y
objetivo que sea coherente en el tiempo. Los métodos aplicados para determinar las
carteras de referencia seran los mismos en lo que respecta a todas las monedas y
paises.

que, respecto de cada moneda, los activos sean representativos de las inversiones
realizadas por las empresas de seguros y reaseguros en la moneda en cuestion para
cubrir la mejor estimacion de las obligaciones de seguro y reaseguro denominadas en
dicha moneda; y que, respecto de cada pais, los activos sean representativos de las
inversiones realizadas por las empresas de seguros y reaseguros en el pais en
cuestion para cubrir la mejor estimacion de las obligaciones de seguro y reaseguro
vendidas en el mercado de seguros de dicho pais y denominadas en su moneda;

69

ES



ES

(a) que, respecto de cada moneda, los activos sean representativos de las
inversiones realizadas por las empresas de seguros y reaseguros en la moneda
en cuestion para cubrir la mejor estimacion de las obligaciones de seguro y
reaseguro denominadas en dicha moneda; y que, respecto de cada pais, los
activos sean representativos de las inversiones realizadas por las empresas de
seguros y reaseguros en el pais en cuestion para cubrir la mejor estimacion de
las obligaciones de seguro y reaseguro vendidas en el mercado de seguros de
dicho pais y denominadas en su moneda;

(b) que, cuando sea posible, la cartera se base en indices pertinentes de los que el
publico pueda disponer facilmente, y que se hayan publicado los criterios sobre
el momento y la forma en que se modificaran los componentes de tales indices;

(c) que la cartera de activos incluya todos los siguientes activos:
— bonos, titulizaciones y préstamos, incluidos los préstamos hipotecarios;
- acciones;
—  bienes inmuebles.

For the purposes of points (a) and (b), investments of insurance and reinsurance
undertakings in collective investment undertakings and other investments packaged as
funds shall be treated as investments in the underlying assets.

Articulo 50
Formula para calcular el diferencial subyacente al ajuste por volatilidad

En relacion con cada moneda y cada pais, el diferencial contemplado en el articulo
77 quinquies, apartados 2 y 4, de la Directiva 2009/138/CE sera igual a lo siguiente:

S = W, -max(S ov 0)+ Woorp -max(Smrp ,0)
donde:
(a) Wgoy representara la ratio entre el valor de los bonos del Estado incluidos en la cartera

de referencia de activos correspondientes a la moneda o el pais en cuestion y el valor
de todos los activos incluidos en dicha cartera de referencia;

(b) Sgov representara el diferencial medio de la moneda sobre los bonos del Estado
incluidos en la cartera de referencia de activos correspondientes a la moneda o el pais
en cuestion;

(c) wcorp representard la ratio entre el valor de los bonos distintos de los bonos del
Estado, préstamos y titulizaciones incluidos en la cartera de referencia de activos
correspondientes a la moneda o el pais en cuestion y el valor de todos los activos
incluidos en dicha cartera de referencia;

(d) Scorp representara el diferencial medio de la moneda sobre los bonos distintos de los
bonos del Estado, préstamos y titulizaciones incluidos en la cartera de referencia de
activos correspondientes a la moneda o el pais en cuestion.

A efectos del presente articulo, por «bonos del Estado» se entenderan las exposiciones a las
administraciones y bancos centrales.
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Articulo 51
Diferencial corregido segun el riesgo

La parte del diferencial medio de la moneda que sea atribuible a una evaluacion realista de las
pérdidas esperadas, el riesgo de crédito imprevisto o cualquier otro riesgo a tenor del articulo
77 quinquies, apartados 3 y 4, de la Directiva 2009/138/CE se calculara del mismo modo que
el diferencial fundamental contemplado en el articulo 77 quater, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE y el articulo 54 del presente Reglamento.

SUBSECCION 4
AJUSTE POR CASAMIENTO

Articulo 52
Tension del riesgo de mortalidad

1. La situacion de tension del riesgo de mortalidad a que se refiere el articulo 77 ter,
apartado 1, letra f), de la Directiva 2009/138/CE se correspondera con el mas adverso
de los dos escenarios siguientes en términos de incidencia en los fondos propios
basicos:

(a) un incremento instantdneo y permanente del 15 % en las tasas de mortalidad
utilizadas para calcular la mejor estimacion;

(b) un incremento instantdneo de 0,15 puntos porcentuales en las tasas de
mortalidad (expresadas en porcentaje) que se utilicen para calcular las
provisiones técnicas con el fin de reflejar el nivel de mortalidad en los doce
meses siguientes.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, el incremento en las tasas de mortalidad
solo se aplicara a las polizas de seguro con respecto a las cuales un incremento en las
tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas, teniendo en
cuenta todo lo siguiente:

(a) as polizas de seguro relativas a una misma persona asegurada podran
considerarse una sola poliza de seguro;

(b) cuando el célculo de las provisiones técnicas se base en grupos de polizas
segun lo previsto en el articulo 35, la determinacién de las polizas con respecto
a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de incremento en las
tasas de mortalidad también podra basarse en tales grupos de polizas en lugar
de en las polizas individuales, siempre que se obtenga un resultado que no sea
significativamente diferente.

3. En lo que se refiere a las obligaciones de reaseguro, la determinacion de las polizas
con respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de incremento en
las tasas de mortalidad solo se aplicara a las poélizas de seguro subyacentes y se
llevaré a cabo de conformidad con el apartado 2.

Articulo 53
Cdlculo del ajuste por casamiento

1. A efectos del célculo previsto en el articulo 77 quater, apartado 1, letra a), de la
Directiva 2009/138/CE, las empresas de seguros y reaseguros solo consideraran los
activos asignados cuyos flujos de caja esperados deban replicar los flujos de caja de
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la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro, excluyendo cualquier activo que
exceda de dichos flujos. Por «flujo de caja esperado» de un activo se entendera el
flujo de caja del activo ajustado en funcién de la probabilidad de impago del activo
que se corresponda con el elemento del diferencial fundamental previsto en el
articulo 77 quater, apartado 2, letra a), inciso i), de la Directiva 2009/138/CE o,
cuando no pueda obtenerse un diferencial de crédito fiable a partir de las estadisticas
de impago, el porcentaje de la media a largo plazo del diferencial con respecto al tipo
de interés sin riesgo previsto en el articulo 77 quater, apartado 2, letras b) y ¢), de la
mencionada Directiva.

La deduccion del diferencial fundamental, segtn lo previsto en el articulo 77 quater,
apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/138/CE, del resultado del calculo previsto
en el articulo 77 quater, apartado 1, letra a), de dicha Directiva solo incluird el
porcentaje del diferencial fundamental que ain no se haya reflejado en el ajuste de
los flujos de caja de la cartera de activos asignada, segin lo previsto en el apartado 1
de la presente Directiva.

Articulo 54
Cdlculo del diferencial fundamental

El diferencial fundamental previsto en el articulo 77 quater, apartado 2, se calculara
de un modo transparente, prudente, fiable y objetivo que sea coherente en el tiempo,
sobre la base de indices pertinentes cuando se disponga de ellos. Los métodos para
obtener el diferencial fundamental de un bono seran los mismos respecto de cada
moneda y cada pais y podréan diferir entre los bonos del Estado y los demas bonos.

El célculo del diferencial de crédito contemplado en el articulo 77 quater, apartado 2,
letra a), inciso 1), de la Directiva 2009/138/CE se basara en la hipdtesis de que, en
caso de impago, podra recuperarse un 30 % del valor de mercado.

La media a largo plazo a que se refiere el articulo 77 quater, apartado 2, letras b) y
c), de la Directiva 2009/138/CE se basara en datos relativos a los ultimos 30 afios.
Cuando no esté¢ disponible una parte de dichos datos, se sustituira por datos
elaborados. Los datos elaborados se basaran en los datos disponibles y fiables
correspondientes a los ultimos 30 afios. Los datos que no sean fiables se sustituiran
por datos elaborados utilizando el mismo método. Los datos elaborados se basaran en
hipoétesis prudentes.

La pérdida esperada a que se refiere el articulo 77 quater, apartado 2, letra a), inciso
i1), de la Directiva 2009/138/CE se correspondera con la pérdida ponderada por su
probabilidad que la empresa de seguros o reaseguros sufrird en caso de que el activo
se rebaje a un grado de calidad crediticia inferior y se sustituya inmediatamente
después. El calculo de la pérdida esperada se basara en la hipdtesis de que el activo
sustitutivo cumpla todos los criterios siguientes:

(a) que tenga el mismo patrén de flujo de caja que el activo sustituido antes de la
correccion a la baja;

(b) que pertenezca a la misma clase de activos que el activo sustituido;

(¢) que tenga el mismo grado de calidad crediticia que el activo sustituido antes de
la correccidn a la baja o uno superior.
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SECCION5
LINEASDE NEGOCIO

Articulo 55
Lineas de negocio

Las lineas de negocio a que se refiere el articulo 80 de la Directiva 2009/138/CE
seran las previstas en el anexo I del presente Reglamento.

La asignacion de una obligacion de seguro o reaseguro a una linea de negocio
reflejara la naturaleza de los riesgos conexos a la obligacion. La forma juridica de la
obligacion no determinara necesariamente la naturaleza del riesgo.

Siempre que la base técnica sea coherente con la naturaleza de los riesgos conexos a
la obligacion, las obligaciones de seguro de enfermedad que se ejerzan sobre bases
técnicas similares a las del seguro de vida se asignaran a las lineas de negocio de
seguro de vida, y las obligaciones de seguro de enfermedad que se ejerzan sobre
bases técnicas similares a las del seguro distinto del de vida se asignaran a las lineas
de negocio de seguro distinto del de vida.

Cuando las obligaciones de seguro que se deriven de las operaciones contempladas
en el articulo 2, apartado 3, letra b), de la Directiva 2009/138/CE no puedan
asignarse claramente a las lineas de negocio previstas en el anexo I del presente
Reglamento en funcion de su naturaleza, se incluiran en la linea de negocio 32 seglin
lo previsto en dicho anexo.

Cuando un contrato de seguro o reaseguro cubra riesgos de seguros tanto de vida
como distinto del de vida, las obligaciones de seguro o reaseguro se desagregaran en
su parte de vida y en su parte distinta de la de vida.

Cuando un contrato de seguro o reaseguro cubra riesgos de varias de las lineas de
negocio previstas en el anexo I del presente Reglamento, las obligaciones de seguro
y reaseguro se desagregaran, si es posible, en las oportunas lineas de negocio.

Cuando un contrato de seguro o reaseguro incluya obligaciones de seguro o
reaseguro de enfermedad y otras obligaciones de seguro o reaseguro, esas
obligaciones se desagregaran en la medida de lo posible.

SECCION 6
PROPORCIONALIDAD Y SIMPLIFICACIONES

Articulo 56
Proporcionalidad

Las empresas de seguros y reaseguros utilizardn métodos para calcular las
provisiones técnicas que sean proporcionados a la naturaleza, el volumen y la
complejidad de los riesgos subyacentes a sus obligaciones de seguro y reaseguro.

Al determinar si un método para calcular las provisiones técnicas es proporcionado,
las empresas de seguros y reaseguros llevaran a cabo una evaluacion que incluya:

(a) una evaluacion de la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
subyacentes a sus obligaciones de seguro y reaseguro;

(b) una evaluacion, en términos cualitativos o cuantitativos, del error introducido
en los resultados del método debido a cualquier desviacion entre lo siguiente:
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1) las hipdtesis subyacentes al método en relacion con los riesgos;
i1)  los resultados de la evaluacion a que se refiere la letra a).

La evaluacion a que se refiere el apartado 2, letra a), incluird todos los riesgos que
afecten al importe, calendario o valor de las entradas y salidas de caja necesarias para
liquidar las obligaciones de seguro y reaseguro durante su periodo de vigencia. A
efectos de calcular el margen de riesgo, la evaluacion incluird todos los riesgos
contemplados en el articulo 38, apartado 1, letra 1), durante el periodo de vigencia de
las obligaciones de seguro y reaseguro subyacentes. La evaluacion se limitard a los
riesgos que sean pertinentes para la parte del calculo de las provisiones técnicas a las
que se aplique el método.

Se considerard que un método es desproporcionado con respecto a la naturaleza, el
volumen y la complejidad de los riesgos si el error a que se refiere del apartado 2,
letra b), da lugar a una estimacién erronea de las provisiones técnicas o sus
componentes que podria influir en la toma de decisiones o el criterio del usuario al
que estd destinada la informacion relativa al valor de las provisiones técnicas, salvo
que se cumpla una de las condiciones siguientes:

(a) que no se disponga de otro método con un error menor y sea improbable que el
método lleve a una subestimacion del importe de las provisiones técnicas;

(b) que el método arroje un importe de provisiones técnicas de la empresa de
seguros o reaseguros superior al que se obtendria utilizando un método
proporcionado y que el método no lleve a una subestimacion del riesgo
inherente a las obligaciones de seguro y reaseguro a las que se aplique.

Articulo 57

Calculo simplificado de los importes recuperables de los contratos de reaseguro y de las

entidades con cometido especial

Sin perjuicio del articulo 56, las empresas de seguros y reaseguros podran calcular
los importes recuperables de los contratos de reaseguro y de las entidades con
cometido especial, antes de ajustar tales importes para tener en cuenta las pérdidas
esperadas por impago de la contraparte, como la diferencia entre las siguientes
estimaciones:

(a) la mejor estimacién calculada en términos brutos segun lo previsto en el
articulo 77, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE;

(b) la mejor estimacion, tras tener en cuenta los importes recuperables de los
contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial y sin ajustes
por pérdidas esperadas por impago de la contraparte (mejor estimacién neta no
ajustada), calculada de conformidad con el apartado 2.

Las empresas de seguros y reaseguros podran utilizar métodos para obtener la mejor
estimacion neta no ajustada a partir de la mejor estimacion bruta sin una proyeccion
explicita de los flujos de caja subyacentes a los importes recuperables de los
contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial. Las empresas de
seguros y reaseguros calcularan la mejor estimacion neta no ajustada sobre la base de
grupos de riesgo homogéneos. Cada grupo de riesgo homogéneo no cubrird mas de
un contrato de reaseguro o entidad con cometido especial, salvo que tales contratos
de reaseguro o entidades con cometido especial comporten una transferencia de
riesgos homogéneos.
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Articulo 58
Cdalculo simplificado del margen de riesgo

Sin perjuicio del articulo 56, las empresas de seguros y reaseguros podran utilizar métodos
simplificados cuando calculen el margen de riesgo, incluidos uno o mas de los siguientes:

(a) métodos que utilicen aproximaciones de los importes representados por el término
SCR(t) contemplado en el articulo 37, apartado 1;

(b) métodos que calculen por aproximacién la suma actualizada de los importes
representados por el término SCR(t), segin se contempla en el articulo 37,
apartado 1, sin calcular cada uno de tales importes por separado.

Articulo 59
Cdlculos del margen de riesgo durante el ejercicio

Sin perjuicio del articulo 56, las empresas de seguros y reaseguros podran determinar el
margen de riesgo en relacion con los célculos que deban realizarse trimestralmente a partir del
resultado de un calculo anterior de dicho margen, sin un célculo explicito de la férmula
prevista en el articulo 37, apartado 1.

Articulo 60
Cdlculo simplificado de la mejor estimacion de las obligaciones de seguro con mecanismo de
ajuste de las primas

Sin perjuicio del articulo 56, las empresas de seguros y reaseguros podran calcular la mejor
estimacion de las obligaciones de seguro de vida que lleven aparejado un mecanismo por el
que la empresa de seguros tenga el derecho o la obligacion de ajustar las primas futuras de un
contrato de seguro a fin de reflejar los cambios significativos en el nivel esperado de
siniestros y gastos (mecanismo de ajuste de la prima) utilizando proyecciones de flujos de
caja que partan del supuesto de que esos cambios en el nivel de siniestros y gastos se
materializaran de manera simultanea a los ajustes de las primas y que daran lugar a un flujo de
caja neto igual a cero, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que el mecanismo de ajuste de la prima compense plena y oportunamente a la
empresa de seguros por cualquier incremento en el nivel de siniestros y gastos;

(b) que el calculo no lleve a una subestimacion de la mejor estimacion;

(©) que el célculo no lleve a una subestimacion del riesgo inherente a dichas

obligaciones de seguro.

Articulo 61
Cdlculo simplificado del ajuste por impago de la contraparte

Sin perjuicio del articulo 56 del presente Reglamento, las empresas de seguros y reaseguros
podran determinar que el ajuste por pérdidas esperadas por impago de la contraparte, segin lo
previsto en el articulo 81 de la Directiva 2009/138/CE, con respecto a una contraparte
especifica y a un grupo de riesgo homogéneo, serd igual a lo siguiente:

PD
AdeD = —maX(O.S . m : Durmod . BErec ,Oj

donde:

75

ES



ES

(2)

(b)

PD representara la probabilidad de impago de la contraparte durante los siguientes
doce meses;

Dury,,q representard la duracion modificada de los importes recuperables de los
contratos de reaseguro con dicha contraparte en relacion con ese grupo de riesgo
homogéneo;

BE,.. representard los importes recuperables de contratos de reaseguro con dicha
contraparte en relacion con ese grupo de riesgo homogéneo.

CAPITULO IV
FONDOS PROPIOS

SECCION 1
DETERMINACION DE LOSFONDOS PROPIOS

SUBSECCION 1

APROBACION DE LOS FONDOS PROPIOS COMPLEMENTARIOSPOR LAS

AUTORIDADES DE SUPERVISION

Articulo 62
Evaluacion de la solicitud

A efectos de la evaluacion a que se refiere el articulo 90, apartado 4, de la Directiva
2009/138/CE, las autoridades de supervision tendran en cuenta todo lo siguiente:

(a) la eficacia juridica y la exigibilidad de los términos del compromiso en todos
los paises pertinentes;

(b) los términos contractuales del acuerdo que la empresa de seguros o reaseguros
haya celebrado, o vaya a celebrar, con las contrapartes para proporcionar
fondos;

(c) cuando proceda, la escritura de constitucion y los estatutos de la empresa de
Seguros o reaseguros;

(d) si la empresa de seguros o reaseguros ha establecido procedimientos para
informar a las autoridades de supervision sobre cualquier cambio futuro con
respecto a lo siguiente y que pueda tener el efecto de reducir la capacidad de
absorcion de pérdidas del elemento de los fondos propios complementarios:

1) laestructura o los términos contractuales del acuerdo;
i1)  la consideracion de las contrapartes implicadas;

iii) la posibilidad de recuperar el elemento de los fondos propios
complementarios.

Las autoridades de supervision también deberan evaluar si se cumple el articulo 90
de la Directiva 2009/138/CE, teniendo en cuenta las diversas circunstancias en las
que el elemento pueda ser exigido para absorber pérdidas.

Cuando la empresa de seguros o reaseguros solicite la aprobacion de un método con
el que determinar el importe de cada elemento de los fondos propios
complementarios, las autoridades de supervision evaluaran si el procedimiento de la
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empresa para validar periodicamente el método es adecuado para garantizar que los
resultados del método reflejen la capacidad de absorcion de pérdidas del elemento de
manera continua.

Ademas de los requisitos previstos en los apartados 1 a 3, las autoridades de
supervision evaluardn la solicitud de aprobacion de los fondos propios
complementarios con arreglo a los criterios establecidos en los articulos 63, 64 y 65.

Articulo 63
Evaluacion de la solicitud: consideracion de las contrapartes

A efectos de la evaluacion de la capacidad de pago de las contrapartes a que se
refiere el articulo 90, apartado 4, letra a) de la Directiva 2009/138/CE, las
autoridades de supervision tendran en cuenta todo lo siguiente:

(a) elriesgo de impago de las contrapartes;

(b) el riesgo de que el impago se derive de un retraso de las contrapartes a la hora
de cumplir sus compromisos respecto del elemento de los fondos propios
complementarios.

En relacion con el apartado 1, letra a), las autoridades de supervision evaluaran el
riesgo de impago de las contrapartes examinando la probabilidad de impago de las
mismas y la pérdida en caso de impago, teniendo en cuenta todos los criterios
siguientes:

(a) la solvencia de las contrapartes, siempre que refleje adecuadamente la
capacidad de las contrapartes para cumplir sus compromisos respecto del
elemento de los fondos propios complementarios;

(b) si hay algin impedimento legal o practico, actual o previsible, para que las
contrapartes cumplan sus compromisos respecto del elemento de los fondos
propios complementarios;

(c) si las contrapartes estan sujetas a requisitos legales o reglamentarios que
reduzcan su capacidad para cumplir sus compromisos respecto del elemento de
los fondos propios complementarios;

(d) si la forma juridica de las contrapartes perjudica el cumplimiento por las
mismas de sus compromisos respecto del elemento de los fondos propios
complementarios;

(e) silas contrapartes estan sujetas a otras exposiciones que reduzcan su capacidad
para cumplir sus compromisos respecto del elemento de los fondos propios
complementarios;

(f) si, en relacion con su compromiso respecto del elemento de los fondos propios
complementarios, los términos contractuales del acuerdo con arreglo a
cualquier legislacion aplicable otorgan a las contrapartes derecho a compensar
los importes que adeuden con cualquier importe que la empresa de seguros o
reaseguros les adeude.

En relacion con el apartado 1, letra b), las autoridades de supervision evaluaran la
situacion de liquidez de las contrapartes, teniendo en cuenta todo lo siguiente:

(a) si hay algiin impedimento legal o practico, actual o previsible, para que las
contrapartes puedan cumplir de inmediato sus compromisos respecto del
elemento de los fondos propios complementarios;
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(b) si las contrapartes estan sujetas a requisitos legales o reglamentarios que
puedan reducir su capacidad para cumplir de inmediato sus compromisos
respecto del elemento de los fondos propios complementarios;

(c) si la forma juridica de las contrapartes obstaculiza el cumplimiento inmediato
por las mismas de sus compromisos respecto del elemento de los fondos
propios complementarios.

A efectos de la evaluacion de la disposicion a pagar de las contrapartes a que se
refiere el articulo 90, apartado 4, letra a), de la Directiva 2009/138/CE, las
autoridades de supervision tendran en cuenta todo lo siguiente:

(a) las distintas circunstancias en las que el elemento de los fondos propios
complementarios pueda ser exigido para absorber pérdidas;

(b) si existen incentivos o desincentivos que puedan afectar a la disposicion de las
contrapartes a cumplir sus compromisos respecto del elemento de los fondos
propios complementarios;

(c) si las operaciones previas entre las contrapartes y la empresa de seguros o
reaseguros, incluido el cumplimiento previo por las contrapartes de sus
compromisos respecto de elementos de los fondos propios complementarios,
aportan indicios sobre su disposicion a cumplir sus compromisos actuales
respecto del elemento de los fondos propios complementarios.

Al evaluar la capacidad de pago y disposicion a pagar de las contrapartes, las
autoridades de supervision tendran en cuenta cualquier otro factor pertinente en
relacion con la consideracion de las contrapartes, incluido, si procede, el modelo de
negocio de la empresa de seguros o reaseguros.

Cuando un elemento de los fondos propios complementarios concierna a un grupo de
contrapartes, las autoridades de supervision y las empresas de seguros y reaseguros
podran evaluar la consideracion del grupo de contrapartes como si fueran una Unica
contraparte, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que las contrapartes no sean significativas individualmente;

(b) que las contrapartes incluidas en dicho grupo sean lo suficientemente
homogéneas;

(c) que la evaluacion de un grupo de contrapartes no sobrestime la capacidad de
pago y disposicion a pagar de las contrapartes incluidas en dicho grupo.

Una contraparte serd considerada significativa cuando sea probable que la
consideraciéon de esa Unica contraparte tenga un efecto significativo sobre la
evaluacion de la capacidad de pago y disposicion a pagar del grupo de contrapartes.

Articulo 64
Evaluacion de la solicitud: posibilidad de recuperar los fondos

A efectos de la evaluacion de la posibilidad de recuperar los fondos a que se refiere el articulo
90, apartado 4, letra b), de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervision tendran
en cuenta todo lo siguiente:

(a) si la posibilidad de recuperar los fondos aumenta como resultado de disponer
de una garantia o un mecanismo analogo que se ajuste a lo dispuesto en los
articulos 209 a 214;
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(b)

(©)

(d)

si hay algun impedimento legal o practico, actual o previsible, que afecte a la
posibilidad de recuperar los fondos;

si la posibilidad de recuperar los fondos estd sujeta a requisitos legales o
reglamentarios;

la capacidad de la empresa de seguros o reaseguros para actuar con el fin de
que las contrapartes cumplan sus compromisos respecto del elemento de los
fondos propios complementarios.

Articulo 65

Evaluacion de la solicitud: informacion sobre el resultado de las exigencias anteriores de

fondos

A efectos de la evaluacion de la informacién sobre el resultado de las exigencias anteriores de
fondos a que se refiere el articulo 90, apartado 4, letra c), de la Directiva 2009/138/CE, las
autoridades de supervision tendran en cuenta todo lo siguiente:

(a) 1 la empresa de seguros o reaseguros ha presentado exigencias anteriores a las
mismas contrapartes o contrapartes analogas en circunstancias idénticas o similares;

(b) si dicha informacion es pertinente y fiable con respecto al resultado esperado de
exigencias futuras.

Articulo 66

Especificacion del importe frente a un importe ilimitado de fondos propios complementarios

1. Las autoridades de supervision no aprobaran un importe ilimitado de fondos propios
complementarios.
2. Cuando las autoridades de supervision aprueben un importe de fondos propios

complementarios, su decision especificara si el importe que se ha aprobado es el
solicitado por la empresa de seguros o reaseguros o si se trata de un importe inferior.

Articulo 67

Especificacion del importe y aspectos temporales en relacion con la aprobacion de un método

Cuando las autoridades de supervision aprueben un método para determinar el importe de
cada elemento de los fondos propios complementarios, su decision establecera todo lo

siguiente:

(a)

(b)

(©)

el importe inicial del elemento de los fondos propios complementarios que se
ha calculado utilizando dicho método en la fecha en que se concede la
aprobacion;

la frecuencia minima con que debera volver a calcularse el importe del
elemento de los fondos propios complementarios utilizando dicho método, en
el caso de una frecuencia superior a la anual, y los motivos de esa frecuencia;

el periodo con respecto al cual se autoriza el calculo del elemento de los fondos
propios complementarios utilizando dicho método.
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SUBSECCION 2
TRATAMIENTO DE LASPARTICIPACIONESEN LA DETERMINACION DE LOS
FONDOS PROPIOS

Articulo 68
Tratamiento de las participaciones a efectos de la determinacion de los fondos propios
basicos

1. A efectos de determinar los fondos propios bésicos de las empresas de seguros y
reaseguros, los fondos propios basicos a que se refiere el articulo 88 de la Directiva
2009/138/CE seran minorados por el valor integro de las participaciones en entidades
de crédito y financieras, segun se contemplan en el articulo 92, apartado 2, de dicha
Directiva, que superen el 10 % de los elementos incluidos en el articulo 69, apartado
1, letra a), incisos 1), ii), iv) y Vvi).

2. A efectos de determinar los fondos propios bésicos de las empresas de seguros y
reaseguros, los fondos propios basicos a que se refiere el articulo 88 de la Directiva
2009/138/CE seran minorados por la parte del valor de las participaciones en
entidades de crédito y financieras, segiin se contemplan en el articulo 92, apartado 2,
de dicha Directiva, distintas de las participaciones previstas en el apartado 1 y que
superen el 10 % de los elementos incluidos en el articulo 69, apartado 1, letra a),
incisos 1), i), iv) y vi).

3. No obstante lo dispuesto en los apartados 1y 2, las empresas de seguros y reaseguros
no deducirdn las participaciones estratégicas contempladas en el articulo 171 que se
incluyan en el calculo de la solvencia del grupo sobre la base del método 1
establecido en el anexo I de la Directiva 2002/87/CE.

4. Las deducciones previstas en el apartado 2 se aplicaran proporcionalmente a todas
las participaciones contempladas en dicho apartado.

5. Las deducciones previstas en los apartados 1 y 2 se realizardn en el nivel en el que la
participacion haya incrementado los fondos propios de la empresa vinculada, del
siguiente modo:

(a) las tenencias de elementos de capital de nivel 1 ordinario de entidades de
crédito y financieras se deduciran de los elementos incluidos en el articulo 69,
letra a), incisos 1), ii), iv) y vi).

(b) Ilas tenencias de instrumentos de capital de nivel 1 adicional de entidades de
crédito y financieras se deduciran de los elementos incluidos en el articulo 69,
letra a), incisos iii) y v), y letra b).

(c) las tenencias de instrumentos de capital de nivel 2 de entidades de crédito y
financieras se deduciran de los elementos de los fondos propios basicos
incluidos en el articulo 72.

SECCION 2
CLASIFICACION DE LOSFONDOSPROPIOS

Articulo 69
Nivel 1: lista de elementos de los fondos propios

Los elementos siguientes de los fondos propios basicos se considerard que poseen en grado
sustancial las caracteristicas sefialadas en el articulo 93, apartado 1, letras a) y b), de la
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Directiva 2009/138/CE, atendiendo a los aspectos senalados en el articulo 93, apartado 2, de
dicha Directiva, y se clasificardn en el nivel 1 cuando presenten todas las caracteristicas
sefialadas en el articulo 71:

(a)

(b)

la parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos, valorados con arreglo
al articulo 75 y al capitulo VI, seccion 2, de la Directiva 2009/138/CE, incluidos los
siguientes elementos:

(1) el capital social ordinario desembolsado y la correspondiente prima de emision;

i1) el fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el elemento
equivalente de los fondos propios basicos para las mutuas y empresas
similares, desembolsados;

iii) las cuentas de mutualistas subordinadas desembolsadas;

iv) los fondos excedentarios que no se consideren obligaciones derivadas de los
contratos de seguro o reaseguro de conformidad con el articulo 91, apartado 2,
de la Directiva 2009/138/CE;

v) las acciones preferentes desembolsadas y la correspondientes primas de
emision;
vi) unareserva de conciliacion;

los pasivos subordinados desembolsados, valorados de conformidad con el articulo
75 de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 70
Reserva de conciliacion

La reserva de conciliacion a que se refiere el articulo 69, letra a), inciso vi), serad
igual al total del excedente de los activos con respecto a los pasivos, minorada por
todo lo siguiente:

(a) t el importe de las acciones propias que posea la empresa de seguros o
reaseguros;

(b) los dividendos, distribuciones y costes previsibles;

(c) los elementos de los fondos propios basicos incluidos en el articulo 69, letra a),
incisos 1) a v), el articulo 72, letra a), y el articulo 76, letra a);

(d) los elementos de los fondos propios basicos no incluidos en el articulo 69, letra
a), incisos 1) a v), el articulo 72, letra a), y el articulo 76, letra a), que la
autoridad de supervision haya aprobado de conformidad con el articulo 79;

(e) los elementos de los fondos propios restringidos que cumplan uno de los
siguientes requisitos:

1)  que excedan del capital de solvencia obligatorio nocional en el caso de
carteras sujetas a ajuste por casamiento y de fondos de disponibilidad
limitada que se determinen de conformidad con el articulo 81, apartado
L;

i)  que queden excluidos de conformidad con el articulo 81, apartado 2;

(f) el importe de las participaciones que se posean en entidades de crédito y
financieras, segun se contempla en el articulo 92, apartado 2, de la Directiva
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2009/138/CE, deducido con arreglo al articulo 68, en la medida en que no esté
incluido ya en las letras a) a e).

El excedente de los activos con respecto a los pasivos a que se refiere el apartado 1
incluird el importe que se corresponda con los beneficios esperados incluidos en las
primas futuras contemplado en el articulo 260, apartado 2.

La determinacion de si, y en qué medida, la reserva de conciliacién presenta las
caracteristicas sefialadas en el articulo 71 no supondra una evaluacion de los aspectos
de los activos y pasivos que se incluyen en el calculo del excedente de los activos
con respecto a los pasivos ni de los elementos subyacentes en los estados financieros
de las empresas.

(b)

(c)

(d)

(e)

Articulo 71
Nivel 1: caracteristicas que determinan la clasificacion

Las caracteristicas a las que hace referencia el articulo 69 seran las siguientes:
el elemento de los fondos propios bésicos:

(i) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a),
incisos 1) y ii), tendra menor prelacion que todos los demés créditos en
caso de procedimientos de liquidacion con respecto a la empresa de
Seguros o reaseguros;

i)  cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a),
incisos iii) y v), y letra b), tendra la misma o mayor prelacion que los
elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos 1) y ii), pero
menor que los elementos enumerados en los articulos 72 y 76 que
presenten las caracteristicas sefialadas en los articulos 73 y 77,
respectivamente, y menor que los créditos de todos los tomadores y
beneficiarios de seguros y acreedores no subordinados;

el elemento de los fondos propios bésicos no presentard caracteristicas que
puedan provocar la insolvencia de la empresa de seguros o reaseguros o que
puedan acelerar el proceso de insolvencia de la empresa;

el elemento de los fondos propios basicos estara inmediatamente disponible
para absorber pérdidas;

el elemento de los fondos propios basicos absorbera pérdidas al menos en caso
de incumplimiento del capital de solvencia obligatorio y no obstaculizara la
recapitalizacion de la empresa de seguros o reaseguros;

el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los elementos a
que se refiere el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y letra b), poseerd uno de
los siguientes mecanismos de absorcion de pérdidas del principal, que se
activara con el evento desencadenante especificado en el apartado 8:

1)  reduccion del importe nominal o principal del elemento de los fondos
propios basicos segln lo previsto en el apartado 5;

11)  conversion automatica del elemento de los fondos propios basicos en
alguno de los elementos de los fondos propios basicos enumerados en el
articulo 69, letra a), incisos 1) o ii), segun lo previsto en el apartado 6;
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Q)

(2

(h)

(1)

@

(k)

iii) un mecanismo de absorcion de pérdidas del principal que logre un
resultado equivalente a los mecanismos de absorciéon de pérdidas del
principal previstos en los incisos i) o ii);

el elemento de los fondos propios basicos cumplird uno de los criterios
siguientes:

1) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a),
incisos 1) y ii), no tendrd fecha de vencimiento o, cuando la empresa de
seguros o reaseguros tenga una duracion fija, tendra un vencimiento
equivalente a la duracion de la empresa;

i1)  cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a),
incisos iii) y v), y letra b), no tendra fecha de vencimiento; la primera
oportunidad contractual para rembolsarlo o rescatarlo no se materializara
antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de emision;

el elemento de los fondos propios bésicos a que se refiere el articulo 69, letra
a), incisos iii) y v), y letra b), solo podra ser objeto de reembolso o rescate
entre cinco y diez afios después de la fecha de emision cuando el capital de
solvencia obligatorio de la empresa se supere con un margen adecuado,
teniendo en cuenta la situacion de solvencia de la empresa, en particular su
plan de gestion del capital a medio plazo;

el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los elementos a
que se refiere el articulo 69, letra a), incisos 1), ii), iil) y v), y letra b), solo
podra rembolsarse o rescatarse a eleccion de la empresa de seguros o
reaseguros, y su reembolso o rescate se sometera a la aprobacion previa de las
autoridades de supervision;

el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los elementos a
que se refiere el articulo 69, letra a), incisos 1), ii), iii) y v), y letra b), no
incluird ningun incentivo para su rembolso o rescate que incremente la
probabilidad de que una empresa de seguros o reaseguros lo rembolse o rescate
cuando tenga la posibilidad de hacerlo;

el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los elementos a
que se refiere el articulo 69, letra a), incisos 1), ii), iii)) y v), y letra b),
conllevard la suspension de su reembolso o rescate cuando se incumpla el
capital de solvencia obligatorio o si el reembolso o rescate dieran lugar a dicho
incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el capital de solvencia
obligatorio y el reembolso o rescate no puedan dar lugar al incumplimiento del
capital de solvencia obligatorio;

no obstante lo dispuesto en la letra j), el elemento de los fondos propios basicos
solo podra ser objeto de reembolso o rescate cuando se incumpla el capital de
solvencia obligatorio o si el reembolso o rescate dieran lugar a dicho
incumplimiento, siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:

1) que la autoridad de supervision haya renunciado excepcionalmente a la
suspension del reembolso o rescate de dicho elemento;

i)  que el elemento se intercambie por otro elemento de los fondos propios
de nivel 1 al menos de la misma calidad, o se convierta en tal elemento;

i) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras el reembolso o rescate;
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M

(m)

(n)

(0)

el elemento de los fondos propios basicos cumplirda uno de los criterios
siguientes:

i)  cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, apartado
1, letra a), incisos 1) y ii), bien los acuerdos legales o contractuales que
rijan el elemento de los fondos propios basicos bien la legislacion
nacional permitiran la cancelacion de las distribuciones en relacion con
dicho elemento cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o
si la distribucion diera lugar a dicho incumplimiento, hasta que la
empresa cumpla el capital de solvencia obligatorio y la distribucién no
pueda dar lugar al incumplimiento del capital de solvencia obligatorio;

i1)  cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69, letra a),
incisos iii) y v), y letra b), los términos del acuerdo contractual que rijan
el elemento de los fondos propios estableceran la cancelacion de las
distribuciones en relacion con dicho elemento cuando se incumpla el
capital de solvencia obligatorio o si la distribucién diera lugar a dicho
incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el capital de solvencia
obligatorio y la distribucion no pueda dar lugar al incumplimiento del
capital de solvencia obligatorio;

el elemento de los fondos propios basicos solo podrd permitir una distribucion
cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si la distribucion de un
elemento de los fondos propios bésicos diera lugar a dicho incumplimiento,
cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

1)  que la autoridad de supervision haya renunciado excepcionalmente a la
cancelacion de las distribuciones;

i1) que la distribucion no debilite mas la situacion de solvencia de la
empresa de seguros o reaseguros;

1ii) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras llevarse a cabo la
distribucion;

el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los elementos a

que se refiere el articulo 69, letra a), incisos 1), ii), ii1) y V), y letra b), ofrecera a

la empresa de seguros o reaseguros plena flexibilidad sobre las distribuciones

relativas al mismo;

el elemento de los fondos propios basicos estard libre de compromisos y no
estara vinculado a ninguna otra operacion que, considerada conjuntamente con
el elemento de los fondos propios basicos, pueda suponer que dicho elemento
no cumpla el articulo 94, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE.

A efectos del presente articulo, el intercambio de un elemento de los fondos propios
basicos por otro elemento de los fondos propios bésicos de nivel 1 o su conversion en
dicho elemento, o el reembolso o rescate de un elemento de los fondos propios de
nivel 1 con el producto de un nuevo elemento de los fondos propios basicos al menos
de la misma calidad no se considerard un reembolso o rescate, siempre que el
intercambio, la conversion, el reembolso o el rescate estén sujetos a la aprobacion de
la autoridad de supervision.

A efectos del apartado 1, letra n), cuando se trate de los elementos de los fondos
propios basicos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos 1) y ii), existira plena
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flexibilidad sobre las distribuciones cuando se cumplan todas las condiciones

siguientes:

(a)

(b)

d)

d)

f)

g)

que no haya un trato preferente con respecto al orden de los pagos de las
distribuciones, y los términos del acuerdo contractual que rija el elemento
de los fondos propios no prevean derechos preferentes al pago de
distribuciones;

que las distribuciones se paguen con cargo a elementos distribuibles;

que el nivel de las distribuciones no se determine sobre la base del
importe por el que se adquirid el elemento de los fondos propios en el
momento de la emision, y no haya un limite ni ninguna otra restriccion
sobre el nivel maximo de las distribuciones;

que, no obstante lo dispuesto en la letra c), en el caso de instrumentos
emitidos por mutuas y empresas similares, pueda fijarse un limite u otra
restriccion sobre el nivel méximo de las distribuciones siempre que ese
limite u otra restriccion no sean un hecho vinculado a la realizacion o no
realizacion de distribuciones con respecto a otros elementos de los
fondos propios;

que la empresa de seguros o reaseguros no tenga ninguna obligacion de
realizar distribuciones;

que la ausencia de pago de distribuciones no constituya un caso de
impago por parte de la empresa de seguros o reaseguros;

que la cancelacion de distribuciones no imponga ninguna restriccion a la
empresa de seguros o reaseguros.

A efectos del apartado 1, letra n), cuando se trate de los elementos de los fondos
propios basicos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y letra b),
existira plena flexibilidad sobre las distribuciones cuando se cumplan todas las
condiciones siguientes:

(a)
(b)

que las distribuciones se paguen con elementos distribuibles;

que las empresas de seguros y reaseguros tengan plena discrecion en todo
momento para cancelar distribuciones en relacion con el elemento de los
fondos propios durante un tiempo ilimitado y de forma no acumulativa, y
puedan utilizar los pagos cancelados sin restriccion alguna para cumplir
sus obligaciones a su vencimiento;

que no haya ninguna obligacién de sustituir la distribucién por cualquier
otra forma de pago;

que no haya ninguna obligacion de realizar distribuciones en caso de que
se efectien distribuciones con respecto a otro elemento de los fondos
propios;

que la ausencia de pago de distribuciones no constituya un caso de
impago por parte de la empresa de seguros o reaseguros;

que la cancelacion de distribuciones no imponga ninguna restriccion a la
empresa de seguros o reaseguros.
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5. A efectos del apartado 1, letra e), inciso 1), se reducira el valor del importe nominal o
principal del elemento de los fondos propios basicos de forma que se reduzca todo lo
siguiente:

(a) el crédito del titular de dicho elemento en caso de procedimientos de
liquidacion;
(b) el importe que deba pagarse al rembolsarse o rescatarse dicho elemento;

(c) las distribuciones pagadas en relacion con dicho elemento.

6. A efectos del apartado 1, letra e), inciso ii), las disposiciones que rigen la conversion
en alguno de los elementos de los fondos propios basicos enumerados en el articulo
69, letra a), incisos 1) o ii), especificaran uno de los extremos siguientes:

(a) el tipo de conversion y un limite respecto del importe de conversion permitido;

(b) un intervalo dentro del cual los instrumentos se convertiran en el elemento de
los fondos propios basicos contemplado en el articulo 69, letra a), incisos i) o

).

7. El importe nominal o principal del elemento de los fondos propios basicos absorbera
pérdidas cuando se materialice el evento desencadenante. La absorcion de pérdidas
resultante de la cancelacion o reduccion de distribuciones no se juzgard suficiente
para considerarse un mecanismo de absorcion de pérdidas del principal de
conformidad con el apartado 1, letra e).

8. El evento desencadenante a que se refiere el apartado 1, letra e), consistira en un
incumplimiento significativo del capital de solvencia obligatorio.

A efectos del presente apartado, el incumplimiento del capital de solvencia
obligatorio se considerara significativo cuando se cumpla cualquiera de las
condiciones siguientes:

(a) que el importe de los elementos de los fondos propios admisibles para cubrir el
capital de solvencia obligatorio sea igual o inferior al 75 % del capital de
solvencia obligatorio;

(b) que el importe de los elementos de los fondos propios admisibles para cubrir el
capital minimo obligatorio sea igual o inferior al capital minimo obligatorio;

(c) que el cumplimiento del capital de solvencia obligatorio no se restablezca en
un plazo de tres meses tras la fecha en que se haya observado por primera vez
dicho incumplimiento.

Las empresas de seguros y reaseguros podran especificar en las disposiciones que
rijan el instrumento uno o mas eventos desencadenantes ademas de los mencionados
en las letras a) a c).

9. A efectos del apartado 1, letras d), j) y 1), las referencias al capital de solvencia
obligatorio se interpretardn como referencias al capital minimo obligatorio cuando se
materialice un incumplimiento del capital minimo obligatorio antes del
incumplimiento del capital de solvencia obligatorio.

Articulo 72
Fondos propios basicos de nivel 2: lista de elementos de los fondos propios

Los elementos siguientes de los fondos propios basicos se considerard que poseen en grado
sustancial las caracteristicas sefialadas en el articulo 93, apartado 1, letra b), de la Directiva

ES 86



ES

2009/138/CE, atendiendo a los aspectos sefialados en el articulo 93, apartado 2, de dicha
Directiva, y se clasificaran en el nivel 2 cuando los elementos siguientes presenten todas las
caracteristicas senaladas en el articulo 73:

(a) la parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos, valorados con arreglo
al articulo 75 y al capitulo VI, seccion 2, de la Directiva 2009/138/CE, incluidos los
elementos siguientes:

(1) el capital social ordinario y la correspondiente prima de emision;

i1) el fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el elemento
equivalente de los fondos propios basicos para las mutuas y empresas
similares;

iii) las cuentas de mutualistas subordinadas;

iv) las acciones preferentes y la correspondiente prima de emision;

(b) los pasivos subordinados valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE.

Articulo 73

Fondos propios basicos de nivel 2: caracteristicas que determinan la clasificacion

1. Las caracteristicas a las que hace referencia el articulo 72 seran las siguientes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

el elemento de los fondos propios basicos tendrd menor prelacion que los
créditos de todos los tomadores y beneficiarios de seguros y acreedores no
subordinados;

el elemento de los fondos propios basicos no presentara caracteristicas que
puedan provocar la insolvencia de la empresa de seguros o reaseguros o que
puedan acelerar el proceso de insolvencia de la empresa;

el elemento de los fondos propios bésicos no tendra fecha de vencimiento o
tendrd un vencimiento inicial de al menos diez afios; la primera oportunidad
contractual para reembolsar o rescatar el elemento de los fondos propios
basicos no se materializard antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de
emision;

el elemento de los fondos propios basicos solo podrd rembolsarse o rescatarse a
eleccion de la empresa de seguros o reaseguros, y su reembolso o rescate se
sometera a la aprobacion previa de las autoridades de supervision;

el elemento de los fondos propios basicos podrad incluir incentivos limitados
para su rembolso o rescate, siempre que no se apliquen antes de transcurridos
diez anos desde la fecha de emision;

el elemento de los fondos propios bésicos conllevard la suspension de su
reembolso o rescate cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si
el reembolso o rescate dieran lugar a dicho incumplimiento, hasta que la
empresa cumpla el capital de solvencia obligatorio y el reembolso o rescate no
puedan dar lugar al incumplimiento del capital de solvencia obligatorio;

los elementos de los fondos propios basicos cumplirdn uno de los criterios
siguientes:

1) en el caso de los elementos a que se refiere el articulo 72, letra a), incisos
1) y ii), bien los acuerdos legales o contractuales que rijan el elemento de
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(h)

(1)

G

los fondos propios basicos, bien la legislacion nacional permitiran el
diferimiento de las distribuciones en relacion con dicho elemento cuando
se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si la distribucion diera
lugar a dicho incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el capital de
solvencia obligatorio y la distribucion no pueda dar lugar al
incumplimiento del capital de solvencia obligatorio;

i1)  en el caso de los elementos a que se refiere el articulo 72, letra a), incisos
iii) y iv), y letra b), los términos del acuerdo contractual que rijan el
elemento de los fondos propios estableceran el diferimiento de las
distribuciones en relacion con dicho elemento cuando se incumpla el
capital de solvencia obligatorio o si la distribucién diera lugar a dicho
incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el capital de solvencia
obligatorio y la distribucion no pueda dar lugar al incumplimiento del
capital de solvencia obligatorio;

el elemento de los fondos propios basicos solo podra permitir una distribucion
cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si la distribucion de un
elemento de los fondos propios basicos diera lugar a dicho incumplimiento,
cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

i)  que la autoridad de supervision haya renunciado excepcionalmente al
diferimiento de las distribuciones;

ii)  que el pago no debilite mas la situacion de solvencia de la empresa de
Seguros O reaseguros;

iiil) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras llevarse a cabo la
distribucion;

el elemento de los fondos propios basicos estard libre de compromisos y no

estard vinculado a ninguna otra operacién que, considerada conjuntamente con

el elemento de los fondos propios bésicos, pueda suponer que dicho elemento
no cumpla el articulo 94, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.

el elemento de los fondos propios basicos presentard las caracteristicas
sefialadas en el articulo 71 que sean pertinentes para los elementos de los
fondos propios basicos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y
letra b), pero superara el limite establecido en el articulo 82, apartado 3.

No obstante lo dispuesto en la letra f), el elemento de los fondos propios basicos solo podra
ser objeto de reembolso o rescate cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si
el reembolso o rescate dieran lugar a dicho incumplimiento, siempre que se cumplan todas las
condiciones siguientes:

i)  que la autoridad de supervision haya renunciado excepcionalmente a la
suspension del reembolso o rescate de dicho elemento;
i1)  que el elemento se intercambie por otro elemento de los fondos propios bésicos
de nivel 1 o nivel 2 al menos de la misma calidad, o se convierta en dicho
elemento;
i) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras el reembolso o rescate.
2. A efectos del presente articulo, el intercambio de un elemento de los fondos propios

basicos por otro elemento de los fondos propios basicos de nivel 1 o nivel 2 o su
conversion en dicho elemento, o el reembolso o rescate de un elemento de los fondos
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propios basicos de nivel 2 con el producto de un nuevo elemento de los fondos
propios basicos al menos de la misma calidad no se considerard un reembolso o
rescate, siempre que el intercambio, la conversion, el reembolso o el rescate estén
sujetos a la aprobacion de la autoridad de supervision.

3. A efectos del apartado 1, letras f) y g), las referencias al capital de solvencia
obligatorio se entenderan hechas al capital minimo obligatorio cuando se materialice
un incumplimiento del capital minimo obligatorio antes del incumplimiento del
capital de solvencia obligatorio.

4. A efectos del apartado 1, letra e), las empresas consideraran limitados los incentivos
de rescate consistentes en un ajuste al alza del tipo de interés en conjuncion con una
opcion de compra cuando el ajuste al alza consista en un incremento Unico del tipo
del cupon y dé lugar a un incremento del tipo inicial no superior al mas elevado de
los importes siguientes:

(a) 100 puntos basicos, menos el diferencial de permuta entre la base del indice
inicial y la base del indice ajustada al alza;

(b) el 50 % del diferencial de crédito inicial, menos el diferencial de permuta entre
la base del indice inicial y la base del indice ajustada al alza.

Articulo 74
Fondos propios complementarios de nivel 2: lista de elementos de los fondos propios

Sin perjuicio del articulo 96 de la Directiva 2009/138/CE, los elementos siguientes de los
fondos propios complementarios se considerara que poseen en grado sustancial las
caracteristicas sefialadas en el articulo 93, apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/138/CE,
atendiendo a los aspectos senalados en el articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva, y se
clasificaran en el nivel 2, cuando los elementos siguientes presenten todas las caracteristicas
sefialadas en el articulo 75:

(a) el capital social ordinario no exigido y no desembolsado exigible a la vista;

(b) el fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el elemento equivalente
de los fondos propios basicos para las mutuas y empresas similares, no exigidos y no
desembolsados y exigibles a la vista;

(©) las acciones preferentes no exigidas y no desembolsadas exigibles a la vista;

(d) un compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasivos subordinados a
la vista;

(e) las cartas de crédito y garantias administradas en beneficio de los acreedores de

seguros por un administrador fiduciario independiente y emitidas por entidades de
crédito autorizadas de conformidad con el articulo 8 de la Directiva 2013/36/UE;

§)) las cartas de crédito y garantias, siempre que los elementos puedan ser exigidos y
estén libres de compromisos;

(2) las derramas futuras que mutuas o sociedades de tipo mutualista de navieros con
cuotas variables que aseguren exclusivamente los riesgos incluidos en los ramos 6,
12 y 17 de la parte A del anexo 1 de la Directiva 2009/138/CE puedan exigir a sus
miembros mediante contribuciones adicionales durante los siguientes doce meses;

(h) las derramas futuras que mutuas o sociedades de tipo mutualista puedan exigir a sus
miembros mediante contribuciones adicionales durante los siguientes doce meses,
siempre que sean exigibles a la vista y estén libres de compromisos;
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(1) otros compromisos juridicamente vinculantes recibidos por la empresa de seguros o
reaseguros, siempre que el elemento sea exigible a la vista y esté libre de
COMpromisos.

Articulo 75
Fondos propios complementarios de nivel 2: caracteristicas que determinan la clasificacion

Para poderse clasificar en el nivel 2, los elementos de los fondos propios complementarios
contemplados en el articulo 74 presentaran las caracteristicas de un elemento de los fondos
propios basicos clasificado en el nivel 1 de conformidad con los articulos 69 y 71, una vez se
haya exigido y desembolsado dicho elemento.

Articulo 76
Fondos propios basicos de nivel 3: lista de elementos de los fondos propios

Los elementos siguientes de los fondos propios basicos se considerara que presentan las
caracteristicas sefialadas en el articulo 93, apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/138/CE,
atendiendo a los aspectos senalados en el articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva, y se
clasificaran en el nivel 3, cuando los elementos siguientes presenten todas las caracteristicas
sefialadas en el articulo 77:

(a) la parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos, valorados con arreglo
al capitulo VI, secciones 1 y 2, de la Directiva 2009/138/CE, incluidos los siguientes
elementos:

1) las cuentas de mutualistas subordinadas;
ii)  las acciones preferentes y la correspondiente prima de emision;
ii1)  un importe igual al valor de los activos por impuestos diferidos netos;

(b) los pasivos subordinados valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE.

Articulo 77
Fondos propios basicos de nivel 3: caracteristicas que determinan la clasificacion

1. Las caracteristicas a las que hace referencia el articulo 76 serdn las siguientes:

(a) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los elementos a
que se refiere el articulo 76, letra a), incisos 1) y ii), y letra b), tendrd menor
prelacion que los créditos de todos los tomadores y beneficiarios de seguros y
acreedores no subordinados;

(b) el elemento de los fondos propios basicos no presentara caracteristicas que
puedan provocar la insolvencia de la empresa de seguros o reaseguros o que
puedan acelerar el proceso de insolvencia de la empresa;

(c) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los elementos a
que se refiere el articulo 76, letra a), incisos 1) y ii), y letra b), no tendra fecha
de vencimiento o tendra un vencimiento inicial de al menos cinco afios,
constituyendo esa fecha de vencimiento la primera oportunidad contractual
para rembolsar o rescatar el elemento de los fondos propios bésicos;

(d) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los elementos a
que se refiere el articulo 76, letra a), incisos 1) y ii), y letra b), solo podra
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rembolsarse o rescatarse a eleccion de la empresa de seguros y reaseguros, y su
reembolso o rescate se someterd a la aprobacion previa de las autoridades de
supervision;

(e) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los elementos a
que se refiere el articulo 76, letra a), incisos i) y ii), y letra b), podra incluir
incentivos limitados para su rembolso o rescate;

(f) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los elementos a
que se refiere el articulo 76, letras a), incisos 1) y ii), y letra b), conllevara la
suspension del reembolso o rescate cuando se incumpla el capital de solvencia
obligatorio o si el reembolso o rescate dieran lugar a dicho incumplimiento,
hasta que la empresa cumpla el capital de solvencia obligatorio y el reembolso
o rescate no puedan dar lugar al incumplimiento del capital de solvencia
obligatorio;

(g) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los elementos a
que se refiere el articulo 76, letra a), incisos i) y ii), y letra b), permitira el
diferimiento de las distribuciones cuando se incumpla el capital minimo
obligatorio o si la distribucion diera lugar a dicho incumplimiento, hasta que la
empresa cumpla el capital minimo obligatorio y la distribucion no pueda dar
lugar al incumplimiento del capital minimo obligatorio;

(h) el elemento de los fondos propios basicos estard libre de compromisos y no
estard vinculado a ninguna operacion que pueda menoscabar las caracteristicas
que el elemento debe poseer de conformidad con el presente articulo.

No obstante lo dispuesto en la letra f), el elemento de los fondos propios basicos solo podra
ser objeto de reembolso o rescate cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si
el reembolso o rescate dieran lugar a dicho incumplimiento, siempre que se cumplan las
condiciones siguientes:

i)  que la autoridad de supervision haya renunciado excepcionalmente a la
suspension del reembolso o rescate de dicho elemento;

i1)  que el elemento se intercambie por otro elemento de los fondos propios bésicos
de nivel 1 o nivel 2, o un elemento de los fondos propios basicos de nivel 3, al
menos de la misma calidad , o se convierta en dicho elemento;

i)  que se cumpla el capital minimo obligatorio tras el reembolso o rescate.

2. A efectos del presente articulo, el intercambio de un elemento de los fondos propios
basicos por otro elemento de los fondos propios basicos de nivel 1 o nivel 2, 0 un
elemento de los fondos propios basicos de nivel 3, o el reembolso o rescate de un
elemento de los fondos propios de nivel 3 con el producto de un nuevo elemento de
los fondos propios basicos al menos de la misma calidad no se considerard un
reembolso o rescate, siempre que el intercambio, la conversion, el reembolso o el
rescate estén sujetos a la aprobacion de la autoridad de supervision.

3. A efectos del apartado 1, letra f), las referencias al capital de solvencia obligatorio se
entenderdan hechas al capital minimo obligatorio cuando se materialice un
incumplimiento del capital minimo obligatorio antes del incumplimiento del capital
de solvencia obligatorio.

4. A efectos del apartado 1, letra e), las empresas consideraran limitados los incentivos
de rescate consistentes en un ajuste al alza del tipo de interés en conjuncion con una
opcion de compra cuando el ajuste al alza consista en un incremento Unico del tipo
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del cupdén y dé lugar a un incremento del tipo inicial no superior al mas elevado de
los importes siguientes:

(a) 100 puntos basicos, menos el diferencial de permuta entre la base del indice
inicial y la base del indice ajustada al alza;

(b) el 50 % del diferencial de crédito inicial, menos el diferencial de permuta entre
la base del indice inicial y la base del indice ajustada al alza.

Articulo 78
Fondos propios complementarios de nivel 3: lista de elementos de los fondos propios

Los elementos de los fondos propios complementarios que la autoridad de supervision haya
aprobado de conformidad con el articulo 90 de la Directiva 2009/138/CE y que no presenten
todas las caracteristicas previstas en el articulo 75, se clasificaran como fondos propios
complementarios de nivel 3.

Articulo 79
Aprobacion de la evaluacion y clasificacion de los elementos de los fondos propios por las
autoridades de supervision

l. Sin perjuicio del articulo 90 de la Directiva 2009/138/CE, cuando un elemento de los
fondos propios no se incluya entre los elementos de los fondos propios contemplados
en los articulos 69, 72, 74, 76 y 78, las empresas de seguros o reaseguros solo
consideraran que dicho elemento es constitutivo de fondos propios cuando hayan
recibido de la autoridad de supervision la aprobacion de la evaluacion y clasificacion
de dicho elemento.

2. Cuando apruebe la evaluacion y clasificacion de elementos de los fondos propios no
incluidos entre los elementos de los fondos propios contemplados en los articulos 69,
72,74, 76y 78, la autoridad de supervision evaluard, a partir de los documentos que
presente la empresa de seguros o reaseguros, lo siguiente:

(a) cuando la empresa solicite la aprobacion de una clasificacion en el nivel 1, si el
elemento de los fondos propios basicos posee en grado sustancial las
caracteristicas sefialadas en el articulo 93, apartado 1, letras a) y b), de la
Directiva 2009/138/CE, considerando los aspectos sefialados en el articulo 93,
apartado 2, de dicha Directiva;

(b) cuando la empresa solicite la aprobacion de una clasificacion en los fondos
propios basicos de nivel 2, si el elemento de los fondos propios basicos posee
en grado sustancial las caracteristicas sefaladas en el articulo 93, apartado 1,
letra b), de la Directiva 2009/138/CE, considerando los aspectos sefialados en
el articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva;

(c) cuando la empresa solicite la aprobacion de una clasificacion en los fondos
propios complementarios de nivel 2, si el elemento de los fondos propios
complementarios posee en grado sustancial las caracteristicas sefialadas en el
articulo 93, apartado 1, letras a) y b), de la Directiva 2009/138/CE,
considerando los aspectos sefialados en el articulo 93, apartado 2, de dicha
Directiva;

(d) cuando la empresa solicite la aprobacion de una clasificacion en los fondos
propios basicos de nivel 3, si el elemento de los fondos propios basicos posee
las caracteristicas sefialadas en el articulo 93, apartado 1, letra b), de la

92

ES



ES

Directiva 2009/138/CE, considerando los aspectos sefialados en el articulo 93,
apartado 2, de dicha Directiva;

(e) la exigibilidad juridica de los términos contractuales del elemento de los
fondos propios en todos los paises pertinentes;

(f) siel elemento de los fondos propios ha sido totalmente desembolsado.

Los elementos de los fondos propios basicos no incluidos entre los elementos de los
fondos propios contemplados en los articulos 69, 72 y 76 solo se clasificaran como
fondos propios basicos de nivel 1 cuando hayan sido totalmente desembolsados.

La inclusion de elementos de los fondos propios aprobados por la autoridad de
supervision de conformidad con el presente articulo estard sujeta a los limites
cuantitativos previstos en el articulo 82.

SECCION 3
ADMISIBILIDAD DE LOS FONDOS PROPIOS

SUBSECCION 1
FONDOS DE DISPONIBILIDAD LIMITADA

Articulo 80
Fondos de disponibilidad limitada que requieren ajustes

Se requerird una reduccion de la reserva de conciliacion a que se refiere el articulo
70, apartado 1, letra e), cuando los elementos de los fondos propios incluidos en un
fondo de disponibilidad limitada tengan una capacidad reducida para absorber las
pérdidas en su integridad en caso de continuidad de la explotacién debido a su falta
de transferibilidad dentro de la empresa de seguros o reaseguros, por cualquiera de
los motivos siguientes:

(a) que los elementos solo puedan utilizarse para cubrir pérdidas de una parte
definida de los contratos de seguro o reaseguro de la empresa de seguros o
reaseguros;

(b) que los elementos solo puedan utilizarse para cubrir pérdidas con respecto a
ciertos tomadores o beneficiarios de seguros;

(c) que los elementos solo puedan utilizarse para cubrir pérdidas derivadas de
riesgos o pasivos especificos.

Los elementos de los fondos propios a que se refiere el apartado 1 (en lo sucesivo,
denominados «elementos de los fondos propios restringidos») no incluirdn el valor
de transferencias futuras atribuibles a accionistas.

Articulo 81

Ajustes aplicables a los fondos de disponibilidad limitada y las carteras sujetas a ajuste por

casamiento

A efectos del calculo de la reserva de conciliacion, las empresas de seguros y
reaseguros reduciran el excedente de los activos con respecto a los pasivos a que se
refiere el articulo 70 comparando los importes siguientes:

(a) los elementos de los fondos propios restringidos incluidos en el fondo de
disponibilidad limitada o la cartera sujeta a ajuste por casamiento;
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(b) el capital de solvencia obligatorio nocional para el fondo de disponibilidad
limitada o la cartera sujeta a ajuste por casamiento.

Cuando la empresa de seguros o reaseguros calcule el capital de solvencia
obligatorio utilizando la férmula estandar, el capital de solvencia obligatorio
nocional se calculara con arreglo al articulo 217.

Cuando la empresa calcule el capital de solvencia obligatorio utilizando un modelo
interno, el capital de solvencia obligatorio nocional se calculard utilizando dicho
modelo interno, como si la empresa solo ejerciera las actividades incluidas en el
fondo de disponibilidad limitada o la cartera sujeta a ajuste por casamiento.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando los activos, los pasivos y el riesgo
de un fondo de disponibilidad limitada no sean significativos, las empresas de
seguros y reaseguros podran reducir la reserva de conciliacion por el importe total de
los elementos de los fondos propios restringidos.

SUBSECCION 2
LiMITESCUANTITATIVOS

Articulo 82
Admisibilidad y limites aplicables a los niveles 1, 2 y 3

A efectos del cumplimiento del capital de solvencia obligatorio, los importes
admisibles de los elementos de nivel 2 y nivel 3 estaran sujetos a todos los limites
cuantitativos siguientes:

(a) el importe admisible de los elementos de nivel 1 sera igual al menos a la mitad
del capital de solvencia obligatorio;

(b) el importe admisible de los elementos de nivel 3 sera inferior al 15 % del
capital de solvencia obligatorio;

(c) la suma de los importes admisibles de los elementos de nivel 2 y nivel 3 no
superara el 50 % del capital de solvencia obligatorio.

A efectos del cumplimiento del capital minimo obligatorio, los importes admisibles
de los elementos de nivel 2 estardn sujetos a todos los limites cuantitativos
siguientes:

(a) el importe admisible de los elementos de nivel 1 serd igual al menos al 80 %
del capital minimo obligatorio;

(b) los importes admisibles de los elementos de nivel 2 no superara el 20 % del
capital minimo obligatorio.

Dentro del limite contemplado en el apartado 1, letra a), y el apartado 2, letra a), la
suma de los elementos siguientes de los fondos propios basicos representara menos
del 20 % del importe total de los elementos de nivel 1:

(a) elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), inciso iii);
(b) elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), inciso v);
(c) elementos a que se refiere el articulo 69, letra b);

(d) elementos que se incluyan en los fondos propios bésicos de nivel 1 en virtud de
las disposiciones transitorias establecidas en el articulo 308 ter, apartado 9, de
la Directiva 2009/138/CE.
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CAPITULOV

FORMULA ESTANDAR DEL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

SECCION 1
DI1SPOSICIONES GENERALES

SUBSECCION 1
CALCULOSBASADOSEN ESCENARIOS

Articulo 83

Cuando el célculo de un médulo o submodulo del capital de solvencia obligatorio
basico se base en el impacto de un escenario sobre los fondos propios bésicos de las
empresas de seguros y reaseguros, dicho calculo partira de todas las hipotesis
siguientes:

(a) que el escenario no modifique el importe del margen de riesgo incluido en las
provisiones técnicas;

(b) que el escenario no altere el valor de los activos y pasivos por impuestos
diferidos;

(c) que el escenario no modifique el valor de las futuras prestaciones
discrecionales incluidas en las provisiones técnicas;

(d) que la empresa no tome ninguna decision de gestion durante el periodo que
abarca el escenario.

El calculo de las provisiones técnicas a que dé lugar la determinacion del impacto de
un escenario sobre los fondos propios bésicos de las empresas de seguros y
reaseguros conforme a lo previsto en el apartado 1 no modificara el valor de las
prestaciones discrecionales futuras y tendra en cuenta todo lo siguiente:

(a) sin perjuicio de lo previsto en el apartado 1, letra d), las futuras decisiones de
gestion adoptadas con posterioridad al escenario, siempre que cumplan el
articulo 23;

(b) cualquier efecto adverso significativo del escenario o las decisiones de gestion
a que se refiere la letra a) sobre la probabilidad de que los tomadores de
seguros ejerzan las opciones contractuales.

Las empresas de seguros y reaseguros podran utilizar métodos simplificados para
calcular las provisiones técnicas a que dé lugar la determinacion del impacto de un
escenario conforme a lo previsto en el apartado 1, siempre que el método
simplificado no dé lugar a un célculo incorrecto del capital de solvencia obligatorio
que pueda influir en la toma de decisiones o el criterio del usuario de la informacion
relativa al capital de solvencia obligatorio, salvo que del calculo simplificado se
derive un capital de solvencia obligatorio que exceda del capital de solvencia
obligatorio obtenido mediante la formula estandar.

El calculo de los activos y pasivos a que dé lugar la determinacion del impacto de un
escenario conforme a lo previsto en el apartado 1 tendrd en cuenta el impacto de ese
escenario sobre el valor de cualquier instrumento de reduccién del riesgo pertinente
que la empresa mantenga y que cumpla los articulos 209 a 215.
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5. Cuando el escenario lleve a un incremento de los fondos propios basicos de las
empresas de seguros y reaseguros, el calculo del modulo o submdédulo se basara en la
hipotesis de que el escenario no tenga impacto alguno sobre los fondos propios

basicos.
SUBSECCION 2
ENFOQUE DE TRANSPARENCIA
Articulo 84
1. El capital de solvencia obligatorio se calculard sobre la base de cada activo

subyacente de los organismos de inversion colectiva y otras inversiones en forma de
fondos (enfoque de transparencia).

2. El enfoque de transparencia a que se refiere el apartado 1 también se aplicard a lo
siguiente:

(a) las exposiciones indirectas al riesgo de mercado, distintas de los organismos de
inversion colectiva y las inversiones en forma de fondos;

(b) Ilas exposiciones indirectas al riesgo de suscripcion;
(c) las exposiciones indirectas al riesgo de contraparte.

3. Cuando el enfoque de transparencia no pueda aplicarse a los organismos de inversion
colectiva ni a las inversiones en forma de fondos, el capital de solvencia obligatorio
podra calcularse a partir del objetivo de asignacion de los activos subyacentes del
organismo de inversion colectiva o fondo, siempre que la empresa disponga de un
objetivo de asignacion con el nivel de desagregacion necesario para calcular todos
los submodulos y escenarios pertinentes de la formula estandar y siempre que los
activos subyacentes se gestionen estrictamente con arreglo a ese objetivo de
asignacion. A efectos del referido célculo, podran utilizarse datos agrupados siempre
que se apliquen de un modo prudente y no se apliquen a mas del 20 % del valor total
de los activos de la empresa de seguros o reaseguros.

4. Lo dispuesto en el apartado 2 no se aplicara a las inversiones en empresas vinculadas
a tenor del articulo 212, apartado 1, letra b), y apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE.

SUBSECCION 3
ADMINISTRACIONES REGIONALESY AUTORIDADESLOCALES

Articulo 85

Las condiciones para una categorizacion de las administraciones regionales y las autoridades
locales consistiran en que no exista ninguna diferencia en cuanto al riesgo entre las
exposiciones frente a dichas administraciones y las exposiciones frente a la administracién
central, en razon de la capacidad de recaudacion especifica de las primeras, y en que existan
mecanismos institucionales concretos cuyo efecto sea reducir el riesgo de impago.
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SUBSECCION 4
RIESGO DE BASE SIGNIFICATIVO

Articulo 86

No obstante lo dispuesto en el articulo 210, apartado 2, cuando las empresas de seguros o
reaseguros transfieran riesgos de suscripcion por medio de contratos de reaseguro o entidades
con cometido especial que estén sujetos a un riesgo de base significativo por un desfase de
divisas entre el riesgo de suscripcion y la técnica de reduccion del riesgo, las empresas de
seguros o reaseguros podran tener en cuenta la técnica de reduccion del riesgo al calcular el
capital de solvencia obligatorio con arreglo a la formula estandar, siempre y cuando la técnica
de reduccion del riesgo cumpla el articulo 209, el articulo 210, apartados 1, 3 y 4, y el articulo
211, y siempre que el célculo se lleve a cabo con arreglo a lo siguiente:

(a) el riesgo de base que se derive de un desfase de divisas entre el riesgo de suscripcion
y la técnica de reduccion del riesgo se tendra en cuenta en el modulo, submodulo o
escenario de riesgo de suscripcion pertinente de la formula estdndar, en el nivel mas
desagregado, afiadiendo el 25 % de la diferencia entre los siguientes factores al
capital obligatorio calculado de conformidad con el modulo, submdédulo o escenario
pertinente:

(1) el capital obligatorio hipotético para el modulo, submodulo o escenario
de riesgo de suscripcion pertinente que se derivaria de la ocurrencia
simultanea del escenario contemplado en el articulo 188;

ii) el capital obligatorio para el modulo, submoddulo o escenario de riesgo de
suscripcion pertinente.

b) cuando la técnica de reduccion del riesgo abarque mas de un modulo, submodulo o
escenario, el célculo a que se refiere la letra a) se efectuard respecto de tales
modulos, submoddulos o escenarios. El capital obligatorio resultante de estos calculos
no superara el 25 % de la capacidad de la entidad con cometido especial o el contrato
de reaseguro no proporcional.

SUBSECCIONS
CALCULO DEL CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO BASICO

Articulo 87

El capital de solvencia obligatorio basico incluird un moédulo de riesgo para el riesgo de
activos intangibles

y serd igual a lo siguiente:

ntangibles

BasicSCR= \/ZCOW; ,-SCR -SCR, +SCR
ij

donde:

(a) la suma, Corr;;, SCR; y SCR; se especificaran seglin lo dispuesto en el anexo 1V,
punto 1, de la Directiva 2009/138/CE;

(b) SCRinangivies Tepresentara el capital obligatorio frente al riesgo de activos intangibles

contemplado en el articulo 203.
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SUBSECCION 6
PROPORCIONALIDAD Y SIMPLIFICACIONES

Articulo 88
Proporcionalidad

A efectos del articulo 109, las empresas de seguros y reaseguros determinaran si el
calculo simplificado es proporcionado a la naturaleza, el volumen y la complejidad
de los riesgos, realizando una evaluacion que incluira todo lo siguiente:

(a) una evaluacion de la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos de
la empresa comprendidos en el médulo o submodulo pertinente;

(b) una evaluacidon en términos cualitativos o cuantitativos, segun proceda, del
error introducido en los resultados del calculo simplificado debido a cualquier
desviacion entre lo siguiente:

1)  las hipotesis subyacentes al calculo simplificado en relacién con el
riesgo;

i1)  los resultados de la evaluacién contemplada en la letra a).

Un calculo simplificado no se considerara proporcionado a la naturaleza, el volumen
y la complejidad de los riesgos cuando el error a que se refiere la letra b) del apartado
2 lleve a un célculo incorrecto del capital de solvencia obligatorio que pueda influir
en la toma de decisiones o el criterio del usuario de la informacion relativa al capital
de solvencia obligatorio, salvo que del calculo simplificado se derive un capital de
solvencia obligatorio que exceda del capital de solvencia obligatorio obtenido
mediante el cdlculo estandar.

Articulo 89

Disposiciones generales relativas a las simplificaciones para las empresas cautivas

Las empresas de seguros cautivas y las empresas de reaseguros cautivas, segun se definen en
el articulo 13, apartados 2 y 5, de la Directiva 2009/138/CE, podran utilizar los célculos
simplificados sefalados en los articulos 90, 103, 105 y 106 del presente Reglamento cuando,
ademas del articulo 88, se cumplan todos los requisitos siguientes:

(a)

(b)

(©)

que, en relacion con las obligaciones de seguro de la empresa de seguros cautiva o de
la empresa de reaseguros cautiva, todos los asegurados y beneficiarios sean entidades
juridicas del grupo del que forme parte la empresa de seguros o reaseguros cautiva;

que, en relacion con las obligaciones de seguro de la empresa de seguros cautiva o de
la empresa de reaseguros cautiva, todos los asegurados y beneficiarios de los
contratos de seguro subyacentes a las obligaciones de reaseguro sean entidades
juridicas del grupo del que forme parte la empresa de seguros o reaseguros cautiva;

que las obligaciones de seguro y los contratos de seguro subyacentes a las
obligaciones de reaseguro de la empresa de seguros cautiva o de la empresa de
reaseguros cautiva no estén vinculados a ningin seguro de responsabilidad civil
obligatorio.
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Articulo 90
Cdlculo simplificado, para las empresas de seguros y de reaseguros cautivas, del capital
obligatorio frente al riesgo de prima y de reserva en el seguro distinto del seguro de vida

l. Cuando se cumpla lo dispuesto en los articulos 88 y 89, las empresas de seguros
cautivas y las empresas de reaseguros cautivas podran calcular el capital obligatorio
frente al riesgo de prima y de reserva en el seguro distinto del de vida del siguiente
modo:

SCRn[prem res = \/065 ' ZS NL?pr,s) +0.35- (ZS ]\/vL(pr,s))2 ’

donde s abarcara todos los segmentos sefialados en el anexo II.

2. A efectos del apartado 1, el capital obligatorio frente al riesgo de prima y de reserva
en el seguro distinto del de vida correspondiente a un determinado segmento s
establecido en el anexo II serd igual a lo siguiente:

i

(res,s)

7

(res,s)

2
NLpr,s = 06 ' \/I/(prem,s) + I/(prem,s) '

donde:

(@) Viprems) representara la medida de volumen del riesgo de prima del segmento s
calculada con arreglo al articulo 116, apartado 3;

(b)  Vires,s) representard la medida de volumen del riesgo de reserva de un segmento
calculada con arreglo al articulo 116, apartado 6.

Articulo 91
Cdlculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de mortalidad en el seguro de
vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran
calcular el capital obligatorio frente al riesgo de mortalidad en el seguro de vida del siguiente
modo:

n=0.5 l_ q k
SCR iy =0.15-CAR-q-
k=1-0.5 1 - ik

donde, con respecto a las polizas de seguro y reaseguro que presenten un capital en riesgo
positivo:

(a) CAR representara el capital en riesgo total, esto es, la suma, respecto de todos los
contratos, del importe mas elevado entre cero y la diferencia entre los siguientes
importes:

1) la suma de:

- el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria actualmente
en caso de fallecimiento de las personas aseguradas en virtud del
contrato, previa deduccion de los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial;

- el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el guion anterior
que la empresa pagaria en el futuro en caso de fallecimiento inmediato de
las personas aseguradas en virtud del contrato, previa deduccion de los
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importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial;

i1)  la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes, previa deduccion de
los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial;

(b) q representara la tasa de mortalidad media esperada de las personas aseguradas
durante los doce meses siguientes, ponderada por la suma asegurada;

(c) n representard la duracion modificada en afios de los pagos a satisfacer en caso de
fallecimiento incluidos en la mejor estimacion;

(d) i representara el tipo al contado anualizado para el vencimiento k de la pertinente
estructura temporal de tipos de interés sin riesgo segiin se contempla en el articulo
43,

Articulo 92
Cdlculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de longevidad
en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran
calcular el capital obligatorio frente al riesgo de longevidad en el seguro de vida del siguiente
modo:

SCR =0.2-q-n-1.1"""*.BE,

longevity ong

donde, con respecto a las polizas a que se refiere el articulo 138, apartado 2:

(a) q representara la tasa de mortalidad media esperada de las personas aseguradas
durante los doce meses siguientes, ponderada por la suma asegurada;
(b) n representard la duracion modificada en afios de los pagos a los beneficiarios
incluidos en la mejor estimacion;
(©) BE),,, representara la mejor estimacion de las obligaciones sujetas al riesgo de
longevidad
Articulo 93

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de riesgo de discapacidad y
morbilidad en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran
calcular el capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad en el seguro de
vida del siguiente modo:
0.35-CAR, - d,
+0.25-1.1""% . (n—1)-CAR, -d,
+0.2-1.1"""?*.t.n.BE,,

SCR

disability —morbidity =

donde, con respecto a las polizas de seguro y reaseguro que presenten un capital en riesgo
positivo:

(a) CAR,; representara el capital en riesgo total, esto es, la suma, respecto de todos los
contratos, del importe mas elevado entre cero y la diferencia entre los siguientes
importes:
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(b)

(©)

(d)

(e)

(H
(2

(i) lasumade:

- el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria actualmente
en caso de fallecimiento o discapacidad de las personas aseguradas en
virtud del contrato, previa deduccion de los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

- el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el guion anterior
que la empresa de seguros o reaseguros pagaria en el futuro en caso de
fallecimiento inmediato o discapacidad de las personas aseguradas en
virtud del contrato, previa deduccion de los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

i1)  la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes, previa deduccion de
los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial;

CAR;, representara el capital en riesgo total segin se define en la letra a)
transcurridos doce meses;

d; representard la tasa de discapacidad y morbilidad media esperada durante los doce
meses siguientes ponderada por la suma asegurada;

d, representara la tasa de discapacidad y morbilidad media esperada en los doce
meses posteriores a los doce meses siguientes ponderada por la suma asegurada;

n representard la duracion modificada de los pagos por discapacidad y morbilidad
incluidos en la mejor estimacion;

t representard las tasas de cancelacion esperadas durante los doce meses siguientes;

BE ;s representara la mejor estimacion de las obligaciones sujetas al riesgo de
discapacidad y morbilidad.

Articulo 94

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de gastos en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran
calcular el capital obligatorio frente al riesgo de gastos en el seguro de vida del siguiente

modo:

donde:
(@)

(b)

(©)

SCRspens = 0.1~EI'n+EI~£[Z_+(1).OJ.((I+1'+0.01)" —1)—%((1“')” -1)j

EI  representarda el importe de los gastos en que se haya incurrido por la
administraciéon de las obligaciones de seguro o reaseguro de vida, distintas de las
obligaciones de seguro y reaseguro de enfermedad, durante el tltimo afio;

n representard la duracion modificada en afios de los flujos de caja incluidos en la
mejor estimacion de esas obligaciones;

representard la tasa de inflacion media ponderada utilizada en el céalculo de la
mejor estimacion de esas obligaciones, basando las ponderaciones en el valor actual
de los gastos de administracion de las obligaciones de seguro de vida existentes
incluidos en el calculo de la mejor estimacion.
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Articulo 95
Cdlculo simplificado del capital obligatorio frente a los cambios
permanentes en las tasas de caida

l. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y
reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al riesgo de un incremento
permanente en las tasas de caida del siguiente modo:

Lapse,, =0.5-1,-n,,-S

up

donde:

(a) bup representara la cifra mas elevada entre las siguientes: la tasa de caida media
de las pdlizas con limitaciones de rescate (surrender strains) positivas y el
67 %;

n , , . ~ yq.
(b) w representara el periodo medio en afos de run-off de las pdlizas con
limitaciones de rescate positivas;

S , o .
(©) » representard la suma de las limitaciones de rescate positivas.

2. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y
reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al riesgo de una disminucion
permanente en las tasas de caida del siguiente modo:

Lapsedown = 05 ' ldown ’ ndown ' S

down

donde:

(a) Laown representara la cifra mas elevada entre las siguientes: la tasa de caida
media de las polizas con limitaciones de rescate negativas y el 40 %;

n . . . ~ -
(b) down representard el periodo medio en afios de run-off de las polizas con
limitaciones de rescate negativas;
2

S . C )
(c) down representara la suma de las limitaciones de rescate negativas.

3. La limitacién de rescate de una poliza de seguro segiin se contempla en los apartados
1 y 2 seré la diferencia entre lo siguiente:

(a) el importe actualmente pagadero por la empresa de seguros tras un cese de la
poliza por parte del tomador de seguro, neto de cualquier importe recuperable
de tomadores de seguros o intermediarios;

(b) el importe de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo.

Articulo 96
Cdalculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de catastrofe en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran
calcular el capital obligatorio frente al riesgo de catastrofe en el seguro de vida del siguiente
modo:

SCR =70.0015 - CAR,

life—catastrophe

donde:
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(a) la suma incluira todas las pélizas con un capital en riesgo positivo;

(b) CARI representara el capital en riesgo de la pdliza i, es decir, el importe mas elevado
entre cero y la diferencia entre los siguientes importes:

1) la suma de:

- el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria actualmente
en caso de fallecimiento de las personas aseguradas en virtud del
contrato, previa deduccion de los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial;

- el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el guion anterior
que la empresa de seguros o reaseguros pagaria en el futuro en caso de
fallecimiento inmediato de las personas aseguradas en virtud del
contrato, previa deduccion de los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial;

i1)  la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes, previa deduccion de
los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial.

Articulo 97
Cdlculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo
de mortalidad en el seguro de enfermedad

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran
calcular el capital obligatorio frente al riesgo de mortalidad en el seguro de enfermedad del
siguiente modo:

reos\ 1+,

n—=0.5 1— q k
SCRhealth—morta/ity =0.15-CAR- q- Z

donde, con respecto a las podlizas de seguro y reaseguro que presenten un capital en riesgo
positivo:

(a) CAR representara el capital en riesgo total, es decir, la suma, en relacién con cada
contrato, del importe mas elevado entre cero y la diferencia entre los siguientes
importes:

i)  lasumade:

- el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria actualmente
en caso de fallecimiento de las personas aseguradas en virtud del
contrato, previa deduccion de los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial;

- el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el guion anterior
que la empresa de seguros y reaseguros pagaria en el futuro en caso de
fallecimiento inmediato de las personas aseguradas en virtud del
contrato, previa deduccion de los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial;

i1)  la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes, previa deduccion de
los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial;
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(b) q representara la tasa de mortalidad media esperada de las personas aseguradas
durante los doce meses siguientes, ponderada por la suma asegurada;

(©) n representard la duracion modificada en afios de los pagos a satisfacer en caso de
fallecimiento incluidos en la mejor estimacion,
(d) i representara el tipo al contado anualizado para el vencimiento &k de la pertinente
estructura temporal de tipos de interés sin riesgo segiin se contempla en el articulo
43,
Articulo 98

Cdlculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de
longevidad en el seguro de enfermedad

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran
calcular el capital obligatorio frente al riesgo de longevidad en el seguro de enfermedad del
siguiente modo:

SCR =02-q-n-1.1"""*.BE,

health—longevity ong

donde, con respecto a las polizas a que se refiere el articulo 138, apartado 2:

(a) q representara la tasa de mortalidad media esperada de las personas aseguradas
durante los doce meses siguientes, ponderada por la suma asegurada;
(b) n representara la duraciéon modificada en afios de los pagos a beneficiarios incluidos
en la mejor estimacion;
(©) BEj,,g representara la mejor estimacion de las obligaciones sujetas al riesgo de
longevidad.
Articulo 99

Cdlculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo
de discapacidad y morbilidad en el seguro de gastos médicos

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran
calcular el capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad en el seguro de
gastos médicos del siguiente modo:

1 . L oy

SCR,sesrepone = 0.05- MP- 1+ MPx (+i+001) —1)-=(1+i) —1)

‘ i+0.01 i

donde:

(a) MP representara el importe de los pagos médicos efectuados durante el ultimo afio en
relacion con las obligaciones de seguro o reaseguro de gastos médicos contraidas
correspondientes al ultimo afo;

(b) n representard la duracion modificada en afios de los flujos de caja incluidos en la
mejor estimacion de esas obligaciones;

(©) i representara la tasa de inflacion media de los pagos médicos utilizada en el céalculo

de la mejor estimacion de esas obligaciones, basando las ponderaciones en el valor
actual de los pagos médicos incluidos en el célculo de la mejor estimacion de esas
obligaciones.
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Articulo 100
Cdlculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo
de discapacidad y morbilidad en el seguro de proteccion de ingresos

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran
calcular el capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad en el seguro de
proteccion de ingresos del siguiente modo:
0.35-CAR, -d,
+0.25-1.1""% . (n-1)-CAR, - d,
+0.2-1.1"Y"*.t.n-BE

SCR

income— protection —disability —morbidity

donde, con respecto a las podlizas de seguro y reaseguro que presenten un capital en riesgo

positivo:

(a) CAR representara el capital en riesgo total, esto es, la suma, en relacion con todos
los contratos, del importe mas elevado entre cero y la diferencia entre los siguientes
importes:

i)  lasumade:
- el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria actualmente
en caso de fallecimiento o discapacidad de las personas aseguradas en

virtud del contrato, previa deduccion de los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

- el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el guion anterior
que la empresa pagaria en el futuro en caso de fallecimiento o
discapacidad inmediatos de las personas aseguradas en virtud del
contrato, previa deduccion de los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial;

i1)  la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes, previa deduccion de
los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial;

(b) CAR representara el capital en riesgo total segun se define en la letra a)
transcurridos doce meses;

(c) d, representara la tasa de discapacidad y morbilidad media esperada durante los doce
meses siguientes ponderada por la suma asegurada;

(d) d, representara la tasa de discapacidad y morbilidad media esperada en los doce
meses posteriores a los doce meses siguientes ponderada por la suma asegurada;

(e) n representard la duracion modificada de los pagos por discapacidad y morbilidad
incluidos en la mejor estimacion;

63 t representard las tasas de cancelacion esperadas durante los doce meses siguientes;
BE, representara la mejor estimacion de las obligaciones sujetas al riesgo de

discapacidad y morbilidad.
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Articulo 101
Cdlculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo
de gastos en el seguro de enfermedad

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran
calcular el capital obligatorio frente al riesgo de gastos en el seguro de enfermedad del
siguiente modo:

et opoes = 0.1 EI -+ EI - (( | oJ (v i+ 0.0y —1)-L(a+iy - 1)j

SCR

i+0. i

donde:

(1) EI representara el importe de los gastos en que se haya incurrido por la
administracion de las obligaciones de seguro y reaseguro de enfermedad durante el
ultimo afio;

2) n representard la duracion modificada en afios de los flujos de caja incluidos en la
mejor estimacion de esas obligaciones;

3) I representara la tasa de inflacion media ponderada utilizada en el calculo de la

mejor estimacion de esas obligaciones, basando las ponderaciones en el valor actual
de los gastos de administracion de las obligaciones de seguro de vida existentes

incluidos en el célculo de la mejor estimacion.

Articulo 102
Cdlculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo
de caida en el seguro de enfermedad SLT

l. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y
reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al riesgo de un incremento
permanente en las tasas de caida a que se refiere el articulo 159, letra a), del siguiente
modo:

Lapse,, =0.5-1,-n,,-S

up

donde:

(a) " representara la cifra mas elevada entre la tasa de caida media de las pdlizas
con limitaciones de rescate positivas y el 83 %;

n . . . N (1
(b) w representara el periodo medio en afios de run-off de las polizas con
limitaciones de rescate positivas;

S , C .
(©) w representard la suma de las limitaciones de rescate positivas.

2. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y

reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al riesgo de una disminucion
permanente en las tasas de caida a que se refiere el articulo 159, apartado 1, letra b),
del siguiente modo:

Lapse,,, =0.5-1 S

down ndown down

donde:
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(a) 4o representard la tasa de caida media de las poélizas con limitaciones de
rescate negativas;

n , . . N -
(b) down representard el periodo medio en afios de run-off de las polizas con
limitaciones de rescate negativas;
S , o )
(c) down representara la suma de las limitaciones de rescate negativas.

La limitacion de rescate de una poliza de seguro a que se refieren los apartados 1 y 2
sera la diferencia entre lo siguiente:

(a) el importe actualmente pagadero por la empresa de seguros tras un cese de la
poliza por parte del tomador de seguros, neto de cualquier importe recuperable
de intermediarios o tomadores de seguros;

(b) el importe de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo.

Articulo 103

Cdlculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de tipo de interés en lo que

respecta a las empresas de seguros o reaseguros cautivas

Cuando se cumpla lo dispuesto en los articulos 88 y 89, las empresas de seguros
cautivas o las empresas de reaseguros cautivas podran calcular el capital obligatorio
frente al riesgo de tipo de interés a que se refiere el articulo 165 del siguiente modo:

(a) la suma, respecto de cada divisa, del capital obligatorio frente al riesgo de un
incremento en la estructura temporal de tipos de interés segun lo previsto en el
apartado 2;

(b) la suma, respecto de cada divisa, del capital obligatorio frente al riesgo de una
disminucién en la estructura temporal de tipos de interés segun lo previsto en el
apartado 3.

A efectos del apartado 1, letra a), del presente articulo, el capital obligatorio frente al
riesgo de un incremento en la estructura temporal de tipos de interés respecto de una
divisa determinada sera igual a lo siguiente:

IR, = ZMVALi ~dur, - rate, - stress ;. —ZBEM, ~dur,,, -rate,,, - SIress ., .,
i

lob
donde:

(a) la primera suma abarcard todos los intervalos de vencimiento i establecidos en
el apartado 4;

(b) MVALI representara el valor, de conformidad con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE, de los activos menos los pasivos distintos de las provisiones
técnicas en relacion con el intervalo de vencimiento 1i;

(c)  duri representard la duracion simplificada del intervalo de vencimiento i;

(d) ratei representard el tipo de interés sin riesgo pertinente en relacion con la
duracion simplificada del intervalo de vencimiento i;

(e) stress(i,up) representara la tension al alza relativa del tipo de interés en relacion
con la duracion simplificada del intervalo de vencimiento 1i;
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®

(2
(h)

(1)

W)

la segunda suma abarcara todas las lineas de negocio senaladas en el anexo I
del presente Reglamento;

BElob representara la mejor estimacion en la linea de negocio lob;

durlob representaréd la duracion modificada de la mejor estimacion en la linea
de negocio lob;

ratelob representara el tipo de interés sin riesgo pertinente en relacion con la
duracién modificada en la linea de negocio lob;

stress(lob,up) representard la tension al alza relativa del tipo de interés con
respecto a la duracion modificada durlob.

A efectos del apartado 1, letra b), del presente articulo, el capital obligatorio frente al
riesgo de una disminucién en la estructura temporal de tipos de interés respecto de
una divisa determinada sera igual a lo siguiente:

IR, = ZM VAL, - dur, - rate, “ SIFeSS ; gy — ZBE oy - Aur,, -rate,, “ SIFesS 1,p down)
i lob

donde:

(a) la primera suma abarcara todos los intervalos de vencimiento i establecidos en
el apartado 4;

(b) MVALI representara el valor, de conformidad con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE, de los activos menos los pasivos distintos de las provisiones
técnicas en relacion con el intervalo de vencimiento 1i;

(c)  duri representaré la duracion simplificada del intervalo de vencimiento i;

(d) ratei representara el tipo de interés sin riesgo pertinente en relacion con la
duracion simplificada del intervalo de vencimiento i;

(e) stress(i,down) representara la tension a la baja relativa del tipo de interés en
relacion con la duracion simplificada del intervalo de vencimiento i;

(f) la segunda suma abarcara todas las lineas de negocio establecidas en el anexo I
del presente Reglamento;

(g) BElob representara la mejor estimacion en la linea de negocio lob;

(h) durlob representard la duracién modificada de la mejor estimacion en la linea
de negocio lob;

(i) ratelob representara el tipo de interés sin riesgo pertinente en relacion con la
duracién modificada en la linea de negocio lob;

(j)  stress(lob, down) representara la tension a la baja relativa del tipo de interés

con respecto a la duracion modificada durlob.

Los intervalos de vencimiento i y la duracioén simplificada dur; contemplados en el
apartado 2, letras a) y ¢), y en el apartado 3, letras a) y c), seran los siguientes:

(a)
(b)
(©)
(d)

con vencimientos de hasta un afio, la duracion simplificada sera de 0,5 afios;
con vencimientos de entre 1 y 3 afos, la duracién simplificada serd de 2 afios;
con vencimientos de entre 3 y 5 afos, la duracion simplificada serd de 4 afios;

con vencimientos de entre 5 y 10 afios, la duracion simplificada sera de 7 anos;
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(e)

con vencimientos a partir de 10 afios, la duracion simplificada serd de doce
anos.

Articulo 104

Cdlculo simplificado del riesgo de diferencial de los bonos y préstamos

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros o
reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al riesgo de diferencial
mencionado en el articulo 176 del siguiente modo:

SCR,, . =MV""®. [z %MV . stress, + YoMV "% . min[durn

norating orating

1

donde:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

CRonas representara el capital obligatorio por riesgo de diferencial de los
bonos y préstamos;

SCR o1 representara el capital obligatorio por riesgo de diferencial de los
bonos y préstamos;

My representara el valor, de conformidad con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE, de los activos sujetos al capital obligatorio por riesgo de
diferencial de los bonos y préstamos;
% MV‘bonds , ., . .
i representara la proporcion de la cartera de los activos sujetos a un
capital obligatorio por riesgo de diferencial de los bonos y préstamos con un
grado de calidad crediticia i, cuando esté disponible para esos activos una
evaluacion de crédito de una ECAI designada;

bond.
MV , y N
¢ representara la proporcion de la cartera de los activos sujetos a un

capital obligatorio por riesgo de diferencial de los bonos y préstamos para los
que no esté disponible ninguna evaluacion de crédito de una ECAI designada;
dur,  Aur, ... , . . N
representaran la duraciéon modificada expresada en afios de los
activos sujetos a un capital obligatorio por riesgo de diferencial de los y
préstamos cuando no esté disponible ninguna evaluacion de crédito de una
ECALI designada;
stress, . e . ce e
representard una funcién del grado de calidad crediticia 1 y de la
duracion modificada expresada en afios de los activos sujetos a un capital
obligatorio por riesgo de diferencial de los bonos y préstamos con un grado de
calidad crediticia 1, a que se refiere el apartado 2;
ALiab,, , . .. ..
representara el incremento de las provisiones técnicas menos el
margen de riesgo en relacion con las polizas en las que los tomadores de
seguros asuman el riesgo de inversion, con opciones y garantias implicitas, que
se derivaria de una disminucion instantanea del valor de los activos sujetos al
capital obligatorio por riesgo de diferencial de los

norating

1

Mybonds. (Z %MV - stress, + YoMV . min[dur worating ” 003;1]}
bonos: '
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2. stress;, a que se refiere el apartado 1, letra f), de cada grado de calidad crediticia i,

serd igual a: dur, -b,, donde dur, sera la duracion modificada expresada en afos de

los activos sujetos a un capital obligatorio por riesgo de diferencial de los bonos y
préstamos con un grado de calidad crediticia i, y b, se determinard con arreglo al

siguiente cuadro:

Grado de calidad | 0 1 2 3 4 5 6
crediticia i
bi 0,9 % 1,1 % 1,4% | 25% 4.5 % 7,5 % 7,5 %

3. duroraing: @ que se refiere el apartado 1, letra e), y dur;, a que se refiere el apartado 2,

no seran inferiores a 1 afio.

Articulo 105
Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de diferencial de los bonos y
préstamos en lo que respecta a las empresas de seguros o reaseguros cautivas

Cuando se cumpla lo dispuesto en los articulos 88 y 89, las empresas de seguros cautivas o las
empresas de reaseguros cautivas podran basar el calculo del capital obligatorio frente al riesgo
de diferencial previsto en el articulo 176 en la hipotesis de que a todos los activos se les
asigne el grado de calidad crediticia 3.

Articulo 106
Cdlculo simplificado del capital obligatorio frente a la concentracion de riesgo de mercado
en lo que respecta a las empresas de seguros o reaseguros cautivas

Cuando se cumpla lo dispuesto en los articulos 88 y 89, las empresas de seguros cautivas o las
empresas de reaseguros cautivas podran utilizar todas las hipotesis siguientes a efectos del
calculo del capital obligatorio frente al riesgo de concentracion:

1. que las agrupaciones de correaseguro intragrupo de las empresas de seguros o
reaseguros cautivas puedan quedar excluidas de la base de calculo establecida en el
articulo 184, apartado 2, en la medida en que existan términos contractuales
juridicamente exigibles que garanticen que los pasivos de la empresa de seguros o
reaseguros cautiva se compensen con las exposiciones intragrupo que esta mantenga
frente a otras entidades del grupo;

2. que el umbral relativo del exceso de exposicion contemplado en el articulo 184, letra
c), sea igual al 15 % en lo que respecta a las siguientes exposiciones uninominales:

(a) exposiciones a entidades de crédito que no pertenezcan al mismo grupo y a las
que se haya asignado el grado de calidad crediticia 2;

(b) exposiciones a entidades del grupo que gestionen la tesoreria de la empresa de
seguros o reaseguros cautiva y a las que se haya asignado el grado de calidad
crediticia 2.
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Articulo 107
Cdlculo simplificado del efecto de reduccion del riesgo
de los acuerdos de reaseguro o las titulizaciones

Where Article 88 is complied with, insurance or reinsurance undertakings may
calculate the risk-mitigating effect on underwriting risk of a reinsurance arrangement
or securitisation referred to in Article 196 as follows:

Recoverables,

re,all ’

Recoverables

where

(@) RMre,all representara el efecto de reduccion del riesgo de suscripcion de los
acuerdos de reaseguro y las titulizaciones, respecto de todas las contrapartes,
calculado con arreglo al apartado 2,

(b) Recoverablesi representara la mejor estimacion de los importes recuperables
del acuerdo de reaseguro o de la titulizacioén y los deudores correspondientes a
la contraparte i y Recoverablesall representard la mejor estimacion de los
importes recuperables de los acuerdos de reaseguro y las titulizaciones y los
deudores correspondientes a todas las contrapartes.

El efecto de reduccion del riesgo de suscripcion de los acuerdos de reaseguro y las
titulizaciones respecto de todas las contrapartes a que se refiere el apartado 1 serad
igual a la diferencia entre los siguientes capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio hipotético frente al riesgo de suscripcion de la empresa de
seguros o reaseguros si no existiera ninguno de los acuerdos de reaseguro ni
titulizaciones;

(b) el capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion de la empresa de seguros o
reaseguros.

Articulo 108
Cdlculo simplificado del efecto de reduccion del riesgo
de los acuerdos de reaseguros proporcionales

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podran
calcular el efecto de reduccion del riesgo de suscripcion j de un acuerdo de reaseguro
proporcional respecto de la contraparte i, segiin se contempla en el articulo 196, del siguiente

modo:

Recoverables,

-SCR

BE —Recoverables

donde:
(@)

(b)

J

BE representara la mejor estimacion de las obligaciones, sin deducir los importes
recuperables,

Recoverables; representard la mejor estimacion de los importes recuperables del
acuerdo de reaseguro proporcional y los deudores correspondientes con respecto a la
contraparte i,
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(©) Recoverables,; representara la mejor estimacion de los importes recuperables del
acuerdo de reaseguro proporcional y los deudores correspondientes con respecto a
todas las contrapartes,

(d) SCR; representard los capitales obligatorios frente al riesgo de suscripcion j de la
empresa de seguros o reaseguros.

Articulo 109
Calculos simplificados en lo que respecta a las agrupaciones de correaseguro

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podran
utilizar los siguientes calculos simplificados a efectos de lo dispuesto en los articulos 193, 194
y 195:

(a) La mejor estimacion a que se refiere el articulo 194, apartado 1, letra d), podra
calcularse del siguiente modo:

P
BEc == BE,

U
donde BE,, representara la mejor estimacion del pasivo cedido a la agrupacion de
correaseguro por la empresa integrada en dicha agrupacidon, neto de cualquier
importe reasegurado con contrapartes externas a la agrupacion de correaseguro.

(b) La mejor estimacion a que se refiere el articulo 195, apartado 1, letra c), podra
calcularse del siguiente modo:

1
BE :P_'BECEP

U
donde BE ., representara la mejor estimacion del pasivo cedido a la contraparte
externa por la agrupaciéon de correaseguro, en relacion con el riesgo cedido a la
agrupacion por la empresa.

(©) El efecto de la reduccion del riesgo a que se refiere el articulo 195, apartado 1, letra
d), podra calcularse del siguiente modo:

ARM o, = <PEce AR

z BE . CEP

CE

donde:

1) BE_,. representara la mejor estimacion del pasivo cedido a la contraparte
externa por la agrupacion de correaseguro en su conjunto;

i) ARM .., representard la contribucion de todas las contrapartes externas al

efecto de reduccion del riesgo de suscripcion de la empresa producido por la
agrupacion de correaseguro.

(d) Las contrapartes integrantes de la agrupacion de correaseguro y las contrapartes
externas al grupo podran agruparse en funcioén de la evaluacion de crédito de una
ECAI designada, siempre que haya grupos separados para las exposiciones de
correaseguro de los tipos A, By C.
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Articulo 110
Cdlculo simplificado: agrupamiento de exposiciones uninominales

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podran
calcular la pérdida en caso de impago, prevista en el articulo 192, con respecto a un grupo de
exposiciones uninominales. En este caso, al grupo de las exposiciones uninominales se le
asignard la mayor probabilidad de impago asignada a las exposiciones uninominales incluidas
en el grupo de conformidad con el articulo 199.

Articulo 111
Calculo simplificado del efecto de reduccion del riesgo

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podran
calcular el efecto de reduccion de los riesgos de suscripcion y de mercado producido por un
acuerdo de reaseguro, una titulizacion o un instrumento derivado, contemplado en el articulo
196, como la diferencia entre los siguientes capitales obligatorios:

(a) la suma del capital obligatorio hipotético para los submoddulos de los médulos de
riesgo de suscripcion y de mercado de la empresa de seguros o reaseguros afectada
por la técnica de reduccion del riesgo, como si el acuerdo de reaseguro, la
titulizacion o el derivado no existieran;

(b) la suma de los capitales obligatorios para los submodulos de los mddulos de riesgo
de suscripcion y de mercado de la empresa de seguros o reaseguros afectada por la
técnica de reduccion del riesgo.

Articulo 112
Cdlculo simplificado del valor ajustado al riesgo de las garantias reales
para tener en cuenta el efecto economico de las mismas

l. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, y cuando se cumplan tanto el
requisito relativo a la contraparte como el requisito relativo a terceros a que se refiere
el articulo 197, apartado 1, las empresas de seguros o reaseguros podran estimar, a
efectos de dicho articulo, el valor ajustado al riesgo de las garantias reales
proporcionadas mediante pignoracion, segun se contempla en el articulo 1, punto 26,
letra b), en el 85 % del valor de los activos mantenidos como garantia real, valorados
de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

2. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, y cuando se cumpla el requisito
relativo a la contraparte a que se refiere el articulo 197, apartado 1, pero no el
requisito relativo a terceros a que se refiere ese mismo apartado, las empresas de
seguros o reaseguros podran estimar, a efectos del citado articulo, el valor ajustado al
riesgo de las garantias reales proporcionadas mediante pignoracion, segin se
contempla en el articulo 1, punto 26, letra b), en el 75 % del valor de los activos
mantenidos como garantia real, valorados de conformidad con el articulo 75 de la
Directiva 2009/138/CE.
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SUBSECCION 7

AMBITO DE APLICACION DE LOSMODUL OS DE RIESGO DE SUSCRIPCION

Articulo 113
Ambito de aplicacion de los modulos de riesgo de suscripcion

A fin de calcular los capitales obligatorios frente al riesgo de suscripcion del seguro distinto
del de vida, el riesgo de suscripcion del seguro de vida y el riesgo de suscripcion del seguro
de enfermedad, las empresas de seguros y reaseguros aplicaran:

(a)
(b)

(©)

ES

el moédulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del de vida con respecto a las
obligaciones de seguro y reaseguro distinto del de vida que no correspondan a
obligaciones del seguro y reaseguro de enfermedad;

el modulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida con respecto a las obligaciones
de seguro y reaseguro de vida que no correspondan a obligaciones del seguro y
reaseguro de enfermedad;

el modulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad con respecto a las
obligaciones de seguro y reaseguro de enfermedad.

SECCION 2
M ODUL O DE RIESGO DE SUSCRIPCION DEL SEGURO
DISTINTO DEL SEGURO DE VIDA

Articulo 114
Modulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del seguro de vida

El médulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del de vida constard de los
submodulos siguientes:

(a) el submodulo de riesgo de prima y de reserva en el seguro distinto del de vida a
que se refiere el articulo 105, apartado 2, subapartado 3, letra a), de la Directiva
2009/138/CE;

(b) el submoddulo de riesgo de catastrofe en el seguro distinto del seguro de vida a
que se refiere el articulo 105, apartado 2, subapartado 3, letra b), de la
Directiva 2009/138/CE;

(c) el submodulo de riesgo de caida en el seguro distinto del seguro de vida.

El capital obligatorio por riesgo de suscripcion del seguro distinto del de vida sera
igual a lo siguiente:

SCR,,... = |>_CorrNIL, , -SCR - SCR,

on-life —
i,j

donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (i,j) de los submodulos
sefalados en el apartado 1;

(b) CorrNL(i,j) representard el parametro de correlacion del riesgo de suscripcion
del seguro distinto del de vida con respecto a los submoédulos iy j;

(c) SCRi y SCRj representaran los capitales obligatorios para los submddulos de
riesgo 1y j respectivamente.
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3. El parametro de correlacion CorrNl;; a que se refiere el apartado 2 corresponderd al
elemento indicado en la fila i y en la columna j de la siguiente matriz de

correlaciones:
j | Primay Catastrofe | Caida del
. reserva del | del seguro seguro
! seguro distinto del | distinto del
distinto del de vida de vida
de vida
Prima y |1 0,25 0
reserva del
seguro
distinto del
de vida
Catastrofe | 0,25 1 0
del seguro
distinto del
de vida
Caida del | 0 0 1
seguro
distinto del
de vida

Articulo 115
Submodulo de riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida

El capital obligatorio por riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida sera
igual a lo siguiente:

SCRnlprem res — 3 ‘Onl’ an

donde:

(a) o, representard la desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro
distinto del de vida, determinada de conformidad con el articulo 117;

(b) V. representard la medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro

distinto del de vida, determinada de conformidad con el articulo 116.

Articulo 116
Medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del seguro de vida

1. La medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de
vida serd igual a la suma de las medidas de volumen del riesgo de prima y de reserva
de los segmentos sefialados en el anexo II.

2. En lo que respecta a todos los segmentos sefialados en el anexo II, la medida de
volumen de un determinado segmento s sera igual a lo siguiente:

V, =V oms) + Vi )-(0.75+0.25 - DIV, )
donde:
(@) Viprem,s) representara la medida de volumen del riesgo de prima del segmento s;

(b)  Vies,s) representard la medida de volumen del riesgo de reserva del segmento s;

115

ES



ES

(c) DIV, representara el factor de diversificacion geografica del segmento s.

En lo que respecta a todos los segmentos sefialados en el anexo II, la medida de
volumen del riesgo de prima de un determinado segmento s serd igual a lo siguiente:

Voran = max |P: Py, [+ FP

(prem ,s) (existing ,s)

+ FP

( future,s)
donde:

(a) P, representard una estimacion de las primas de la empresa de seguros o
reaseguros en el segmento s que se devengaran durante los doce meses
siguientes;

(b)  Pass) representara las primas de la empresa de seguros o reaseguros en el
segmento s devengadas durante los doce ultimos meses;

(¢)  FPlexisiing,s) representara el valor actual esperado de las primas de la empresa de
seguros o reaseguros en el segmento s que se devengaran con posterioridad a
los doce meses siguientes con respecto a los contratos existentes;

(d)  FPures representara el valor actual esperado de las primas de la empresa de
seguros y reaseguros en el segmento s que se devengaran con respecto a los
contratos cuya fecha de reconocimiento inicial se sitlie dentro de los doce
meses siguientes, pero excluyendo las primas que se devengaran durante los
doce meses siguientes a la fecha de reconocimiento inicial.

En relaciéon con todos los segmentos sefialados en el anexo II, las empresas de
seguros y reaseguros podran, como alternativa al calculo sefialado en el apartado 3,
optar por calcular la medida de volumen del riesgo de prima de un determinado
segmento s de conformidad con la siguiente formula:

14 —P +FP + FP

(prem,s) (existing ,s) ( future ,s)
siempre que se cumplan las condiciones siguientes:

(@) que el 6rgano de administracion, direccion o supervision de la empresa de
seguros o reaseguros haya decidido que sus primas devengadas en el segmento
s durante los doce meses siguientes no seran superiores a Ps;

(b) que la empresa de seguros o reaseguros haya establecido mecanismos de
control eficaces para garantizar que se cumplan los limites sobre las primas
devengadas a que se refiere la letra a);

(c) que la empresa de seguros o reaseguros haya informado a su autoridad de
supervision sobre la decision a que se refiere la letra a) y los motivos de la
misma.

A efectos del presente calculo, los términos Py, FPevistings) ¥ F'P(furre,s) 1ndicaran lo
previsto en el apartado 3, letras a), ¢) y d).

A efectos de los célculos previstos en los apartados 3 y 4, las primas se expresaran en
términos netos, una vez deducidas las primas de los contratos de reaseguro. No se
deduciran las siguientes primas de los contratos de reaseguro:

(a) las primas relativas a sucesos desencadenantes no asegurados o siniestros
liquidados que no se contabilicen en los flujos de caja a que se refiere el
articulo 41, apartado 3;

(b) las primas de contratos de reaseguro que no se atengan a lo previsto en los
articulos 209, 210, 211 y 213.
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En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo II, la medida de volumen
del riesgo de reserva de un determinado segmento serd igual a la mejor estimacion de
las provisiones para siniestros pendientes del segmento, previa deduccion de los
importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial,
siempre que los contratos de reaseguro o entidades con cometido especial se atengan
a lo previsto en los articulos 209, 210, 211 y 213. La medida de volumen no serd un
importe negativo.

En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo II, el factor de
diversificacion geografica por defecto de un determinado segmento sera igual a 1 o
se calculara con arreglo al anexo III.

Articulo 117

Desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del seguro de vida

La desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida
sera igual a lo siguiente:

o, Vo,

(a)  Vu representara la medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del
seguro distinto del de vida;

(b) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (s,f) de los segmentos
previstos en el anexo II;

(¢) CorrS, representard el parametro de correlacion del riesgo de prima y de
reserva del seguro distinto del de vida con respecto al segmento s y el
segmento ¢ contemplado en el anexo IV;

(d) o,y o, representaran las desviaciones tipicas del riesgo de prima y de reserva
del seguro distinto del de vida correspondientes a los segmentos s y ¢
respectivamente;

(e) Viy V:representaran las medidas de volumen del riesgo de prima y de reserva
de los segmentos s y ¢, a que se refiere el articulo 116, respectivamente.

En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo 11, la desviacion tipica del
riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida correspondiente a un
determinado segmento s sera igual a lo siguiente:

2 2 2 2
o = \/G(prerms) : I/(prem,s) + G(prerms) : I/(prem,s) : O-(res,s) ’ I/(res,s) + G(res,s) : I/(res,s)
’ v +V

(prem,s) (res,s)

donde:

(a)  O(rem,s) representara la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro distinto
del de vida del segmento s determinada con arreglo al apartado 3;

(b)  0(es,s) representard la desviacion tipica del riesgo de reserva del seguro distinto
del de vida del segmento s contemplado en el anexo II;

(¢)  Viprems representara la medida de volumen del riesgo de prima del segmento s
a que se refiere el articulo 116;
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(d)  Vjes,s) representara la medida de volumen del riesgo de reserva del segmento s
a que se refiere el articulo 116.

En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo 11, la desviacion tipica del
riesgo de prima del seguro distinto del de vida correspondiente a un determinado
segmento sera igual al producto de la desviacion tipica del riesgo de prima bruto del
seguro distinto del de vida correspondiente al segmento senalado en el anexo 11 y el
factor de ajuste por el reaseguro no proporcional. En lo que se refiere a los
segmentos 1, 4 y 5 sefialados en el anexo II, el factor del ajuste por el reaseguro no
proporcional serd igual al 80 %. Para todos los demds segmentos sefialados en el
anexo, el factor de ajuste por el reaseguro no proporcional serd igual al 100 %.

Article 118
Non-life lapse risk sub-module

El capital obligatorio para el submoddulo de riesgo de caida del seguro distinto del de
vida a que se refiere el articulo 114, apartado 1, letra c), serd igual a la pérdida de
fondos propios basicos de la empresa de seguros o reaseguros que resultaria de una
combinacion de los hechos instantaneos siguientes:

(a) el cese del 40 % de las podlizas de seguro cuyo cese dé lugar a un incremento de
las provisiones técnicas sin el margen de riesgo;

(b) cuando los contratos de reaseguro cubran contratos de seguro o reaseguro que
se suscribiran en el futuro, la disminucion del 40 % del nimero de dichos
contratos de seguro o reaseguro futuros utilizado en el calculo de las
provisiones técnicas.

Los hechos a que se refiere el apartado 1, letras a) y b), se aplicardn de modo
uniforme a todos los contratos de seguro y reaseguro afectados. En relacion con los
contratos de reaseguro, el hecho a que se refiere el apartado 1, letra a), se aplicara a
los contratos de seguro subyacentes.

A efectos de la determinacion de la pérdida de fondos propios basicos de la empresa
de seguros o reaseguros de producirse el hecho a que se refiere el apartado 1, letra a),
la empresa basara el calculo en el tipo de cese que resulte mas perjudicial para sus
fondos propios basicos tomando cada poliza por separado.

Articulo 119
Submodulo de riesgo de catastrofe del seguro distinto del seguro de vida

El submodulo de riesgo de catastrofe del seguro distinto del de vida constara de
todos los submodulos siguientes:

(a) el submodulo de riesgo de catastrofe natural;

(b) el submddulo de riesgo de catastrofe del reaseguro no proporcional de dafios a
los bienes;

(c) el submodulo de riesgo de catastrofe provocada por el hombre;
(d) el submodulo de otros riesgos de catastrofe del seguro distinto del de vida.

El capital obligatorio para el modulo de riesgo catastréfico de suscripcion del seguro
distinto del de vida sera igual a lo siguiente:
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2 2 2
+ SCRmmCAT + S CRCATother

SCRnlCAT = \/(SCRnutCAT + SCRnpproperty)
donde:
(a)  SCRyucarrepresentara el capital obligatorio por riesgo de catastrofe natural,;

(b)  SCR,ppropersy Tepresentard el capital obligatorio por riesgo de catastrofe del
reaseguro no proporcional de dafios a los bienes;

(c) SCR,.mcar representara el capital obligatorio por riesgo de catastrofe provocada
por el hombre;

(d)  SCRcaromer representara el capital obligatorio por otros riesgos de catastrofe del
seguro distinto del de vida.

Articulo 120
Submodulo de riesgo de catastrofe natural

El submodulo de riesgo de catédstrofe natural constard de todos los submodulos
siguientes:

(a) el submodulo de riesgo de tormenta de viento;

(a) el submodulo de riesgo de terremoto;

(b) el submodulo de riesgo de inundacion;

(c) el submodulo de riesgo de granizo;

(d) el submodulo de riesgo de hundimiento de terreno.

El capital obligatorio por riesgo de catdstrofe natural serd igual a lo siguiente:

SCR yecar = | ZSCR-Z

donde:

(a) la suma abarcara todas las combinaciones posibles de los submodulos i
contemplados en el apartado 1;

(b) SCR; representara el capital obligatorio para el submddulo i.

Articulo 121
Submodulo de riesgo de tormenta de viento

The capital requirement for windstorm risk shall be equal to the following:

_ 2
SCRwindstorm - \/ (Z COI"I" WSEV,S) : SCR(windslorm,r) ' S CR( windstorm,s)J + SCR(Windstorm,other)
(r,s)

donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (r,s) de las regiones
senaladas en el anexo V;

(b) CorrWS.s representara el coeficiente de correlacion del riesgo de tormenta de
viento en la region r y la region s contemplado en el anexo V;
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(¢)  SCRGvingstormr) ¥ SCRwinastorms) representaran los capitales obligatorios por
riesgo de tormenta de viento en las regiones r y s respectivamente;

(d)  SCR(vindstormomery TEpresentara el capital obligatorio por riesgo de tormenta de
viento en regiones distintas de las sefialadas en el anexo XIII.

En relacion con todas las regiones previstas en el anexo V, el capital obligatorio por
riesgo de tormenta de viento en una determinada region r serd el mayor de los dos
capitales obligatorios siguientes:

(a) el capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en la region » de acuerdo
con el escenario A sefialado en el apartado 3;

(b) el capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en la region » de acuerdo
con el escenario B sefialado en el apartado 4.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo V, el capital obligatorio por
riesgo de tormenta de viento en una determinada region » de acuerdo con el escenario
A serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de seguros y
reaseguros que resultaria de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantinea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea
igual al 80 % de las pérdidas por tormenta de viento consideradas en la region
r

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al 40 % de
las pérdidas por tormenta de viento consideradas en la region r.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo V, el capital obligatorio por
riesgo de tormenta de viento en una determinada region r de acuerdo con el escenario
B serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de seguros y
reaseguros que resultaria de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantinea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea
igual al 100 % de las pérdidas por tormenta de viento consideradas en la region
r

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al 20 % de
las pérdidas por tormenta de viento consideradas en la region 7.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo V, las pérdidas por tormenta
de viento consideradas en una determinada region » seran igual al siguiente importe:

L(windstormr) = Q(windstormr) ' \/ ZCOI’ }Ewindslormr,i, J) : WS](windstormr,i) ) WS I(windstormr, J)
(V)]

donde:

(@) Qqwindstorm,) representara el factor de riesgo de tormenta de viento para la region
r contemplado en el anexo V;

(b) la suma abarcara todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo (i,j) de la
region r contempladas en el anexo IX;
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(c)  Corrgvingsiormrijy representara el coeficiente de correlacion del riesgo de
tormenta de viento en las zonas de riesgo i y j de la region » contempladas en el
anexo XXII;

(d)  WSlgvindsiormriy ¥ WSlvindsiorm,rj) r€presentaran las sumas aseguradas ponderadas
por el riesgo de tormenta de viento en las zonas de riesgo i y j de la region r
contempladas en el anexo IX.

En relacion con todas las regiones sefaladas en el anexo V y todas las zonas de
riesgo de dichas regiones sefialadas en el anexo IX, la suma asegurada ponderada por
el riesgo de tormenta de viento en una determinada zona de tormentas de viento i de
una determinada region r serd igual a lo siguiente:

WSl W, SI

(windstorm,r,i) — windstorm,r i) ’ (windstormr i)

donde:

(@) Wivindstorm.r,i) répresentara la ponderacion del riesgo de tormenta de viento en la
zona de riesgo i de la region » contemplada en el anexo X;

(b)  Slgvindstorm.r;) Tepresentara la suma asegurada por riesgo de tormenta de viento
en la zona de tormentas de viento i de la region r.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo V y todas las zonas de
riesgo de dichas regiones sefaladas en el anexo IX, la suma asegurada por riesgo de
tormenta de viento en una determinada zona de tormentas de viento i de una
determinada region r sera igual a lo siguiente:

SI ST propersy iy + 51

(windstorm ,r i) = ( property (onshore—property ,r,i)

donde:

(@) Slpropersyriy representard la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19 contempladas en el anexo I en
relacion con los contratos que cubran el riesgo de tormenta de viento y siempre
que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la region r;

(b)  Slionshore-property.riy TEpresentara la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros en las lineas de negocio 6 y 18 contempladas en el anexo I en
relacion con los contratos que cubran los dafios de bienes terrestres por
tormentas de viento y siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i
de la region r.

El capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en regiones distintas de las
sefaladas en el anexo XIII serd igual a la pérdida de fondos propios basicos de las
empresas de seguros y reaseguros que resultaria de una pérdida instantinea en
relacion con cada contrato de seguro y reaseguro que cubra cualquiera de las
siguientes obligaciones de seguro o reaseguro:

(a) obligaciones de las lineas de negocio 7 o 19 contempladas en el anexo I que
cubran el riesgo de tormenta de viento y siempre que el riesgo no esté situado
en una de las regiones sefaladas en el anexo XIII;

(b) obligaciones de las lineas de negocio 6 o 18 contempladas en el anexo I en
relacion con los dafos de bienes terrestres por tormentas de viento y siempre
que el riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIII.
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El importe de las pérdidas instantdneas, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, a que se refiere el apartado
8, sera igual a:

=1.75-(0.5- DIV,

windstorm

+0.5)-P

(windstorm other) windstorm

donde:

(@) DIV yingsiorm € calcularad de conformidad con el anexo III, pero sobre la base de
las primas relativas a las obligaciones a que se refiere el apartado 8, letras a) y
b), y limitado a las regiones 5 a 18 de las sefialadas en el punto 8 del anexo III;

(b)  Pyindstorm S€rd una estimacion de las primas de las empresas de seguros y
reaseguros por cada contrato que cubra las obligaciones a que se refiere el
apartado 8, letras a) y b), que se devengaran durante los doce meses siguientes;
a tal efecto, las primas se expresaran en términos brutos, sin deduccion de las
primas por contratos de reaseguro.

Articulo 122
Submodulo de riesgo de terremoto

El capital obligatorio por riesgo de terremoto sera igual a lo siguiente:

2
SCRearthquake = (Z COI"I" E Qr,s) : SCR(earthquake,r) : SCIe(earthquake,s)] + SCR(earthquake;other)
(r,s)

donde:

(a) la suma abarcara todas las combinaciones posibles (r,s) de las regiones
sefialadas en el anexo VI,

(b) CorrEQ s representara el coeficiente de correlacion del riesgo de terremoto en
la region r y la region s contemplado en el anexo VI,

(©)  SCRearihguakery Y SCRearthquakesy representaran los capitales obligatorios por
riesgo de terremoto en las regiones 7 y s respectivamente;

(d)  SCR(carthguake.omery representara el capital obligatorio por riesgo de terremoto en
regiones distintas de las sefialadas en el anexo XIII.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, el capital obligatorio
por riesgo de terremoto en una determinada region 7 serd igual a la pérdida de fondos
propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de una
pérdida instantanea que, sin deducir los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual a lo siguiente:

L(earthquaker) = Q(earthquaker) ) \/ Zcor’(earthquaker,i, ) ) WSI(earthquaker,i) ) WSI(earthquaker, )

()
donde:

(@) Otearthquakey Tepresentara el factor de riesgo de terremoto para la region r
contemplado en el anexo VI;

(b) la suma abarcara todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo (i,j) de la
region r contempladas en el anexo IX;
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(¢)  Corriearinquakerijy representard el coeficiente de correlacion del riesgo de
terremoto en las zonas de riesgo i y j de la region » contempladas en el anexo
XXI1II;

(d)  WSlearinguakeriy Y WSlearthquake,rj Tepresentaran las sumas aseguradas ponderadas
por el riesgo de terremoto en las zonas de riesgo i y j de la region r
contempladas en el anexo IX.

En relacidon con todas las regiones sefialadas en el anexo VI y todas las zonas de
riesgo de dichas regiones sefialadas en el anexo IX, la suma asegurada ponderada por
el riesgo de terremoto en una determinada zona de terremotos i de una determinada
region r serd igual a lo siguiente:

wSI /4 S

(earthquake,r i) = (earthquake,r i) ' (earthquake,r i)

donde:

(@) Wiearthquake,i) representara la ponderacion del riesgo de terremoto en la zona de
riesgo i de la region r contemplada en el anexo X

(b)  Sliearthquate,r) representara la suma asegurada por riesgo de terremoto en la zona
de terremotos i de la region r.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VI y todas las zonas de
riesgo de dichas regiones sefaladas en el anexo IX, la suma asegurada por riesgo de
terremoto en una determinada zona de terremotos i de una determinada region r serd
igual a lo siguiente:

SI ST romerris + ST

(earthquake ,r i) = (onshore—property ,r i)

donde:

(@) Slpropersyriy representard la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19 contempladas en el anexo I en
relacion con los contratos que cubran el riesgo de terremoto y siempre que el
riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la region r;

(b)  Slionshore-property.riy TEpresentara la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros en las lineas de negocio 6 y 18 contempladas en el anexo I en
relacion con los contratos que cubran los dafios de bienes terrestres por
terremotos y siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la
region r.

El capital obligatorio por riesgo de terremoto en regiones distintas de las sefaladas
en el anexo XIII serd igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de
seguros y reaseguros que resultaria de una pérdida instantanea en relacion con cada
contrato de seguro y reaseguro que cubra una de las siguientes obligaciones de
seguro o reaseguro o ambas:

(a) obligaciones de las lineas de negocio 7 o 19 contempladas en el anexo I que
cubran el riesgo de terremoto, siempre que el riesgo no esté situado en una de
las regiones sefialadas en el anexo XIII;

(b) obligaciones de las lineas de negocio 6 o 18 contempladas en el anexo I en
relacion con los dafios de bienes terrestres por terremotos, siempre que el
riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIII.
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El importe de las pérdidas instantdneas, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, a que se refiere el apartado
6, serd igual a:

+0.5)-P

earthquake

1.2-(0.5- D1,

(earthquake ,other) = earthquake

donde:

(@) DIVeariquake s€ calculara de conformidad con el anexo III, pero sobre la base de
las primas relativas a las obligaciones a que se refiere el apartado 5, letras a) y
b), y limitado a las regiones 5 a 18 de las sefialadas en el anexo III;

(b)  Pearthquake S€rd una estimacion de las primas de las empresas de seguros y
reaseguros por cada contrato que cubra las obligaciones a que se refiere el
apartado 5, letras a) y b), que se devengaran durante los doce meses siguientes;
a tal efecto, las primas se expresaran en términos brutos, sin deduccion de las
primas por contratos de reaseguro.

Articulo 123
Submodulo de riesgo de inundacion

El capital obligatorio por riesgo de inundacion serd igual a lo siguiente:

SCR_ﬂood = (ZCOI" rF l(r,s) 'SCR(_ﬂood,r) 'SCR< ﬂood,s)J + SCR(Z_ﬂood,other)
(r,s)

donde:

(a) la suma abarcara todas las combinaciones posibles (r,s) de las regiones
sefialadas en el anexo VII;

(b) CorrFL.s representara el coeficiente de correlacion del riesgo de inundacion
en la region r y la region s contemplado en el anexo VII;

(©)  SCR(00ar) ¥ SCR100as) Tepresentaran los capitales obligatorios por riesgo de
inundacion en las regiones 7 y s respectivamente;

(d)  SCR(f100a0mery representard el capital obligatorio por riesgo de inundacion en
regiones distintas de las sefialadas en el anexo XIII.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, el capital obligatorio
por riesgo de inundacidn en una determinada region r serd el mas elevado de los dos
capitales obligatorios siguientes:

(a) el capital obligatorio por riesgo de inundacién en la region » de acuerdo con el
escenario A sefialado en el apartado 3;

(b) el capital obligatorio por riesgo de inundacién en la region » de acuerdo con el
escenario B sefialado en el apartado 4.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, el capital obligatorio
por riesgo de inundacion en una determinada region » de acuerdo con el escenario A
sera igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y
reaseguros que resultaria de la siguiente secuencia de hechos:

(@) wuna pérdida instantdinea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea
igual al 65 % de las pérdidas por inundacion consideradas en la region 7;
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(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al 45 % de
las pérdidas por inundacion consideradas en la region 7.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, el capital obligatorio
por riesgo de inundacion en una determinada region » de acuerdo con el escenario B
sera igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y
reaseguros que resultaria de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantinea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea
igual al 100 % de las pérdidas por inundacion consideradas en la region 7;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al 10 % de
las pérdidas por inundacion consideradas en la region 7.

En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, las pérdidas por
inundacion consideradas en una determinada region r seran igual al siguiente
importe:

L( floodr) = Q( floodr) \/ ZCOV X f1ood,ri ) 'WSI( flood,ri) 'WSI( floodr, )

@@.7)
donde:

(@) Oqooar representard el factor de riesgo de inundacion para la region r
contemplado en el anexo VII;

(b) la suma abarcara todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo (i,j) de la
region r contempladas en el anexo X

(¢)  Corrgoarij representara el coeficiente de correlacion del riesgo de inundacion
en las zonas de inundaciones i y j de la region » contempladas en el anexo
XXIV;

(d)  WSliioodry Y WSIo0a,j representaran las sumas aseguradas ponderadas por el
riesgo de inundacién en las zonas de riesgo i y j de la region » contempladas en
el Anexo IX.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VII y todas las zonas de
riesgo de dichas regiones sefialadas en el anexo IX, la suma asegurada ponderada por
el riesgo de inundacion en una determinada zona de inundaciones i de una
determinada region 7 sera igual a lo siguiente:

WS[(_ﬂuod,r,i) = VV(_ﬂoud,r,i) ) S[(ﬂood,r,i)
donde:

(@) Wiiooa,,i representara la ponderacion del riesgo de inundacion en la zona de
riesgo i de la region » contemplada en el anexo X;

(b)  SI00a,i representara la suma asegurada por riesgo de inundacion en la zona de
inundaciones 7 de la region r.

En relacion con todas las regiones senaladas en el anexo VII y todas las zonas de
riesgo de dichas regiones sefialadas en el anexo IX, la suma asegurada con respecto a
una determinada zona de inundaciones i de una determinada region r sera igual a lo
siguiente:
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S[(ﬂood,r,i) = SI + SI(onshore—pmperty,r,i) + 15 ' SI(momr,r,t)

(property,r.i)
donde:

(@) Slpropersyriy representara la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19 contempladas en el anexo I en
relacion con los contratos que cubran el riesgo de inundacion, siempre que el
riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la region r;

(b)  Slionshore-property,riy T€presentara la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros en las lineas de negocio 6 y 18 contempladas en el anexo I en
relacion con los contratos que cubran los dafios de bienes terrestres por
inundaciones y siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la
region r;

(¢)  Slumowry representara la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros en las lineas de negocio 5 y 17 contempladas en el anexo I en
relacion con los contratos que cubran el riesgo de inundacion, siempre que el
riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la region 7.

El capital obligatorio por riesgo de inundacion en regiones distintas de las sefialadas
en el anexo XIII serd igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de
seguros y reaseguros que resultaria de una pérdida instantanea en relacion con cada
contrato de seguro y reaseguro que cubra cualquiera de las siguientes obligaciones de
Seguro o reaseguro:

(a) obligaciones de las lineas de negocio 7 o 19 contempladas en el anexo I que
cubran el riesgo de inundacién, siempre que el riesgo no esté situado en una de
las regiones sefialadas en el anexo XIII;

(b) obligaciones de las lineas de negocio 6 o 18 contempladas en el anexo I en
relacion con los dafios de bienes terrestres por inundaciones, siempre que el
riesgo no esté situado en una de las regiones senaladas en el anexo XIII;

(c) obligaciones de las lineas de negocio 5 o 17 contempladas en el Anexo I que
cubran el riesgo de inundacién, siempre que el riesgo no esté situado en una de
las regiones sefialadas en el anexo XIII;

El importe de las pérdidas instantdneas, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, a que se refiere el apartado
8, sera igual a:

L(ﬂOOd,other) =1.1- (0,5 .DIV

flood + 0-5)' Pﬂood

donde:

(@)  DIVjga se calculara de conformidad con el anexo III, pero sobre la base de las
primas relativas a las obligaciones a que se refiere el apartado 8, letras a), b) y
¢), y limitado a las regiones 5 a 18 de las sefnaladas en el punto 8 del anexo III;

(b) Ppooa serd una estimacion de las primas de las empresas de seguros y
reaseguros por cada contrato que cubra las obligaciones a que se refiere el
apartado 8, letras a), b) y c¢), que se devengaran durante los doce meses
siguientes; a tal efecto, las primas se expresardn en términos brutos, sin
deduccion de las primas por contratos de reaseguro.
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Articulo 124
Submodulo de riesgo de granizo

El capital obligatorio por riesgo de granizo sera igual a lo siguiente:

SCR, ., = (ZCO’” rHL, , - SCR(hail,r) : SCR(haiLs)J +8 CR(Zhai/,other)
(7.5)

donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (r,s) de las regiones
sefialadas en el anexo VIII;

(b) CorrHL. s representara el coeficiente de correlacion del riesgo de granizo en la
region r y la region s contemplado en el anexo VIII;

(¢)  SCRgaity)y Y SCRairs) representaran los capitales obligatorios por riesgo de
granizo en las regiones r y s respectivamente;

(d)  SCR(airomery representara el capital obligatorio por riesgo de granizo en
regiones distintas de las sefialadas en el anexo XIII.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII, el capital obligatorio
por riesgo de granizo en una determinada regiéon r serd el mas elevado de los dos
capitales obligatorios siguientes:

(a) el capital obligatorio por riesgo de granizo en la region » de acuerdo con el
escenario A;

(b) el capital obligatorio por riesgo de granizo en la region r de acuerdo con el
escenario B.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII, el capital obligatorio
por riesgo de granizo en una determinada region r de acuerdo con el escenario A serd
igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros
que resultaria de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantanea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea
igual al 70 % de las pérdidas por granizo consideradas en la regién 7;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al 50 % de
las pérdidas por granizo consideradas en la region r.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII, el capital obligatorio
por riesgo de granizo en una determinada region » de acuerdo con el escenario B sera
igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros
que resultaria de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantanea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea
igual al 100 % de las pérdidas por granizo consideradas en la region r;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al 20 % de
las pérdidas por granizo consideradas en la region .
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En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII, las pérdidas por
granizo consideradas en una determinada region r serdn iguales a lo siguiente:

L(hail,r) = Q(hail,r) : \/ ZCOV Khait,ri,j) 'WSI(hail,r,[) 'WSI(hail,r, 7
@@.J)

donde:

(@) Onair representara el factor de riesgo de granizo para la region r contemplado
en el anexo VIII;

(b) la suma abarcara todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo (i,j) de la
region r contempladas en el anexo X

(¢)  Corrgaiij representara el coeficiente de correlacion del riesgo de granizo en
las zonas de riesgo i y j de la region » contempladas en el anexo XXV;

(d)  WSlphairiy Y WSlihair,j) representaran las sumas aseguradas ponderadas por el
riesgo de granizo en las zonas de riesgo i y j de la region r contempladas en el
anexo [X.

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII y todas las zonas de
riesgo de las regiones sefialadas en el anexo IX, la suma asegurada ponderada por el
riesgo de granizo en una determinada zona de granizo i de una determinada region r
serd igual a lo siguiente:

WSI it vy = W, ST it i)

hail ,r i) :

donde:

(@) Wihaiiri representara la ponderacion del riesgo de granizo en la zona de riesgo i
de la region r contemplada en el anexo X;

(b)  SIihairr representard la suma asegurada por riesgo de granizo en la zona de
granizo 7 de la region .

En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII y todas las zonas de
granizo, la suma asegurada con respecto a una determinada zona de granizo i de una
determinada region r serd igual a lo siguiente:

S[(hail,r,[) = Sl(pmper[y,r’[) + 81 +5.87

(onshore—property,r,i) (motor,r,t)

donde:

(@) Slpropersy,riy representard la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19 contempladas en el anexo I en
relacion con los contratos que cubran el riesgo de granizo, siempre que el
riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la region r;

(b)  Slionshore-property,riy T€presentara la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros en las lineas de negocio 6 y 18 contempladas en el anexo I en
relacion con los contratos que cubran los dafios de bienes terrestres por
granizo, siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la region r;

(¢)  Slpmotory representara la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros en las obligaciones de seguro o reaseguro de las lineas de negocio 5
y 17 contempladas en el anexo I en relacion con los contratos que cubran el
riesgo de granizo, siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de la
region r.
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El capital obligatorio por riesgo de granizo en regiones distintas de las sefialadas en
el anexo XIII serd igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de
seguros y reaseguros que resultaria de una pérdida instantanea en relacion con cada
contrato de seguro y reaseguro que cubra una o varias de las siguientes obligaciones
de seguro o reaseguro:

(a) obligaciones de las lineas de negocio 7 o 19 contempladas en el anexo I que
cubran el riesgo de granizo, siempre que el riesgo no esté situado en una de las
regiones sefialadas en el anexo XIII.

(b) obligaciones de las lineas de negocio 6 o 18 contempladas en el anexo I en
relacion con los danos de bienes terrestres por granizo, siempre que el riesgo
no esté situado en una de las regiones senaladas en el anexo XIII;

(c) obligaciones de las lineas de negocio 5 o 17 contempladas en el anexo I que
cubran el riesgo de granizo, siempre que el riesgo no esté situado en una de las
regiones sefialadas en el anexo XIII.

El importe de las pérdidas instantdneas, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, a que se refiere el apartado
8, sera igual a:

L(hail,uther) = 03 ' (05 ' DIVhail + 05) F)hail
donde:

(@)  DIVy se calculara de conformidad con el anexo III, pero sobre la base de las
primas relativas a las obligaciones a que se refiere el apartado 8, letras a), b) y
¢), y limitado a las regiones 5 a 18 de las sefnaladas en el anexo III;

(b) P sera una estimacion de las primas de las empresas de seguros y reaseguros
por cada contrato que cubra las obligaciones a que se refiere el apartado 8,
letras a), b) y c), que se devengaran durante los doce meses siguientes; a tal
efecto, las primas se expresardn en términos brutos, sin deduccion de las
primas por contratos de reaseguro.

Articulo 125
Submodulo de riesgo de hundimiento de terreno

El capital obligatorio por riesgo de hundimiento de terreno seré igual a la pérdida de
fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de una
pérdida instantdnea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual a lo siguiente:

Lsubsidence = 00005 \/ ZCOI" ’Esubsidencei, ) ) WSI(subsidencei) ) WSI(subsidence 7)
@.))

donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo (i,j) de
Francia sefialadas en el anexo IX;

(b)  Corriupsidenceijy representard el coeficiente de correlacion del riesgo de
hundimiento de terreno en las zonas de riesgo i y j contempladas en el anexo
XXVI,
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(a)
(b)

(¢)  WSlubsidenceiy Y WSlisubsidgence) T€presentaran las sumas aseguradas ponderadas
por el riesgo de hundimiento de terreno en las zonas de riesgo i y j de Francia
senaladas en el anexo IX.

En relacion con todas las zonas propensas a hundimientos de terreno, la suma
asegurada ponderada por el riesgo de hundimiento de terreno en una determinada
zona de riesgo i de Francia sefialada en el anexo IX serd igual a lo siguiente:

WSI /4 SI

(subsidence i) = (subsidence i) ’ (subsidence i)

donde:

(@) Wisubsidence,iy Tepresentara la ponderacion del riesgo de hundimiento de terreno
en la zona de riesgo i sefialada en el anexo X;

(b)  SIiubsidence,y representara la suma asegurada por la empresa de seguros y
reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19 contempladas en el anexo I en
relaciéon con los contratos que cubran el riesgo de hundimiento de terreno de
edificios residenciales ubicados en la zona propensa a hundimientos de terreno
i

Articulo 126
Interpretacion de los escenarios de catdstrofes

A efectos de lo previsto en el articulo 121, apartados 3 y 4, el articulo 123, apartados
3 y 4, y el articulo 124, apartados 3 y 4, las empresas de seguros y reaseguros
basaran el calculo del capital obligatorio en las hipotesis siguientes:

que los dos hechos consecutivos a que se refieren esos articulos sean independientes;

que las empresas de seguros y reaseguros no apliquen nuevas técnicas de reduccion
del riesgo de seguro entre los dos hechos.

No obstante lo dispuesto en el articulo 83, apartado 1, letra d), cuando los contratos
de reaseguro vigentes permitan reinstalaciones, las empresas de seguros y reaseguros
tendran en cuenta las futuras decisiones de gestion en relacion con las reinstalaciones
entre el primer hecho y el segundo. Las hipotesis sobre las futuras decisiones de
gestion seran realistas, objetivas y verificables.

Articulo 127

Submodulo de riesgo de catdstrofe del reaseguro no proporcional de darios a los bienes

El capital obligatorio por riesgo de catastrofe del reaseguro no proporcional de dafios
a los bienes sera igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de
seguros y reaseguros que resultaria de una pérdida instantanea en relacion con cada
contrato de reaseguro que cubra obligaciones de reaseguro de la linea de negocio 28
contemplada en el anexo I, excluyendo las obligaciones de reaseguro no proporcional
relativas a las obligaciones de seguro incluidas en las lineas de negocio 9 y 21
contempladas en el anexo 1.

El importe de las pérdidas instantaneas, sin deducir los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, a que se refiere el
apartado 1, serd igual a lo siguiente:

L =25-(0.5-D1v, +0.5)-P

npproperty npproperty npproperty

donde:
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(2)

(b)

DIV,yppropersy S€ calculara de conformidad con el anexo III, pero sobre la base las
primas de la empresa de seguros y reaseguros devengadas en la linea de
negocio 28 contemplada en el anexo I, excluyendo las obligaciones de
reaseguro no proporcional relativas a las obligaciones de seguro incluidas en
las lineas de negocio 9 y 21 contempladas en el anexo I;

Pproperry S€ra una estimacion de las primas de la empresa de seguros o
reaseguros durante los doce meses siguientes por cada contrato que cubra las
obligaciones de reaseguro de la linea de negocio 28 contemplada en el anexo I,
excluyendo las obligaciones de reaseguro no proporcional relativas a las
obligaciones de seguro incluidas en las lineas de negocio 9 y 21 contempladas
en el anexo [; a tal efecto, las primas se expresaran en términos brutos, sin
deduccion de las primas por contratos de reaseguro.

Articulo 128
Submodulo de riesgo de catastrofe provocada por el hombre

El submodulo de riesgo de catastrofe provocada por el hombre constara de todos los
submodulos siguientes:

(a) submodulo de riesgo de responsabilidad civil de automoviles;

(b) submodulo de riesgo maritimo;

(c) submodulo de riesgo de aviacion;

(d) submodulo de riesgo de incendio;

(e) submodulo de riesgo de responsabilidad civil;

(f) submodulo de riesgo de crédito y caucion.

El capital obligatorio por riesgo de catastrofe provocada por el hombre serd igual a lo
siguiente:

SCR pear = |>. SCR}

donde:

(a) lasuma abarcara todos los submodulos sefialados en el apartado 1;

(b) SCR; representara los capitales obligatorios del submdédulo i.

Articulo 129
Submodulo de riesgo de responsabilidad civil de automoviles,

El capital obligatorio frente al riesgo de responsabilidad civil de automoviles sera
igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros
que resultaria de una pérdida instantdnea que, sin deducir los importes recuperables
de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al siguiente
importe en euros:

L

motor

= max(6 000 000; 50 000 /N, +0.05- N, +0.95-min(N,; 20 000))

donde:
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(@) N, sera el nimero de automoviles asegurados por la empresa de seguros o
reaseguros en las lineas de negocio 4 y 16 contempladas en el anexo I, con un
limite estimado de la poliza superior a 24 000 000 EUR;

(b) N, serd el nimero de automoviles asegurados por la empresa de seguros o
reaseguros en las lineas de negocio 4 y 16 contempladas en el anexo I, con un
limite estimado de la poliza inferior o igual a 24 000 000 EUR.

El nimero de vehiculos automdviles cubiertos por las obligaciones de reaseguro
proporcional de la empresa de seguros y reaseguros se ponderara por la parte relativa
de las obligaciones de la empresa con respecto a la suma asegurada de los vehiculos
automoviles.

El limite estimado de la poliza a que hace referencia el apartado 1, letras a) y b), serd
el limite global de la poéliza de seguro de responsabilidad civil de automoviles o,
cuando no se especifique este limite global en los términos y condiciones de la
poliza, la suma de los limites por dafios a los bienes y por lesiones corporales.
Cuando el limite de la poliza se especifique como un maximo por victima, el limite
estimado de la pdliza se basaré en la hipotesis de diez victimas.

Articulo 130
Submodulo de riesgo maritimo

El capital obligatorio por riesgo maritimo sera igual a lo siguiente:

platform

SCR, e =/ SCRZ .. + SCR:
donde:

(@)  SCRgnier seré el capital obligatorio por riesgo de colision de un buque cisterna;
(b)  SCRyiaform serd el capital obligatorio por riesgo de explosion de una plataforma.

El capital obligatorio por riesgo de colision de un buque cisterna serd igual a la
pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de la pérdida instantanea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual a
lo siguiente:

L = max (Sl(hull nt Sl(liab nt St
; , ,

( pollution ,t) )

tanker

donde:

(@) el maximo correspondera a todos los buques cisterna que transporten petréleo y
gas asegurados por la empresa de seguros o reaseguros frente al riesgo de
colision en las lineas de negocio 6, 18 y 27 contempladas en el anexo I;

(b) Sl sera la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros respecto
del seguro y reaseguro de casco en relacion con un buque cisterna ¢;

(¢)  Slyiav, serd la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros respecto
del seguro y reaseguro de responsabilidad civil maritima en relacion con un
buque cisterna t;

(d)  Slpoituions serd la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros
respecto del seguro y reaseguro de contaminacion por hidrocarburos en relacion
con un buque cisterna ¢.
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El capital obligatorio por riesgo de explosion de una plataforma serd igual a la
pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de la pérdida instantanea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual a
lo siguiente:

Lplatﬁ)rm = mpax(SI p )

donde:

(a) el maximo correspondera a todas las plataformas maritimas de petroleo y gas
aseguradas por la empresa de seguros o reaseguros frente al riesgo de explosion
en las lineas de negocio 6, 18 y 27 contempladas en el anexo I;

(b) SI, sera la suma acumulada asegurada por la empresa de seguros o reaseguros
respecto de las obligaciones de seguro y reaseguro siguientes en relaciéon con
una plataforma p:

1) obligaciones de indemnizacién por dafios a los bienes;
i1)  obligaciones de indemnizacién por los gastos de retirada de restos;
i)  obligaciones de indemnizacion por pérdida de ingresos de produccion;

iv)  obligaciones de indemnizacion por los gastos soportados por cubrir un
pozo o dotarlo de seguridad;

V) obligaciones de seguro y reaseguro de responsabilidad civil.

Articulo 131
Submodulo de riesgo de aviacion

El capital obligatorio por riesgo de aviacion serd igual a la pérdida de fondos propios basicos
de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la pérdida instantdnea de un importe
que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial, sea igual a lo siguiente:

(a)

(b)

L

aviation

= max (S7,)

donde:

el maximo corresponderd a todas las aeronaves aseguradas por la empresa de seguros
o reaseguros en las lineas de negocio 6, 18 y 27 contempladas en el anexo I;

S1, serd la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros respecto del
seguro y reaseguro de casco de aeronave y el seguro y reaseguro de responsabilidad
civil en relacidon con una aeronave a.

Articulo 132
Submodulo de riesgo de incendio

El capital obligatorio por riesgo de incendio sera igual a la pérdida de fondos propios
basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la pérdida
instantdnea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual a la suma asegurada por la
empresa de seguros o reaseguros por la mayor concentracion de riesgo de incendio.
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La mayor concentracion de riesgo de incendio de una empresa de seguros o
reaseguros sera el conjunto de edificios que represente la mayor suma asegurada y
que cumpla las condiciones siguientes:

(a) que la empresa de seguros o reaseguros tenga, en relacion con cada edificio,
obligaciones de seguro o reaseguro en las linecas de negocio 7 y 19
contempladas en el anexo I, que cubran los dafios ocasionados por un incendio
o explosion, incluso a raiz de ataques terroristas;

(b) que todos los edificios estén total o parcialmente ubicados en un radio de 200
metros.

A efectos de lo dispuesto en el apartado 2, el conjunto de edificios podra estar
cubierto por uno o varios contratos de seguro o reaseguro.

Articulo 133
Submodulo de riesgo de responsabilidad civil

El capital obligatorio por riesgo de responsabilidad civil sera igual a:

SCR liabiliy — Z Corr (liability i,j) SCR (liability i) © SCR
(i,j)

(liability ,j)

donde:

(a) la suma abarcara todas las combinaciones posibles de grupos de riesgo de
responsabilidad civil (i,/) contemplados en el anexo XI;

(b) Corrgiaviiiry,ijy representard el coeficiente de correlacion del riesgo de
responsabilidad civil de los grupos de riesgo i y j contemplado en el anexo XI;

(¢)  SCRiapiiirv,iy representara el capital obligatorio por riesgo de responsabilidad
civil del grupo de riesgo i.

Con respecto a todos los grupos de riesgo de responsabilidad civil sefalados en el
anexo XI, el capital obligatorio por riesgo de responsabilidad civil de un determinado
grupo de riesgo i serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de
seguros y reaseguros que resultaria de la pérdida instantdnea de un importe que, sin
deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial, sea igual a lo siguiente:

L(liability,i) = f(liabilizy,i) .Eliability,i)
donde:

(@) fuiabitinv,i) Tepresentara el factor de riesgo del grupo de riesgo de responsabilidad
civil i contemplado en el anexo XI;

(b)  Pliabitiny,i) representara las primas de la empresa de seguros o reaseguros que se
devengaran durante los doce meses siguientes en relacion con obligaciones de
seguro y reaseguro en un grupo de riesgo de responsabilidad civil 7; a tal
efecto, las primas se expresaran en términos brutos, sin deduccion de las
primas por contratos de reaseguro.

El calculo de la pérdida de fondos propios basicos a que se refiere el apartado 2 se
basara en las hipotesis siguientes:

(a) que las pérdidas del grupo de riesgo de responsabilidad civil i se deriven de n;
siniestros, las pérdidas ocasionadas por estos siniestros sean representativas de
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la actividad de la empresa de seguros o reaseguros en el grupo de riesgo de
responsabilidad civil i y su suma equivalga a la pérdida del grupo de riesgo de
responsabilidad civil i;

(b) que el nimero de siniestros n; sea igual al niimero entero mas pequefio que
supere el importe siguiente:

f(habiliry i) P(ziabilfry i)

1.15- Lim,
donde:
1) Saiabitiy.iy ¥ Piabitiry,iy tendran la misma definicion que en el apartado 2,
i1) Lim,, representard el limite maximo de indemnizacién por

responsabilidad civil que la empresa de seguros o reaseguros
proporcione en el grupo de riesgo de responsabilidad civil i;

(c) cuando la empresa de seguros o reaseguros proporcione una cobertura ilimitada
en el grupo de riesgo de responsabilidad civil i, el nimero de siniestros #; sera
igual a uno.

Articulo 134
Submodulo de riesgo de crédito y caucion

El capital obligatorio por riesgo de crédito y caucion serd igual a lo siguiente:

SCR,.y, =/ SCR},;, + SCR

& ecession

donde:
(@) SCRueuuir sera el capital obligatorio por riesgo de impago importante;
(b)  SCRyecession serd el capital obligatorio por riesgo de recesion.

El capital obligatorio por riesgo de impago importante serd igual a la pérdida de
fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria del
impago instantaneo de las dos exposiciones mds importantes en relacion con
obligaciones incluidas en las lineas de negocio 9 y 21 de una empresa de seguros o
reaseguros. El céalculo del capital obligatorio se basara en la hipdtesis de que la
pérdida en caso de impago de cada exposicion, sin deducir los importes recuperables
de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al 10 % de la
suma asegurada en relacion con la exposicion.

Las dos exposiciones de seguro de crédito mas importantes a que se refiere el
apartado 2 se determinardn mediante la comparacion de la pérdida neta en caso de
impago de las exposiciones de seguro de crédito, esto es, la pérdida en caso de
impago tras deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades
con cometido especial.

El capital obligatorio por riesgo de recesion serd igual a la pérdida de fondos propios
basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la pérdida
instantanea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al 100 % de las primas de la
empresa de seguros o reaseguros que se devengardn durante los doce meses
siguientes en las lineas de negocio 9y 21.
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Articulo 135

Submodulo para otros riesgos de catdstrofe del seguro distinto del seguro de vida

El capital obligatorio por riesgos de catastrofe del seguro distinto del de vida serd igual a la
pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de
una pérdida instantanea que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, sea igual al siguiente importe:

L, per :\/(c1 P +c, P2)2 +(c3 P3)2 +(c4 'P4)2 +(Cs P5)2

where:

(a)

(b)

P, P, P; P,y Psrepresentaran estimaciones de las primas brutas de las empresas de
seguros o reaseguros, sin deduccion de los importes recuperables de contratos de
reaseguro, que previsiblemente se devengaran durante los doce meses siguientes en
relacion con los grupos de obligaciones de seguro y reaseguro 1 a 5 sefialados en el
anexo XII;

C1, C2, €3, ¢4 Y Cs representaran los factores de riesgo de los grupos de obligaciones de
seguro y reaseguro 1 a 5 senalados en el anexo XII.

SECCION 3
M ODUL O DE RIESGO DE SUSCRIPCION DEL SEGURO DE VIDA

Articulo 136
Coeficientes de correlacion

El moédulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida constara de todos los
submoddulos siguientes:

(a) el submoddulo de riesgo de mortalidad a que se refiere el articulo 105, apartado
3, parrafo segundo, letra a), de la Directiva 2009/138/CE;

(b) el submodulo de riesgo de longevidad a que se refiere el articulo 105, apartado
3, parrafo segundo, letra b), de la Directiva 2009/138/CE;

(c) el submodulo de riesgo de discapacidad y morbilidad a que se refiere el
articulo 105, apartado 3, parrafo segundo, letra c), de la Directiva
2009/138/CE;

(d) el submoddulo de riesgo de gastos del seguro de vida a que se refiere el articulo
105, apartado 3, parrafo segundo, letra d), de la Directiva 2009/138/CE;

(e) el submoddulo de riesgo de revision a que se refiere el articulo 105, apartado 3,
parrafo segundo, letra e), de la Directiva 2009/138/CE;

(f) el submoddulo de riesgo de caida a que se refiere el articulo 105, apartado 3,
parrafo segundo, letra f), de la Directiva 2009/138/CE;

(g) el submodulo de riesgo de catastrofe del seguro de vida a que se refiere el
articulo 105, apartado 3, parrafo segundo, letra g), de la Directiva
2009/138/CE.

El capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion del seguro de vida serd igual a lo
siguiente:
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SCR,, = \/ZCOWNLU,J‘) -SCR, - SCR,
ij

donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (i,j) de los submodulos
contemplados en el apartado 1;

CorrNL;j representara el parametro de correlacion del riesgo de suscripcion
del seguro de vida con respecto a los submodulos i y j;

(b)

(c) SCR; y SCR; representaran los capitales obligatorios para los submodulos de
riesgo i y j respectivamente.

3. El coeficiente de correlacion Corr;; a que se refiere el anexo IV, punto 3, de la
Directiva 2009/138/CE sera igual al elemento indicado en la fila i y en la columna j
de la siguiente matriz de correlaciones:

j | Mortalidad | Longevidad | Discapacidad | Gastosdel | Revision Caida Catastrofe
. seguro de del seguro
! vida de vida
Mortalidad 1 -0,25 0,25 0,25 0 0 0,25
Longevidad -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25 0
Discapacidad | 0,25 0 1 0,5 0 0 0,25
Gastos del | 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5 0,25
seguro de vida
Revision 0 0,25 0 0,5 1 0 0
Caida 0 0,25 0 0,5 0 1 0,25
Catéstrofe del | 0,25 0 0,25 0,25 0 0,25 1
seguro de vida

ES

Articulo 137
Submodulo de riesgo de mortalidad

El capital obligatorio frente al riesgo de mortalidad a que se refiere el articulo 105,
apartado 3, letra a), de la Directiva 2009/138/CE sera igual a la pérdida de fondos
propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de un
incremento instantdneo permanente del 15 % en las tasas de mortalidad utilizadas
para calcular las provisiones técnicas.

El incremento en las tasas de mortalidad a que se refiere el apartado 1 solo se
aplicard a las polizas de seguro con respecto a las cuales un incremento en las tasas
de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el margen de
riesgo. La determinacion de las polizas de seguro con respecto a las cuales un
incremento en las tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones
técnicas sin el margen de riesgo podra basarse en las siguientes hipdtesis:
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(a) que varias poélizas de seguro relativas a una misma persona asegurada pueden
tratarse como una sola poliza de seguro;

(b) que, cuando el calculo de las provisiones técnicas se base en grupos de podlizas
segun lo previsto en el articulo 35, la determinacién de las polizas con respecto
a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de incremento en las
tasas de mortalidad puede basarse también en tales grupos de polizas en lugar
de en las polizas individuales, siempre que se logre un resultado que no sea
significativamente diferente.

3. En relacion con las obligaciones de reaseguro, la determinacion de las polizas con
respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de incremento en las
tasas de mortalidad solo se aplicara a las polizas de seguro subyacentes y se llevara a
cabo de conformidad con el apartado 2.

Articulo 138
Submodulo de riesgo de longevidad

1. El capital obligatorio frente al riesgo de longevidad a que se refiere el articulo 105,
apartado 3, letra b), de la Directiva 2009/138/CE sera igual a la pérdida de fondos
propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de una
disminucion instantanea permanente en un 20 % de las tasas de mortalidad utilizadas
para calcular las provisiones técnicas.

2. La disminuciéon de las tasas de mortalidad a que se refiere el apartado 1 solo se
aplicara a las pdlizas de seguro con respecto a las cuales una disminucion de las tasas
de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el margen de
riesgo. La determinacion de las poélizas de seguro con respecto a las cuales una
disminucién de las tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones
técnicas sin el margen de riesgo podra basarse en las siguientes hipotesis:

(a) que varias polizas de seguro relativas a una misma persona asegurada pueden
tratarse como una sola poliza de seguro;

(b) que, cuando el calculo de las provisiones técnicas se base en grupos de podlizas
segun lo previsto en el articulo 35, la determinacion de las pdlizas con respecto
a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de disminucion de las
tasas de mortalidad puede basarse también en tales grupos de poélizas en lugar
de en las polizas individuales, siempre que se logre un resultado que no sea
significativamente diferente.

3. En relacion con las obligaciones de reaseguro, la determinacion de las polizas con
respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de disminucion de las
tasas de mortalidad solo se aplicaré a las polizas de seguro subyacentes y se llevara a
cabo de conformidad con el apartado 2.

Articulo 139
Submodulo de riesgo de discapacidad y morbilidad

El capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad a que se refiere el articulo
105, apartado 3, letra c¢), de la Directiva 2009/138/CE sera igual a la pérdida de fondos
propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la combinacion de
las siguientes modificaciones instantaneas permanentes:
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(a) un incremento del 35 % en las tasas de discapacidad y morbilidad utilizadas en el
calculo de las provisiones técnicas para reflejar la experiencia en materia de
discapacidad y morbilidad en los doce meses siguientes;

(b) un incremento del 25 % en las tasas de discapacidad y morbilidad utilizadas en el
calculo de las provisiones técnicas para reflejar la experiencia en materia de
discapacidad y morbilidad durante todos los meses posteriores a los doce meses
siguientes;

(c) una disminucion del 20 % de las tasas de recuperacion de discapacidad y morbilidad
utilizadas en el calculo de las provisiones técnicas con respecto a los doce meses
siguientes y durante todos los afios posteriores.

Articulo 140
Submodulo de riesgo de gastos del seguro de vida

El capital obligatorio frente al riesgo de gastos del seguro de vida a que se refiere el articulo
105, apartado 3, letra d), de la Directiva 2009/138/CE seré igual a la pérdida de fondos
propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la combinacion de
las siguientes modificaciones instantaneas permanentes:

(a) un incremento del 10 % en el importe de los gastos que se tenga en cuenta en el
calculo de las provisiones técnicas;

(b) un incremento de 1 punto porcentual en la tasa de inflacion de los gastos (expresada
como porcentaje) utilizada para el calculo de las provisiones técnicas.

Con respecto a las obligaciones de reaseguro, las empresas de seguros y reaseguros aplicaran
estas modificaciones a sus propios gastos y, cuando proceda, a los gastos de las empresas
cedentes.

Articulo 141
Submodulo de riesgo de revision

El capital obligatorio frente al riesgo de revision a que se refiere el articulo 105, apartado 3,
letra e), de la Directiva 2009/138/CE seré igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las
empresas de seguros y reaseguros que resultaria de un incremento instantaneo permanente del
3% en el importe de las prestaciones en forma de renta relativas Unicamente a las
obligaciones de seguro y reaseguro de renta respecto de las cuales las prestaciones a pagar en
virtud de las correspondientes podlizas de seguro puedan aumentar como resultado de
modificaciones en el marco juridico o en el estado de salud de la persona asegurada.

Articulo 142
Submodulo de riesgo de caida

1. El capital obligatorio frente al riesgo de caida a que se refiere el articulo 105,
apartado 3, letra f), de la Directiva 2009/138/CE sera igual al mayor de los siguientes
capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio frente al riesgo de incremento permanente en las tasas de
caida;

(b) el capital obligatorio frente al riesgo de disminucion permanente de las tasas de
caida;

(c) el capital obligatorio frente al riesgo de caida masiva.
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El capital obligatorio frente al riesgo de incremento permanente en las tasas de caida
sera igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y
reaseguros que resultaria de un incremento instantdneo permanente del 50 % en las
tasas de ejercicio de las opciones pertinentes previstas en los apartados 4 y 5. No
obstante, las tasas incrementadas de ejercicio de las opciones no superaran el 100 %
y el incremento en dichas tasas solo se aplicard a las opciones pertinentes cuyo
ejercicio dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el margen de
riesgo.

El capital obligatorio frente al riesgo de disminucion permanente de las tasas de
caida sera igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y
reaseguros que resultaria de una disminucion instantanea permanente del 50 % de las
tasas de ejercicio de las opciones pertinentes previstas en los apartados 4 y 5. No
obstante, la disminucién de las tasas de ejercicio de las opciones no superara los 20
puntos porcentuales y solo se aplicard a las opciones pertinentes cuyo ejercicio dé
lugar a una disminucién de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo.

Las opciones pertinentes a efectos de los apartados 2 y 3 serdn las siguientes:

(a) todos los derechos legales o contractuales de los tomadores de seguros de
cancelar, rescatar, disminuir, restringir o suspender total o parcialmente la
cobertura del seguro o permitir que la pdliza de seguro expire;

(b) todos los derechos legales o contractuales de los tomadores de seguros de
establecer, renovar, ampliar, prorrogar o reactivar total o parcialmente la
cobertura del seguro o reaseguro.

A efectos de la letra b), la variacion en la tasa de ejercicio de las opciones a que se
refieren los apartados 2 y 3 se aplicard a la tasa que refleje que no se ejerce la opcion
pertinente.

En relacidn con los contratos de reaseguro, las opciones pertinentes a efectos de los
apartados 2 y 3 seran las siguientes:

(a) los derechos a que se refiere el apartado 4 de los tomadores de los contratos de
reaseguro;

(b) los derechos a que se refiere el apartado 4 de los tomadores de los contratos de
seguro subyacentes a los contratos de reaseguro;

(c) cuando los contratos de reaseguro cubran contratos de seguro o reaseguro que
vayan a suscribirse en el futuro, el derecho de los tomadores de seguros
potenciales de no celebrar dichos contratos de seguro o reaseguro.

El capital obligatorio frente al riesgo de caida masiva serd igual a la pérdida de
fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de una
combinacion de los siguientes hechos instantaneos:

(a) el cese del 70 % de las polizas de seguro incluidas en el ambito de las
operaciones a que se refiere el articulo 2, apartado 3, letra b), incisos iii) y iv),
de la Directiva 2009/138/CE, cuyo cese dé¢ lugar a un incremento de las
provisiones técnicas sin el margen de riesgo y en relacion con las cuales se
cumpla una de las siguientes condiciones:

1) que el tomador del seguro no sea una persona fisica y el cese de la
poliza no esté sujeto a la aprobacion de los beneficiarios del fondo de
pensiones;

140

ES



ES

i1) que el tomador del seguro sea una persona fisica que actie por cuenta
de los beneficiarios de la pdliza, salvo cuando haya una relacion de
parentesco entre dicha persona fisica y los beneficiarios, o cuando la
poliza se contrate con fines de herencia o planificacion patrimonial
privada y el nimero de beneficiarios de la poliza no supere los veinte;

(b) el cese del 40 % de las polizas de seguro distintas de las contempladas en la
letra a) y cuyo cese dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el
margen de riesgo;

(c) cuando los contratos de reaseguro cubran contratos de seguro o reaseguro que
vayan a suscribirse en el futuro, la disminucion en un 40 % del numero de
dichos contratos de seguro o reaseguro futuros utilizado en el calculo de las
provisiones técnicas.

Los hechos a que se refiere el parrafo primero se aplicaran de modo uniforme a todos
los contratos de seguro y reaseguro afectados. En relacion con los contratos de
reaseguro, el hecho a que se refiere la letra a) se aplicard a los contratos de seguro
subyacentes.

A efectos de la determinacion de la pérdida de fondos propios basicos de la empresa
de seguros o reaseguros de producirse los hechos a que se refieren las letras a) y b),
la empresa basara el calculo en el tipo de cese que resulte mas perjudicial para sus
fondos propios basicos tomando cada poéliza por separado.

Cuando el mayor de los capitales obligatorios a que se refiere el apartado 1, letras a),
b) y c), del presente articulo y el mayor de los capitales obligatorios correspondientes
calculados de conformidad con el articulo 206, apartado 2, del presente Reglamento
no se basen en el mismo escenario, el capital obligatorio frente al riesgo de caida a
que se refiere el articulo 105, apartado 3, letra f), de la Directiva 2009/138/CE sera el
capital obligatorio contemplado en el apartado 1, letras a), b) y ¢), cuyo escenario
subyacente dé lugar al capital obligatorio correspondiente calculado de conformidad
con el articulo 206, apartado 2, del presente Reglamento que sea mas elevado.

Articulo 143
Submodulo de riesgo de catdstrofe en el seguro de vida

El capital obligatorio frente al riesgo de catastrofe en el seguro de vida a que se
refiere el articulo 105, apartado 3, letra g), de la Directiva 2009/138/CE sera igual a
la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de un incremento instantaneo de 0,15 puntos porcentuales en las tasas de
mortalidad (expresadas como porcentajes) utilizadas en el calculo de las provisiones
técnicas para reflejar la experiencia en materia de mortalidad en los doce meses
siguientes.

El incremento en las tasas de mortalidad a que se refiere el apartado 1 solo se
aplicard a las polizas de seguro con respecto a las cuales un incremento en las tasas
de mortalidad utilizadas para reflejar la experiencia en materia de mortalidad en los
doce meses siguientes dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas. La
determinacion de las poélizas de seguro con respecto a las cuales un incremento en las
tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el
margen de riesgo podra basarse en las siguientes hipotesis:

(a) que varias poélizas de seguro relativas a una misma persona asegurada pueden
tratarse como una sola poliza de seguro;
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(b) que, cuando el calculo de las provisiones técnicas se base en grupos de podlizas
segun lo previsto en el articulo 35, la determinacién de las polizas con respecto
a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de incremento en las
tasas de mortalidad puede basarse también en tales grupos de polizas en lugar
de en las polizas individuales, siempre que se logre un resultado que no sea
significativamente diferente.

En relacion con las polizas de reaseguro, la determinacion de las polizas con respecto
a las cuales aumentan las provisiones técnicas en caso de incremento en las tasas de
mortalidad solo se aplicara a las polizas de seguro subyacentes y se llevara a cabo de
conformidad con el apartado 2.

SECCION 4

M ODUL O DE RIESGO DE SUSCRIPCION DEL SEGURO DE ENFERMEDAD

Articulo 144
Modulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad

El modulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad constara de todos los
submoddulos siguientes:

(a) el submodulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad NSLT;
(b) el submoddulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad SLT;
(c) el submodulo de riesgo de catastrofe del seguro de enfermedad;

El capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad sera
igual a lo siguiente:

SCR e = \/z CorrH ; ;- SCR, - SCR
i.J

donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (i,j) de los submddulos
indicados en el apartado 1;

(b) CorrH;j representara el parametro de correlacion del riesgo de suscripcion del
seguro de enfermedad con respecto a los submoédulos i y j;

(c) SCRiy SCRj representaran los capitales obligatorios para los submoédulos de
riesgo i y j respectivamente.

El coeficiente de correlacion CorrH;j) a que se refiere el apartado 2 correspondera al
elemento indicado en la fila i y en la columna j de la siguiente matriz de
correlaciones:

i Suscripcion del Suscripcion del Catastrofe del seguro
i seguro de enfermedad seguro de de enfermedad
NSLT enfermedad SLT
Suscripcion  del  seguro  de 1 0,5 0,25
enfermedad NSLT
Suscripcion  del  seguro  de 0,5 1 0,25
enfermedad SLT
Catastrofe del seguro de enfermedad 0,25 0,25 1
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Las empresas de seguros y reaseguros aplicaran:

(a) el submodulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad NSLT a las
obligaciones de seguro y reaseguro de enfermedad incluidas en las lineas de
negocio 1, 2, 3, 13, 14, 15 y 25 conforme a lo previsto en el anexo I;

(b) el submoédulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad SLT a las
obligaciones de seguro y reaseguro de enfermedad incluidas en las lineas de
negocio 29, 33 y 35 conforme a lo previsto en el anexo I;

(c) el submoddulo de riesgo de catastrofe del seguro de enfermedad a las
obligaciones de seguro y reaseguro de enfermedad.

Articulo 145
Submodulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad NSLT

El submoédulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad NSLT constara de
los siguientes submodulos:

(a) el submodulo de riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT;
(b) el submodulo de riesgo de caida del seguro de enfermedad NSLT.

El capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad NSLT
sera igual a lo siguiente:

S CRNSL Th = \/ N CR(2 NSLThpr) T S CR(zNSLTh,lapse)
donde:

(a)  SCRwswmpr representard el capital obligatorio frente al riesgo de prima y de
reserva del seguro de enfermedad NSLT;

(b)  SCRwsLhapse) Tepresentara el capital obligatorio frente al riesgo de caida del
seguro de enfermedad NSLT.

Articulo 146
Submodulo de riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT

El capital obligatorio frente al riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT
sera igual a lo siguiente:

SCRwst1pry = 3 onstrn Vase

donde:
(@)

(b)

ons.h representara la desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro de
enfermedad NSLT determinada de conformidad con el articulo 148;

Vnsin representara la medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro
de enfermedad NSLT determinada de conformidad con el articulo 147.

Articulo 147

Medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT

La medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad
NSLT sera igual a la suma de las medidas de volumen del riesgo de prima y de
reserva de los segmentos sefnalados en el anexo XIV.
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En lo que respecta a todos los segmentos sefialados en el anexo XIV, la medida de
volumen de un determinado segmento s sera igual a lo siguiente:

V.=, Vi )-(0.75+0.25- DIV,

s prem,s) + (res,s)
donde:

(@) Viprem,s) representara la medida de volumen del riesgo de prima del segmento s;
(b)  Viess) representara la medida de volumen del riesgo de reserva del segmento s;
(c) DIV representara el factor de diversificacion geografica del segmento s.

En lo que respecta a todos los segmentos sefialados en el anexo XIV, la medida de
volumen del riesgo de prima de un determinado segmento s serd igual a lo siguiente:

V =max(P; By, + FF + FP

(prem,s) (existing ,s) ( future,s)

donde:

(a) P, representard una estimacion de las primas de la empresa de seguros o
reaseguros en el segmento s que se devengaran durante los doce meses
siguientes;

last,s)

(b)  Pas,s) representara las primas de la empresa de seguros o reaseguros en el
segmento s devengadas durante los doce ultimos meses;

(¢)  FPexisiing,s) representara el valor actual esperado de las primas de la empresa de
seguros o reaseguros en el segmento s que se devengaran con posterioridad a
los doce meses siguientes con respecto a contratos existentes;

(d)  FP(juures) representara el valor actual esperado de las primas de la empresa de
seguros y reaseguros en el segmento s que se devengaran con respecto a
contratos cuya fecha de reconocimiento inicial caiga en los doce meses
siguientes, pero excluyendo las primas que se devengaran durante los doce
meses siguientes a la fecha de reconocimiento inicial.

En relacion con todos los segmentos sefalados en el anexo XIV, las empresas de
seguros y reaseguros podran, como alternativa al calculo previsto en el apartado 3,
optar por calcular la medida de volumen del riesgo de prima de un determinado
segmento s de conformidad con la siguiente formula:

V, =P +FF, + FP,

(prem,s) (existing,s) ( future,s)
siempre que concurran todas las siguientes condiciones:

(@) que el 6rgano de administracion, direccion o supervision de la empresa de
seguros o reaseguros haya decidido que sus primas devengadas en el segmento
s durante los doce meses siguientes no seran superiores a Ps;

(b) que la empresa de seguros o reaseguros haya establecido mecanismos de
control eficaces para garantizar que se cumplan los limites sobre las primas
devengadas a que se refiere la letra a);

(c) que la empresa de seguros o reaseguros haya informado a su autoridad de
supervision sobre la decision a que se refiere la letra a) y sus razones.

A efectos del presente apartado, los términos Py, FPevisiings) Y £'Pfuture,s) Indicaran lo
previsto en el apartado 3, letras a), ¢) y d).
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A efectos de los célculos previstos en los apartados 3 y 4, las primas se expresaran en
términos netos, una vez deducidas las primas de los contratos de reaseguro. No se
deduciran las siguientes primas de los contratos de reaseguro:

(a) las primas relativas a sucesos desencadenantes no asegurados o siniestros
liquidados que no se contabilicen en los flujos de caja a que se refiere el
articulo 41, apartado 3;

(b) las primas de contratos de reaseguro que no se atengan a lo previsto en los
articulos 209, 210, 211 y 213.

En relacién con todos los segmentos sefalados en el anexo XIV, la medida de
volumen del riesgo de reserva de un determinado segmento serd igual a la mejor
estimacion de la provision para siniestros pendientes del segmento, previa deduccion
de los importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial, siempre que los contratos de reaseguro o entidades con cometido especial se
atengan a lo previsto en los articulos 209, 210, 211 y 213. La medida de volumen no
sera un importe negativo.

En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo XIV, el factor de
diversificacion geografica por defecto sera igual a 1 o se calculard con arreglo al
anexo III.

Articulo 148

Desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT

La desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad
NSLT sera igual a lo siguiente:

1
O nsimn = : ZCOWHS(s,t) o, VooV,
NSLTh

S,t

donde:

(a)  Vnswm representard la medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del
seguro de enfermedad NSLT;

(b) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (s,f) de los segmentos
previstos en el anexo XIV;

(¢) CorrHS, representara el coeficiente de correlacion del riesgo de prima y de
reserva del seguro de enfermedad NSLT con respecto al segmento s y el
segmento ¢ conforme a lo previsto en el anexo XV;

(d) oy o representaran las desviaciones tipicas del riesgo de prima y de reserva
del seguro de enfermedad NSLT correspondientes a los segmentos s y ¢,
respectivamente;

(e) V,y V:representaran las medidas de volumen del riesgo de prima y de reserva
de los segmentos s y ¢, a que se refiere el anexo XIV, respectivamente.

En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo XIV, la desviacion tipica
del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT correspondiente a
un determinado segmento s sera igual a lo siguiente:
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2 2 2
\/G(prem,s) ' V(prem,s) + G(prem,s) : V(prem,s) : G(res,s) : I/v(rex,s) + O-(res,s) ' I/v(rex,s)
O =
’ V +V

(prem,s) (res,s)
donde:

(a)  Oprems) representara la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de
enfermedad NSLT del segmento s determinada con arreglo al apartado 3;

(b)  Opess) representara la desviacion tipica del riesgo de reserva del seguro de
enfermedad NSLT del segmento s conforme a lo previsto en el anexo XIV;

(¢)  Viprems) representara la medida de volumen del riesgo de prima del segmento s
a que se refiere el articulo 147;

(d)  Vies,s) representara la medida de volumen del riesgo de reserva del segmento s
a que se refiere el articulo 147.

En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo XIV, la desviacion tipica
del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT correspondiente a un
determinado segmento sera igual al producto de la desviacion tipica del riesgo de
prima bruto del seguro de enfermedad NSLT correspondiente al segmento senalado
en el anexo XIV y el factor de ajuste por el reaseguro no proporcional. Para todos los
segmentos sefialados en el anexo XIV, el factor de ajuste por el reaseguro no
proporcional sera igual al 100 %.

Articulo 149
Sistemas de nivelacion de riesgos sanitarios

A efectos de lo dispuesto en el articulo 109 bis, apartado 4, de la Directiva
2009/138/CE, las obligaciones de seguro de enfermedad sujetas a los sistemas de
nivelacion de riesgos sanitarios («<HRES») se identificaran, gestionaran y organizaran
por separado de las demds actividades de las empresas de seguros, sin ninguna
posibilidad de que se transfieran a las obligaciones de seguro de enfermedad que no
estén sujetas a HRES.

Las desviaciones tipicas del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad
NSLT correspondientes a los segmentos 1, 2 y 3 del anexo XIV en lo que respecta a
la actividad sujeta a un HRES deberan cumplir todos los requisitos siguientes:

(a) las desviaciones tipicas se determinaran por separado para cada uno de los
segmentos 1, 2 y 3 previstos en el anexo XIV, y por separado para el riesgo de
prima y de reserva,

(b) en cada uno de los segmentos sefialados en el anexo XIV, la desviacion tipica
del riesgo de prima serd la menor de las siguientes cantidades:

i)  la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT
de dicho segmento que figure en el anexo XIV;

i1)  la mayor de las siguientes cantidades:

A. un tercio de la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de
enfermedad NSLT de dicho segmento que figure en el anexo XIV;

B. una estimacién de la desviacion tipica representativa de la ratio
combinada de una empresa de seguros, que equivaldra a la razon
entre los siguientes importes anuales:
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(d)

(e)

®

(2

(h)

- la suma de los pagos, incluidos los gastos conexos, y las
provisiones técnicas constituidas en relacion con los
siniestros ocurridos durante el afio en la actividad sujeta al
HRES, incluida cualquier modificacion debida al HRES;

- la prima devengada en el afio en la actividad sujeta al HRES;

en cada uno de los segmentos sefialados en el anexo XIV, la desviacion tipica
del riesgo de reserva sera la menor de las siguientes cantidades:

1)  la desviacion tipica del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT
de dicho segmento que figure en el anexo XIV;

i1)  la mayor de las siguientes cantidades:

A. un tercio de la desviacion tipica del riesgo de reserva del seguro de
enfermedad NSLT de dicho segmento que figure en el anexo XIV;

B. una estimacion de la desviacion tipica representativa de la ratio de
run-off de una empresa de seguros, que equivaldra a la razon entre
los siguientes importes anuales:

- la suma de la mejor estimacion de provision al final del afio
para siniestros pendientes al comienzo del afio y cualquier
pago en concepto de siniestros y gastos efectuado durante el
afio por siniestros pendientes al comienzo del afio; ambos
importes incluirdn las posibles modificaciones debidas al
HRES;

- la mejor estimacion de provision al comienzo del afio para
siniestros pendientes en la actividad sujeta al HRES, incluida
cualquier modificacion debida al HRES;

la determinacion de la desviacion tipica se basard en técnicas estadisticas y
actuariales adecuadas, aplicables y pertinentes;

la determinacion de la desviacion tipica se basara en datos completos, exactos
y adecuados, que sean directamente pertinentes para la actividad sujeta al
HRES vy reflejen el grado medio de diversificacion a nivel de las empresas de
seguros;

la determinacion de la desviacion tipica se basara en informacidn actual y
creible y en hipotesis realistas;

la determinacion de la desviacion tipica tendrd también en cuenta cualquier
riesgo que no reduzca el HRES, en particular el riesgo a que se refiere el
articulo 105, apartado 4, letra a), de la Directiva 2009/138/CE y los riesgos que
no se reflejen en el submodulo de riesgo de catastrofe del seguro de
enfermedad y que puedan afectar al mismo tiempo a un mayor nimero de
empresas de seguro sujetas al HRES;

la metodologia para calcular la desviacion tipica y el célculo de la desviacion
tipica estaran a disposicion del publico.

Cuando el acto de ejecucion adoptado en virtud del articulo 109 bis, apartado 4, de la
Directiva 2009/138/CE determine una desviacion tipica del riesgo de prima del
seguro de enfermedad NSLT en lo que respecta a la actividad sujeta a un HRES que
se atenga a los requisitos previstos en el apartado 2 del presente articulo, las
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empresas de seguros utilizaran esta desviacion tipica, en lugar de la desviacion tipica
del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT correspondiente al segmento
que se establece en el anexo XIV del presente Reglamento, para calcular la
desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT a
que se refiere el articulo 148, apartado 1, del presente Reglamento.

Cuando solo una parte de la actividad de una empresa de seguros en un segmento s
esté sujeta al HRES, la empresa utilizara, para calcular la desviacion tipica del riesgo
de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT correspondiente al segmento
a que se refiere el articulo 148, apartado 1, una desviacion tipica del riesgo de prima
del seguro de enfermedad NSLT que sea igual a lo siguiente:

_ O-(prem,x) ' I/(prem,s,nHRES) + O-(prem,s,HRES) ) I/(prem,s,HRES)

'
O-(Premﬂb') V + V
(prem,s ,nHRES) (prem,s,HRES)

donde:

(a)  Oprems) representard la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de
enfermedad NSLT correspondiente al segmento s que se establece en el anexo
XIV;

(b)  VipremsnHres) representara la medida de volumen del riesgo de prima del seguro
de enfermedad NSLT en lo que respecta a la actividad del segmento s que no
esté sujeta al HRES;

(¢)  Orem,s,HrES) TEpresentara la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de
enfermedad NSLT correspondiente al segmento s en lo que respecta a la
actividad sujeta al HRES, calculada de conformidad con el apartado 2;

(d)  Viprem,s,HrEes) representara la medida de volumen del riesgo de prima del seguro
de enfermedad NSLT en lo que respecta a la actividad del segmento s que esté
sujeta al HRES.

Viprems,HRES) Y Vi(premsntiris) s calcularan del mismo modo que la medida de volumen
del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT correspondiente al segmento s a
que se refiere el articulo 147, pero Viprem,s,nres) solo tendra en cuenta las obligaciones
de seguro y reaseguro sujetas al HRES y Viyemsnrres) solo tendrd en cuenta las
obligaciones de seguro y reaseguro no sujetas al HRES.

Cuando el acto de ejecucion adoptado en virtud del articulo 109 bis, apartado 4, de la
Directiva 2009/138/CE determine una desviacion tipica del riesgo de reserva del
seguro de enfermedad NSLT en lo que respecta a la actividad sujeta a un HRES que
se atenga a los requisitos previstos en el apartado 2 del presente articulo, las
empresas de seguros utilizaran esta desviacion tipica, en lugar de la desviacion tipica
del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT correspondiente al segmento
que se establece en el anexo XIV del presente Reglamento, para calcular la
desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT a
que se refiere el articulo 148, apartado 1, del presente Reglamento.

Cuando solo una parte de la actividad de una empresa de seguros en un segmento s
esté sujeta al HRES, la empresa utilizara, para calcular la desviacion tipica del riesgo
de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT a que se refiere el articulo
148, apartado 1, una desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad
NSLT que sea igual a lo siguiente:
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_ o—(res,s) ) I/(res,s,nHRES) + o—(res,s,HRES) ) I/(re,s',s,HRES)

'
(e
(res,s)
I/(res,s,n[-lRE.S') + I/(res,s,HRES)

donde:

(a)  Opess) representard la desviacion tipica del riesgo de reserva del seguro de
enfermedad NSLT correspondiente al segmento s que se establece en el anexo
XIV;

(b)  Viressnnres) representard la medida de volumen del riesgo de reserva del seguro
de enfermedad NSLT en lo que respecta a la actividad del segmento s que no
esté sujeta al HRES;

(¢)  Oress,HrES) TEpresentara la desviacion tipica del riesgo de reserva del seguro de
enfermedad NSLT correspondiente al segmento s en lo que respecta a la
actividad sujeta al HRES, calculada de conformidad con el apartado 2;

(d)  Viress,nrEs) representard la medida de volumen del riesgo de reserva del seguro
de enfermedad NSLT en lo que respecta a la actividad del segmento s que esté
sujeta al HRES.

Vires sntiRES) Y Vires,s,rEs) s€ calculardn del mismo modo que la medida de volumen del
riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT correspondiente al segmento s a
que se refiere el articulo 147, pero Vi nrEes) solo tendra en cuenta las obligaciones
de seguro y reaseguro sujetas al HRES y Vi snmres) solo tendrd en cuenta las
obligaciones de seguro y reaseguro no sujetas al HRES.

Las empresas de seguros y reaseguros podran sustituir las desviaciones tipicas del
riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad NSLT en lo que respecta a la
actividad sujeta a un HRES por parametros especificos de la propia empresa de
conformidad con el articulo 104, apartado 7, de la Directiva 2009/138/CE. Las
autoridades de supervision podran exigir a las empresas de seguros y reaseguros que
sustituyan dichas desviaciones tipicas por parametros especificos de la empresa de
conformidad con el articulo 110 de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 150
Submodulo de riesgo de caida del seguro de enfermedad NSLT

El capital obligatorio frente al riesgo de caida del seguro de enfermedad NSLT a que
se refiere el articulo 145, apartado 1, letra b), serd igual a la pérdida de fondos
propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la
combinacion de los siguientes hechos instantaneos:

(a) el cese del 40 % de las polizas de seguro cuyo cese dé lugar a un incremento de
las provisiones técnicas sin el margen de riesgo;

(b) cuando los contratos de reaseguro cubran contratos de seguro o reaseguro que
vayan a suscribirse en el futuro, la disminucion en un 40 % del numero de
dichos contratos de seguro o reaseguro futuros utilizado en el calculo de las
provisiones técnicas.

Los hechos a que se refiere el apartado 1 se aplicardn de manera uniforme a todos los
contratos de seguro y reaseguro afectados. En relacion con los contratos de
reaseguro, el hecho a que se refiere el apartado 1, letra a), se aplicara a los contratos
de seguro subyacentes.
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A efectos de la determinacion de la pérdida de fondos propios basicos de la empresa
de seguros o reaseguros de producirse el hecho a que se refiere el apartado 1, letra a),
la empresa basara el calculo en el tipo de cese que resulte mas perjudicial para sus
fondos propios basicos tomando cada poéliza por separado.

Articulo 151
Submodulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad SLT

El médulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad SLT constard de todos
los submoédulos siguientes:

(a) el submodulo de riesgo de mortalidad del seguro de enfermedad;
(b) el submodulo de riesgo de longevidad del seguro de enfermedad;

(c) el submddulo de riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de
enfermedad;

(d) el submodulo de riesgo de gastos del seguro de enfermedad;
(e) el submodulo de riesgo de revision del seguro de enfermedad;
(f) el submodulo de riesgo de caida del seguro de enfermedad SLT.

El capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad SLT
sera igual a lo siguiente:

SCR,,, = \/Z CorrSLTH |, ,, - SCR, - SCR ,

iy
donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (i,j) de los submddulos
previstos en el apartado 1;

(b) CorrSLTH,;; representara el parametro de correlacion del riesgo de suscripcion
del seguro de enfermedad SLT con respecto a los submodulos i y J;

(¢) SCR; y SCR; representaran los capitales obligatorios para los submoédulos de
riesgo i y j, respectivamente.

El coeficiente de correlacion CorrSLTH|;j) a que se refiere el apartado 2 serd igual al
elemento indicado en la fila i y en la columna ; de la siguiente matriz de
correlaciones:

j | Mortalidad | Longevidad | Discapacidad | Gastos del Revision Caida del
. del seguro | del seguro de | y morbilidad | seguro de del seguro seguro de
! de enfermedad | del seguro de | enfermedad de enfermedad

enfermedad enfermedad enfermedad SLT
Mortalidad del | 1 -0,25 0,25 0,25 0 0
seguro de
enfermedad
Longevidad del | -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25
seguro de
enfermedad
Discapacidad y | 0,25 0 1 0,5 0 0
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morbilidad del

seguro de

enfermedad

Gastos del seguro de | 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5
enfermedad

Revision del seguro | 0 0,25 0 0,5 1 0
de enfermedad

Caida del seguro de | 0 0,25 0 0,5 0 1

enfermedad SLT

ES

Articulo 152
Submodulo de riesgo de mortalidad del seguro de enfermedad

El capital obligatorio frente al riesgo de mortalidad del seguro de enfermedad sera
igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros
que resultaria de un incremento instantaneo permanente del 15 % en las tasas de
mortalidad utilizadas para calcular las provisiones técnicas.

El incremento en las tasas de mortalidad a que se refiere el apartado 1 solo se
aplicard a las polizas de seguro con respecto a las cuales un incremento en las tasas
de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el margen de
riesgo. La determinacion de las polizas de seguro con respecto a las cuales un
incremento en las tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones
técnicas sin el margen de riesgo podra basarse en lo siguiente:

(a) que varias poélizas de seguro relativas a una misma persona asegurada pueden
tratarse como una sola poliza de seguro;

(b) que, cuando el calculo de las provisiones técnicas se base en grupos de poélizas
segun lo previsto en el articulo 35, la determinacion de las polizas con respecto
a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de incremento en las
tasas de mortalidad puede basarse también en tales grupos de polizas en lugar
de en las polizas individuales, siempre que se logre un resultado que no sea
significativamente diferente.

En relacion con las obligaciones de reaseguro, la determinacion de las polizas con
respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de incremento en las
tasas de mortalidad solo se aplicara a las polizas de seguro subyacentes y se llevara a
cabo de conformidad con el apartado 2.

Articulo 153
Submodulo de riesgo de longevidad del seguro de enfermedad

El capital obligatorio frente al riesgo de longevidad del seguro de enfermedad sera
igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros
que resultaria de una disminucion instantdnea permanente en un 20 % de las tasas de
mortalidad utilizadas para calcular las provisiones técnicas.

La disminuciéon de las tasas de mortalidad a que se refiere el apartado 1 solo se
aplicard a las polizas de seguro con respecto a las cuales una disminucion de las tasas
de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el margen de
riesgo. La determinacion de las poélizas de seguro con respecto a las cuales una
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disminucién de las tasas de mortalidad dé lugar a un incremento de las provisiones
técnicas sin el margen de riesgo podra basarse en las siguientes hipotesis:

(a) que varias poélizas de seguro relativas a una misma persona asegurada pueden
tratarse como una sola poliza de seguro;

(b) que, cuando el calculo de las provisiones técnicas se base en grupos de poélizas
segun lo previsto en el articulo 35, la determinacién de las polizas con respecto
a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de disminucion de las
tasas de mortalidad puede basarse también en tales grupos de polizas en lugar
de en las polizas individuales, siempre que se logre un resultado que no sea
significativamente diferente.

En relacion con las obligaciones de reaseguro, la determinacion de las polizas con
respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas en caso de disminucion de las
tasas de mortalidad solo se aplicara a las polizas de seguro subyacentes y se llevara a
cabo de conformidad con el apartado 2.

Articulo 154
Submodulo de riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de enfermedad

El capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de
enfermedad serd igual a la suma de lo siguiente:

(a) el capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro
de gastos médicos;

(b) el capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro
de proteccion de ingresos.

Las empresas de seguros y reaseguros aplicaran:

(a) los escenarios subyacentes al calculo del capital obligatorio frente al riesgo de
discapacidad y morbilidad del seguro de gastos médicos Unicamente a las
obligaciones de seguro y reaseguro de gastos médicos en relacion con las
cuales la actividad subyacente se lleve a cabo sobre bases técnicas similares a
las del seguro de vida;

(b) los escenarios subyacentes al calculo del capital obligatorio frente al riesgo de
discapacidad y morbilidad del seguro de proteccion de ingresos Uinicamente a
las obligaciones de seguro y reaseguro de proteccion de ingresos en relacion
con las cuales la actividad subyacente se lleve a cabo sobre bases técnicas
similares a las del seguro de vida.

Articulo 155
Capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de gastos
médicos

El capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de
gastos médicos sera igual al mayor de los siguientes capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio frente al incremento de los pagos médicos;

(b) el capital obligatorio frente a la disminucion de los pagos médicos.
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2. El capital obligatorio frente al incremento de los pagos médicos sera igual a la
pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de la siguiente combinacion de modificaciones instantdneas permanentes:

(a) un incremento del 5 % en el importe de los pagos médicos que se tenga en
cuenta en el calculo de las provisiones técnicas;

(b) un incremento de 1 punto porcentual en la tasa de inflacion de los pagos
médicos (expresada como porcentaje) utilizada para el calculo de Ilas
provisiones técnicas.

3. El capital obligatorio frente a la disminucion de los pagos médicos serd igual a la
pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de la siguiente combinacion de modificaciones instantdneas permanentes:

(a) una disminucion en un 5 % del importe de los pagos médicos que se tenga en
cuenta en el calculo de las provisiones técnicas;

(b) una disminucién de 1 punto porcentual de la tasa de inflacion de los pagos
médicos (expresada como porcentaje) utilizada para el calculo de Ilas
provisiones técnicas.

Articulo 156
Capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad
del seguro de proteccion de ingresos

El capital obligatorio frente al riesgo de discapacidad y morbilidad del seguro de proteccion
de ingresos sera igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y
reaseguros que resultaria de la siguiente combinacion de modificaciones instantaneas
permanentes:

(a) un incremento del 35 % en las tasas de discapacidad y morbilidad utilizadas en el
calculo de las provisiones técnicas para reflejar la discapacidad y morbilidad en los
doce meses siguientes;

(b) un incremento del 25 % en las tasas de discapacidad y morbilidad utilizadas en el
calculo de las provisiones técnicas para reflejar la discapacidad y morbilidad en los
afios posteriores a los doce meses siguientes;

(©) cuando las tasas de recuperaciéon de discapacidad y morbilidad utilizadas en el
calculo de las provisiones técnicas sean inferiores al 50 %, una disminucion del 20 %
de tales tasas;

(d) cuando las tasas de persistencia de discapacidad y morbilidad utilizadas en el célculo
de las provisiones técnicas sean iguales o inferiores al 50 %, un incremento del 20 %
en tales tasas.

Articulo 157
Submodulo de riesgo de gastos del seguro de enfermedad

El capital obligatorio frente al riesgo de gastos del seguro de enfermedad serd igual a la
pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la
siguiente combinacién de modificaciones instantaneas permanentes:

(a) un incremento del 10 % en el importe de los gastos que se tenga en cuenta en el
calculo de las provisiones técnicas;
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(b) un incremento de 1 punto porcentual en la tasa de inflacion de los gastos (expresada
como porcentaje) utilizada para el calculo de las provisiones técnicas.

Con respecto a las obligaciones de reaseguro, las empresas de seguros y reaseguros aplicaran
estas modificaciones a sus propios gastos y, cuando proceda, a los gastos de las empresas
cedentes.

Articulo 158
Submodulo de riesgo de revision del seguro de enfermedad

El capital obligatorio frente al riesgo de revision del seguro de enfermedad serd igual a la
pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de
un incremento instantaneo permanente del 4 % en el importe de las prestaciones en forma de
renta relativas Ginicamente a las obligaciones de seguro y reaseguro de renta respecto de las
cuales las prestaciones a pagar en virtud de las correspondientes polizas de seguro puedan
incrementarse como resultado de modificaciones en la inflacion, el marco juridico o el estado
de salud de la persona asegurada.

Articulo 159
Submodulo de riesgo de caida del seguro de enfermedad SLT

1. El capital obligatorio frente al riesgo de caida del seguro de enfermedad SLT a que
se refiere el articulo 151, apartado 1, letra f), serd igual al mayor de los siguientes
capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio frente al riesgo de incremento permanente en las tasas de
caida del seguro de enfermedad SLT;

(b) el capital obligatorio frente al riesgo de disminucion permanente de las tasas de
caida del seguro de enfermedad SLT;

(c) el capital obligatorio frente al riesgo de caida masiva del seguro de enfermedad
SLT.

2. El capital obligatorio frente al riesgo de incremento permanente en las tasas de caida
del seguro de enfermedad SLT serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de
las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de un incremento instantaneo
permanente del 50 % en las tasas de ejercicio de las opciones pertinentes previstas en
los apartados 4 y 5. No obstante, las tasas incrementadas de ejercicio de las opciones
no superardn el 100 % y el incremento en dichas tasas solo se aplicara a las opciones
pertinentes cuyo ejercicio dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el
margen de riesgo.

3. El capital obligatorio frente al riesgo de disminucion permanente de las tasas de
caida del seguro de enfermedad SLT serd igual a la pérdida de fondos propios
basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de una disminucion
instantanea permanente del 50 % de las tasas de ejercicio de las opciones pertinentes
previstas en los apartados 4 y 5. No obstante, la disminucion de las tasas de ejercicio
de las opciones no superara los 20 puntos porcentuales y solo se aplicara a las
opciones pertinentes cuyo ejercicio dé lugar a una disminucion de las provisiones
técnicas sin el margen de riesgo.

4. Las opciones pertinentes a efectos de los apartados 2 y 3 seran las siguientes:
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(a) todos los derechos legales o contractuales de los tomadores de seguros de
rescindir, rescatar, disminuir, restringir o suspender total o parcialmente la
cobertura del seguro o reaseguro o permitir que la péliza de seguro expire;

(b) todos los derechos legales o contractuales de los tomadores de seguros de
establecer, renovar, ampliar, prorrogar o reactivar total o parcialmente la
cobertura del seguro o reaseguro.

A efectos de la letra b), la variaciéon en la tasa de ejercicio de las opciones a que se
refieren los apartados 2 y 3 se aplicara a la tasa que refleje que no se ejerce la opcion
pertinente.

En relaciéon con los contratos de reaseguro, las opciones pertinentes a efectos de los
apartados 2 y 3 seran las siguientes:

(a) los derechos a que se refiere el apartado 4 de los tomadores de los contratos de
reaseguro;

(b) los derechos a que se refiere el apartado 4 de los tomadores de los contratos de
seguro subyacentes a los contratos de reaseguro;

(c) cuando los contratos de reaseguro cubran contratos de seguro o reaseguro que
vayan a suscribirse en el futuro, el derecho de los tomadores de seguros
potenciales de no celebrar dichos contratos de seguro o reaseguro.

El capital obligatorio frente al riesgo de caida masiva del seguro de enfermedad SLT
sera igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y
reaseguros que resultaria de una combinacion de los siguientes hechos instantaneos:

(a) el cese del 40 % de las polizas de seguro cuyo cese dé lugar a un incremento de
las provisiones técnicas sin el margen de riesgo;

(b) cuando el contrato de reaseguro cubra contratos de seguro o reaseguro que
vayan a suscribirse en el futuro, la disminucion del 40 % del nimero de dichos
contratos de seguro o reaseguro futuros utilizado en el calculo de las
provisiones técnicas.

Los hechos a que se refiere el parrafo primero se aplicaran de modo uniforme a todos
los contratos de seguro y reaseguro afectados. En relacion con los contratos de
reaseguro, el hecho a que se refiere la letra a) se aplicard a los contratos de seguro
subyacentes.

A efectos de la determinacion de la pérdida de fondos propios basicos de la empresa
de seguros o reaseguros de producirse el hecho a que se refiere la letra a), la empresa
basara el calculo en el tipo de cese que resulte mas perjudicial para sus fondos
propios basicos tomando cada poliza por separado.

Cuando el mayor de los capitales obligatorios a que se refiere el apartado 1, letras a),
b) y ¢), del presente articulo y el mayor de los capitales obligatorios correspondientes
calculados de conformidad con el articulo 206, apartado 2, del presente Reglamento
no se basen en el mismo escenario, el capital obligatorio frente al riesgo de caida a
que se refiere el articulo 105, apartado 3, letra f), de la Directiva 2009/138/CE sera el
capital obligatorio contemplado en el apartado 1, letras a), b) y c), del presente
articulo cuyo escenario subyacente d¢ lugar al capital obligatorio correspondiente
calculado de conformidad con el articulo 206, apartado 2, del presente Reglamento
que sea mas elevado.
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Articulo 160
Submodulo de riesgo de catastrofe del seguro de enfermedad

El capital obligatorio para el submodulo de riesgo de catastrofe del seguro de
enfermedad serd igual a lo siguiente:

SCRyyiscar =/SCR?, +SCR’. + SCR!

donde:
(a) SCR,, representara el capital obligatorio del submoddulo de riesgo de accidente
masivo;

(b) SCR,. representara el capital obligatorio del submoédulo de riesgo de
concentracion de accidentes;

(¢) SCR, representara el capital obligatorio del submoédulo de riesgo de pandemia.
Las empresas de seguros y reaseguros aplicaran:

(a) el submodulo de riesgo de accidente masivo a las obligaciones de seguro y
reaseguro de enfermedad distintas de las obligaciones de seguro y reaseguro de
accidentes laborales;

(b) el submddulo de riesgo de concentracién de accidentes a las obligaciones de
seguro y reaseguro de accidentes laborales y a las obligaciones de seguro y
reaseguro colectivo de proteccion de ingresos;

(c) el submoddulo de riesgo de concentracion de accidentes a las obligaciones de
seguro y reaseguro de accidentes laborales y a las obligaciones de seguro y
reaseguro colectivo de proteccion de ingresos;

Articulo 161
Submodulo de riesgo de accidente masivo

El capital obligatorio para el submodulo de riesgo de accidente masivo serd igual a lo
siguiente:

SCR ma = A\ Z SCR (Zma,s)

donde:
(a) lasuma incluiré todos los paises sefialados en el anexo X VI,

(b)  SCR(mas) representara el capital obligatorio frente al riesgo de accidente masivo
de un pais s.

En lo que respecta a todos los paises sefialados en el anexo XVI, el capital
obligatorio frente al riesgo de accidente masivo de un determinado pais s sera igual a
la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de la pérdida instantanea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, se
calculara del siguiente modo:

L(ma,s) = rs ’ Z'xe ’ E(e,s)
e

donde:

156

ES



ES

(a) r,representara la ratio de personas afectadas por el accidente masivo en el pais
s conforme a lo previsto en el anexo XVI;

(b) la suma incluiré los tipos de sucesos e previstos en el anexo XVI;

(c) x.representard la ratio de personas que recibiran prestaciones correspondientes
al tipo de suceso e como resultado del accidente conforme a lo previsto en el
anexo XVI;

(d) E.s representara el valor total de las prestaciones a pagar por las empresas de
seguros y reaseguros por el tipo de suceso e en el pais s.

En lo que respecta a todos los tipos de sucesos y todos los paises sefnalados en el
anexo XVI, la suma asegurada de una empresa de seguros y reaseguros por un
determinado tipo de suceso e en un determinado pais s serd igual a lo siguiente:

Bty = ZSI(E,,-)
1

donde:

(a) la suma incluird a todas las personas aseguradas i de la empresa de seguros o
reaseguros que estén aseguradas contra el tipo de suceso e y residan en el pais
S5

(b) Sl representara el valor de las prestaciones a pagar por la empresa de seguros
o reaseguros a la persona asegurada i en caso de que se produzca el tipo de
suceso e.

El valor de las prestaciones serd la suma asegurada o, cuando el contrato de seguro
prevea pagos de prestaciones recurrentes, la mejor estimacion de los pagos de
prestaciones en caso de producirse el tipo de suceso e. Cuando las prestaciones de un
contrato de seguro dependan de la naturaleza o el alcance de cualquier lesion
resultante del suceso e, el calculo del valor de las prestaciones se basard en las
prestaciones maximas que puedan obtenerse en virtud del contrato y que se
correspondan con el suceso. En lo que respecta a las obligaciones de seguro y
reaseguro de gastos médicos, el valor de las prestaciones se basara en una estimacion
de los importes medios pagados de producirse el suceso e, suponiendo que la persona
asegurada esté incapacitada durante el tiempo especificado y teniendo en cuenta las
garantias especificas que incluyan las obligaciones.

Cuando se cumpla el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podran
calcular el valor de las prestaciones a pagar a las personas aseguradas a que se refiere
el apartado 3 basandose en grupos de riesgo homogéneos, siempre que la agrupacion
de polizas se atenga al articulo 35.

Articulo 162
Submodulo de riesgo de concentracion de accidentes

El capital obligatorio para el submédulo de riesgo de concentracion de accidentes
sera igual a lo siguiente:

SCR , = /Z SCR ..,

donde:

(a) lasuma incluird todos los paises c;
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b) SCR(.. representara el capital obligatorio frente al riesgo de concentracion de
(ac,c) TCP p g g
accidentes del pais c.

En lo que respecta a todos los paises, el capital obligatorio frente al riesgo de
concentracion de accidentes del pais ¢ serd igual a la pérdida de fondos propios
basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la pérdida
instantanea de un importe que, sin deducir los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial, se calculara del siguiente modo:

Lo =C.-D x,-CE

(ac,c)

(e,c)

donde:

(a) C.representara la mayor concentracion de riesgo de accidentes de las empresas
de seguros y reaseguros en el pais c;

(b) la suma incluird los tipos de sucesos e previstos en el anexo XVI;

(c) x.representard la ratio de personas que recibiran prestaciones correspondientes
al tipo de suceso e como resultado del accidente conforme a lo previsto en el
anexo XVI;

(d) CE. representara el valor medio de las prestaciones a pagar por las empresas
de seguros y reaseguros por el tipo de suceso e con respecto a la mayor
concentracion de riesgo de accidentes en el pais c.

En lo que respecta a todos los paises, la mayor concentracion de riesgo de accidentes
de una empresa de seguros o reaseguros en un pais ¢ sera igual al mayor numero de
personas en relacion con las cuales se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que la empresa de seguros o reaseguros tenga frente a cada una de ellas una
obligacion de seguro o reaseguro de accidentes laborales o una obligacion de
seguro o reaseguro colectivo de proteccion de ingresos;

(b) que las obligaciones frente a cada una de ellas cubran al menos uno de los
sucesos previstos en el anexo XVI;

(c) que las personas trabajen en el mismo edificio, situado en el pais c.

En lo que respecta a todos los tipos de sucesos y paises, la suma media asegurada de
una empresa de seguros o reaseguros por el tipo de suceso e con respecto a la mayor
concentracion de riesgo de accidentes en el pais ¢ serd igual a lo siguiente:

1 N,
CE,.=—)>SI, .
(e,c) N Z (e,i)

e i=1
donde:

(a) N, representara el nimero de personas aseguradas por la empresa de seguros o
reaseguros contra el tipo de suceso e y que formen parte de la mayor
concentracion de riesgo de accidentes de la empresa de seguros o reaseguros en
el pais c;

(b) la suma incluiré a todas las personas aseguradas a que se refiere la letra a);

(c) Sl representara el valor de las prestaciones a pagar por la empresa de seguros
o reaseguros a la persona asegurada i en caso de que se produzca el tipo de
suceso e.
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El valor de las prestaciones a que se refiere la letra ¢) sera la suma asegurada o,
cuando el contrato prevea pagos de prestaciones recurrentes, la mejor estimacion de
los pagos de prestaciones en caso de producirse el tipo de suceso e. Cuando las
prestaciones de una poliza de seguro dependan de la naturaleza o el alcance de las
lesiones resultantes del suceso e, el calculo del valor de las prestaciones se basara en
las méximas prestaciones que puedan obtenerse en virtud del contrato y que se
correspondan con el suceso. En lo que respecta a las obligaciones de seguro y
reaseguro de gastos médicos, el valor de las prestaciones se basara en una estimacion
de los importes medios pagados en caso de producirse el suceso e, suponiendo que la
persona asegurada estd incapacitada durante el tiempo especificado y teniendo en
cuenta las garantias especificas que incluyan las obligaciones.

Cuando se cumpla el articulo 88, las empresas de seguros o reaseguros podran
calcular el valor de las prestaciones a pagar por la empresa de seguros o reaseguros a
la persona asegurada a que se refiere el apartado 4 basandose en grupos de riesgo
homogéneos, siempre que la agrupacion de polizas cumpla los requisitos sefialados
en el articulo 35.

Articulo 163
Submodulo de riesgo de pandemia

El capital obligatorio para el submodulo de riesgo de pandemia serd igual a la
pérdida de fondos propios bésicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de la pérdida instantanea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, se
calculara del siguiente modo:

L, =0.000075 - E +0.4- Z N, M,

donde:

(a) FE representard la exposicion pandémica del seguro de proteccion de ingresos
de las empresas de seguros y reaseguros;

(b) la suma incluird todos los paises c;

(c) N.representara el nimero de personas aseguradas de las empresas de seguros y
reaseguros que cumplan todas las condiciones siguientes:

1) que residan en el pais c,

i1) que estén cubiertas por obligaciones de seguro o reaseguro de gastos
médicos, distintas de las obligaciones de seguro o reaseguro de
accidentes laborales, que cubran los gastos médicos resultantes de una
enfermedad infecciosa;

(d) M., representard el importe medio esperado a pagar por las empresas de seguros
o reaseguros por cada persona asegurada del pais ¢ en caso de pandemia.

La exposicion pandémica del seguro de proteccion de ingresos de una empresa de
seguros o reaseguros serd igual a lo siguiente:

E=)E,

donde:
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(a) lasuma incluird a todas las personas aseguradas i cubiertas por las obligaciones
de seguro o reaseguro de proteccion de ingresos distintas de las obligaciones de
seguro o reaseguro de accidentes laborales;

(b) E;:representard el valor de las prestaciones a pagar por la empresa de seguros o
reaseguros a la persona asegurada i en caso de incapacidad laboral permanente
provocada por una enfermedad infecciosa. El valor de las prestaciones sera la
suma asegurada o, cuando el contrato prevea pagos de prestaciones recurrentes,
la mejor estimacion de los pagos de prestaciones, suponiendo que la persona
asegurada esté permanentemente incapacitada y no se recupere.

En relacion con todos los paises, el importe medio esperado a pagar por las empresas
de seguros o reaseguros por cada persona asegurada de un determinado pais ¢ en
caso de pandemia sera igual a lo siguiente:

M, =Y H,-CH
h

(h,c)

donde:

(a) la suma incluird los tipos de utilizacidon de asistencia sanitaria 4 previstos en el
anexo XVI;

(b) H, representara la ratio de personas aseguradas con sintomas clinicos que
utilicen la asistencia sanitaria 4 conforme a lo previsto en el anexo XVI;

(¢) CHgy, representard la mejor estimacion de los importes a pagar por las
empresas de seguros y reaseguros a una persona asegurada en un pais ¢ en
relacion con obligaciones de seguro o reaseguro de gastos médicos, distintas de
las obligaciones de seguro o reaseguro de accidentes laborales, por la
utilizacion de asistencia sanitaria /4 en caso de pandemia.

SECCION5
M ODUL O DE RIESGO DE MERCADO

SUBSECCION 1
COEFICIENTES DE CORRELACION

Articulo 164
El modulo de riesgo de mercado constara de todos los submodulos siguientes:

(@) el submoddulo de riesgo de tipo de interés a que se refiere el articulo 105,
apartado 5, parrafo segundo, letra a), de la Directiva 2009/138/CE;

(b) el submoddulo de riesgo de acciones a que se refiere el articulo 105, apartado 5,
parrafo segundo, letra b), de la Directiva 2009/138/CE,;

(c) el submodulo de riesgo inmobiliario a que se refiere el articulo 105, apartado 5,
parrafo segundo, letra c¢), de la Directiva 2009/138/CE;

(d) el submoddulo de riesgo de diferencial a que se refiere el articulo 105, apartado
5, parrafo segundo, letra d), de la Directiva 2009/138/CE;

(e) el submoddulo de riesgo de divisa a que se refiere el articulo 105, apartado 5,
parrafo segundo, letra e), de la Directiva 2009/138/CE;
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(f) el submodulo de concentracion de riesgo de mercado a que se refiere el articulo
105, apartado 5, parrafo segundo, letra f), de la Directiva 2009/138/CE.

2. El capital obligatorio por riesgo de mercado a que se refiere el articulo 105, apartado
5, de la Directiva 2009/138/CE sera igual a lo siguiente:

SCR market \/Z Corr(,‘ﬂj) . SCR} . SCR j
L7

donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles i,j de submodulos del
modulo de riesgo de mercado;

(b) Corrgj representara el parametro de correlacion del riesgo de mercado con
respecto a los submodulos i y J;

(¢) SCR;y SCR; representaran los capitales obligatorios para los submodulos i y j

respectivamente.
3. El parametro de correlacion Corr;j a que se refiere el apartado 2 serd igual al
elemento indicado en la fila i y la columna j de la siguiente matriz de correlaciones:
j | Tipode | Acciones | Inmobiliario | Diferencial | Concentracion | Divisa
; interés
Tipo de | 1 A A A 0 0,25
interés
Acciones A 1 0,75 0,75 0 0,25
Inmobiliario A 0,75 1 0,5 0 0,25
Diferencial A 0,75 0,5 1 0 0,25
Concentracion | 0 0 0 1 0
Divisa 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1

El parametro A sera igual a 0 cuando el capital obligatorio por riesgo de tipo de
interés a que se refiere el articulo 165 sea el capital obligatorio establecido en la letra
a) de dicho articulo. En todos los demas casos, el pardmetro A serd igual a 0,5.

SUBSECCION 2
SUBMODUL O DE RIESGO DE TIPO DE INTERES

Articulo 165
Disposiciones generales

1. El capital obligatorio por riesgo de tipo de interés a que se refiere el articulo 105,
apartado 5, parrafo segundo, letra a), de la Directiva 2009/138/CE seréd igual al
mayor de los siguientes importes:
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(a) lasuma, con respecto a todas las divisas, del capital obligatorio frente al riesgo
de incremento en la estructura temporal de tipos de interés segun lo previsto en
el articulo 166;

(b) la suma, con respecto a todas las divisas, del capital obligatorio frente al riesgo
de disminucion en la estructura temporal de tipos de interés segun lo previsto
en el articulo 167.

Cuando el mayor de los capitales obligatorios a que se refieren las letras a) y b) del
apartado 1 y el mayor de los capitales obligatorios correspondientes calculados de
conformidad con el articulo 206, apartado 2, no se basen en el mismo escenario, el
capital obligatorio por riesgo de tipo de interés serd el capital obligatorio previsto en
las letras a) o b) del apartado 1 cuyo escenario subyacente dé lugar al capital
obligatorio correspondiente calculado de conformidad con el articulo 206, apartado
2, que sea mas elevado.

Articulo 166
Incremento en la estructura temporal de tipos de interés

El capital obligatorio frente al riesgo de incremento en la estructura temporal de tipos
de interés con respecto a una divisa determinada sera igual a la pérdida de fondos
propios bésicos que resultaria de un incremento instantaneo de los tipos de interés sin
riesgo basicos en dicha divisa en diferentes vencimientos, de conformidad con la
siguiente tabla:

Vencimiento
(en afios) Incremento
1 70 %
2 70 %
3 64 %
4 59 %
5 55 %
6 52 %
7 49 %
8 47 %
9 44 %
10 42 %
11 39 %
12 37 %
13 35%
14 34 %
15 33 %
16 31 %
17 30 %
18 29 %
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19 27 %
20 26 %
90 20 %

En lo que respecta a los vencimientos no especificados en la tabla anterior, el valor
del incremento se obtendra por interpolacion lineal. Para los vencimientos inferiores
a un afo, el incremento serd del 70 %. Para los vencimientos superiores a 90 afios, el
incremento sera del 20 %.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1, en el caso de los tipos de interés sin riesgo
basicos negativos, la disminucidn sera nula.

El efecto de la disminucién en la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo
basicos sobre el valor de las participaciones en entidades financieras y de crédito a
que se refiere el articulo 92, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE solo se tendra
en cuenta en relacion con el valor de las participaciones que no se deduzcan de los
fondos propios en virtud del articulo 68 del presente Reglamento. La parte deducida
de los fondos propios solo se tendrd en cuenta en la medida en que dicho efecto
incremente los fondos propios bésicos.

Articulo 167
Disminucion en la estructura temporal de tipos de interés

El capital obligatorio frente al riesgo de disminucion en la estructura temporal de
tipos de interés con respecto a una divisa determinada serd igual a la pérdida de
fondos propios bésicos que resultaria de una disminucién instantdnea de los tipos de
interés sin riesgo basicos en dicha divisa en diferentes vencimientos, de conformidad
con la siguiente tabla:

Vencimiento

(en aiios) Disminucion
1 75 %
2 65 %
3 56 %
4 50 %
5 46 %
6 42 %
7 39 %
8 36 %
9 33 %
10 31 %
11 30 %
12 29 %
13 28 %
14 28 %
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15 27 %
16 28 %
17 28 %
18 28 %
19 29 %
20 29 %
90 20 %

En lo que respecta a los vencimientos no especificados en la tabla anterior, el valor
de la disminucion se obtendra por interpolacion lineal. Para los vencimientos
inferiores a un afio, la disminucion sera del 75 %. Para los vencimientos superiores a
90 afios, la disminucion sera del 20 %.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1, en el caso de los tipos de interés sin riesgo
basicos negativos, la disminucidn sera nula.

El efecto de la disminucién en la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo
basicos sobre el valor de las participaciones en entidades financieras y de crédito a
que se refiere el articulo 92, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE solo se tendra
en cuenta en relacion con el valor de las participaciones que no se deduzcan de los
fondos propios en virtud del articulo 68 del presente Reglamento. La parte deducida
de los fondos propios solo se tendrd en cuenta en la medida en que dicho efecto
incremente los fondos propios bésicos.

SUBSECCION 3
SUBMODUL O DE RIESGO DE ACCIONES

Articulo 168
Disposiciones generales

El submoédulo de riesgo de acciones a que se refiere el articulo 105, apartado 5,
parrafo segundo, letra b), de la Directiva 2009/138/CE incluird un submoédulo de
riesgo para las acciones de tipo 1 y un submodulo de riesgo para las acciones de tipo
2.

Las acciones de tipo 1 comprenderan las acciones cotizadas en mercados regulados
de paises que sean miembros del Espacio Economico Europeo (EEE) o de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE).

Las acciones de tipo 2 comprenderan las acciones cotizadas en mercados bursatiles
de paises que no sean miembros del EEE o la OCDE, las acciones no cotizadas, las
materias primas y otras inversiones alternativas. También comprenderan todos los
activos que no estén incluidos en el submoédulo de riesgo de tipo de interés, el
submoédulo de riesgo inmobiliario o el submoédulo de riesgo de diferencial, incluidos
los activos y exposiciones indirectas a que se refiere el articulo 84, apartados 1y 2,
cuando no sea posible un enfoque de transparencia y la empresa de seguros o
reaseguros no haga uso de lo dispuesto en el articulo 84, apartado 3.

El capital obligatorio por riesgo de acciones sera igual a lo siguiente:
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SCRequity = \/S CRtflpelequities + 2 ’ 075 ’ SCRfypelequities ’ SCRfypeZequities + SCRtflpe%quities
donde:

(@) SCRyperequities representara el capital obligatorio respecto de las acciones de tipo

3

(b)  SCRyperequities representara el capital obligatorio respecto de las acciones de tipo
2.

5. El efecto de las disminuciones instantaneas contempladas en los articulos 169 y 170
sobre el valor de las participaciones en entidades financieras y de crédito a que se
refiere el articulo 92, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE solo se tendra en
cuenta en relacion con el valor de las participaciones que no se deduzcan de los
fondos propios en virtud del articulo 68 del presente Reglamento.

6. Se considerard en cualquier caso que las siguientes acciones son de tipo 1:

(a) las acciones que se mantengan en organismos de inversion colectiva que sean
fondos de emprendimiento social admisibles a tenor del articulo 3, letra b), del
Reglamento (UE) n° 346/2013%, cuando el enfoque de transparencia previsto en
el articulo 84 del presente Reglamento sea posible para todas las exposiciones
del organismo de inversion colectiva, o las participaciones o acciones de tales
fondos cuando el enfoque de transparencia no sea posible para todas las
exposiciones del organismo de inversion colectiva;

(b) las acciones que se mantengan en organismos de inversion colectiva que sean
fondos de capital riesgo admisibles a tenor del articulo 3, letra b), del
Reglamento (UE) n°® 345/2013, cuando el enfoque de transparencia previsto en
el articulo 84 del presente Reglamento sea posible para todas las exposiciones
del organismo de inversion colectiva, o las participaciones o acciones de tales
fondos cuando el enfoque de transparencia no sea posible para todas las
exposiciones del organismo de inversion colectiva;

(c) en lo que respecta a los fondos de inversion alternativos cerrados y no
apalancados que estén establecidos en la Union o, si no estan establecidos en la
Unidn, que se comercialicen en la Unién de conformidad con los articulos 35 o
40 de la Directiva 2011/61/UE:

1) las acciones mantenidas en tales fondos cuando el enfoque de
transparencia previsto en el articulo 84 del presente Reglamento sea
posible para todas las exposiciones del fondo de inversion alternativo; o

i1) las participaciones o acciones de tales fondos cuando el enfoque de
transparencia no sea posible para todas las exposiciones del fondo de
inversion alternativo.

Articulo 169
Submodulo de riesgo de acciones estandar

1. El capital obligatorio frente a las acciones de tipo 1 a que se refiere el articulo 168
del presente Reglamento sera igual a la pérdida de fondos propios bésicos que
resultaria de las siguientes disminuciones instantaneas:

s Reglamento (UE) n°® 346/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los
fondos de emprendimiento social europeos (DO L 115 de 25.4.2013, p. 18).

ES 165

ES



ES

(a) una disminucion instantanea igual al 22 % del valor de las inversiones en
acciones de tipo 1 en empresas vinculadas, segun se definen en el articulo 212,
apartado 1, letra b), y apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, cuando estas
inversiones sean de caracter estratégico;

(b) una disminucion instantanea del valor de las acciones de tipo 1 distintas de las
contempladas en la letra a) igual a la suma del 39 % y el ajuste simétrico a que
se refiere el articulo 172 del presente Reglamento.

El capital obligatorio frente a las acciones de tipo 2 a que se refiere el articulo 168
del presente Reglamento serd igual a la pérdida de fondos propios basicos que
resultaria de las siguientes disminuciones instantaneas:

(a) una disminucion instantanea igual al 22 % del valor de las inversiones en
acciones de tipo 2 en empresas vinculadas, segun se definen en el articulo 212,
apartado 1, letra b), y apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, cuando estas
inversiones sean de caracter estratégico;

(b) una disminucion instantanea del valor de las acciones de tipo 2 distintas de las
contempladas en la letra a) igual a la suma del 49 % y el ajuste simétrico a que
se refiere el articulo 172.

Articulo 170
Submodulo de riesgo de acciones basado en la duracion

Cuando una empresa de seguros o reaseguros haya recibido autorizacion de las
autoridades de supervision para aplicar lo previsto en el articulo 304 de la Directiva
2009/138/CE, el capital obligatorio frente a las acciones de tipo 1 serd igual a la
pérdida de fondos propios basicos que resultaria de las siguientes disminuciones
instantaneas:

(a) una disminucién instantanea igual al 22 % del valor de las acciones de tipo 1
que correspondan a la actividad a que se refiere el articulo 304, apartado 1,
letra b), inciso 1), de la Directiva 2009/138/CE;

(b) una disminucién instantanea igual al 22 % del valor de las inversiones en
acciones de tipo 1 en empresas vinculadas, segun se definen en el articulo 212,
apartado 1, letra b), y apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE, cuando estas
inversiones sean de caracter estratégico;

(c) una disminucion instantanea del valor de las acciones de tipo 1 distintas de las
contempladas en las letras a) o b) igual a la suma del 39 % y el ajuste simétrico
a que se refiere el articulo 172 del presente Reglamento.

Cuando una empresa de seguros o reaseguros haya recibido autorizacién de las
autoridades de supervision para aplicar lo previsto en el articulo 304 de la Directiva
2009/138/CE, el capital obligatorio frente a las acciones de tipo 2 serd igual a la
pérdida de fondos propios basicos que resultaria de una disminucién instantanea:

(a) igual al 22 % del valor de las acciones de tipo 2 que correspondan a la
actividad a que se refiere el articulo 304, apartado 1, letra b), inciso 1), de la
Directiva 2009/138/CE;

(b) igual al 22 % del valor de las inversiones en acciones de tipo 2 en empresas
vinculadas, segun se definen en el articulo 212, apartado 1, letra b), y apartado
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2, de la Directiva 2009/138/CE, cuando estas inversiones sean de caracter
estratégico;

(c) igual a la suma del 49 % y el ajuste simétrico a que se refiere el articulo 172
del presente Reglamento, del valor de las acciones de tipo 2 distintas de las
contempladas en las letras a) o b).

Articulo 171
Inversiones estratégicas en acciones

A efectos del articulo 169, apartado 1, letra a), y apartado 2, letra a), y del articulo 170,
apartado 1, letra b), y apartado 2, letra b), se entenderan por inversiones en acciones de
caracter estratégico aquellas inversiones en acciones con respecto a las cuales la empresa de
seguros o reaseguros participante demuestre lo siguiente:

(a)

(b)

que es probable que el valor de la inversion en acciones sea significativamente
menos volatil en los doce meses siguientes que el valor de otras acciones durante el
mismo periodo, como resultado tanto del cardcter de la inversion como de la
influencia que ejerza la empresa participante en la empresa vinculada;

que el caracter de la inversion es estratégico, teniendo en cuenta todos los factores
pertinentes, incluidas:

1) la existencia de una estrategia firme y clara tendente al mantenimiento de la
participacion durante un periodo prolongado;

i1)  la coherencia de la estrategia a que se refiere la letra a) con las principales
politicas que orienten o limiten las actuaciones de la empresa;

ii1) la capacidad de la empresa participante para seguir manteniendo la
participacion en la empresa vinculada;

iv) la existencia de un vinculo duradero;

v)  cuando la empresa de seguros o reaseguros participante forme parte de un
grupo, la coherencia de dicha estrategia con las principales politicas que
orienten o limiten las actuaciones del grupo.

Articulo 172
Ajuste simétrico del requisito de capital propio

El indice de acciones a que se refiere el articulo 106, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE debera cumplir todos los requisitos siguientes:

(@) que el indice de acciones mida el precio de mercado de una cartera
diversificada de acciones que sea representativa de la naturaleza de las acciones
que habitualmente mantengan las empresas de seguros y reaseguros;

(b) que el nivel del indice de acciones sea de dominio publico;

(c) que la frecuencia con que se publiquen los niveles del indice de acciones sea
suficiente para poder determinar el nivel actual del indice y su valor medio
durante los tltimos 36 meses.

Sin perjuicio de lo previsto en el apartado 4, el ajuste simétrico serd igual a lo
siguiente:
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SA:L[CI—AI_S%J
2 Al

donde:
(a) Clrepresentara el nivel actual del indice de acciones;

(b) Al representara la media ponderada de los niveles diarios del indice de acciones
durante los tltimos 36 meses.

3. A efectos del céalculo de la media ponderada de los niveles diarios del indice de
acciones, las ponderaciones de todos los niveles diarios seran iguales. No se incluiran
en la media aquellos dias durante los ultimos 36 meses en los que no se haya
determinado el indice.

4. El ajuste simétrico no serd inferior a —10 % ni superior a un 10 %.

Articulo 173
Criterios para aplicar la medida transitoria relativa al riesgo de acciones estandar

La medida transitoria relativa al riesgo de acciones estandar establecida en el articulo 308 fer,
apartado 12, de la Directiva 2009/138/CE solo se aplicard a las acciones de tipo 1 que se
hayan adquirido el 1 de enero de 2016 o con anterioridad y que no estén sujetas al riesgo de
acciones basado en la duracion en virtud del articulo 304 de dicha Directiva.

SUBSECCION 4
SUBMODUL O DE RIESGO INMOBILIARIO

Articulo 174

El capital obligatorio frente al riesgo inmobiliario a que se refiere el articulo 105, apartado 5,
parrafo segundo, letra c¢), de la Directiva 2009/138/CE sera igual a la pérdida de fondos
propios basicos que resultaria de una disminucién instantinea del valor de los bienes
inmuebles en un 25 %.

SUBSECCIONS5
SUBMODUL O DE RIESGO DE DIFERENCIAL

Articulo 175
Alcance del submodulo de riesgo de diferencial

El capital obligatorio frente al riesgo de diferencial a que se refiere el articulo 105, apartado 5,
parrafo segundo, letra d), de la Directiva 2009/138/CE sera igual a lo siguiente:

SCRspread = SCRbonds + S CRsecuritimtion + SCRcd

donde

(a) SCRyonas representara el capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en bonos y
préstamos;

(b) SCRecurinisation TEpresentara el capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en
posiciones de titulizacion;

(c) SCR.; representara el capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en

instrumentos derivados de crédito.
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Articulo 176
Riesgo de diferencial en bonos y préstamos

ES

1. El capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en bonos y préstamos, SCRponds,
sera igual a la pérdida de fondos propios basicos que resultaria de una disminucion
instantanea relativa en stress; del valor de cada bono o préstamo i distinto de los
préstamos hipotecarios que cumplan los requisitos del articulo 191, incluidos los
depositos bancarios distintos del efectivo en bancos a que se refiere el articulo 189,
apartado 2, letra b).

2. El factor de riesgo stress; dependera de la duraciéon modificada del bono o préstamo i
expresada en afos (dur;). dur; nunca serd inferior a 1. En el caso de los bonos o
préstamos a tipo de interés variable, dur; sera equivalente a la duracion modificada
de un bono o préstamo a tipo de interés fijo con el mismo vencimiento y con pagos
de cupones iguales al tipo de interés a plazo.

3. A los bonos o préstamos en relacion con los cuales se disponga de una evaluacion
crediticia de una ECAI designada se les asignard un factor de riesgo stress; en
funcioén del grado de calidad crediticia y la duracion modificada dur; del bono o
préstamo i, de conformidad con la siguiente tabla.

Grado de calidad crediticia 0 1 2 3 4 S5y6
Duracion
stress; kN b; 3 b; 3 b; 3 b; a; b; a; b;

(dur;)

Hasta 5 b; - dur; - 0,9 % - 1,1 % - 1,4 % - 2,5% - 4,5 % - 7.5 %
hMaifadfOS YA ai+ b, (duri- 5) 45% | 05% 55% 0,6 % 70% | 07% | 125% | 15% | 225% | 25% | 375% | 42%
Mis de 10 b aur- 10) 7.0 % o $4% | 05% | 105% | 05% | 200% | 10% | 350% | 1.8% | s585% | 05%
y hasta 15 a; i (aur;- U7 0,5 % 470 »0 70 D 70 50 70 ,0 % 0% 0% ;8% 2 % ,5 %
Mis de 15 a;+ b; (dur;- 15) 9,5 % 0,5 % 10,9 % 0,5 % 13,0 % 0,5 % 25,0 % 1,0 % 44,0 % 0,5 % 61,0 % 0,5 %
y hasta 20

Misde20 | minfa+ b @dur- 20707 | 50| 0s% | 13a% | osw | 155% [ 05% [ 300% | 05% | 465% | 05% | 635% | 05%

4. A los bonos y préstamos en relacion con los cuales no se disponga de una evaluacion

crediticia de una ECAI designada, y en relacion con los cuales los deudores no hayan
aportado garantias reales que se atengan a los criterios previstos en el articulo 214, se
les asignard un factor de riesgo stress; en funcion de la duracion dur; del bono o
préstamo, de conformidad con la siguiente tabla:

Duracioén (dur;) stress;

Hasta 5 3% - dur,

Mas de 5 y hasta 10 15+1.7%- (dur, - 5)

Mas de 10 y hasta 20 23.5%+1.2%~(duri _10)
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Mis de 20 min(35.5% +0.5% - (dur, —20);1)

A los bonos y préstamos en relacion con los cuales no se disponga de una evaluacion
crediticia de una ECAI designada, y en relacion con los cuales los deudores hayan
aportado garantias reales que se atengan a los criterios previstos en el articulo 214, se
les asignard un factor de riesgo stress; de conformidad con lo siguiente:

(a) cuando el valor ajustado al riesgo de la garantia real sea superior o igual al
valor del bono o préstamo i, stress; sera igual a la mitad del factor de riesgo que
se determinaria de conformidad con el apartado 4;

(b) cuando el valor ajustado al riesgo de la garantia real sea inferior al valor del
bono o préstamo i, y cuando el factor de riesgo determinado de conformidad
con el apartado 4 dé lugar a un valor del bono o préstamo i inferior al valor
ajustado al riesgo de la garantia real, stress; sera igual a la media de lo

siguiente:
1) el factor de riesgo determinado de conformidad con el apartado 4;
i1) la diferencia entre el valor del bono o préstamo i y el valor ajustado al

riesgo de la garantia real, dividida por el valor del bono o préstamo i;

(c) cuando el valor ajustado al riesgo de la garantia real sea inferior al valor del
bono o préstamo i, y cuando el factor de riesgo determinado de conformidad
con el apartado 4 dé lugar a un valor del bono o préstamo i superior o igual al
valor ajustado al riesgo de la garantia real, stress; se determinard de
conformidad con el apartado 4.

El valor ajustado al riesgo de la garantia real se calculard de conformidad con los
articulos 112, 197 y 198.

El efecto de la disminucion instantanea del valor de las participaciones en entidades
financieras y de crédito a que se refiere el articulo 92, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE solo se tendra en cuenta en relacion con el valor de las participaciones
que no se deduzcan de los fondos propios en virtud del articulo 68.

Articulo 177
Riesgo de diferencial en posiciones de titulizacion: disposiciones generales

El capital obligatorio SCRyecuritisaion pOr riesgo de diferencial en posiciones de
titulizacion serd la suma de un capital obligatorio por las posiciones de titulizacion de
tipo 1, un capital obligatorio por las posiciones de titulizacion de tipo 2 y un capital
obligatorio por las posiciones de retitulizacion.

Las posiciones de titulizacion de tipo 1 incluiran las posiciones de titulizacion que
cumplan todos los criterios siguientes:

(a) que la posicion se haya asignado a un grado 3 o superior de calidad crediticia;

(b) que la titulizacion cotice en un mercado regulado de un pais miembro del EEE
o de la OCDE o esté¢ admitida a negociacion en un sistema de negociacion
organizado que ofrezca un mercado activo e importante para las ventas directas
con las siguientes caracteristicas:

i) la existencia de datos historicos que demuestren la amplitud y
profundidad del mercado, corroborada por reducidos diferenciales
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(©)

(d)

(e)

(®

(2

(h)

comprador-vendedor, un elevado volumen de negociacion y un
importante numero de participantes en el mercado;

ii)  la presencia de una robusta infraestructura de mercado.

que sea una posicion en el tramo o tramos de mayor prelacion de la titulizacion
y posea el grado maximo de prelacién en todo momento durante toda la vida de
la operacion; a estos efectos, se considerard que un tramo es el de mayor
prelacion cuando, tras la entrega de una notificacion de ejecucion y, cuando
proceda, de una notificacion de exigibilidad inmediata, el tramo no esté
subordinado a otros tramos de la misma operacion o mecanismo de titulizacion
con respecto a la percepcion del principal y de los intereses, sin tener en cuenta
los importes a pagar en virtud de contratos de derivados sobre tipos de interés o
divisas, las comisiones u otros pagos similares;

que las exposiciones subyacentes hayan sido adquiridas por el vehiculo
especializado en titulizaciones (SSPE), segiun se define en el articulo 4,
apartado 1, punto 66, del Reglamento (UE) n° 575/2013, de manera oponible a
terceros y estén fuera del alcance del vendedor (empresa originadora o
promotora o prestamista original) y de sus acreedores, incluso en caso de
insolvencia del vendedor;

que la transferencia de las exposiciones subyacentes al SSPE no pueda estar
sujeta a ninguna disposicion de reintegracion estricta en el pais donde esté
constituido el vendedor (empresa originadora o promotora o prestamista
original); esto incluird, sin limitarse a ellas, las disposiciones en virtud de las
cuales el liquidador del vendedor (empresa originadora o promotora o
prestamista original) pueda invalidar la venta de las exposiciones subyacentes
amparandose Unicamente en que dicha venta se haya celebrado en un
determinado periodo antes de la declaracién de insolvencia del vendedor, asi
como las disposiciones en virtud de las cuales el SSPE solo pueda impedir
dicha invalidacién si puede demostrar que no conocia la insolvencia del
vendedor en el momento de la venta;

que la gestion de las exposiciones subyacentes se rija por un acuerdo de
administracion que incluya disposiciones de continuidad de la administracién
para garantizar, como minimo, que un impago o la insolvencia del
administrador no supongan la cesacion de la administracion;

que la documentacion que rija la titulizacion incluya disposiciones de
continuidad para garantizar, en su caso y como minimo, la sustitucion de las
contrapartes en relacion con derivados y de los proveedores de liquidez,
cuando incurran en impago o insolvencia;

que la posicion de titulizacion esté respaldada por un conjunto de exposiciones
subyacentes homogéneas, que pertenezcan en su totalidad a una sola de las
categorias siguientes, o por un conjunto de exposiciones subyacentes
homogéneas que combine los préstamos sobre inmuebles residenciales a que se
refieren los incisos 1) y i1):

1)  préstamos sobre inmuebles con garantia de primera hipoteca otorgados a
personas fisicas para adquirir su residencia habitual, siempre que se
cumpla una de las dos condiciones siguientes:

- que los préstamos integrados en el conjunto cumplan en promedio
la exigencia en materia de relacion préstamo-valor prevista en el
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iii)

articulo 129, apartado 1, letra d), inciso i), del Reglamento (UE)
n® 575/2013;

- que la legislacion nacional del Estado miembro en el que tengan su
origen los préstamos establezca una ratio maxima préstamo-
ingresos a la hora de determinar el importe del préstamo sobre
inmuebles residenciales que un prestatario pueda obtener, y que el
Estado miembro haya notificado dicha legislacion a la Comision y
a la AESPJ; la ratio maxima préstamo-ingresos se calculara a partir
de los ingresos anuales brutos del prestatario, teniendo en cuenta
las obligaciones tributarias y otros compromisos del prestatario y el
riesgo de fluctuacion de los tipos de interés durante el periodo de
vigencia del préstamo; en relacion con cada préstamo sobre
inmuebles residenciales integrado en el conjunto, el porcentaje de
los ingresos brutos del prestatario que podrd destinarse al
reembolso del préstamo, incluidos los pagos de intereses, del
principal y de las comisiones, no excedera del 45 %;

préstamos sobre inmuebles residenciales plenamente garantizados a los
que se refiere el articulo 129, apartado 1, letra e), del Reglamento (UE)
n® 575/2013, siempre que los préstamos cumplan los requisitos de
cobertura mediante garantias reales previstos en dicho apartado y
cumplan en promedio la exigencia en materia de relacion préstamo-valor
prevista en el articulo 129, apartado 1, letra d), inciso i), de dicho
Reglamento;

préstamos comerciales, arrendamientos (leases) y lineas de crédito a
empresas con el fin de financiar gastos de capital u operaciones
comerciales distintas de la adquisicion o el desarrollo de bienes
inmuebles comerciales, siempre que al menos el 80 % de los prestatarios
del conjunto en términos de saldo de la cartera sean pequenas y medianas
empresas en el momento de emitirse la titulizacion, y que ninguno de los
prestatarios sea una entidad de las definidas en el articulo 4, apartado 1,
punto 3, del Reglamento (UE) n°® 575/2013;

préstamos para automoviles y arrendamientos de automdviles destinados
a financiar vehiculos de motor o remolques, segun la definiciéon del
articulo 3, puntos 11 y 12, de la Directiva 2007/46/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo’, tractores agricolas o forestales, a tenor de la
Directiva 2003/37/CE del Parlamento Europeo y del Consejo'®,
motocicletas o vehiculos de tres ruedas, segiin se definen en el articulo 1,
apartado 2, letras b) y c), de la Directiva 2002/24/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo'', o vehiculos oruga contemplados en el articulo

Directiva 2007/46/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 5 de septiembre de 2007, por la que se
crea un marco para la homologacion de los vehiculos de motor y de los remolques, sistemas,
componentes y unidades técnicas independientes destinados a dichos vehiculos (Directiva marco) (DO
L 263 de 9.10.2007, p. 1).

Directiva 2003/37/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de mayo de 2003, relativa a la
homologacion de los tractores agricolas o forestales, de sus remolques y de su maquinaria
intercambiable remolcada, asi como de los sistemas, componentes y unidades técnicas de dichos
vehiculos y por la que se deroga la Directiva 74/150/CEE (DO L 171 de 9.7.2003, p. 1-80).

Directiva 2002/24/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de marzo de 2002, relativa a la
homologacion de los vehiculos de motor de dos o tres ruedas y por la que se deroga la Directiva
92/61/CEE del Consejo (DO L 124 de 9.5.2002, p. 1-44).
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(k)

M

(m)

(n)

2, apartado 2, letra c), de la Directiva 2007/46/CE; estos préstamos o
arrendamientos podran incluir productos de seguro y servicios
complementarios o partes adicionales de los vehiculos y, en el caso de los
arrendamientos, el valor residual de los vehiculos arrendados; todos los
préstamos y arrendamientos integrados en el conjunto estaran
garantizados por un gravamen o garantia de primer rango sobre el
vehiculo o por una garantia apropiada a favor del SSPE, como una
disposicion de reserva de dominio;

v)  préstamos y lineas de crédito concedidos a personas fisicas con fines de
consumo personal, familiar o del hogar.

que no se trate de una posicion en una retitulizacion o una titulizacion sintética
a que se refiere el articulo 242, apartado 11, del Reglamento (UE) n°® 575/2013;

que las exposiciones subyacentes no incluyan instrumentos financieros
negociables ni derivados, salvo los instrumentos financieros emitidos por el
propio SSPE u otras partes integradas en la estructura de titulizacion y los
derivados utilizados para cubrir el riesgo de divisa y el riesgo de tipo de
interés;

que, en el momento de emitirse la titulizacion o cuando se incorporen al
conjunto de exposiciones subyacentes en cualquier momento después de la
emision, las exposiciones subyacentes no incluyan exposiciones frente a
deudores de deficiente solvencia (o, en su caso, garantes de deficiente
solvencia), entendiéndose que un deudor de deficiente solvencia (o un garante
de deficiente solvencia) sera un prestatario (o garante) que:

1)  se haya declarado en quiebra, haya acordado con sus acreedores la
anulacion o renegociacion de la deuda, o en relacién con el cual un
tribunal haya otorgado a sus acreedores un derecho de ejecucion o una
indemnizacion por dafios y perjuicios como resultado de una falta de
pago en los tres afos anteriores a la fecha de originacion;

i1) conste en un registro oficial de personas con un historial crediticio
negativo;

iii) cuente con una evaluacion de crédito de una ECAI o una puntuacion
crediticia que indique un riesgo significativo de que no se efectiien pagos
acordados contractualmente en comparacion con el deudor medio de ese
tipo de préstamos en el pais pertinente.

que, en el momento de emitirse la titulizacion o cuando se incorporen al
conjunto de exposiciones subyacentes en cualquier momento después de la
emision, las exposiciones subyacentes no incluyan exposiciones en situacion de
impago en el sentido del articulo 178, apartado 1, del Reglamento (UE)
n° 575/2013;

que el reembolso de la posicion de titulizacion no esté estructurado de tal
forma que dependa fundamentalmente de la venta de los activos que garanticen
las exposiciones subyacentes; no obstante, ello no impedirda que dichas
exposiciones se renueven o refinancien con posterioridad,

que, cuando la titulizacion se haya establecido sin un periodo de renovacién o
el periodo de renovacion haya terminado, y cuando se haya entregado una
notificacion de ejecucion o de exigibilidad inmediata, los cobros del principal
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®

de las exposiciones subyacentes se transmitan a los tenedores de las posiciones
de titulizacion a través de la amortizacion secuencial de las posiciones de
titulizacion y, en cada fecha de pago, no quede retenido en el SSPE ningin
importe sustancial de efectivo;

que, cuando la titulizacion se haya establecido con un periodo de renovacion, la
documentacién de la operacion prevea los oportunos casos de amortizacion
anticipada, que incluirdn, como minimo, todos los siguientes:

1) el deterioro de la calidad crediticia de las exposiciones subyacentes;

ii)  la imposibilidad de generar en cantidad suficiente nuevas exposiciones
subyacentes de una calidad crediticia, como minimo, similar;

iii) la materializacion de un evento relativo a la insolvencia que afecte a la
empresa originadora o al administrador.

que, en el momento de emitirse la titulizacion, los prestatarios (o, cuando
proceda, los garantes) hayan efectuado al menos un pago, salvo cuando la
titulizacion esté respaldada por las lineas de crédito a que se refiere la letra h),
inciso v), del presente apartado;

que, en el caso de titulizaciones en las que las exposiciones subyacentes sean
préstamos sobre inmuebles residenciales contemplados en la letra h), incisos 1)
o ii), el conjunto de préstamos no incluya ningun préstamo que se haya
comercializado y suscrito sobre la premisa de que el solicitante del préstamo o,
en su caso, los intermediarios han sido informados de la posibilidad de que la
informacion facilitada no sea verificada por el prestamista;

que, en el caso de titulizaciones en las que las exposiciones subyacentes sean
préstamos sobre inmuebles residenciales contemplados en la letra h), incisos 1)
o ii), la evaluacion de la solvencia del prestatario cumpla los requisitos
previstos en el articulo 18, apartados 1 a 4, apartado 5, letra a), y apartado 6, de
la Directiva 2014/17/UE del Parlamento Europeo y del Consejo'” o requisitos
equivalentes en los paises que no sean miembros de la Unidn;

que, en el caso de titulizaciones en las que las exposiciones subyacentes sean
préstamos para automoviles, arrendamientos de automdviles, y préstamos y
lineas de crédito al consumo contemplados en la letra h), inciso v), del presente
apartado, la evaluacion de la solvencia del prestatario cumpla los requisitos
previstos en el articulo 8 de la Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo" o requisitos equivalentes en los paises que no sean miembros de
la Unidn;

Que, cuando la empresa emisora, originadora o promotora de la titulizacién
esté establecida en la Unidn, cumpla los requisitos establecidos en la parte
quinta del Reglamento (UE) n°® 575/2013 y divulgue informacion, con arreglo
al articulo 8 fer del Reglamento (UE) n° 1060/2009, sobre la calidad crediticia
y la evolucion de las exposiciones subyacentes, la estructura de la operacion,

Directiva 2014/17/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de febrero de 2014, sobre los
contratos de crédito celebrados con los consumidores para bienes inmuebles de uso residencial y por la
que se modifican las Directivas 2008/48/CE y 2013/36/UE y el Reglamento (UE) n° 1093/2010, DO L
60 de 28.2.2014, p. 34.

Directiva 2008/48/CE del Parlamento Europeo y del Consejo de 23 de abril de 2008 relativa a los
contratos de crédito al consumo y por la que se deroga la Directiva 87/102/CEE del Consejo, DO L 133,
de 22.5.2008, p. 66.
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los flujos de caja y las garantias reales que, en su caso, respalden las
exposiciones, asi como cuanta informacién sea necesaria para que los
inversores lleven a cabo pruebas de resistencia minuciosas y documentadas; vy,
cuando las empresas emisora, originadora y promotora estén establecidas fuera
de la Unidn, se pongan a disposicion de los inversores existentes y potenciales
y de las autoridades reguladoras, en el momento de la emision y de forma
periddica, datos exhaustivos sobre los préstamos individuales en cumplimiento
de las normas generalmente aceptadas por los participantes en el mercado.

Las posiciones de titulizacion de tipo 2 incluirdn todas las posiciones de titulizacion
que no se consideren posiciones de titulizacion de tipo 1 y no sean posiciones de
retitulizacion.

No obstante lo dispuesto en el apartado 2, las titulizaciones emitidas antes de la
entrada en vigor del presente Reglamento se consideraran de tipo 1 si cumplen
unicamente los requisitos previstos en el apartado 2, letras a), c¢), d), h), 1) y j).
Cuando las exposiciones subyacentes consistan en préstamos sobre inmuebles
residenciales contemplados en el apartado 2, letra h), inciso 1), no se aplicara a tales
titulizaciones ninguna de las dos condiciones relativas a las ratios préstamo-valor y
préstamo-ingresos que se establecen en dicho inciso.

No obstante lo dispuesto en el apartado 2, una posicion de titulizacion cuyas
exposiciones subyacentes consistan en préstamos sobre inmuebles residenciales
contemplados en el apartado 2, letra h), inciso i) que no cumplan ni el requisito
relativo a la ratio préstamo-valor aplicable en promedio, ni el requisito relativo a la
ratio préstamo-ingresos que se establecen en dicho inciso, podra considerarse una
posicion de titulizacion de tipo 1 hasta el 31 de diciembre de 2025, siempre que se
cumplan todos los requisitos siguientes:

(a) que la titulizacion se haya emitido después de la fecha de entrada en vigor del
presente Reglamento;

(b) que las exposiciones subyacentes comprendan préstamos sobre inmuebles
residenciales que se hayan concedido a los prestatarios antes de que se aplique
la legislacion nacional que prevea una ratio maxima préstamo-ingresos;

(c) que las exposiciones subyacentes no comprendan préstamos sobre inmuebles
residenciales que se hayan concedido a los prestatarios después de la fecha de
entrada en vigor del presente Reglamento y que no cumplan el requisito
relativo a la ratio préstamo-ingresos contemplado en el apartado 2, letra h),
Inciso 1).

Articulo 178

Riesgo de diferencial en posiciones de titulizacion: calculo del capital obligatorio

El capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en posiciones de titulizacion de
tipo 1 serd igual a la pérdida de fondos propios basicos que resultaria de una
disminucién instantanea relativa en stress; del valor de cada posicion i de titulizacion
de tipo 1. El factor de riesgo stress; sera igual a lo siguiente:

stress, = min(b, - dur;;1)
donde:

(@) dur; representara la duraciéon modificada de la posicion de titulizacion i
expresada en afos;
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4,

(b) b; se asignara en funcion del grado de calidad crediticia de la posicion de
titulizacion i de conformidad con la siguiente tabla:

Grado de calidad | O 1 2 3
crediticia
b; 2,1 % 3% 3% 3%

El capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en posiciones de titulizacion de
tipo 2 sera igual a la pérdida de fondos propios basicos que resultaria de una
disminucién instantanea relativa en stress; del valor de cada posicion i de titulizacién
de tipo 2. El factor de riesgo stress; sera igual a lo siguiente:

stress, = min(b, - dur:;1)
donde:

(a) dur; representara la duraciéon modificada de la posicion de titulizacion i
expresada en afios;

(b) b; se asignara en funcion del grado de calidad crediticia de la posicién de
titulizacion i de conformidad con la siguiente tabla:

Grado de |0 1 2 3 4 5 6
calidad

crediticia

b; 12,5 % 13,4 % 16,6 % 19,7% | 82 % | 100 % 100 %

El capital obligatorio frente al riesgo de diferencial en posiciones de retitulizacion
sera igual a la pérdida de fondos propios basicos que resultaria de una disminucion
instantanea relativa en stress; del valor de cada posicion de retitulizacion i. El factor
de riesgo stress; seréd igual a lo siguiente:

stress, = min(b, - dur;;1)
donde:

(a)  dur; representara la duracion modificada de la posicion de retitulizacion i
expresada en afios;

(b) b; se asignara en funcion del grado de calidad crediticia de la posicion de
retitulizacién i de conformidad con la siguiente tabla:

Grado de | 0 1 2 3 4 5 6
calidad

crediticia

b; 33% [ 40% | 51 % 91 % | 100 % 100 % | 100 %

La duracién modificada dur; a que se refieren los apartados 1 y 2 no serd inferior a 1
afio.
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A las posiciones de titulizacion con respecto a las cuales no se disponga de una
evaluacion crediticia de una ECAI designada se les asignara un factor de riesgo
stress; del 100 %.

Articulo 179
Riesgo de diferencial en derivados de crédito

El capital obligatorio SCR., frente al riesgo de diferencial en derivados de crédito
distintos de los contemplados en el apartado 4 serd igual al mas elevado de los
siguientes capitales obligatorios:

(a) la pérdida de fondos propios basicos que resultaria de un incremento
instantaneo en términos absolutos del diferencial de crédito de los instrumentos
subyacentes de los derivados de crédito, segun lo previsto en los apartados 2 y
3;

(b) la pérdida de fondos propios basicos que resultaria de una disminucidon
instantanea relativa del diferencial de crédito de los instrumentos subyacentes
de los derivados de crédito en un 75 %.

A efectos de lo previsto en la letra a), el incremento instantdneo del diferencial de
crédito de los instrumentos subyacentes de derivados de crédito en relacion con los
cuales se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada se calculara
de conformidad con la siguiente tabla.

Grado de calidad
crediticia

Incremento
instantaneo del
diferencial ~ (en 1,3 1,5 2,6 4,5 8,4 1620 | 16,20
puntos
porcentuales)

A efectos del apartado 1, letra a), el incremento instantaneo del diferencial de crédito
de los instrumentos subyacentes de derivados de crédito en relacion con los cuales no
se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada sera de 5 puntos
porcentuales.

Los derivados de crédito que formen parte de la politica de reduccion del riesgo de la
empresa no estaran sujetos a un capital obligatorio frente al riesgo de diferencial, en
tanto la empresa mantenga los instrumentos subyacentes del derivado de crédito u
otra exposicion con respecto a la cual el riesgo de base entre dicha exposicion y los
instrumentos subyacentes del derivado de crédito no sea significativo en ningin caso.

Cuando el mayor de los capitales obligatorios a que se refieren las letras a) y b) del
apartado 1 y el mayor de los capitales obligatorios correspondientes calculados de
conformidad con el articulo 206, apartado 2, no se basen en el mismo escenario, el
capital obligatorio por el riesgo de diferencial en derivados de crédito sera el capital
obligatorio previsto en las letras a) o b) del apartado 1 cuyo escenario subyacente dé
lugar al capital obligatorio correspondiente calculado de conformidad con el articulo
206, apartado 2, que sea mas elevado.
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Articulo 180
Exposiciones especificas

A las exposiciones en forma de bonos de los contemplados en el articulo 52, apartado
4, de la Directiva 2009/65/CE (bonos garantizados) que se hayan clasificado en el
grado 0 o 1 de calidad crediticia se les asignara un factor de riesgo stress; de
conformidad con la siguiente tabla.

Grado de calidad
crediticia 0 1

Duracion (dur;)

Hasta 5 0,7 %. dur; 0,9 %. dur;

Mas de 5 afios min[3,5 % + 0,5 % (dur,— 5);1] | min[4,5 % + 0,5 % (dur,— 5);1]

A las exposiciones en forma de bonos y préstamos frente a las entidades siguientes se
les asignard un factor de riesgo stress; del 0 %:

(2)
(b)

el Banco Central Europeo;

las administraciones centrales y los bancos centrales de los Estados miembros,
siempre que estén denominadas y financiadas en la moneda nacional de dichas
administraciones centrales y bancos centrales;

los bancos multilaterales de desarrollo a que se refiere el articulo 117, apartado
2, del Reglamento (UE) n°® 575/2013,;

las organizaciones internacionales a que se refiere el articulo 118 del
Reglamento (UE) n°® 575/2013.

Se asignard asimismo un factor de riesgo stress; del 0 % a las exposiciones en forma
de bonos y préstamos que estén garantizadas plena, incondicional e irrevocablemente
por una de las contrapartes mencionadas en las letras a) a d), cuando la garantia
cumpla los requisitos previstos en el articulo 215.

(©)

(d)

A las exposiciones en forma de bonos y préstamos frente a administraciones
centrales y bancos centrales distintos de los contemplados en el apartado 2, letra b),
que estén denominadas y financiadas en la moneda nacional de dichas
administraciones centrales y bancos centrales, y en relacion con las cuales se
disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada, se les asignard un
factor de riesgo stress; en funcion del grado de calidad crediticia y la duracion de la
exposicion de conformidad con la siguiente tabla.

Grado de calidad crediticia

0y1 2 3 4

5y6

Duracion

(dur;)

stress; a; b; a; b; a; b; a; b;

Hasta 5

b; - dur; - 0,0 % - 1,1 % - 1,4 % - 2,5%

4,5%

Mas de 5 y
hasta 10

a;+ b; (dur;- 5) 0,0 % 0,0 % 55% 0,6 % 7,0 % 0,7 % 12,5% 1,5 %

22,5%

2,5%

Mias de 10 y
hasta 15

a;+b; (dur;- 10) 0,0 % 0,0 % 8,4 % 0,5 % 10,5 % 0,5 % 20,0 % 1,0 %

35,0 %

1,8 %

Mias de 15 y

@ T b (aur,- 1) 0,0 % 0,0% 10,9 % U5 % 13,0% 05 % 25.0% 0%
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hasta 20

Mas de 20

min[a; + b; (dur;— 20);1] 0,0 % 0,0 % 13,4 % 0,5 % 15,5 % 0,5 % 30,0 % 0,5 % 46,5 % 0,5 %

4,

A las exposiciones en forma de bonos y préstamos frente a una empresa de seguros o
reaseguros en relacion con la cual no se disponga de una evaluacion crediticia de una
ECAI designada, y en el supuesto de que esa empresa cumpla su capital minimo
obligatorio, se les asignara un factor de riesgo stress; extraido de la tabla del articulo
176, apartado 3, en funcién de la ratio de solvencia de la empresa, utilizando la
siguiente correspondencia entre ratios de solvencia y grados de calidad crediticia:

Ratio de solvencia 196 % [ 175% | 122% | 95 % 75 % 75 %

Grado de calidad crediticia 1 2 3 4 5 6

Cuando la ratio de solvencia se sitie entre dos de las ratios que se recogen en la tabla
anterior, el valor de stress; se obtendra por interpolacion lineal a partir de los valores
mas cercanos de stress; que correspondan a las ratios de solvencia mas cercanas
sefialadas en la tabla anterior. Cuando la ratio de solvencia sea inferior al 75 %,
stress; sera igual al factor correspondiente a los grados de calidad crediticia 5 y 6.
Cuando la ratio de solvencia sea superior al 196 %, stress; equivaldra al factor
correspondiente al grado de calidad crediticia 1.

A efectos del presente apartado, se entendera por «ratio de solvencia» la ratio entre
el importe de fondos propios admisible para cubrir el capital de solvencia obligatorio
y el capital de solvencia obligatorio, seglin los ultimos valores disponibles.

A las exposiciones en forma de bonos y préstamos frente a una empresa de seguros o
reaseguros que no cumpla su capital minimo obligatorio se les asignard un factor de
riesgo stress; de conformidad con la siguiente tabla:

min(63.5% + 0.5%- (dur, —20); 1)

Duracion (dur;) factor de riesgo stress;

Hasta 5 7,5 %. dur;

Mais de 5 y hasta 10 37,50 % + 4,20 %.( dur; —5)

Mas de 10 y hasta 15 58,50 % + 0,50 %.( dur; —10)

Mas de 15 y hasta 20 61 % + 0,50 %.( dur; —15)

Mas de 20 min[63,5 % + 0,5 % (dur; — 20);1]

Los apartados 4 y 5 del presente articulo solo se aplicaran a partir de la primera fecha
en que la empresa correspondiente a la exposicion publique el informe sobre su
situacion financiera y de solvencia a que se refiere el articulo 51 de la Directiva
2009/138/CE. Antes de esa fecha, en el supuesto de que se disponga de una
evaluacion crediticia de una ECAI designada con respecto a las exposiciones, se
aplicara el articulo 176 del presente Reglamento; de lo contrario, se asignara a las
exposiciones el mismo factor de riesgo que el resultante de aplicar el apartado 4 del
presente articulo a las exposiciones frente a una empresa de seguros o reaseguros
cuya ratio de solvencia sea del 100 %.
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10.

A las exposiciones en forma de bonos y préstamos frente a una empresa de seguros o
reaseguros de un tercer pais con respecto a la cual no se disponga de una evaluacion
crediticia de una ECAI designada, que esté situada en un pais cuyo régimen de
solvencia se considere equivalente al previsto en la Directiva 2009/138/CE de
conformidad con el articulo 227 de la misma, y que cumpla los requisitos de
solvencia de dicho tercer pais, se les asignard el mismo factor de riesgo que el
resultante de aplicar el apartado 4 del presente articulo a las exposiciones frente a una
empresa de seguros o reaseguros cuya ratio de solvencia sea del 100 %.

A las exposiciones en forma de bonos y préstamos frente a entidades financieras y de
crédito, segin se definen en el articulo 4, apartado 1, puntos 1 y 26, del Reglamento
(UE) n°®575/2013, que cumplan los requisitos de solvencia establecidos en la
Directiva 2013/36/UE y el Reglamento (UE) n°®575/2013, y en relacion con las
cuales no se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada, se les
asignard el mismo factor de riesgo que el resultante de aplicar el apartado 4 del
presente articulo a las exposiciones frente a una empresa de seguros o reaseguros
cuya ratio de solvencia sea del 100 %.

El capital obligatorio por riesgo de diferencial en derivados de crédito cuyo
instrumento financiero subyacente sea un bono o un préstamo respecto de
cualesquiera exposiciones enumeradas en el apartado 2 sera nulo.

Se asignard un factor de riesgo stress; del 0 % a las posiciones de titulizacion de tipo
1 que estén garantizadas plena, incondicional e irrevocablemente por el Fondo
Europeo de Inversiones o el Banco Europeo de Inversiones, cuando la garantia
cumpla los requisitos previstos en el articulo 215.

Articulo 181

Aplicacion de los escenarios de riesgo de diferencial a carteras sujetas a ajuste por

casamiento

Cuando las empresas de seguros apliquen el ajuste por casamiento a que se refiere el articulo
77 ter de la Directiva 2009/138/CE, efectuaran el calculo basado en escenarios en relacion
con el riesgo de diferencial del siguiente modo:

(a)

(b)

los activos de la cartera asignada seran objeto de la disminucion instantanea de valor
por el riesgo de diferencial a que se refieren los articulos 176, 178 y 180 del presente
Reglamento;

las provisiones técnicas se recalcularan para tener en cuenta el efecto de la
disminucién instantanea del valor de la cartera de activos asignada sobre el importe
del ajuste por casamiento; en particular, el diferencial fundamental se incrementara
en un importe absoluto que se calculard como el producto de lo siguiente:

1) el incremento absoluto en el diferencial que, multiplicado por la duracion
modificada del activo pertinente, daria como resultado el factor de riesgo
pertinente stress; a que se refieren los articulos 176, 178 y 180;

i1)  un factor de reduccion, en funcion de la calidad crediticia con arreglo a lo
sefialado en la siguiente tabla:

Grado de | 0 1 2 3 4 5 6
calidad
crediticia
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Factor de | 45% | 50% |60% | 75% | 100 % 100 % 100 %
reduccion

Cuando no se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada en
relacion con los activos de las cartera asignada, el factor de reduccion serd igual al
100 %.

SUBSECCION 6
SUBMODUL O DE CONCENTRACION DE RIESGO DE MERCADO

Articulo 182
Exposicion uninominal

El capital obligatorio por concentracion de riesgo de mercado se calculard sobre la
base de exposiciones uninominales. A estos efectos, las exposiciones a empresas que
pertenezcan al mismo grupo corporativo se tratardn como una exposicion
uninominal. De forma analoga, los bienes inmuebles que estén ubicados en un
mismo edificio se considerardn un unico bien inmueble.

La exposicion en caso de impago frente a una contraparte sera la suma de las
exposiciones frente a esa contraparte.

La exposicion en caso de impago frente a una exposicion uninominal serd la suma de
las exposiciones en caso de impago frente a todas las contrapartes que pertenezcan a
la exposicién uninominal.

El grado de calidad crediticia medio ponderado en una exposicion uninominal sera
igual a la media redondeada al alza de los grados de calidad crediticia de todas las
exposiciones frente a todas las contrapartes que pertenezcan a la exposicion
uninominal, ponderadas por el valor de cada exposicion.

A efectos de lo previsto en el apartado 4, se asignara a las exposiciones con respecto
a las cuales se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada un
grado de calidad crediticia de conformidad con el capitulo 1, seccion 2, del presente
titulo. Las exposiciones con respecto a las cuales no se disponga de una evaluacion
crediticia de una ECAI designada se clasificaran en el grado 5 de calidad crediticia.

Articulo 183
Cdalculo del capital obligatorio por concentracion de riesgo de mercado

El capital obligatorio por concentracion de riesgo de mercado serd igual a lo
siguiente:

SCR.,. = | Conc’

donde:
(a) lasuma abarcara todas las exposiciones uninominales i;

(b) Conc; representara el capital obligatorio por concentracion de riesgo de
mercado en una exposicion uninominal i.

Para cada exposicion uninominal i, el capital obligatorio por concentracion de riesgo
de mercado Conc; serd igual a la pérdida de fondos propios basicos que resultaria de
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una disminucion instantanea del valor de los activos correspondientes a la exposicion
uninominal 7 igual a:

XS, -g;
donde:
(a) XS seré el exceso de exposicion a que se refiere el articulo 184;

(b) g seré el factor de riesgo para la concentracion de riesgo de mercado a que se
refieren los articulos 186 y 187.

Articulo 184
Exceso de exposicion

El exceso de exposicion en una exposicion uninominal i serd igual a lo siguiente:
XS, = Max(0; E, — CT - Assets)
donde:

(a) E; representara la exposicion en caso de impago relativa a una exposicion
uninominal i incluida en la base de célculo del submodulo de concentracion de
riesgo de mercado;

(b) Assets representara la base de célculo del submodulo de concentracion de
riesgo de mercado;

(¢) CT,; representara el umbral relativo del exceso de exposicion a que se refiere el
articulo 185.

La base de calculo del submodulo de concentracion de riesgo de mercado, Assets,
sera igual al valor de todos los activos que mantenga una empresa de seguros o
reaseguros, excluyendo los siguientes:

(a) los activos que se mantengan con respecto a contratos de seguro de vida en los
que los tomadores de seguros asuman integramente el riesgo de inversion;

(b) las exposiciones frente a una contraparte que pertenezca al mismo grupo que la
empresa de seguros o reaseguros, siempre que se cumplan todas las
condiciones siguientes:

1) que la contraparte sea una empresa de seguros o reaseguros, una sociedad
de cartera de seguros, una sociedad financiera mixta de cartera o una
empresa de servicios auxiliares;

i1)  que la contraparte esté¢ plenamente consolidada de conformidad con el
articulo 335, apartado 1, letra a);

iii)  que la contraparte esté sujeta a los mismos procedimientos de evaluacion,
medicion y control de riesgos que la empresa de seguros o reaseguros;

iv)  que la contraparte esté establecida en la Union;

v)  que no haya impedimentos legales o practicos, ni actuales ni previstos,
para el traspaso inmediato de fondos propios ni para el reembolso de
pasivos por la contraparte a la empresa de seguros o reaseguros;
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(¢c) el valor de las participaciones en entidades financieras y de crédito a que se
refiere el articulo 92, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE que se deduzca
de los fondos propios en virtud del articulo 68 del presente Reglamento;

(d) las exposiciones incluidas en el ambito de aplicacién del modulo de riesgo de
impago de la contraparte;

(e) los activos por impuestos diferidos;
los activos intangibles.

La exposicion en caso de impago relativa a una exposicién uninominal i se reducirad
por el importe de la exposicion en caso de impago frente a las contrapartes que
pertenezcan a dicha exposicion uninominal y con respecto a las cuales el factor de
riesgo por concentracion de riesgo de mercado a que se refieren los articulos 168 y
187 sea del 0 %.

Articulo 185
Umbrales relativos del exceso de exposicion

A cada exposicion uninominal i se le asignara, de conformidad con la siguiente tabla, un
umbral relativo de exceso de exposicion en funcioén del grado medio ponderado de calidad
crediticia de la exposicion uninominal i, que se calculard de conformidad con el articulo 182,
apartado 4.

Grado medio ponderado de calidad crediticia
de la exposicion uninominal i

Umbral relativo de exceso de exposicion CT; 3% 3% 3% 1,5 % 1,5% 1,5% 1,5 %

ES

Articulo 186
Factor de riesgo por concentracion de riesgo de mercado

1. A cada exposicion uninominal i se le asignara, de conformidad con la siguiente tabla,
un factor de riesgo g; por concentracion de riesgo de mercado en funcion del grado
medio ponderado de calidad crediticia de la exposicion uninominal i, que se calculara
de conformidad con el articulo 182, apartado 4.

Grado medio ponderado de calidad crediticia | 0 1 2 3 4 5 6

de la exposicion uninominal {

Factor de riesgo g; 12% | 12% 2% 27% | 73% | 73% |73 %

2. A las exposiciones uninominales frente a una empresa de seguros o reaseguros en

relacion con la cual no se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI
designada, y que cumpla su capital minimo obligatorio, se les asignard un factor de
riesgo g; por concentracion de riesgo de mercado en funcién de la ratio de solvencia
de la empresa, de conformidad con la siguiente tabla:

Ratio de solvencia | 95% | 100 % 122 % 175 % 196 %

Factor de riesgo g; 73% | 64,5% | 27 % 21 % 12 %
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Cuando la ratio de solvencia se sitie entre dos de las ratios que se recogen en la tabla
anterior, el valor de g; se obtendra por interpolacion lineal a partir de los valores mas
cercanos de g; que correspondan a las ratios de solvencia mas cercanas sefialadas en
la tabla anterior. Cuando la ratio de solvencia sea inferior al 95 %, el factor de riesgo
g: sera igual al 73 %. Cuando la ratio de solvencia sea superior al 196 %, el factor de
riesgo g; sera igual al 12 %.

A efectos del presente apartado, se entendera por «ratio de solvenciax la ratio entre el
importe de fondos propios admisible para cubrir el capital de solvencia obligatorio y
el capital de solvencia obligatorio, segun los tltimos valores disponibles.

A las exposiciones uninominales frente a empresas de seguros o reaseguros que no
cumplan su capital minimo obligatorio se les asignard un factor de riesgo g; por
concentracion de riesgo de mercado del 73 %.

Los apartados 2 y 3 del presente articulo solo se aplicaran a partir de la primera fecha
en que la empresa correspondiente a la exposicion publique el informe sobre su
situacion financiera y de solvencia a que se refiere el articulo 51 de la Directiva
2009/138/CE. Antes de dicha fecha, en el supuesto de que se disponga de una
evaluacion crediticia de una ECAI con respecto a la exposicion uninominal, se
aplicard el apartado 1 y, en caso contrario, se asignara a las exposiciones un factor de
riesgo g; del 64,5 %.

A las exposiciones uninominales frente a una empresa de seguros o reaseguros de un
tercer pais en relacion con la cual no se disponga de una evaluacion crediticia de una
ECALI designada, que esté situada en un pais cuyo régimen de solvencia se considere
equivalente de conformidad con el articulo 227 de la Directiva 2009/138/CE, y que
cumpla los requisitos de solvencia de dicho tercer pais, se les asignard un factor de
riesgo g; del 64,5 %.

A las exposiciones uninominales frente a entidades financieras y de crédito, en el
sentido del articulo 4, apartado 1, puntos 1 y 26, del Reglamento (UE) n°® 575/2013,
que cumplan los requisitos de solvencia establecidos en la Directiva 2013/36/UE y el
Reglamento (UE) n° 575/2013 y en relacion con las cuales no se disponga de una
evaluacion crediticia de una ECAI designada, se les asignara un factor de riesgo g;
del 64,5 %.

A las exposiciones uninominales distintas de las contempladas en los apartados 1 a 5
se les asignard un factor de riesgo g; por concentracion de riesgo de mercado del
73 %.

Articulo 187
Exposiciones especificas

A las exposiciones en forma de bonos de los contemplados en el articulo 52, apartado
4, de la Directiva 2009/65/CE (bonos garantizados) se les asignara un umbral relativo
de exceso de exposicion CT; del 15%, siempre que a las exposiciones
correspondientes en forma de bonos garantizados se les haya asignado un grado 0 o 1
de calidad crediticia. Las exposiciones en forma de bonos garantizados se
consideraran exposiciones uninominales, independientemente de otras exposiciones
cuya contraparte sea también el emisor de los bonos garantizados, que constituiran
una exposicion uninominal diferenciada.
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A las exposiciones a un Unico bien inmueble se les asignara un umbral relativo de
exceso de exposicion C7; del 10 % y un factor de riesgo g; por concentracion de
riesgo de mercado del 12 %.

A las exposiciones frente a las entidades siguientes se les asignara un factor de riesgo
g: por concentracion de riesgo de mercado del 0 %:

(a) el Banco Central Europeo;

(b) las administraciones centrales y los bancos centrales de los Estados miembros,
siempre que estén denominadas y financiadas en la moneda nacional de dichas
administraciones centrales y bancos centrales;

(¢) los bancos multilaterales de desarrollo a que se refiere el articulo 117, apartado
2, del Reglamento (UE) n°® 575/2013;

(d) las organizaciones internacionales a que se refiere el articulo 118 del
Reglamento (UE) n® 575/2013.

Se asignara asimismo un factor de riesgo g; por concentracion de riesgo de mercado
del 0% a las exposiciones que estén garantizadas plena, incondicional e
irrevocablemente por una de las contrapartes mencionadas en las letras a) a d),
cuando la garantia cumpla los requisitos previstos en el articulo 215.

A las exposiciones frente a administraciones centrales y bancos centrales distintos de
los contemplados en el apartado 3, letra b), que estén denominadas y financiadas en
la moneda nacional de dichas administraciones centrales y bancos centrales, se les
asignard un factor de riesgo g; por concentracion de riesgo de mercado en funcion de
su grado medio ponderado de calidad crediticia, de conformidad con la siguiente
tabla.

Grado medio | 0 1 2 3 4 5 6
ponderado de calidad
crediticia de la
exposiciéon uninominal
i

Factor de riesgo g; 0% 0% 12% [21% |27% | 73% | 73%

A las exposiciones en forma de depositos bancarios se les asignara un factor de
riesgo g; por concentracion de riesgo de mercado del 0 %, siempre que cumplan
todos los requisitos siguientes:

(a) que el valor integro de la exposicion esté cubierto por un sistema publico de
garantia en la Union;

(b) que la garantia cubra a la empresa de seguros y reaseguros sin ninguna
restriccion;

(c) que no haya doble computo de la garantia en el calculo del capital de solvencia
obligatorio.
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SUBSECCION 7
SUBMODUL O DE RIESGO DE DIVISA

Articulo 188

El capital obligatorio por riesgo de divisa a que se refiere el articulo 105, apartado 5,
parrafo segundo, letra e), de la Directiva 2009/138/CE sera igual a la suma de los
capitales obligatorios por riesgo de divisa por cada moneda extranjera. Se
considerara que las inversiones en acciones de tipo 1 a que se refiere el articulo 168,
apartado 2, y en acciones de tipo 2 a que se refiere el articulo 168, apartado 3, que
coticen en mercados bursatiles que operen con diferentes monedas son sensibles a la
moneda de su cotizacion principal. Se considerara que las acciones de tipo 2 a que se
refiere el articulo 168, apartado 3, que no coticen son sensibles a la moneda del pais
en el que el emisor desarrolle sus actividades principales. Se considerard que los
bienes inmuebles son sensibles a la moneda del pais en el que estén ubicados.

A efectos del presente articulo, las monedas extranjeras seran las monedas distintas
de la que se utilice para elaborar los estados financieros de la empresa de seguros o
reaseguros (en lo sucesivo, denominada «la moneda localy).

Por cada moneda extranjera, el capital obligatorio por riesgo de divisa serd igual al
mas elevado de los siguientes capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio por riesgo de incremento del valor de la moneda
extranjera frente a la moneda local;

(b) el capital obligatorio por riesgo de disminucion del valor de la moneda
extranjera frente a la moneda local.

El capital obligatorio por riesgo de incremento del valor de una moneda extranjera
frente a la moneda local sera igual a la pérdida de fondos propios basicos que
resultaria de un incremento instantaneo del 25 % en el valor de la moneda extranjera
frente a la moneda local.

El capital obligatorio por riesgo de disminucion del valor de una moneda extranjera
frente a la moneda local sera igual a la pérdida de fondos propios basicos que
resultaria de una disminucion instantanea del 25 % del valor de la moneda extranjera
frente a la moneda local.

En el caso de las monedas vinculadas al euro, el factor del 25 % a que se refieren los
apartados 3 y 4 del presente articulo podré ajustarse de conformidad con el acto de
ejecucion adoptado en virtud del articulo 109 bis, apartado 2, letra d), de la Directiva
2009/138/CE, siempre que concurran todas las condiciones siguientes:

(a) que el mecanismo de vinculacion garantice que las variaciones relativas en el
tipo de cambio durante un periodo de un afio no superen los ajustes relativos
del factor del 25 9%, en caso de producirse circunstancias extremas en el
mercado, que correspondan al nivel de confianza previsto en el articulo 101,
apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE;

(b) que se cumpla uno de los siguientes criterios:

1)  participacion de la moneda en el mecanismo europeo de tipos de cambio
(MTC 1I);

i1)  existencia de una decision del Consejo que reconozca los mecanismos de
vinculacion entre esa moneda y el euro;
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iii)  establecimiento del mecanismo de vinculacidn por la legislacion del pais
que establezca su moneda.

A efectos de lo dispuesto en la letra a), se tendran en cuenta los recursos financieros
de las partes que garanticen la vinculacion.

La incidencia de un incremento o una disminucion del valor de una moneda
extranjera frente a la moneda local en el valor de las participaciones en entidades
financieras y de crédito a que se refiere el articulo 92, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE, solo se tendra en cuenta con respecto al valor de las participaciones
que no se deduzcan de los fondos propios en virtud del articulo 68 del presente
Reglamento. La parte deducida de los fondos propios solo se tendra en cuenta en la
medida en que esa incidencia incremente los fondos propios basicos.

Cuando el mayor de los capitales obligatorios a que se refieren las letras a) y b) del
apartado 2 y el mayor de los capitales obligatorios correspondientes calculados de
conformidad con el articulo 206, apartado 2, no se basen en el mismo escenario, el
capital obligatorio por riesgo de divisa respecto de una determinada moneda sera el
capital obligatorio previsto en las letras a) o b) del apartado 2 cuyo escenario
subyacente dé lugar al capital obligatorio correspondiente calculado de conformidad
con el articulo 206, apartado 2, que sea mas elevado.

SECCION 6
M ODUL O DE RIESGO DE IMPAGO DE LA CONTRAPARTE

SUBSECCION 1
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 189
Alcance

El capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte serd igual a lo siguiente:

SCRy = \/ SCRu sy +1.5-SCR gy 1 - SCR gy ) +-SCR
donde:

(a) SCRuy1 representard el capital obligatorio por riesgo de impago de la
contraparte en exposiciones de tipo 1 segun lo previsto en el apartado 2;

(b) SCRguys> representara el capital obligatorio por riesgo de impago de la
contraparte en exposiciones de tipo 2 segun lo previsto en el apartado 3.

Las exposiciones de tipo 1 comprenderan las exposiciones en relacion con lo
siguiente:

(a) contratos de reduccion del riesgo, incluidos acuerdos de reaseguro, entidades
con cometido especial, titulizaciones de seguro y derivados;

(b) efectivo en bancos segin se define en el articulo 6, partida F, de la Directiva
91/674/CEE';

Directiva 91/674/CEE del Consejo, de 19 de diciembre de 1991, relativa a las cuentas anuales y a las
cuentas consolidadas de las empresas de seguros, DO L 374 de 31.12.1991, p. 7.
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(c) depositos en empresas cedentes, siempre que el numero de exposiciones
uninominales no sea superior a 15;

(d) compromisos recibidos por una empresa de seguros o reaseguros que se hayan
exigido pero no estén desembolsados, siempre que el nimero de exposiciones
uninominales no sea superior a 15, incluidos el capital social ordinario y las
acciones preferentes exigidos y no desembolsados, los compromisos
juridicamente vinculantes exigidos y no desembolsados de suscribir y pagar
pasivos subordinados, el fondo mutual inicial, las aportaciones de los
miembros, o el elemento equivalente de los fondos propios basicos para las
mutuas y empresas similares, exigidos y no desembolsados, las garantias
exigidas y no desembolsadas, las cartas de crédito exigidas y no
desembolsadas, las derramas exigidas y no desembolsadas que mutuas o
sociedades de tipo mutualista puedan exigir a sus miembros mediante
contribuciones adicionales;

(¢) compromisos juridicamente vinculantes que la empresa haya concedido o
acordado y que puedan crear obligaciones de pago dependiendo de la solvencia
o el impago de una contraparte, incluidas garantias, cartas de crédito o cartas
de patrocinio que la empresa haya facilitado.

Las exposiciones de tipo 2 comprenderan todas las exposiciones crediticias que no
estén cubiertas por el submodulo de riesgo de diferencial y que no sean exposiciones
de tipo 1, incluidas las siguientes:

(a) cuentas a cobrar de intermediarios;
(b) deudas de tomadores de seguros;

(c) préstamos hipotecarios que cumplan los requisitos del articulo 191, apartados 2
al3;

(d) depositos en empresas cedentes, siempre que el numero de exposiciones
uninominales sea superior a 15;

(e) compromisos recibidos por una empresa de seguros o reaseguros que se hayan
exigido pero no estén desembolsados, segiin se contempla en el apartado 2,
letra d), cuando el nimero de exposiciones uninominales sea superior a 15.

Las empresas de seguros y reaseguros podran, a su discrecion, considerar todas las
exposiciones a que se refiere el apartado 3, letras d) y e), como exposiciones de tipo
1, independientemente del nimero de exposiciones uninominales.

Cuando se haya facilitado una carta de crédito, garantia o técnica de reduccion del
riesgo equivalente para garantizar integramente una exposicion y esta técnica de
reduccion del riesgo cumpla los requisitos de los articulos 209 a 215, podra
considerarse al proveedor de dicha carta de crédito, garantia o técnica de reduccién
del riesgo equivalente como la contraparte de la exposicion garantizada a efectos de
evaluar el nimero de exposiciones uninominales.

Los siguientes riesgos de crédito no estaran cubiertos por el mddulo de riesgo de
impago de la contraparte:

(a) el riesgo de crédito transferido mediante un derivado de crédito;

(b) el riesgo de crédito en la emisiéon de deuda por entidades con cometido
especial, se ajusten o no a la definicion del articulo 13, punto 26, de la
Directiva 2009/138/CE;
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(c) el riesgo de suscripcion de seguros o reaseguros de crédito y caucion, a que se
refieren las lineas de negocio 9, 21 y 28 del anexo I del presente Reglamento;

(d) el riesgo de crédito en préstamos hipotecarios que no cumplan los requisitos
del articulo 191, apartados 2 a 9.

Las garantias de inversion en contratos de seguro proporcionadas por terceros a los
tomadores de seguros y de las que la empresa de seguros o reaseguros sea
responsable en caso de impago del tercero se trataran como derivados en el modulo
de riesgo de impago de la contraparte.

Articulo 190
Exposiciones uninominales

El capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte se calculard sobre la
base de las exposiciones uninominales. A estos efectos, las exposiciones frente a
empresas que pertenezcan al mismo grupo corporativo se tratardn como una unica
exposicion uninominal.

La empresa de seguros o reaseguros podra considerar que las exposiciones que
pertenezcan a diferentes miembros de la misma agrupacioén de correaseguro legal o
contractual son exposiciones uninominales diferentes cuando la probabilidad de
impago de la exposicion uninominal se calcule con arreglo al articulo 199 y la
pérdida en caso de impago se calcule con arreglo al articulo 193, si es una exposicion
de correaseguro de tipo A, con arreglo al articulo 194, si es una exposicion de
correaseguro de tipo B, y con arreglo al articulo 195, si es una exposicion de
correaseguro de tipo C. De forma alternativa, las exposiciones frente a empresas que
pertenezcan a la misma agrupacion de correaseguro se tratardn como una exposicion
uninominal.

Articulo 191
Préstamos hipotecarios

Los préstamos minoristas garantizados por hipotecas sobre bienes inmuebles
residenciales (préstamos hipotecarios) se trataran como exposiciones de tipo 2 a
efectos del riesgo de impago de la contraparte siempre que se cumplan los requisitos
de los apartados 2 a 13.

La exposicion serd bien frente a una o varias personas fisicas, bien frente a una
pequeiia o mediana empresa.

La exposicion debera formar parte de un nimero significativo de exposiciones con
caracteristicas similares, de modo que se reduzcan sustancialmente los riesgos
asociados a esa actividad de préstamo.

El importe total adeudado por la contraparte u otro tercero relacionado a la empresa
de seguros o reaseguros y, cuando proceda, a todas las empresas vinculadas, a tenor
del articulo 212, apartado 1, letra b), y apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE,
incluida cualquier exposicion en situacion de impago, no debera superar 1 millon
EUR seglin la informacion en poder de la empresa de seguros o reaseguros. La
empresa de seguros o reaseguros adoptard medidas razonables para obtener esa
informacion.

El bien inmueble residencial estara ocupado o serd arrendado por el propietario.
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10.

1.

12.

El valor del bien no dependera significativamente de la calidad crediticia del
prestatario.

El riesgo del prestatario no dependera significativamente del rendimiento del bien
inmueble subyacente, sino de su propia capacidad subyacente para reembolsar la
deuda a partir de otras fuentes y, como consecuencia, el reembolso del crédito no
dependera significativamente de ninglin flujo de caja que genere el bien inmueble
subyacente que sirva de garantia real. En lo que respecta a dichas otras fuentes, la
empresa de seguros o reaseguros determinard la ratio maxima entre el préstamo y los
ingresos en el marco de su politica de préstamos y, a la hora de conceder el préstamo,
obtendra pruebas adecuadas sobre los ingresos pertinentes.

Se cumpliran todos los requisitos siguientes en materia de seguridad juridica:

(a) que la hipoteca o carga puedan ser ejecutadas en todos los territorios que
resulten pertinentes en el momento de la celebracion del contrato de crédito y
se registren debida y oportunamente;

(b) que se cumplan todos los requisitos legales para el establecimiento de la
garantia;

(¢) que el acuerdo de cobertura y el proceso juridico que lo respalde permitan a la
empresa de seguros o reaseguros realizar el valor de la cobertura en un plazo
razonable.

En relacion con el seguimiento del valor de los bienes inmuebles y su tasacion,
habran de cumplirse las siguientes condiciones:

(a) que la empresa de seguros o reaseguros compruebe el valor del bien inmueble
con frecuencia y, como minimo, una vez cada tres afios; la empresa de seguros
o reaseguros llevara a cabo un seguimiento mas frecuente cuando las
condiciones del mercado experimenten variaciones significativas;

(b) que la tasacion del bien inmueble se revise cuando la empresa de seguros o
reaseguros disponga de informacion que indique que el valor del bien inmueble
pueda haber descendido significativamente en relacion con los precios
generales del mercado, y que dicha revision sea realizada a nivel externo y de
forma independiente por un tasador que cuente con las cualificaciones,
capacidad y experiencia necesarias para efectuar una tasacion y sea ademas
independiente del proceso de decision sobre créditos.

A efectos del apartado 9, las empresas de seguros o reaseguros podran utilizar
métodos estadisticos para realizar el seguimiento del valor del bien inmueble e
identificar los bienes inmuebles que necesiten una nueva tasacion.

Las empresas de seguros o reaseguros documentaran claramente los tipos de bienes
inmuebles residenciales que acepten como garantia real y sus politicas de préstamo a
este respecto. Las empresas de seguros o reaseguros exigiran al tasador
independiente del valor de mercado del bien inmueble, segiin lo previsto en el
articulo 198, apartado 2, que documente dicho valor de mercado de forma clara y
transparente.

La empresa de seguros o reaseguros implantard procedimientos para vigilar que el
bien inmueble aceptado como garantia del crédito esté adecuadamente asegurado
contra el riesgo de dafios.
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13.

14.

La empresa de seguros o reaseguros notificara a la autoridad de supervision todos los
datos siguientes sobre pérdidas derivadas de préstamos hipotecarios:

(a) pérdidas derivadas de préstamos que se hayan clasificado como exposiciones
de tipo 2 de conformidad con el articulo 189, apartado 3, en un determinado
ano;

(b) pérdidas totales en un determinado afio.

Las autoridades de supervision publicaran anualmente, de forma agregada, los datos
especificados en el apartado 13, letras a) y b), junto con datos historicos, cuando se
disponga de ellos. A peticion de otra autoridad de supervision de un Estado miembro,
de la ABE o de la AESPJ, toda autoridad de supervision facilitard a cualquiera de
ellas informacion mas detallada sobre la situacion de los mercados de bienes
inmuebles residenciales en su Estado miembro.

Articulo 192
Pérdida en caso de impago

La pérdida en caso de impago en una exposicion uninominal serd igual a la suma de
las pérdidas en caso de impago en cada una de las exposiciones frente a las
contrapartes que formen parte de la exposicion uninominal. La pérdida en caso de
impago se expresard neta de los pasivos frente a las contrapartes que formen parte de
la exposicion uninominal, siempre que tales pasivos y exposiciones se compensen en
caso de impago de las contrapartes y siempre que se cumplan los articulos 209 y 210
en relacion con ese derecho de compensacion. No se permitird ninguna
compensacion si se prevé que los pasivos se salden antes de compensarse la
exposicion crediticia.

La pérdida en caso de impago en un acuerdo de reaseguro o una titulizacion de
seguro serd igual a lo siguiente:

LGD=max|[50%-(RE coverables+50%- RM,, )~ F - Collateral0]
donde:

(@)  Recoverables representara la mejor estimacion de los importes recuperables del
acuerdo de reaseguro o la titulizacion de seguro y los deudores
correspondientes;

(b) RM,, representara el efecto de reduccion del riesgo de suscripcion de la
titulizacion o el acuerdo de reaseguro;

(¢) Collateral representara el valor ajustado al riesgo de la garantia real en relacion
con la titulizacion o el acuerdo de reaseguro;

(d) F representara un factor para tener en cuenta el efecto econémico del acuerdo
de garantia real en relacion con la titulizacion o el acuerdo de reaseguro en
caso de que se produzca un evento de crédito relacionado con la contraparte.

Cuando el acuerdo de reaseguro se celebre con una empresa de seguros o reaseguros
o con una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais, y el 60 % o mas de los
activos de dicha contraparte estén sujetos a contratos de garantia real, la pérdida en
caso de impago serd igual a lo siguiente:

LGD = max[90% - (RE coverables +50%- RM )~ F - Collateral;0]
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donde:

F' representard un factor para tener en cuenta el efecto economico del acuerdo de
garantia real en relacion con la titulizacion o el acuerdo de reaseguro en caso de que
se produzca un evento de crédito relacionado con la contraparte.

La pérdida en caso de impago en un derivado sera igual a lo siguiente:

LGD = max(90%( Derivative + RM ,, ) — F"-Collateral ;0)

donde:

(a) Derivative representara el valor del derivado de conformidad con el articulo 75
de la Directiva 2009/138/CE;

(b) RMj, representard el efecto de reduccion del riesgo de mercado del derivado;

(¢) Collateral representara el valor ajustado al riesgo de la garantia real en relacion
con el derivado;

(d) F'representard un factor para tener en cuenta el efecto economico del acuerdo
de garantia real en relacion con el derivado en caso de que se produzca un
evento de crédito relacionado con la contraparte.

La pérdida en caso de impago en un préstamo hipotecario seré igual a lo siguiente:
LGD = max (Loan — 80% - Mortgage ;0)
donde:

(a) Loan representara el valor del préstamo hipotecario de conformidad con el
articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE;

(b) Mortgage representara el valor ajustado al riesgo de la hipoteca.

La pérdida en caso de impago asociada a un compromiso juridicamente vinculante,
segun se contempla en el articulo 189, apartado 2, letra e), serd igual a la diferencia
entre su valor nominal y su valor con arreglo al articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE.

La pérdida en caso de impago asociada al efectivo en bancos, segin se define en el
articulo 6, partida F, de la Directiva 91/674/CEE, a un depésito en una empresa
cedente, a un elemento enumerado en el articulo 189, apartado 2, letra d), o apartado
3, letra ¢), a una cuenta a cobrar de un intermediario o una deuda de un tomador de
seguros, asi como a cualquier otra exposicion no enumerada en otras partes del
presente articulo, serd igual a su valor de conformidad con el articulo 75 de la
Directiva 2009/138/CE.

Articulo 193
Pérdida en caso de impago para exposiciones de correaseguro de tipo A

En lo que respecta a las exposiciones de correaseguro de tipo A que la empresa
considere exposiciones uninominales separadas de conformidad con el articulo 190,
apartado 2, y cuando cada miembro responda solo de su parte respectiva de la
obligacion cubierta por la agrupacion de correaseguro, la pérdida en caso de impago
se calculara de conformidad con el articulo 192.

En lo que respecta a las exposiciones de correaseguro de tipo A que la empresa
considere exposiciones uninominales separadas de conformidad con el articulo 190,
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apartado 2, y cuando cada miembro responda del importe integro de la obligacion
cubierta por la agrupacion de correaseguro, la pérdida en caso de impago calculada
de conformidad con el articulo 192 se multiplicara por el factor de reparto del riesgo,
que se calculara del siguiente modo:

risk —share _ factor =e

—0.15(min(SR,196%)-1)

donde:

SR=(1-P) 2FOF; > PSR

a =(l-r)-: + ) Lt ON

@ D(EOF/SR) </ 7

(b) i representara a todos los miembros de la agrupaciéon de correaseguro que
entren en el ambito de aplicacion definido en el articulo 2 de la Directiva
2009/138/CE y j representara a todos los miembros de la agrupacion excluidos
del &mbito de aplicacion del articulo 2 de dicha Directiva;

(C) pP= z j P.f 8

(d) P, representard la parte del riesgo total de la agrupacion de correaseguro que
asume un miembro j de la agrupacion;

(e) en el caso de los miembros de la agrupacion con respecto a los cuales se
disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada, SR, y SR; se
asignaran de conformidad con la siguiente tabla:

Grado de  calidad | O 1 2 3 4 5 6

crediticia

SR; 196 % 196% | 175% | 122% | 95% | 75% | 75%

f)  en el caso de los miembros de la agrupacion que entren en el ambito de
aplicacion de la Directiva 2009/138/CE y para los que no se disponga de una
evaluacion crediticia de una ECAI designada, SR, y SR serén la ultima ratio
de solvencia disponible;

g) en el caso de los miembros de la agrupacion situados en un tercer pais y para
los que no se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI designada:

1) SR, y SR seran iguales al 100 % cuando el miembro de la agrupacion
est¢ situado en un pais cuyo régimen de solvencia se considere
equivalente de conformidad con el articulo 172 de la Directiva
2009/138/CE;

i) SR, y SR, seréan iguales al 75 % cuando el miembro de la agrupacion
esté situado en un pais cuyo régimen de solvencia no se considere
equivalente de conformidad con el articulo 172 de la Directiva
2009/138/CE.

2. Cuando la empresa ceda riesgos a una agrupacion de correaseguro por

intermediacion de una empresa central, la empresa central deberd considerarse parte
de la agrupacion de correaseguro y su parte del riesgo se calculard en consecuencia.
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Articulo 194
Pérdida en caso de impago para exposiciones de correaseguro de tipo B

En lo que respecta a las exposiciones de correaseguro de tipo B que la empresa
considere exposiciones uninominales separadas de conformidad con el articulo 190,
apartado 2, y cuando cada miembro responda del importe integro de la obligacion
cubierta por la agrupacion de correaseguro, la pérdida en caso de impago se calculara
del siguiente modo:

P,

LGD =max((1—RR,)- (ﬁ -BE. + ARM ) — F - Collateral);0)
e

donde:

(a) B, representara la parte de riesgo correspondiente a la empresa con arreglo a
los términos de la agrupacion de correaseguro;

(b) P. representara la parte de riesgo correspondiente a la contraparte miembro
con arreglo a los términos de la agrupacion de correaseguro;

(¢) RR. seraigual:
1)  al 10 % si el 60 % o mas de los activos de la contraparte miembro estan
sujetos a acuerdos de garantia real;
i1)  al 50 % en todos los demas casos;

(d) BE_ representara la mejor estimacion del pasivo cedido por la empresa a la
contraparte miembro, neto de cualquier importe reasegurado con contrapartes
externas a la agrupacion de correaseguro;

(e) ARM . representara la contribucion de la contraparte miembro al efecto de
reduccion del riesgo de la agrupacion de correaseguro sobre el riesgo de
suscripcion de la empresa;

(f)  Collateral representara el valor ajustado al riesgo de la garantia real en poder
de la contraparte miembro de la agrupacion de correaseguro;

(g) F representara el factor para tener en cuenta el efecto econdémico de la
garantia real en poder de la contraparte miembro, calculado con arreglo al
articulo 197.

En lo que respecta a las exposiciones de correaseguro de tipo B que la empresa
considere exposiciones uninominales separadas de conformidad con el articulo 190,
apartado 2, y cuando cada miembro responda solo de su parte respectiva de la
obligacion cubierta por la agrupacion de correaseguro, la pérdida en caso de impago
se calculara del siguiente modo:

LGD =max((1-RR.)-(P. -BE, + ARM .)— F - Collateral);0)
donde:

(a) P. representara la parte de riesgo correspondiente a la contraparte miembro
con arreglo a los términos de la agrupacion de correaseguro;

(b) RR. serdigual:
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1)  al 10 % si el 60 % o mas de los activos de la contraparte miembro estan
sujetos a acuerdos de garantia real;

i1)  al 50 % en todos los demas casos;

(c) BE, representard la mejor estimacion del pasivo cedido por la empresa a la

agrupacion de correaseguro, neto de cualquier importe reasegurado con
contrapartes externas a la agrupacion de correaseguro;

(d) ARM, representara la contribucion de la contraparte miembro al efecto de

reduccion del riesgo de la agrupacion de correaseguro sobre el riesgo de
suscripcion de la empresa;

(e) Collateral representara el valor ajustado al riesgo de la garantia real en poder
de la contraparte miembro de la agrupacion de correaseguro;

(f) F representard el factor para tener en cuenta el efecto econdémico de la
garantia real en poder de la contraparte miembro, calculado con arreglo al
articulo 197.

Articulo 195
Pérdida en caso de impago para exposiciones de correaseguro de tipo C

En lo que respecta a las exposiciones de correaseguro de tipo C que la empresa considere
exposiciones uninominales separadas de conformidad con el articulo 190, apartado 2, la
pérdida en caso de impago se calculara del siguiente modo:

LGD=max((1-RR;)- (P, -BE.; + ARM . ) — F - Collateral);0)
donde:

(a) F, representara la parte de riesgo correspondiente a la empresa con arreglo a los
términos de la agrupacion de correaseguro;

b) RR ., seré igual:

1)  al 10 % si el 60 % o mas de los activos de la contraparte externa estan sujetos a
acuerdos de garantia real;

ii) el 50 % en todos los demas casos;

c) BE ., representara la mejor estimacion del pasivo cedido a la contraparte externa por
la agrupacion de correaseguro en su conjunto;

d) ARM ., representara la contribucion de la contraparte externa al efecto de reduccion
del riesgo de la agrupacion de correaseguro sobre el riesgo de suscripcion de la
empresa;

e) Collateral representara el valor ajustado al riesgo de la garantia real en poder de la

contraparte miembro de la agrupacion de correaseguro;

f) F representara el factor para tener en cuenta el efecto econdomico de la garantia real
en poder de la contraparte miembro, calculado con arreglo al articulo 197.

195

ES



ES

Articulo 196
Efecto de reduccion del riesgo

El efecto de reduccion de los riesgos de suscripcion o de mercado producido por un acuerdo
de reaseguro, una titulizacién o un derivado sera la diferencia entre los siguientes capitales
obligatorios:

(a)

(b)

el capital obligatorio hipotético frente al riesgo de suscripcion o de mercado de la
empresa de seguros o reaseguros que se aplicaria de no existir el acuerdo de
reaseguro, la titulizacion o el derivado;

el capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion o de mercado de la empresa de
Seguros o reaseguros.

Articulo 197
Valor ajustado al riesgo de las garantias reales

El valor ajustado al riesgo de las garantias reales proporcionadas mediante
pignoracion, segiin se contempla en el articulo 1, punto 26, letra b), serd igual a la
diferencia entre el valor de los activos mantenidos como garantia real, valorados de
conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, y el ajuste por riesgo de
mercado a que se refiere el apartado 5 del presente articulo, siempre que se cumplan
los dos requisitos siguientes:

(a) que la empresa de seguros o reaseguros tenga derecho (o sea beneficiaria de un
fideicomiso cuyo fiduciario tenga derecho) a liquidar o retener oportunamente
la garantia real en caso de impago, insolvencia o quiebra, u otro evento de
crédito en relacion con la contraparte (requisito relativo a la contraparte);

(b) que la empresa de seguros o reaseguros tenga derecho (o sea beneficiaria de un
fideicomiso cuyo fiduciario tenga derecho) a liquidar o retener oportunamente
la garantia real en caso de impago, insolvencia o quiebra, u otro evento de
crédito en relacion con el custodio u otro tercero que tenga en su poder la
garantia real por cuenta de la contraparte (requisito relativo a terceros).

Cuando se cumplan el requisito relativo a la contraparte asi como los requisitos del
articulo 214, pero no se cumpla el requisito relativo a terceros, el valor ajustado al
riesgo de la garantia real proporcionada mediante pignoracidn, segin se contempla
en el articulo 1, punto 26, letra b), del presente Reglamento, sera igual al 90 % de la
diferencia entre el valor de los activos mantenidos como garantia real de
conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE vy el ajuste por riesgo de
mercado a que se refiere el apartado 5.

Cuando no se cumplan bien el requisito relativo a la contraparte, bien los requisitos
del articulo 214, el valor ajustado al riesgo de la garantia real proporcionada
mediante pignoracion, segin se contempla en el articulo 1, punto 26, letra b), serd
igual a cero.

El valor ajustado al riesgo de una garantia real cuya plena propiedad se traspase,
segun se contempla en el articulo 1, punto 26, letra a), del presente Reglamento, sera
igual a la diferencia entre el valor de los activos mantenidos como garantia real,
valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, y el ajuste
por riesgo de mercado a que se refiere el apartado 5 del presente articulo, siempre
que se cumplan los requisitos del articulo 214 del presente Reglamento.
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El ajuste por riesgo de mercado serd la diferencia entre los siguientes capitales
obligatorios:

(a) el capital obligatorio hipotético por riesgo de mercado de la empresa de
seguros o reaseguros que se aplicaria en caso de no incluirse en el célculo los
activos mantenidos como garantia real;

(b) el capital obligatorio hipotético por riesgo de mercado de la empresa de
seguros o reaseguros que se aplicaria en caso de incluirse en el célculo los
activos mantenidos como garantia real.

A efectos del apartado 5, el riesgo de divisa de los activos mantenidos como garantia
real se calculara comparando la moneda de dichos activos con la moneda de la
exposicion correspondiente.

En caso de insolvencia de la contraparte, cuando, al determinarse la parte
proporcional de la empresa de seguros o reaseguros en la masa concursal de la
contraparte que exceda de la garantia real, no se tenga en cuenta que la empresa
recibe la garantia real, los factores F'y F"' a que se refiere el articulo 192, apartados 2
y 3, seran ambos del 100 %. En todos los demas casos, estos factores seran del 50 %
y del 90 %, respectivamente.

Articulo 198
Valor ajustado al riesgo de las hipotecas

El valor ajustado al riesgo de las hipotecas serd igual a la diferencia entre el valor del
bien inmueble residencial hipotecado, valorado con arreglo al apartado 2, y el ajuste
por riesgo de mercado a que se refiere el apartado 3.

El valor del bien inmueble residencial hipotecado sera el valor de mercado reducido,
segin proceda, para reflejar los resultados del seguimiento exigido en virtud del
articulo 191, apartados 9 y 10, y para tener en cuenta cualquier crédito privilegiado
sobre el bien inmueble. La tasacion externa independiente del bien inmueble sera
igual o inferior al valor de mercado calculado con arreglo al articulo 75 de la
Directiva 2009/138/CE.

El ajuste por riesgo de mercado a que se refiere el apartado 1 serd la diferencia entre
los siguientes capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio hipotético por riesgo de mercado de la empresa de
seguros o reaseguros que se aplicaria en caso de no incluirse en el calculo el
bien inmueble residencial hipotecado;

(b) el capital obligatorio hipotético por riesgo de mercado de la empresa de
seguros o reaseguros que se aplicaria en caso de incluirse en el calculo el bien
inmueble residencial hipotecado.

A efectos del apartado 2, el riesgo de divisa del bien inmueble residencial hipotecado
se calculara comparando la moneda del bien inmueble residencial con la moneda del
préstamo correspondiente.
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SUBSECCION 2
EXPOSICIONESDE TIPO 1

Articulo 199
Probabilidad de impago

La probabilidad de impago en una exposicién uninominal sera igual a la media de las
probabilidades de impago en cada una de las exposiciones frente a contrapartes que
formen parte de la misma exposicion uninominal, ponderada por la pérdida en caso
de impago relativa a estas exposiciones.

A una exposicion uninominal i en relacidon con la cual se disponga de una evaluacioén
crediticia de una ECAI designada se le asignara una probabilidad de impago PD; de
conformidad con la siguiente tabla.

Grado de calidad crediticia | 0 1 2 3 4 5 6

Probabilidad de impago PD; | 0,002 % 0,01 % 0,05% [024% |120% |42% |42%

3.

A las exposiciones uninominales i frente a una empresa de seguros o reaseguros en
relaciéon con la cual no se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI
designada y que cumpla su capital minimo obligatorio, se les asignara una
probabilidad de impago PD; en funcidon de la ratio de solvencia de la empresa, de
conformidad con la siguiente tabla:

Ratio de | 196% | 175% | 150% |125% |122% | 100% |95% 75 %

solvencia

Probabilidad | 0,01 % | 0,05% |0,1% [02% |024% [05% |12% |42%

de impago

Cuando la ratio de solvencia se sitie entre dos de las ratios que se recogen en la tabla
anterior, el valor de la probabilidad de impago se obtendra por interpolacién lineal a
partir de los valores mas cercanos de la probabilidad de impago que correspondan a
las ratios de solvencia mas cercanas especificadas en la tabla anterior. Cuando la
ratio de solvencia sea inferior al 75 %, la probabilidad de impago sera del 4,2 %.
Cuando la ratio de solvencia sea superior al 196 %, la probabilidad de impago sera
del 0,01 %.

A efectos del presente apartado, se entendera por «ratio de solvenciax la ratio entre el
importe de fondos propios admisible para cubrir el capital de solvencia obligatorio y
el capital de solvencia obligatorio, segun los tltimos valores disponibles.

A las exposiciones frente a una empresa de seguros o reaseguros que no cumpla su
capital minimo obligatorio se les asignara una probabilidad de impago igual al 4,2 %.

Los apartados 3 y 4 solo se aplicaran a partir de la primera fecha en que la empresa
correspondiente a la exposicion publique el informe sobre su situacion financiera y
de solvencia a que se refiere el articulo 51 de la Directiva 2009/138/CE. Antes de esa
fecha, en el supuesto de que se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI
designada en relacion con las exposiciones, se aplicara el apartado 2. En caso
contrario, se asignara a las exposiciones el mismo factor de riesgo que el resultante
de aplicar el apartado 3 a las exposiciones frente a una empresa de seguros o
reaseguros cuya ratio de solvencia sea del 100 %.
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A las exposiciones frente a una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais en
relacion con la cual no se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI
designada, que esté situada en un pais cuyo régimen de solvencia se considere
equivalente al previsto en la Directiva 2009/138/CE de conformidad con su articulo
227, y que cumpla los requisitos de solvencia de dicho pais, se les asignara una
probabilidad de impago igual al 0,5 %.

A las exposiciones frente a entidades financieras y de crédito, segiin se definen en el
articulo 4, apartado 1, puntos 1 y 26, del Reglamento (UE) n® 575/2013, que cumplan
los requisitos de solvencia previstos en la Directiva 2013/36/CE y el Reglamento
(UE) n®575/2013, y en relacion con las cuales no se disponga de una evaluacion
crediticia de una ECAI designada, se les asignara una probabilidad de impago igual
al 0,5 %.

A las exposiciones frente a las contrapartes a que se refiere el articulo 180, apartado
2, letras a) a d), se les asignara una probabilidad de impago igual al 0 %.

La probabilidad de impago en exposiciones uninominales distintas de las
identificadas en los apartados 2 a 8 sera igual al 4,2 %.

Cuando se proporcione una carta de crédito, garantia personal o mecanismo
equivalente para garantizar integramente una exposicion y este mecanismo se atenga
a lo previsto en los articulos 209 a 215, podrd considerarse al proveedor de dicha
carta de crédito, garantia personal o mecanismo equivalente como la contraparte de
la exposicion garantizada a efectos de evaluar la probabilidad de impago en una
exposicion uninominal.

A efectos del apartado 10, las exposiciones garantizadas plena, incondicional e
irrevocablemente por las contrapartes enumeradas en el acto de ejecucion adoptado
en virtud del articulo 109 bis, apartado 2, letra a), de la Directiva 2009/138/CE seran
tratadas como exposiciones frente a la administracion central.

Articulo 200
Exposiciones de tipo 1

Cuando la desviacion tipica de la distribucion de pérdidas de las exposiciones de tipo
1 sea inferior o igual al 7 % del total de pérdidas en caso de impago por todas las
exposiciones de tipo 1, el capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte
en las exposiciones de tipo 1 serd igual a lo siguiente:

SCR,;, =3-0

donde o representara la desviacion tipica de la distribucion de pérdidas de las
exposiciones de tipo 1, segun se define en el apartado 4.

Cuando la desviacion tipica de la distribucion de pérdidas de las exposiciones de tipo
1 sea superior al 7 % del total de pérdidas en caso de impago por todas las
exposiciones de tipo 1, e inferior o igual al 20 % de ese mismo total, el capital
obligatorio por riesgo de impago de la contraparte en las exposiciones de tipo 1 sera
igual a lo siguiente:

SCR,;, =50

donde ¢ representard la desviacion tipica de la distribucion de pérdidas de las
exposiciones de tipo 1.
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Cuando la desviacion tipica de la distribucion de pérdidas de las exposiciones de tipo
1 sea superior al 20 % del total de pérdidas en caso de impago por todas las
exposiciones de tipo 1, el capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte
en las exposiciones de tipo 1 serd igual al total de pérdidas en caso de impago por
todas las exposiciones de tipo 1.

La desviacion tipica de la distribucion de pérdidas de las exposiciones de tipo 1 serad
igual a lo siguiente:

o=V

donde V representara la varianza de la distribucion de pérdidas de las exposiciones de
tipo 1.

Articulo 201
Varianza de la distribucion de pérdidas de las exposiciones de tipo 1

La varianza de la distribucion de pérdidas de las exposiciones de tipo 1 a que se
refiere el articulo 200, apartado 4, sera igual a la suma de Viyer V Vintra-

Vinter seré igual a lo siguiente:
, ZPDk-(l—PDk)-PDj-(l—PDj)
" &4125-(PD, +PD,)-PD, - PD,

-TLGD, - TLGD,

donde:

(a) la suma abarcara todas las combinaciones posibles (j,k) de las diferentes
probabilidades de impago en exposiciones uninominales de conformidad con el
articulo 199;

(b) TLGD;y TLGDy representaran la suma de las pérdidas en caso de impago por
las exposiciones de tipo 1 de las contrapartes que tengan una probabilidad de
impago PDj y PDk, respectivamente.

Vinra sS€ra igual a lo siguiente:

) _21.5.131)]..(1—1f>Dj)_ZLGD2
intra 25 _ PD] PD/ i

J

donde:

(a) la primera suma abarcara todas las diferentes probabilidades de impago por
exposiciones uninominales con arreglo al articulo 199;

(b) la segunda suma abarcara todas las exposiciones uninominales que tengan una
probabilidad de impago igual a PD;;

(c) LGD; representara la pérdida en caso de impago por la exposicion
uninominal i.
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SUBSECCION 3
EXPOSICIONESDE TIPO 2

Articulo 202
Exposiciones de tipo 2

El capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte en las exposiciones de tipo 2 sera
igual a la pérdida de fondos propios basicos que resultaria de una disminucion instantanea del
valor de las exposiciones de tipo 2 por el siguiente importe:

90% ’ LGD receivables>3months + Z 15% ’ LGDz

donde:

(a) LGD;eceivabies>3months T€presentara el total de pérdidas en caso de impago por todas las
cuentas a cobrar de intermediarios que lleven vencidas mas de tres meses;

(b) la suma abarcard todas las exposiciones de tipo 2 distintas de las cuentas a cobrar de
intermediarios que lleven vencidas mas de tres meses;

(c) LGD,; representara la pérdida en caso de impago por la exposicion i de tipo 2.

SECCION7

M ODULO DE ACTIVOSINTANGIBLES

Articulo 203
El capital obligatorio por riesgo de activos intangibles sera igual a lo siguiente:

SCR =08V,

intangible intangible

donde Vipngiries representara el importe de los activos intangibles reconocidos y valorados de
conformidad con el articulo 12, punto 2.

SECCION 8
RIESGO OPERACIONAL

Articulo 204
1. El capital obligatorio para el modulo de riesgo operacional sera igual a lo siguiente:
SCROpemtiona[ = mln(03 ' BSCR) Op)+ 025 ‘ EXPM
donde:

(a) BSCR representara el capital de solvencia obligatorio basico;
(b)  Op representara el capital obligatorio basico por riesgo operacional;

(¢) Exp, representara el importe de los gastos en que se haya incurrido durante los
doce meses anteriores con respecto a contratos de seguro de vida en los que los
tomadores asuman el riesgo de inversion.

2. El capital obligatorio basico por riesgo operacional se calculard del siguiente modo:

premiums > pprovisionx)

Op = max (Op
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donde:

(@) Oppremiums representara el capital obligatorio por riesgo operacional sobre la
base de las primas devengadas;

(b)  Opprovisions Tepresentara el capital obligatorio por riesgo operacional sobre la
base de las provisiones técnicas.

El capital obligatorio por riesgo operacional sobre la base de las primas devengadas
se calculara del siguiente modo:
0.04- (Earn,if.e - Earny, , )+ 0.03- Earn,,, .,

Oppremiums =<+ max(O;O.()4-(Earn,ife -1.2- pEarnhfe —(Earnhﬁ)f”, -1.2- PEangfefuz )))

+ max(0;0.03 . (Earn —-1.2- pEarn,

non—life on—life

donde:

(a)  Earnyy, representard las primas devengadas durante los doce ultimos meses por
las obligaciones de seguro y reaseguro de vida, sin deducir las primas de los
contratos de reaseguro;

(b) Earnjf. representard las primas devengadas durante los doce ultimos meses
por las obligaciones de seguro y reaseguro de vida en relacién con las cuales
los tomadores asuman el riesgo de inversion, sin deducir las primas de los
contratos de reaseguro;

(¢c)  Earnuonif representara las primas devengadas durante los doce Gltimos meses
por las obligaciones de seguro y reaseguro distinto del de vida, sin deducir las
primas de los contratos de reaseguro;

(d) pEarn;y, representara las primas devengadas durante los doce meses anteriores
a los doce ultimos meses por las obligaciones de seguro y reaseguro de vida,
sin deducir las primas de los contratos de reaseguro;

(e) pEarng,., representarda las primas devengadas durante los doce meses
anteriores a los doce ultimos meses por las obligaciones de seguro y reaseguro
de vida en relacion con las cuales los tomadores asuman el riesgo de inversion,
sin deducir las primas de los contratos de reaseguro;

(f)  pEarnuon.iy. representara las primas devengadas durante los doce meses
anteriores a los doce ultimos meses por las obligaciones de seguro y reaseguro
distinto del de vida, sin deducir las primas de los contratos de reaseguro.

A efectos del presente apartado, las primas devengadas se expresaran en términos
brutos, sin deducir las primas de los contratos de reaseguro.

El capital obligatorio por riesgo operacional sobre la base de las provisiones técnicas
se calculara del siguiente modo:

Oppromions = 0.0045 - max (0; TP]lfe— TP]y(‘e_u] ) + 0.03 - max (0; TPnon_[l'fé)

donde:

(a) TP representara las provisiones técnicas para las obligaciones de seguro y
reaseguro de vida;

(b) TPy representara las provisiones técnicas para las obligaciones de seguro de
vida en relacion con las cuales los tomadores asuman el riesgo de inversion;
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(©)

TPon-iife representara las provisiones técnicas para las obligaciones de seguro y
reaseguro distinto del de vida.

A efectos del presente apartado, las provisiones técnicas no incluiran el margen de
riesgo y se calcularan sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro
y entidades con cometido especial.

SECCION9

AJUSTE DESTINADO A TENER EN CUENTA LA CAPACIDAD DE ABSORCION DE
PERDIDAS DE LASPROVISIONES TECNICAS Y LOSIMPUESTOS DIFERIDOS

Articulo 205
Disposiciones generales

El ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones
técnicas y los impuestos diferidos, a que se refiere el articulo 103, letra c), de la Directiva
2009/138/CE, sera la suma de los siguientes elementos:

(a) el ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas;

(b) el ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de los
impuestos diferidos.

Articulo 206
Ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones
técnicas
1. El ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de las

provisiones técnicas sera igual a lo siguiente:

Adj,, = —max(min(BSCR — nBSCR; FDB),0)

donde:

(a) BSCR representara el capital de solvencia obligatorio basico a que se refiere el
articulo 103, letra a), de la Directiva 2009/138/CE;

(b) nBSCR representara el capital de solvencia obligatorio basico neto a que se
refiere el apartado 2 del presente articulo;

(c) FDB representara las provisiones técnicas sin margen de riesgo en relacion con
futuras prestaciones discrecionales.

2. El capital de solvencia obligatorio basico neto se calculara con arreglo al capitulo V,
seccion 1, subsecciones 1 a 7, con todas las modificaciones siguientes:

(@) cuando el calculo de un moddulo o submoddulo del capital de solvencia
obligatorio basico se base en la incidencia de un escenario en los fondos
propios basicos de las empresas de seguros o reaseguros, el escenario podra
modificar el valor de las futuras prestaciones discrecionales incluidas en las
provisiones técnicas;

(b) los calculos basados en escenarios del mddulo de riesgo de suscripcion del

seguro de vida, el submodulo de riesgo de suscripcion del seguro de
enfermedad SLT, el submodulo de riesgo de catastrofe del seguro de
enfermedad, el mddulo de riesgo de mercado y el modulo de riesgo de impago
de la contraparte, asi como el célculo basado en escenarios previsto en las
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2.

(©)

(d)

letras ¢) y d) tendran en cuenta la incidencia del escenario en las futuras
prestaciones discrecionales incluidas en las provisiones técnicas; se partira para
ello de hipdtesis sobre las futuras decisiones de gestion que se ajusten a lo
dispuesto en el articulo 23;

en lugar del capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte en las
exposiciones de tipo 1 a que se refiere el articulo 189, apartado 1, el calculo se
basara en un capital obligatorio que sea igual a la pérdida de fondos propios
basicos que resultaria de una pérdida instantanea, debido a eventos de impago
relacionados con exposiciones de tipo 1, del importe del capital obligatorio por
riesgo de impago de la contraparte en las exposiciones de tipo 1 a que se refiere
el articulo 189, apartado 1;

cuando las empresas de seguros y reaseguros recurran a un calculo
simplificado a efectos de un capital obligatorio especifico segun lo previsto en
los articulos 91, 92, 93 y 94, el articulo 95, apartados 1 y 2, los articulos 96 y
101, el articulo 103, apartado 1, letras a) y b), o el articulo 104, basaran el
calculo en un capital obligatorio que sea igual a la pérdida de fondos propios
basicos que resultaria de una pérdida instantanea del importe del capital
obligatorio a que se refiera el articulo pertinente y supondran que la pérdida
instantanea se debe al riesgo al que responda el capital obligatorio contemplado
en dicho articulo.

3. A efectos del apartado 2, letra b), las empresas de seguros y reaseguros tendran en
cuenta cualquier restriccion legal, reglamentaria o contractual para la distribucion de
futuras prestaciones discrecionales.

Articulo 207

Ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos

diferidos

1. El ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de los
impuestos diferidos sera igual a la variacion en el valor de los impuestos diferidos de
las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la pérdida instantdnea de un
importe igual a la suma de lo siguiente:

(a)

(b)

(©)

el capital de solvencia obligatorio bésico a que se refiere el articulo 103, letra
a), de la Directiva 2009/138/CE;

el ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de pérdidas de
las provisiones técnicas a que se refiere el articulo 206 del presente
Reglamento;

el capital obligatorio por riesgo operacional a que se refiere el articulo 103,
letra b), de la Directiva 2009/138/CE.

A efectos del apartado 1, los impuestos diferidos se valoraran con arreglo al articulo

15. Cuando la pérdida a que se refiere el apartado 1 provoque un incremento de los
activos por impuestos diferidos, las empresas de seguros y reaseguros no utilizaran
este incremento a efectos del ajuste, salvo que puedan demostrar que estaran
disponibles beneficios futuros de conformidad con el articulo 15, apartado 3,
teniendo en cuenta la magnitud de la pérdida a que se refiere el apartado 1 y su
incidencia en la situacidn financiera actual y futura de la empresa.
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A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, una disminucion de los pasivos por
impuestos diferidos o un incremento de los activos por impuestos diferidos dardn
lugar a un ajuste negativo destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion de
pérdidas de los impuestos diferidos.

Cuando el calculo del ajuste con arreglo al apartado 1 arroje una variacioén positiva
de los impuestos diferidos, el ajuste serd nulo.

Cuando sea necesario atribuir la pérdida a que se refiere el apartado 1 a sus causas
con el fin de calcular el ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de absorcion
de pérdidas de los impuestos diferidos, las empresas de seguros y reaseguros
atribuiran la pérdida a los riesgos cubiertos por el capital de solvencia obligatorio
basico y el capital obligatorio por riesgo operacional. La atribucién serd coherente
con la contribucion al capital de solvencia obligatorio béasico de los modulos y
submoédulos de la formula estandar. Si una empresa de seguros o reaseguros utiliza
un modelo interno parcial y el ajuste destinado a tener en cuenta la capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas y los impuestos diferidos no entra
en el ambito de aplicacion del modelo, la atribucion sera coherente con la
contribucion al capital de solvencia obligatorio basico de los modulos y submodulos
de la férmula estdndar que queden fuera del ambito de aplicacion del modelo.

SECCION 10
TECNICASDE REDUCCION DEL RIESGO

Articulo 208
Meétodos e hipotesis

Cuando las empresas de seguros o reaseguros transfieran riesgos de suscripcion por
medio de contratos de reaseguro o entidades con cometido especial que cumplan los
requisitos establecidos en los articulos 209, 211 y 213, y cuando estos acuerdos
ofrezcan proteccion en varios de los calculos basados en escenarios previstos en el
titulo I, capitulo V, secciones 2, 3 y 4, los efectos de reduccion del riesgo de estos
acuerdos contractuales se asignaran a los célculos basados en escenarios de modo
que, sin ningun doble cémputo, se tenga en cuenta el efecto econdémico de la
proteccion ofrecida. En particular, el efecto economico de la proteccion ofrecida se
tendrad en cuenta al determinar la pérdida de fondos propios basicos en los célculos
basados en escenarios.

Cuando las empresas de seguros o reaseguros transfieran riesgos de suscripcion por
medio de un reaseguro limitado, segin se define en el articulo 210, apartado 3, de la
Directiva 2009/138/CE, que cumpla los requisitos establecidos en los articulos 209,
211 y 213 del presente Reglamento, estos contratos se reconoceran en los célculos
basados en escenarios previstos en el titulo I, capitulo V, secciones 2, 3 y 4, del
presente Reglamento solo en la medida en que el riesgo de suscripcion se transfiera a
la contraparte del contrato. No obstante lo dispuesto en la frase anterior, el reaseguro
limitado o los acuerdos similares, cuando la falta de transferencia efectiva de riesgo
sea comparable a la del reaseguro limitado, no se tendran en cuenta a efectos de
determinar las medidas de volumen del riesgo de prima y de reserva de conformidad
con los articulos 116 y 147, ni a efectos de calcular parametros propios de la empresa
de conformidad con la seccion 13 del presente capitulo.
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Articulo 209
Criterios cualitativos

Al calcular el capital de solvencia obligatorio bésico, las empresas de seguros o
reaseguros solo tendran en cuenta las técnicas de reduccion del riesgo a que se refiere
el articulo 101, apartado 5, de la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todos los
criterios cualitativos siguientes:

(a) que los acuerdos contractuales y la transferencia del riesgo sean juridicamente
eficaces y exigibles en todos los territorios pertinentes;

(b) que la empresa de seguros o reaseguros haya adoptado todas las medidas
adecuadas para garantizar la eficacia del acuerdo y subsanar los riesgos que
lleve aparejados;

(c) que la empresa de seguros o reaseguros pueda comprobar de manera
permanente la eficacia del acuerdo y los riesgos conexos;

(d) que, en caso de impago, insolvencia o quiebra de una contraparte u otros
eventos de crédito contemplados en la documentacion del acuerdo, la empresa
de seguros o reaseguros tenga un crédito directo frente a dicha contraparte;

(¢) que no haya doble computo de los efectos de reduccion del riesgo en los fondos
propios y el célculo del capital de solvencia obligatorio, o dentro del célculo
del capital de solvencia obligatorio.

Solo se tendran integramente en cuenta en el capital de solvencia obligatorio basico
las técnicas de reduccion del riesgo que estén vigentes durante al menos los doce
meses siguientes y que cumplan los criterios cualitativos establecidos en la presente
seccion. En todos los demas casos, el efecto de reduccion del riesgo de las técnicas
de reduccion del riesgo que estén vigentes durante un periodo inferior a doce meses y
que cumplan los criterios cualitativos establecidos en la presente seccion se tendra en
cuenta en el capital de solvencia obligatorio basico en proporcién a la duracion total
de la exposicion al riesgo o al periodo durante el cual esté¢ vigente la técnica de
reduccion del riesgo, cuando este sea mas breve.

Cuando los acuerdos contractuales que rijan las técnicas de reduccion del riesgo
vayan a estar vigentes durante un periodo inferior a los doce meses siguientes y la
empresa de seguros o reaseguros tenga la intencion de sustituir la técnica de
reduccion del riesgo en el momento de su expiracion por un acuerdo similar, dicha
técnica se tendrd integramente en cuenta en el capital de solvencia obligatorio basico
siempre que se cumplan todos los criterios cualitativos siguientes:

(a) que la empresa de seguros o reaseguros cuente con una politica escrita sobre la
sustitucion de dicha técnica de reduccion del riesgo;

(b) que la frecuencia de sustitucion de la técnica de reduccion del riesgo no sea
superior a una vez por trimestre;

(¢) que la sustitucion de la técnica de reduccion del riesgo no dependa de ningin
hecho futuro ajeno al control de la empresa de seguros o reaseguros; cuando la
sustitucion de la técnica de reduccion del riesgo dependa de cualquier hecho
futuro que esté bajo el control de la empresa de seguros o reaseguros, deberan
documentarse claramente las condiciones en la politica escrita a que se refiere
la letra a);
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(d) que la sustitucion de la técnica de reduccion del riesgo sea realista a la luz de
las sustituciones que la empresa de seguros o reaseguros haya realizado
anteriormente, y coherente con su estrategia y sus practicas empresariales
actuales;

() que el riesgo de que la técnica de reduccion del riesgo no pueda sustituirse
debido a una ausencia de liquidez en el mercado no sea significativo;

(f) que el riesgo de que el coste de sustitucion de la técnica de reduccion del riesgo
se incremente durante los doce meses siguientes quede reflejado en el capital
de solvencia obligatorio;

(g) que la sustitucion de la técnica de reduccion del riesgo no sea contraria a los
requisitos que se apliquen a las futuras decisiones de gestion segun lo previsto
en el articulo 23, apartado 5.

Articulo 210
Transferencia efectiva del riesgo

Los acuerdos contractuales que rijan la técnica de reduccion del riesgo garantizaran
que el alcance de la cobertura que proporcione esta técnica y la transferencia del
riesgo se defina claramente y sea incontestable.

El acuerdo contractual no dard lugar a un riesgo de base significativo ni a la creacion
de otros riesgos, salvo que ello se refleje en el calculo del capital de solvencia
obligatorio.

El riesgo de base sera significativo si da lugar a una comunicacion errénea del efecto
de reduccion del riesgo sobre el capital de solvencia obligatorio béasico de la empresa
de seguros o reaseguros que pueda influir en la toma de decisiones o el criterio del
destinatario de la informacion, incluidas las autoridades de supervision.

La eficacia y exigibilidad juridica de los acuerdos contractuales y la transferencia del
riesgo en todos los territorios pertinentes, con arreglo al articulo 209, apartado 1,
letra a), se determinara sobre la base de lo siguiente:

(a) el hecho de que el acuerdo contractual esté o no sujeto a cualquier condicidén
que pueda perjudicar la transferencia efectiva del riesgo, y cuya materializacion
quede fuera del control directo de la empresa de seguros o reaseguros;

(b) el hecho de que existan o no operaciones conexas que puedan perjudicar la
transferencia efectiva del riesgo.

Articulo 211

Técnicas de reduccion del riesgo que recurran a contratos de reaseguro o entidades con

cometido especial

Cuando las empresas de seguros o reaseguros transfieran riesgos de suscripcion por
medio de contratos de reaseguro o entidades con cometido especial, y con el fin de
que tengan en cuenta la técnica de reduccion del riesgo en el capital de solvencia
obligatorio basico, deberdn cumplirse los criterios cualitativos establecidos en los
articulos 209 y 210 y los establecidos en los apartados 2 a 6.

En el caso de los contratos de reaseguro, la contraparte debera ser cualquiera de las
siguientes:
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(a) una empresa de seguros o reaseguros que cumpla el capital de solvencia
obligatorio;

(b) una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais, situada en un pais cuyo
régimen de solvencia se considere equivalente o temporalmente equivalente al
previsto en la Directiva 2009/138/CE, de conformidad con su articulo 172, y
que cumpla los requisitos de solvencia de dicho tercer pais;

(c) una empresa de seguros o reaseguros de un tercer pais, que no esté situada en
un pais cuyo régimen de solvencia se considere equivalente o temporalmente
equivalente al previsto en la Directiva 2009/138/CE, de conformidad con su
articulo 172, y a la que se haya asignado un grado 3 o superior de calidad
crediticia con arreglo al capitulo II, seccién 1, del presente titulo.

Cuando una contraparte de un contrato de reaseguro sea una empresa de seguros o
reaseguros que deje de cumplir el capital de solvencia obligatorio tras celebrarse el
contrato de reaseguro, la proteccion que ofrezca la técnica de reduccion del riesgo de
seguro podra reconocerse parcialmente, siempre que la empresa de seguros o
reaseguros pueda demostrar que la contraparte ha presentado un plan de recuperacion
realista a sus autoridades de supervision y que volverd a cumplirse el capital de
solvencia obligatorio en el plazo definido en el plan de recuperacion a que se refiere
el articulo 138 de la Directiva 2009/138/CE. A estos fines, el efecto de la técnica de
reduccion del riesgo se reducird en el porcentaje en que se haya incumplido el capital
de solvencia obligatorio.

Cuando se transfiera el riesgo a una entidad con cometido especial, deberan
cumplirse los requisitos previstos en el articulo 211, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE para tener en cuenta la técnica de reduccion del riesgo en el capital de
solvencia obligatorio basico; cuando, después de haberse celebrado el acuerdo, deje
de cumplirse plenamente el requisito de que la entidad con cometido especial esté
integramente financiada, la proteccion ofrecida por la técnica de reduccion del riesgo
de seguro podra reconocerse parcialmente, siempre que la empresa de seguros o
reaseguros pueda demostrar que el requisito de financiacion integra volverd a
cumplirse en el plazo de tres meses; a estos fines, el efecto de la técnica de reduccion
del riesgo se reduciré en el porcentaje de la exposicion maxima agregada al riesgo de
la entidad con cometido especial, segun lo previsto en el articulo 326 del presente
Reglamento, que no esté cubierta por los activos de dicha entidad o en un importe
equivalente cuando sea aplicable el articulo 211, apartado 3, de la Directiva
2009/138/CE.

Cuando se transfiera el riesgo a una entidad con cometido especial contemplada en el
articulo 211, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE, la técnica de reduccion del
riesgo solo se tendra en cuenta en el capital de solvencia obligatorio basico cuando la
legislacion del Estado miembro sea equivalente a lo previsto en el articulo 211,
apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE y la entidad con cometido especial se atenga
a esa legislacion.

Cuando se transfiera el riesgo a una entidad con cometido especial regulada por una
autoridad de supervision de un tercer pais, la técnica de reduccion del riesgo solo se
tendra en cuenta en el capital de solvencia obligatorio basico cuando la entidad con
cometido especial cumpla requisitos equivalentes a los previstos en el articulo 211,
apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.
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Articulo 212
Técnicas financieras de reduccion del riesgo

Cuando las empresas de seguros o reaseguros transfieran el riesgo, con el fin de que
la técnica de reduccion del riesgo se tenga en cuenta en el capital de solvencia
obligatorio basico en casos distintos de los contemplados en el articulo 211,
incluyendo las transferencias mediante la compra o emisiéon de instrumentos
financieros, deberan cumplirse los criterios cualitativos establecidos en los apartados
2 a 5, ademas de los establecidos en los articulos 209 y 210.

La técnica de reduccion del riesgo sera coherente con la politica escrita de la empresa
de seguros o reaseguros sobre gestion de riesgos, segun lo previsto en el articulo 44,
apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.

La empresa de seguros o reaseguros habrd de poder valorar de manera fiable los
activos y los pasivos a los que se aplique la técnica de reduccion del riesgo y, cuando
esta técnica incluya la utilizacion de instrumentos financieros, los propios
instrumentos financieros, con arreglo al articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

Cuando la técnica de reduccion del riesgo incluya la utilizacion de instrumentos
financieros, debera haberse asignado a estos un grado 3 o superior de calidad
crediticia de conformidad con el capitulo I, seccion 2, del presente titulo.

Cuando la técnica de reduccion del riesgo no consista en un instrumento financiero,
debera haberse asignado a las contrapartes de dicha técnica un grado 3 o superior de
calidad crediticia de conformidad con el capitulo I, seccion 2, del presente titulo.

Articulo 213
Consideracion de las contrapartes

En el supuesto de que no se cumplan los criterios cualitativos previstos en el articulo
211, apartado 1, y el articulo 212, apartados 3 y 4, las empresas de seguros y
reaseguros solo tendran en cuenta las técnicas de reduccion del riesgo al calcular el
capital de solvencia obligatorio bésico cuando se cumpla uno de los siguientes
criterios:

(a) que la técnica de reduccion del riesgo cumpla los criterios cualitativos
establecidos en los articulos 209 y 210 y el articulo 212, apartados 1y 2, y
existan acuerdos de garantia real que cumplan los criterios del articulo 214;

(b) que la técnica de reduccion del riesgo vaya acompafiada de otra técnica de
reduccion del riesgo, la cual, al considerarse en conjuncién con la primera,
cumpla los criterios cualitativos previstos en los articulos 209 y 210 y el
articulo 212, apartados 1 y 2, y las contrapartes de la otra técnica cumplan los
criterios previstos en el articulo 211, apartado 1, y el articulo 212, apartados 3
y 4.

A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, letra a), del presente articulo, cuando el
valor de la garantia real, de conformidad con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE, sea inferior a la exposicion total al riesgo, el acuerdo de garantia real
solo se tendra en cuenta en la medida en que la garantia cubra la exposicion al riesgo.
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Articulo 214
Acuerdos de garantia real

En el célculo del capital de solvencia obligatorio basico, los acuerdos de garantia real
solo se reconoceran cuando, ademas de los criterios cualitativos de los articulos 209
y 210, se cumplan los siguientes:

(a)

(b)

(©)

(d)

que la empresa de seguros o reaseguros que transfiera el riesgo tenga derecho a
liquidar o retener oportunamente la garantia real en caso de impago,
insolvencia o quiebra, u otro evento de crédito en relacion con la contraparte;

que exista suficiente certidumbre en cuanto a la proteccion que ofrece la
garantia real por uno de los siguientes motivos:

1)  que tenga una calidad crediticia suficiente y una liquidez suficiente y su
valor sea suficientemente estable;

il)  que esté garantizada por una contraparte distinta de las contempladas en
el articulo 187, apartado 5, y el articulo 184, apartado 2, a la que se haya
asignado un factor de riesgo del 0% en relacion con el riesgo de
concentracion;

que no haya una correlacion positiva significativa entre la calidad crediticia de
la contraparte y el valor de la garantia real;

que la garantia real no consista en valores emitidos por la contraparte o por una
empresa vinculada a dicha contraparte.

Cuando un acuerdo de garantia real se ajuste a la definicion del articulo 1, punto 26,
letra b), y se refiera a una garantia real mantenida por un custodio u otro tercero, la
empresa de seguros o reaseguros velara por el cumplimiento de todos los criterios
siguientes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

que el custodio u otro tercero de que se trate separe los activos mantenidos
como garantia real de sus propios activos;

que los activos separados se mantengan en una entidad de depdsito a la que se
haya asignado un grado 3 o superior de calidad crediticia de conformidad con
el capitulo I, seccion 2, del presente titulo;

que los activos separados sean identificables individualmente y solo puedan
cambiarse o sustituirse con el consentimiento de la empresa de seguros o
reaseguros o de una persona que actie como fiduciario en relacién con los
intereses de la empresa de seguros o reaseguros en tales activos;

que la empresa de seguros o reaseguros tenga derecho (o sea beneficiaria de un
fideicomiso cuyo fiduciario tenga derecho) a liquidar o retener oportunamente
los activos separados en caso de impago, insolvencia o quiebra, u otro evento
de crédito que afecte al custodio u otro tercero que mantenga la garantia real
por cuenta de la contraparte;

que los activos separados no se utilicen para pagar a cualquier persona que no
sea la empresa de seguros o reaseguros o las personas que esta ordene, ni para
aportar garantias reales en su favor.
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Articulo 215
Garantias personales

En el célculo del capital de solvencia obligatorio basico, las garantias personales solo se
reconoceran cuando asi se establezca explicitamente en el presente capitulo y cuando, ademas
de los criterios cualitativos previstos en los articulos 209 y 210, se cumplan los siguientes:

(a) que la garantia personal ofrezca una proteccion directa del crédito;
(b) que el alcance de la proteccion del crédito se defina claramente y sea incontestable;
(c) que la garantia personal no contenga ninguna cldusula cuyo cumplimiento quede

fuera del control directo del prestamista y que:
1)  permita al proveedor de la proteccion cancelarla unilateralmente;

ii)  incremente el coste efectivo de la proteccion como resultado de un deterioro de
la calidad crediticia de la exposicion protegida;

iii) pueda eximir al proveedor de la proteccion de la obligacion de pagar
oportunamente en caso de que el deudor original no efectiie cualquier pago
adeudado;

iv)  pueda permitir que el proveedor de la proteccion reduzca el vencimiento de la
proteccion del crédito;

(d) que, en caso de impago, insolvencia o quiebra u otro evento de crédito relativo a la
contraparte, la empresa de seguros o reaseguros tenga derecho a emprender acciones
oportunamente contra el garante por cualquier suma adeudada en virtud del crédito
con respecto al cual se ofrezca la proteccion, y el pago por parte del garante no esté
supeditado a que la empresa de seguros o reaseguros emprenda previamente acciones
contra el deudor;

(e) que la garantia personal sea una obligacion explicitamente documentada que asuma
el garante;
) que la garantia personal cubra los pagos ordinarios de todo tipo que el deudor esté
obligado a efectuar en relacion con el crédito.
SECCION 11

FONDOS DE DISPONIBILIDAD LIMITADA

Articulo 216
Calculo del capital de solvencia obligatorio en el caso de los fondos de disponibilidad
limitada y las carteras sujetas a ajuste por casamiento

1. En el caso de los fondos de disponibilidad limitada determinados de conformidad
con el articulo 81, apartado 1, del presente Reglamento o en caso de que las empresas
de seguros o reaseguros hayan recibido la aprobacién para aplicar un ajuste por
casamiento a la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo, de conformidad
con el articulo 77 ter de la Directiva 2009/138/CE, las empresas de seguros y
reaseguros ajustaran el calculo del capital de solvencia obligatorio siguiendo el
método establecido en el articulo 217 del presente Reglamento.

2. No obstante, cuando una empresa de seguros o reaseguros haya recibido la
aprobacion de las autoridades de supervision para aplicar lo dispuesto en el articulo
304 de la Directiva 2009/138/CE a fondos de disponibilidad limitada, no ajustara el
calculo de conformidad con el articulo 217 del presente Reglamento, sino que basara
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el calculo en la hipotesis de una diversificacion integra entre los activos y pasivos de
los fondos de disponibilidad limitada y el resto de la empresa.

Articulo 217

Meétodo de calculo del capital de solvencia obligatorio en relacion con los fondos de

disponibilidad limitada y las carteras sujetas a ajuste por casamiento

Las empresas de seguros y reaseguros calcularan un capital de solvencia obligatorio
nocional por cada fondo de disponibilidad limitada y cada cartera sujeta a ajuste por
casamiento, asi como para la parte restante de la empresa, como si dichos fondos de
disponibilidad limitada y carteras sujetas a ajuste por casamiento y la parte restante
de la empresa fueran empresas separadas.

Las empresas de seguros y reaseguros calcularan su capital de solvencia obligatorio
como la suma del capital de solvencia obligatorio nocional correspondiente a cada
fondo de disponibilidad limitada y cada cartera sujeta a ajuste por casamiento y a la
parte restante de la empresa.

Cuando el calculo del capital obligatorio en relacion con un médulo o submdédulo de
riesgo del capital de solvencia obligatorio basico se base en la incidencia de un
escenario en los fondos propios basicos de la empresa de seguros o reaseguros, se
calculard la incidencia del escenario en los fondos propios basicos al nivel del fondo
de disponibilidad limitada y la cartera sujeta a ajuste por casamiento y de la parte
restante de la empresa.

Los fondos propios bésicos al nivel del fondo de disponibilidad limitada o la cartera
sujeta a ajuste por casamiento serdn los elementos restringidos de fondos propios que
se ajusten a la definicion de los fondos propios basicos establecida en el articulo 88
de la Directiva 2009/138/CE.

Cuando existan mecanismos de participacion en beneficios en el fondo de
disponibilidad limitada, las empresas de seguros y reaseguros aplicaran el siguiente
enfoque al ajustar el capital de solvencia obligatorio:

(a) cuando el calculo a que se refiere el apartado 3 provoque un incremento de los
fondos propios basicos al nivel del fondo de disponibilidad limitada, la
variacion estimada de dichos fondos propios basicos se ajustara para reflejar la
existencia de mecanismos de participacion en beneficios en el fondo de
disponibilidad limitada; en este caso, el ajuste en la variacion de los fondos
propios basicos del fondo de disponibilidad limitada correspondera al importe
en que se incrementen las provisiones técnicas debido a la futura distribucién
esperada a los tomadores de seguros o beneficiarios de dicho fondo de
disponibilidad limitada;

(b) cuando el calculo a que se refiere el apartado 3 provoque una disminucion de
los fondos propios basicos al nivel del fondo de disponibilidad limitada, la
variacion estimada de dichos fondos propios basicos a efectos del calculo del
capital de solvencia obligatorio basico neto, a que se refiere el articulo 206,
apartado 2, se ajustara para reflejar la reduccion de las futuras prestaciones
discrecionales pagaderas a los tomadores de seguros o beneficiarios de dicho
fondo de disponibilidad limitada; el ajuste no superara el importe de las futuras
prestaciones discrecionales dentro del fondo de disponibilidad limitada.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1, al calcular el capital de solvencia
obligatorio nocional por cada fondo de disponibilidad limitada y cada cartera sujeta a
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ajuste por casamiento se utilizaran los célculos basados en el escenario que tenga un
efecto mas negativo sobre los fondos propios basicos de la empresa en su conjunto.

A efectos de la determinacion del escenario que tenga un efecto mas negativo sobre
los fondos propios bésicos de la empresa en su conjunto, la empresa calculara
primero la suma de los resultados de la incidencia de los escenarios en los fondos
propios basicos al nivel de cada fondo de disponibilidad limitada y cada cartera
sujeta a ajuste por casamiento, con arreglo a los apartados 3 y 5. Los totales al nivel
de cada fondo de disponibilidad limitada y cada cartera sujeta a ajuste por
casamiento se sumaran entre si y con los resultados de la incidencia de los escenarios
en los fondos propios bésicos de la parte restante de la empresa de seguros o
reaseguros.

El capital de solvencia obligatorio nocional por cada fondo de disponibilidad
limitada y cada cartera sujeta a ajuste por casamiento se determinara agregando los
capitales obligatorios correspondientes a cada submddulo y médulo de riesgo del
capital de solvencia obligatorio basico.

Las empresas de seguros y reaseguros supondran que no hay diversificacion de
riesgos entre cada uno de los fondos de disponibilidad limitada y cada una de las
carteras sujetas a ajuste por casamiento y la parte restante de la empresa de seguros o
reaseguros.

SECCION 12
PARAMETROSESPECIFICOSDE LA EMPRESA

Articulo 218

Subconjunto de parametros generales que podran sustituirse por parametros especificos de la

empresa

El subconjunto de parametros generales que podran ser sustituidos por parametros
especificos de la empresa segun lo previsto en el articulo 104, apartado 7, de la
Directiva 2009/138/CE comprendera los siguientes parametros:

(a) en el submddulo de riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del de vida,
y en lo que respecta a cada segmento previsto en el anexo II del presente
Reglamento:

i)  la desviacion tipica del riesgo de prima en el seguro distinto del de vida
segin lo previsto en el articulo 117, apartado 2, letra a), del presente
Reglamento;

i1)  la desviacion tipica del riesgo de prima bruto en el seguro distinto del de
vida segun lo previsto en el articulo 117, apartado 3, del presente
Reglamento;

iii) el factor de ajuste por el reaseguro no proporcional segin lo previsto en
el articulo 117, apartado 3, del presente Reglamento, siempre que haya
un contrato de reaseguro de exceso de pérdida reconocible para dicho
segmento con arreglo a lo establecido en el apartado 2 del presente
articulo;

iv) la desviacion tipica del riesgo de reserva en el seguro distinto del de vida
segun lo previsto en el articulo 117, apartado 2, letra b), del presente
Reglamento;
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(b)

(©)

(d)

en el submodulo de riesgo de revision del seguro de vida, el incremento del
importe de las prestaciones de renta a que se refiere el articulo 141 del presente
Reglamento, siempre que las rentas que englobe dicho submoédulo no estén
sujetas a un riesgo de inflacion significativo;

en el submoddulo de riesgo de prima y de reserva del seguro de enfermedad
NSLT, y en lo que respecta a cada segmento previsto en el anexo XIV del
presente Reglamento:

1)  la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad NSLT
segun lo previsto en el articulo 148, apartado 2, letra a), del presente
Reglamento;

i1)  la desviacion tipica del riesgo de prima bruto del seguro de enfermedad
NSLT segtn lo previsto en el articulo 148, apartado 3, del presente
Reglamento;

ii1) el factor de ajuste por el reaseguro no proporcional segin lo previsto en
el articulo 148, apartado 3, del presente Reglamento, siempre que haya
un contrato de reaseguro de exceso de pérdida reconocible para dicho
segmento con arreglo a lo establecido en el apartado 2;

iv) la desviacion tipica del riesgo de reserva del seguro de enfermedad NSLT
segun lo previsto en el articulo 148, apartado 2, letra b), del presente
Reglamento;

en el submoddulo de riesgo de revision del seguro de enfermedad, el incremento
del importe de las prestaciones de renta a que se refiere el articulo 158 del
presente Reglamento, siempre que las rentas que englobe dicho submdédulo no
estén sujetas a un riesgo de inflacion significativo.

Las empresas de seguros y reaseguros no sustituirdn a un tiempo los parametros
generales a que se refiere la letra a), incisos ii) y iii), del mismo segmento ni los
parametros generales a que se refiere la letra c), incisos ii) y iii), del mismo
segmento.

Se considerard que un contrato de reaseguro de exceso de pérdida para un segmento
es reconocible siempre que cumpla las siguientes condiciones:

(a)

(b)

(c)

(d)

que ofrezca, en la medida en que las pérdidas de la empresa cedente durante un
periodo especificado derivadas de siniestros individuales o de todos los
siniestros en el marco de una misma poéliza sean mayores que una determinada
retencion, una indemnizacion completa por tales pérdidas hasta un limite
especificado o sin limite alguno;

que cubra todos los siniestros que la empresa de seguros o reaseguros pueda
registrar en el segmento o grupos de riesgo homogéneo dentro del segmento
durante los doce meses siguientes;

que permita un nimero de reinstalaciones suficiente para garantizar que queden
cubiertas todas las declaraciones de siniestros multiples registrados durante los
doce meses siguientes;

que se atenga a los requisitos senalados en los articulos 209 a 211 y 213.

A efectos del presente articulo, el «contrato de reaseguro de exceso de pérdida»
designara también los acuerdos con entidades con cometido especial que prevean una
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transferencia de riesgo equivalente a la de un contrato de reaseguro de exceso de
pérdida.

Cuando las empresas de seguros o reaseguros hayan celebrado varios contratos de
reaseguro de exceso de pérdida, cada uno de los cuales cumpla los requisitos
sefalados en el apartado 2, letra d), y que cumplan conjuntamente los requisitos
previstos en el apartado 2, letras a) a c¢), su combinacién se considerara un Unico
contrato de reaseguro de exceso de pérdida reconocible.

A efectos de lo previsto en el apartado 1, letras b) y d), se considerard que el riesgo
de inflacion es significativo cuando el hecho de pasarlo por alto en el céalculo del
capital obligatorio por riesgo de revision pueda influir en la toma de decisiones o el
criterio de los usuarios de dicha informacidn, incluidas las autoridades de
supervision.

Articulo 219
Criterios aplicables a los datos

Los datos utilizados para calcular los pardmetros especificos de la empresa solo se
considerardn completos, exactos y adecuados cuando se cumplan los siguientes
criterios:

(a) que los datos satisfagan las condiciones sefialadas en el articulo 19, apartados 1
a 3, y la empresa de seguros o reaseguros cumpla en relacion con dichos datos
los requisitos establecidos en el articulo 19, apartado 4, entendiéndose que
cualquier referencia al calculo de las provisiones técnicas sera una referencia al
calculo del parametro especifico de la empresa;

(b) que los datos puedan incorporarse a los métodos normalizados;

(¢) que los datos no impidan que la empresa de seguros o reaseguros cumpla los
requisitos previstos en el articulo 101, apartado 3, de la Directiva 2009/13/CE;

(d) que los datos cumplan cualquier requisito adicional que sea necesario para
utilizar cada método normalizado;

(e) que los datos y su proceso de elaboracion, incluidos los aspectos siguientes,
estén exhaustivamente documentados:

1) la recogida de datos y el andlisis de su calidad; la documentacion
requerida incluird un repertorio de los datos, especificando su fuente, sus
caracteristicas y su utilizacion, asi como las especificaciones de recogida,
tratamiento y aplicacion de los datos;

i1)  la eleccion de las hipdtesis utilizadas en la elaboracion y el ajuste de los
datos, incluidos los ajustes con respecto a los siniestros de catastrofes y
reaseguro y la asignacion de gastos; la documentacion requerida incluira
un repertorio de todas las hipotesis pertinentes en las que se base el
calculo de las provisiones técnicas, asi como una justificacion de la
eleccion de dichas hipdtesis;

i) la seleccidon y aplicacion de métodos actuariales y estadisticos para la
elaboracion y el ajuste de los datos;

iv) la validacion de los datos.

Cuando se utilicen datos externos, estos deberdn cumplir los siguientes criterios
adicionales:
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(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

que el proceso de recogida de los datos sea transparente, verificable y conocido
por la empresa de seguros o reaseguros que utilice los datos para calcular sus
parametros especificos basandose en ellos;

que, cuando los datos procedan de diferentes fuentes, las hipdtesis formuladas
para su recogida, tratamiento y aplicacion garanticen la comparabilidad de los
datos;

que los datos procedan de empresas de seguros y reaseguros cuyo perfil de
negocio y de riesgo sea similar al de la empresa de seguros o reaseguros cuyos
parametros especificos se calculen a partir de estos datos;

que las empresas que utilicen los datos externos puedan verificar que existen
pruebas estadisticas suficientes de que las distribuciones de probabilidad
subyacentes a sus propios datos y las de los datos externos subyacentes tienen
un grado elevado de similitud, en particular con respecto al nivel de volatilidad
que reflejen;

que los datos externos solo comprendan datos de empresas con un perfil de
riesgo similar y este perfil de riesgo sea similar al de la empresa que utilice los
datos, y en particular que los datos externos comprendan datos de empresas
cuya naturaleza empresarial y perfil de riesgo con respecto a los datos externos
sean similares y en relacion con los cuales haya pruebas estadisticas suficientes
de un elevado grado de homogeneidad entre las distribuciones de probabilidad
subyacentes a los datos externos.

Articulo 220

Métodos normalizados para calcular los parametros especificos de la empresa

Cuando las empresas de seguros y reaseguros calculen sus parametros especificos,
utilizaran para cada parametro los métodos normalizados previstos en el anexo XVII,
del siguiente modo:

(a)

(b)

(©)

(d)

el método del riesgo de prima para los parametros especificos de la empresa en
sustitucion de los parametros generales a que se refiere el articulo 218,
apartado 1, letra a), incisos 1) y ii), y letra c), incisos 1) y ii);

el método del riesgo de reserva 1 o el método de riesgo de reserva 2 para los
pardmetros especificos de la empresa en sustitucion de los parametros
generales a que se refiere el articulo 218, apartado 1, letra a), inciso iv), y letra
¢), Inciso iv);

el método del reaseguro no proporcional para los pardmetros especificos de la
empresa en sustitucion de los pardmetros generales a que se refiere el articulo
218, apartado 1, letra a), inciso iii), y letra ¢), inciso iii);

el método del riesgo de revision para los pardmetros especificos de la empresa
en sustitucion de los parametros generales a que se refiere el articulo 218,
apartado 1, letras b) y d).

Cuando la empresa pueda utilizar mas de un método normalizado, se utilizara el
método que ofrezca el resultado mas preciso a efectos de cumplir los requisitos de
calibracion previstos en el articulo 101, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE.

No obstante, cuando la empresa no pueda demostrar la mayor precision de los
resultados de un método normalizado con respecto a los demas métodos
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normalizados para calcular un pardmetro especifico de la empresa, se utilizara el
método que ofrezca el resultado mas prudente.

SECCION 13
PROCEDIMIENTO PARA ACTUALIZAR LOSPARAMETROSDE CORRELACION

Articulo 221

1. Las autoridades de supervision recopilaran los datos cuantitativos especificos de las
empresas que resulten necesarios para determinar las dependencias entre los riesgos a
que se refiere el articulo 309, apartado 8, y los facilitaran anualmente a la AESPJ con
vistas a actualizar los pardmetros de correlacion.

2. La AESPJ podra analizar los datos a que se refiere el apartado 1 a fin de emitir un
dictamen sobre la actualizacion de los parametros de correlacion.

CAPITULO VI
CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO - MODELOSINTERNOS
COMPLETOSY PARCIALES

SECCION 1
DEFINICIONES

Articulo 222
Importancia relativa

A efectos del presente capitulo, una modificaciéon o un error en los resultados del modelo
interno, incluido el capital de solvencia obligatorio, o en los datos utilizados en el modelo
interno se consideraran significativos cuando puedan influir en la toma de decisiones o el
criterio de los usuarios de dicha informacion, incluidas las autoridades de supervision.

SECCION 2
PRUEBA DE UTILIZACION

Articulo 223
Utilizacion del modelo interno

Previa solicitud de las autoridades de supervision, las empresas de seguros y reaseguros
explicaran las diferentes aplicaciones de su modelo interno y la forma en que garantizan la
coherencia entre los diferentes resultados cuando el modelo interno se utilice para diferentes
fines. Cuando las empresas de seguros y reaseguros decidan no utilizar el modelo interno en
relacion con una parte del sistema de gobernanza, en particular para la cobertura de
cualesquiera riesgos significativos, explicaran esta decision.
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Articulo 224
Adecuacion a la actividad

Las empresas de seguros y reaseguros garantizaran que el disefio del modelo interno se adapte
a sus actividades del siguiente modo:

(a)

(b)

(©)

(d)

los enfoques de modelizacion reflejaran la naturaleza, el volumen y la complejidad
de los riesgos inherentes a las actividades de la empresa incluidos en el dmbito del
modelo interno;

los resultados del modelo interno y el contenido de la informacién presentada a nivel
interno y externo por la empresa seran coherentes;

el modelo interno permitird obtener resultados con un nivel de desagregacion
suficiente para desempefiar una funcion importante en las decisiones de gestion
pertinentes de la empresa; como minimo, los resultados del modelo interno
diferenciaran entre lineas de negocio, entre categorias de riesgo y entre segmentos
principales de actividad;

la politica de modificacion del modelo interno prevera que este se ajuste en funcion
de las variaciones en el &mbito o la naturaleza de las actividades de la empresa.

Articulo 225
Comprension del modelo interno

El 6rgano de administracidon, direccion o supervision de la empresa de seguros o
reaseguros y las demads personas que dirijan de manera efectiva la empresa deberan
ser capaces de demostrar, previa solicitud de las autoridades de supervision, una
comprension global del modelo interno que incluird el conocimiento de todos los
aspectos siguientes:

(a) la estructura del modelo interno y la forma en que el modelo se adapta a la
actividad y se integra en el sistema de gestion de riesgos de la empresa de
Seguros o reaseguros;

(b) el ambito y los fines del modelo interno y los riesgos que este cubre o no cubre;
(c) lametodologia general que se aplica en los calculos del modelo interno;

(d) las limitaciones del modelo interno;

(e) los efectos de diversificacion que se tienen en cuenta en el modelo interno.

Las personas que dirijjan de manera efectiva la empresa deberan ser capaces de
demostrar una comprension suficientemente detallada de las partes del modelo
interno que se utilicen en su esfera de responsabilidad.

Articulo 226
Apoyo a la toma de decisiones e integracion con la gestion de riesgos

Solo se considerard que un modelo interno se utiliza extensamente y desempefia una funcion
importante en el sistema de gobernanza de una empresa de seguros o reaseguros cuando
cumpla todas las condiciones siguientes:

(a)

que el modelo interno respalde los procesos de toma de decisiones pertinentes de la
empresa, incluido el establecimiento de la estrategia de negocio;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

que el modelo interno y sus resultados se discutan y revisen peridodicamente en el
organo de administracion, direccion o supervision de la empresa de seguros o
reaseguros;

que el modelo interno cubra todos los riesgos cuantificables significativos
identificados por el sistema de gestion de riesgos e incluidos en el &mbito del modelo
interno;

que la empresa utilice el modelo interno para evaluar la incidencia de las posibles
decisiones, cuando sea significativa, en su perfil de riesgo, incluida la incidencia en
las pérdidas o ganancias esperadas y la variabilidad de las pérdidas o ganancias como
resultado de tales decisiones;

que los resultados del modelo interno, incluida la medicion de los efectos de
diversificacion, se tengan en cuenta a la hora de formular estrategias de riesgo,
incluido el establecimiento de limites de tolerancia al riesgo y de estrategias de
reduccion del riesgo;

que los resultados pertinentes del modelo interno estén cubiertos por los
procedimientos de informacion interna del sistema de gestion de riesgos;

que las cuantificaciones y la clasificacion de los riesgos que ofrezca el modelo
interno den lugar, cuando proceda, a decisiones de gestion de riesgos;

que la empresa de seguros o reaseguros esté obligada a modificar el modelo interno
de conformidad con el articulo 115 de la Directiva 2009/138/CE, tan pronto como
sea posible, cuando los resultados del proceso de validacion del modelo, de
conformidad con el articulo 124 de dicha Directiva, muestren que el modelo interno
incumple los requisitos previstos en sus articulos 101, 113 y 120 a 125, para
garantizar el cumplimiento de tales requisitos;

que la politica de modificaciéon del modelo interno prevea que este se modifique,
cuando proceda, para reflejar los cambios habidos en el sistema de gestion de
riesgos.

Articulo 227
Calculo simplificado

Las empresas de seguros y reaseguros podran recurrir a un calculo simplificado del
capital de solvencia obligatorio, segin lo previsto en el apartado 2 del presente
articulo, para satisfacer el requisito de calcular el capital de solvencia obligatorio de
conformidad con el articulo 120, parrafo segundo, de la Directiva 2009/138/CE.

Con el fin de realizar el céalculo simplificado del capital de solvencia obligatorio a
que se refiere el apartado 1, las empresas de seguros y reaseguros podran llevar a
cabo solo una parte de los calculos que generalmente son necesarios para determinar
el capital de solvencia obligatorio. En lo que respecta a la parte restante de los
calculos, se utilizaran los resultados del célculo anterior del capital de solvencia
obligatorio.

Las empresas de seguros y reaseguros podran utilizar el enfoque sefialado en el
apartado 2 siempre que puedan demostrar, previa solicitud de las autoridades de
supervision, que los resultados que se tomen del calculo anterior del capital de
solvencia obligatorio no son significativamente diferentes de los resultados de un
nuevo calculo.
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Las empresas de seguros y reaseguros no recurriran a un calculo simplificado del
capital de solvencia obligatorio cuando lo calculen con arreglo al articulo 102 de la
Directiva 2009/138/CE.

SECCION 3
NORMASDE CALIDAD ESTADISTICA

Articulo 228
Distribucion de probabilidad prevista

La distribuciéon de probabilidad prevista subyacente al modelo interno asignara
probabilidades a las variaciones del importe de los fondos propios basicos de la
empresa de seguros o reaseguros o de otros importes, como las pérdidas y ganancias,
siempre que estos importes puedan utilizarse para determinar las variaciones de los
fondos propios basicos. El conjunto exhaustivo de sucesos futuros mutuamente
excluyentes a que se refiere el articulo 13, punto 38, de la Directiva 2009/138/CE
contendrd un numero suficiente de sucesos para reflejar el perfil de riesgo de la
empresa.

Las empresas de seguros y reaseguros calcularan la distribucién de probabilidad
prevista de un modelo interno parcial en el maximo nivel de agregacion de los
componentes del modelo interno parcial. Si un modelo interno parcial esta
constituido por diferentes componentes que se calculan por separado y no se agregan
en el modelo interno parcial, se calculard la distribucion de probabilidad prevista
para cada componente.

Articulo 229
Técnicas actuariales adecuadas, aplicables y pertinentes

Solo se considerara que las técnicas actuariales y estadisticas son adecuadas, aplicables y
pertinentes a efectos del articulo 121, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE cuando se
cumplan todas las condiciones siguientes:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

(H
(2

que las técnicas se basen en informacion actual y, a la hora de elegirlas, se tengan en
cuenta el progreso en la ciencia actuarial y las précticas de mercado generalmente
aceptadas;

que la empresa de seguros o reaseguros tenga un conocimiento detallado de la teoria
econdmica y actuarial, asi como de las hipotesis subyacentes;

que los resultados del modelo interno indiquen las variaciones pertinentes en el perfil
de riesgo de la empresa de seguros o reaseguros;

que los resultados del modelo interno sean estables en relacion con las variaciones de
los datos de entrada que no se correspondan con una variacion pertinente del perfil
de riesgo de la empresa de seguros o reaseguros;

que el modelo interno tenga en cuenta todas las caracteristicas pertinentes del perfil
de riesgo de la empresa de seguros o reaseguros;

que las técnicas estén adaptadas a los datos utilizados en el modelo interno;

que los resultados del modelo interno no incluyan un error de modelo o un error de
estimacion significativos; cuando sea posible, la distribucion de probabilidad prevista
se ajustara para tener en cuenta los errores de modelo y de estimacion;
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(h) que el calculo de los resultados del modelo interno pueda presentarse de forma
transparente.

Articulo 230
Informacion e hipotesis utilizadas para calcular la distribucion de probabilidad prevista

1. La informacion solo se considerara fiable a efectos del articulo 121, apartado 2, de la
Directiva 2009/138/CE cuando las empresas de seguros y reaseguros aporten pruebas
de la coherencia y objetividad de dicha informacioén, la fiabilidad de la fuente de
informacion y la transparencia del método de generacion y tratamiento de dicha
informacion.

2. Las hipotesis solo se consideraran realistas a efectos del articulo 121, apartado 2, de
la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que las empresas de seguros y reaseguros puedan explicar y justificar cada una
de las hipdtesis, teniendo en cuenta su relevancia, la incertidumbre que
impliquen y el motivo por el que no se hayan utilizado las hipotesis alternativas
pertinentes;

(b) que puedan identificarse claramente las circunstancias en las que las hipotesis
se considerarian falsas;

(c) que las empresas de seguros y reaseguros establezcan y mantengan una
explicacion escrita del método utilizado para definir esas hipdtesis.

Articulo 231
Datos utilizados en el modelo interno

1. Los datos utilizados en el modelo interno solo se consideraran exactos a efectos del
articulo 121, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todas las
condiciones siguientes:

(a) que los datos no contengan errores significativos;

(b) que los datos de diferentes periodos utilizados para la misma estimacioén sean
coherentes;

(¢) que los datos se registren de forma oportuna y coherente en el tiempo.

2. Los datos utilizados en el modelo interno solo se consideraran completos a efectos
del articulo 121, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todas
las condiciones siguientes:

(@) que los datos incluyan informacion historica suficiente para evaluar las
caracteristicas del riesgo subyacente, en particular a fin de identificar
tendencias en los riesgos;

(b) que se disponga de datos que cumplan la condicion estipulada en la letra a) del
presente apartado para todos los parametros del modelo pertinentes, y no se
descarte la utilizacion en el modelo interno de ninglin dato pertinente de tales
caracteristicas sin una causa justificada.

3. Los datos utilizados en el modelo interno solo se consideraran adecuados a efectos
del articulo 121, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE cuando se cumplan todas
las condiciones siguientes:

(a) que los datos sean coherentes con los fines para los que vayan a utilizarse;
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(b) que la cantidad y la naturaleza de los datos garanticen que las estimaciones
realizadas en el modelo interno a partir de los mismos no contengan un error de
estimacion significativo;

(c) que los datos sean coherentes con las hipotesis subyacentes de las técnicas
actuariales y estadisticas que se les apliquen en el modelo interno;

(d) que los datos reflejen los riesgos pertinentes a los que esté expuesta la empresa
de seguros o reaseguros;

(¢) que los datos se recopilen, traten y apliquen de forma transparente y
estructurada, sobre la base de una especificacion de las siguientes aspectos:

1) la definicioén y evaluacion de la calidad de los datos, incluyendo normas
cualitativas y cuantitativas especificas para diferentes series de datos;

i1)  la formulacion y utilizacion de las hipotesis empleadas en la recopilacion,
tratamiento y aplicacion de los datos;

iii) el proceso de actualizacion de los datos, incluyendo la frecuencia de las
actualizaciones periddicas y las circunstancias en las que debera
procederse a actualizaciones adicionales.

Articulo 232
Capacidad para clasificar los riesgos

A efectos del articulo 121, apartado 4, parrafo segundo, de la Directiva 2009/138/CE,
el modelo interno habra de poder clasificar todos los riesgos significativos cubiertos
por el modelo interno.

La capacidad para clasificar los riesgos sera coherente con las categorias de riesgos
utilizadas en el modelo interno y las categorias de riesgos utilizadas en el sistema de
gestion de riesgos.

Los riesgos que sean similares se clasificaran de forma coherente tanto en el conjunto
de la empresa de seguros o reaseguros como en el tiempo.

La clasificacion de los riesgos sera coherente con la asignacion del capital a que se
refiere el articulo 120, parrafo primero, letra b), de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 233
Cobertura de todos los riesgos significativos

A efectos del articulo 121, apartado 4, parrafo tercero, de la Directiva 2009/138/CE,
las empresas de seguros y reaseguros evaluaran, al menos trimestralmente, si el
modelo interno cubre todos los riesgos cuantificables significativos incluidos en su
ambito de aplicacion. La evaluacion tendrd en cuenta un conjunto apropiado de
indicadores cualitativos y cuantitativos.

Los indicadores cualitativos a que se refiere el apartado 1 incluiran los siguientes:

(a) la identificacion, en la evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia, de
riesgos distintos de los cubiertos por el modelo interno;

(b) la existencia de un proceso especifico para la gestion de los riesgos distintos de
los cubiertos por el modelo interno;
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(¢) la existencia de técnicas especificas de reduccion del riesgo para los riesgos
distintos de los cubiertos por el modelo interno.

Los indicadores cuantitativos a que se refiere el apartado 1 del presente articulo
incluiran los siguientes:

(a) la asignacion del capital con arreglo al articulo 120 de la Directiva
2009/138/CE;

(b) el importe de las pérdidas y ganancias que no pueda explicarse por los riesgos
cubiertos por el modelo interno;

(c) los resultados de las pruebas de resistencia y los analisis de escenarios y
cualquier herramienta utilizada en el proceso de validacién del modelo.

Articulo 234
Efectos de diversificacion

El sistema utilizado para medir los efectos de diversificacion a que se refiere el articulo 121,
apartado 5, de la Directiva 2009/138/CE solo se considerard adecuado cuando se cumplan
todas las condiciones siguientes:

(a)

(b)

(©)

ES

que el sistema utilizado para medir los efectos de diversificacion identifique las
variables fundamentales que determinan las dependencias;

que el sistema utilizado para medir los efectos de diversificacion tenga en cuenta
todo lo siguiente:

1) cualquier dependencia no lineal y cualquier falta de diversificacion en
escenarios extremos;

i1)  cualquier restriccion a la diversificacion que se derive de la existencia de un
fondo de disponibilidad limitada o una cartera sujeta a ajuste por casamiento;

ii1) las caracteristicas de la medida de riesgo utilizada en el modelo interno;

que las hipdtesis en que se base el sistema utilizado para medir los efectos de
diversificacion tengan una justificacion empirica.

Articulo 235
Técnicas de reduccion del riesgo

Los riesgos que se reflejen adecuadamente en el modelo interno, a tenor de lo
previsto en el articulo 121, apartado 6, de la Directiva 2009/138/CE, no incluiran
riesgos que se deriven de ninguna de las siguientes situaciones:

(a) que los acuerdos contractuales relativos a la técnica de reduccion del riesgo no
sean juridicamente eficaces o exigibles en cualquier territorio pertinente o no
garanticen una transferencia del riesgo incontestable y claramente definida;

(b) que las empresas de seguros y reaseguros no tengan un crédito directo frente a
la contraparte en caso de impago, insolvencia o quiebra de esta u otros eventos
de crédito contemplados en la documentacion de los acuerdos relativos a la
técnica de reduccion del riesgo;

(¢) que los acuerdos juridicos en los que se base la técnica de reduccion del riesgo
no contengan una referencia explicita a una exposicion al riesgo especifica que
defina claramente el alcance de la cobertura ofrecida por dicha técnica.
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Cuando la técnica de reduccion del riesgo a que se refiere el apartado 1, letra c¢), no
cubra en todos los casos la exposicion al riesgo de la empresa de seguros o
reaseguros, no se considerara que el modelo interno refleja adecuadamente el riesgo
que se derive de la técnica de reduccion del riesgo con arreglo al articulo 121,
apartado 6, de la Directiva 2009/138/CE, salvo que tenga en cuenta la menor eficacia
de la técnica de reduccion del riesgo resultante de esta desviacion de las exposiciones
al riesgo.

Cuando la técnica de reduccion del riesgo esté supeditada a una condicién cuyo
cumplimiento quede fuera del control directo de la empresa de seguros o reaseguros
y que pueda perjudicar transferencia efectiva del riesgo, no se considerara que el
modelo interno refleja adecuadamente el riesgo que se derive de la técnica de
reduccion del riesgo con arreglo al articulo 121, apartado 6, de la Directiva
2009/138/CE, salvo que tenga en cuenta los efectos de tales condiciones y la posible
menor eficacia de la técnica de reduccion del riesgo.

Articulo 236
Futuras decisiones de gestion

La adopcion de futuras decisiones de gestion solo se considerara razonablemente
probable a efectos de lo dispuesto en el articulo 121, apartado 8, de la Directiva
2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que las hipotesis sobre futuras decisiones de gestion utilizadas en los calculos
del modelo interno se determinen de modo objetivo;

(b) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion sean realistas y coherentes con
la estrategia y las practicas empresariales actuales de la empresa de seguros o
reaseguros, incluida la utilizacion de técnicas de reduccion del riesgo y que,
cuando haya indicios suficientes de que la empresa va a modificar sus practicas
o estrategia, las hipotéticas decisiones de gestion sean coherentes con las
précticas o estrategia modificadas;

(c) que las hipotéticas decisiones de gestion sean coherentes entre si;

(d) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion no sean contrarias a ninguna
obligacion frente a los tomadores y beneficiarios de seguros ni a ninguna
disposicion legal;

(e) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion tengan en cuenta cualquier
comunicacion o informacidon publica de la empresa de seguros o reaseguros
con respecto a las decisiones que prevea tomar o no tomar.

Las hipotesis sobre las futuras decisiones de gestion deberan ser realistas e incluiran
todos los elementos siguientes:

(a) una comparacién de las hipotéticas futuras decisiones de gestion con las
decisiones de gestion previamente tomadas por la empresa de seguros o
reaseguros;

(b) una comparacion de las futuras decisiones de gestion que se hayan tenido en
cuenta en los calculos actuales y pasados del modelo interno.

Las empresas de seguros y reaseguros habran de ser capaces de explicar cualquier
desviacion importante en relacion con las letras a) y b).
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3. A efectos del apartado 1, las empresas de seguros y reaseguros estableceran un plan
integral de futuras decisiones de gestion, aprobado por el 6rgano de administracion,
direccion o supervision de la empresa de seguros y reaseguros y que prevea todo lo
siguiente:

(a) la identificacion de las futuras decisiones de gestion aplicadas en el modelo
interno;

(b) la identificacion de las circunstancias especificas en que la empresa de seguros
0 reaseguros prevea razonablemente llevar a efecto cada una de las futuras
decisiones de gestion que se identifiquen en virtud de la letra a);

(¢) laidentificacion de las circunstancias especificas en que la empresa de seguros
o reaseguros pueda no hallarse en condiciones de llevar a efecto las futuras
decisiones de gestion identificadas en virtud de la letra a), y una descripcion de
como se reflejan estas circunstancias en el modelo interno;

(d) el orden en que se llevarian a efecto las futuras decisiones de gestion y los
requisitos de gobernanza aplicables a esas futuras decisiones de gestion;

(¢) una descripcion de cualquier trabajo en curso necesario para garantizar que la
empresa de seguros o reaseguros esté¢ en condiciones de llevar a efecto cada
una de las futuras decisiones de gestion identificadas en virtud de la letra a);

(f)  una descripcion de como se han reflejado las futuras decisiones de gestion en el
calculo de la distribucion de probabilidad prevista;

(g) una descripcion de los procedimientos de informacion interna aplicables a las
futuras decisiones de gestion aplicadas en el modelo interno, que incluiran al
menos una comunicacion anual al 6rgano de administracion, direccion o
supervision.

4. Las hipétesis sobre futuras decisiones de gestion tendran en cuenta el tiempo
necesario para su puesta en practica y cualquier gasto que ocasionen.

Articulo 237
Comprension de los modelos y datos externos

Las partes del modelo interno que se hayan obtenido de terceros estaran sujetas a las mismas
pruebas y normas sin excepcion que las partes desarrolladas por la propia empresa. Ademas,
las partes obtenidas de terceros no se consideraran adecuadas salvo que la empresa de seguros
o reaseguros pueda demostrar una minuciosa comprension de esas partes, incluidas sus
limitaciones.

Los datos utilizados en el modelo interno y que se hayan obtenido de terceros no se
consideraran apropiados salvo que la empresa de seguros o reaseguros pueda demostrar una
minuciosa comprension de esos datos, incluidas sus limitaciones.

SECCION 4
NORMASDE CALIBRACION

Articulo 238

1. La posibilidad prevista en el articulo 122 de la Directiva 2009/138/CE de utilizar un
horizonte temporal o una medida del riesgo distintos de los establecidos en el articulo
101, apartado 3, de dicha Directiva se aplicara tanto al modelo interno en su conjunto
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como a las diferentes categorias de riesgo o los segmentos principales de actividad
que se incluyan en el modelo interno.

La exigencia de demostrar que los tomadores de seguros gozan de proteccion,
contenida en el articulo 122, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE, comportara la
de aportar pruebas de que las aproximaciones a que se refiere ese mismo articulo no
introducen un error significativo en el capital de solvencia obligatorio o no dan lugar
a un capital de solvencia obligatorio inferior al calculado con arreglo a los requisitos
establecidos en el articulo 101, apartado 1, de dicha Directiva.

Cuando las aproximaciones se basen en el redimensionamiento de los riesgos
modelizados, las empresas a que se refiere el articulo 122, apartado 3, de la Directiva
2009/138/CE demostraran que el redimensionamiento no perjudica el resultado de
las aproximaciones.

Cuando el horizonte temporal de la medida de riesgo utilizado sea diferente del
establecido en el articulo 101, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE, las empresas
a que se refiere el articulo 122, apartado 3, de dicha Directiva tendran en cuenta todo
lo siguiente:

(a) si los sucesos se distribuyen por igual en el tiempo y, de no ser asi, como se
refleja esto en las aproximaciones;

(b) si se gestionan adecuadamente todos los riesgos significativos en un horizonte
temporal de un afio;

(¢) cuando el horizonte temporal sea superior al establecido en el articulo 101,
apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE, si la empresa ha considerado
debidamente la situacion de solvencia durante ese horizonte temporal;

(d) si el horizonte temporal utilizado es apropiado teniendo en cuenta la duracion
media de los pasivos de la empresa de seguros o reaseguros, la actividad de la
empresa y, cuando proceda, las incertidumbres vinculadas a los horizontes
temporales prolongados;

(e) cualquier hipotesis empleada en las aproximaciones sobre las dependencias
entre riesgos durante horizontes temporales consecutivos.

Las empresas de seguros y reaseguros demostraran que se atienen al nivel de
proteccion exigido por el articulo 122, apartado 3, de la Directiva 2009/138/CE una
vez al afio y cada vez que se modifique de manera significativa su perfil de riesgo.

Se considerara que las aproximaciones a que se refiere el articulo 122, apartado 3, de
la Directiva 2009/138/CE forman parte del modelo interno.

SECCION5
INTEGRACION DE MODEL OSINTERNOSPARCIALES

Articulo 239

Con el fin de integrar completamente un modelo interno parcial en la férmula
estandar del capital de solvencia obligatorio, las empresas de seguros y reaseguros
utilizaran como técnica de integracion por defecto las formulas y las matrices de
correlaciones de la féormula estandar que se establece en el anexo IV de la Directiva
2009/138/CE y en el titulo I, capitulo V, del presente Reglamento.
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Cuando la empresa de seguros o reaseguros demuestre a las autoridades de
supervision que no seria adecuado utilizar la técnica de integracion por defecto a que
se refiere el apartado 1 por cualquiera de los motivos mencionados en el apartado 5,
la empresa utilizaré la técnica de integracion més adecuada que se establezca en el
anexo XVIII. La empresa de seguros o reaseguros demostrard la adecuacion de la
técnica de integracion propuesta.

Cuando la empresa de seguros o reaseguros demuestre ademads a las autoridades de
supervision que no seria adecuado utilizar ninguna de las técnicas de integracion
establecidas en el anexo XVIII por cualquiera de los motivos mencionados en el
apartado 5, la empresa podra utilizar una técnica de integracion alternativa. La
empresa de seguros o reaseguros demostrara la adecuacion de la técnica de
integracion propuesta.

La técnica de integracion alternativa utilizada arrojard un capital de solvencia
obligatorio que cumpla los principios contenidos en el titulo I, capitulo VI, seccion 4,
subsecciones 1 y 3, de la Directiva 2009/138/CE y que refleje del modo mas
apropiado el perfil de riesgo de la empresa de seguros o reaseguros.

Una técnica de integraciéon no resultard adecuada si se cumple cualquiera de las
condiciones siguientes:

(a) que el capital de solvencia obligatorio resultante no se atenga a lo dispuesto en
el articulo 101 de la Directiva 2009/138/CE;

(b) que el capital de solvencia obligatorio resultante no refleje apropiadamente el
perfil de riesgo de la empresa de seguros o reaseguros;

(¢) que el disefio del modelo interno parcial sea coherente con los principios
establecidos en los articulos 101 y 102 de la Directiva 2009/138/CE, pero no
permita su integracion en la formula estdndar del capital de solvencia
obligatorio.

SECCION 6
ASIGNACION DE PERDIDASY GANANCIAS

Articulo 240

A efectos de la asignacion de pérdidas y ganancias con arreglo al articulo 123 de la
Directiva 2009/138/CE, las empresas de seguros y reaseguros especificaran todo lo
siguiente:

(a) las pérdidas y ganancias;
(b) los segmentos principales de actividad de la empresa;
(¢c) lacategorizacion de los riesgos que se haya elegido en el modelo interno;

(d) la asignacion de las pérdidas o ganancias globales a las categorias de riesgo y
los segmentos principales de actividad.

La especificacion de las pérdidas y ganancias sera coherente con el incremento y la
disminucién del importe subyacente a la distribucién de probabilidad prevista a que
se refiere el articulo 228, apartado 1.

La categorizacion de los riesgos que se elija en el modelo interno sera adecuada, y
suficientemente desagregada, a efectos de la gestion de riesgos y la toma de
decisiones con arreglo al articulo 120 de la Directiva 2009/138/CE. La
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categorizacion de los riesgos distinguira entre los riesgos cubiertos por el modelo
interno y los riesgos no cubiertos por el modelo interno.

La asignacion de pérdidas y ganancias se efectuara de modo objetivo y transparente y
sera coherente en el tiempo.

SECCION 7
NORMASDE VALIDACION

Articulo 241
Proceso de validacion del modelo

El proceso de validacion del modelo se aplicara a todas las partes del modelo interno
y abarcard todos los requisitos establecidos en el articulo 101, el articulo 112,
apartado 5, y los articulos 120 a 123 y 125 de la Directiva 2009/138/CE. En el caso
de un modelo interno parcial, el proceso de validacion abarcard ademas los requisitos
establecidos en el articulo 113 de dicha Directiva.

A fin de garantizar la independencia del proceso de validacion del modelo con
respecto al desarrollo y funcionamiento del mismo, las personas o la unidad
organizativa que lleven a cabo el proceso de validacion del modelo estardn libres de
la influencia de los responsables del desarrollo y funcionamiento del modelo interno.
Esta valoracion se realizard de conformidad con el apartado 4.

A efectos del proceso de validacion del modelo, las empresas de seguros y
reaseguros especificaran todo lo siguiente:

(a) los procesos y métodos utilizados para validar el modelo interno y sus fines;

(b) en lo que respecta a cada parte del modelo interno, la frecuencia de las
validaciones periddicas y las circunstancias que originen validaciones
adicionales;

(c) las personas responsables de cada tarea de validacion;

(d) el procedimiento que se seguira en caso de que el proceso de validacion revele
problemas de fiabilidad del modelo interno y el proceso de toma de decisiones
para abordar tales problemas.

Dentro del proceso de validacion del modelo, las empresas de seguros y reaseguros
evaluaran la calidad e independencia de la validacion. En la evaluacién de la
independencia, las empresas tendran en cuenta todo lo siguiente:

(a) en el caso de un proceso de validacion interno, las responsabilidades y la
estructura de rendicion de cuentas de las personas implicadas en el proceso,

(b) en el caso de un proceso de validacion externo, la estructura de remuneracion
de las personas que estén implicadas en el proceso, incluidos, cuando proceda,
sus empleados u otras personas que actuen en su nombre, y cualesquiera otros
mandatos de esas personas relacionados con la empresa de seguros o
reaseguros.

Articulo 242
Herramientas de validacion

Las empresas de seguros y reaseguros pondran a prueba los resultados y las hipdtesis
fundamentales del modelo interno al menos anualmente cotejandolos con la
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experiencia anterior y otros datos adecuados en la medida en que pueda
razonablemente disponerse de ellos. Estas pruebas se aplicardn a los resultados
individuales asi como a los resultados agregados. Las empresas de seguros y
reaseguros determinaran el motivo de cualquier divergencia significativa entre
hipotesis y datos y entre resultados y datos.

Al poner a prueba los resultados del modelo interno cotejandolos con la experiencia
anterior, las empresas de seguros y reaseguros compararan los resultados de la
asignacion de pérdidas y ganancias a que se refiere el articulo 123 de la Directiva
2009/138/CE con los riesgos modelizados en el modelo interno.

El proceso estadistico para validar el modelo interno mencionado en el articulo 124,
parrafo segundo, de la Directiva 2009/138/CE se basara en todo lo siguiente:

(a) informacion actual, teniendo en cuenta, cuando resulte pertinente y apropiado,
los avances en las técnicas actuariales y las practicas de mercado generalmente
aceptadas;

(b) una minuciosa comprension de la teoria econdmica y actuarial y las hipotesis
en las que se basen los métodos para calcular la distribucion de probabilidad
prevista del modelo interno.

Cuando las empresas de seguros o reaseguros observen, de conformidad con el
articulo 124, parrafo cuarto, de la Directiva 2009/138/CE, que las modificaciones de
una de las principales hipodtesis de base tienen una incidencia significativa en el
capital de solvencia obligatorio, habran de poder explicar los motivos de esta
sensibilidad y como se tiene en cuenta en su proceso de toma de decisiones. A
efectos de lo previsto en el articulo 124, parrafo cuarto, de la Directiva 2009/138/CE,
las principales hipdtesis incluirdn hipotesis sobre futuras decisiones de gestion.

El proceso de validacion del modelo incluird un analisis de la estabilidad de los
resultados del modelo interno cuando se realicen diferentes calculos de dicho modelo
utilizando los mismos datos de entrada.

En el marco de la demostraciéon de que los capitales obligatorios resultantes del
modelo interno son apropiados, las empresas de seguros y reaseguros compararan la
cobertura y el alcance del modelo interno. A estos efectos, el proceso estadistico para
validar el modelo interno incluird una prueba de resistencia inversa, que identificara
las tensiones mas probables que amenazarian la viabilidad de la empresa de seguros
0 reaseguros.

SECCION S8
NORMAS SOBRE DOCUMENTACION

Articulo 243
Disposiciones generales

La documentacion de la estructura y los detalles de funcionamiento del modelo
interno exigida por el articulo 125 de la Directiva 2009/138/CE sera suficiente para
garantizar que un tercero independiente debidamente informado pueda comprender la
estructura y los detalles de funcionamiento del modelo interno y formarse una
opinién cabal sobre su cumplimiento de los articulos 101 y 120 a 124 de dicha
Directiva.

En el caso de un modelo interno parcial, la documentaciéon a que se refiere el
apartado 1 del presente articulo abarcara ademas el cumplimiento del articulo 113 de

229

ES



ES

la Directiva 2009/138/CE, en particular en relacién con la justificacion del alcance
limitado del modelo y la técnica de integracion utilizada para integrar el modelo
interno parcial en la formula estandar.

La documentacion a que se refieren los apartados 1 y 2 estara adecuadamente
estructurada y completa, serd detallada y se mantendrd actualizada. Debera ser
posible reproducir los resultados del modelo interno utilizando la documentacion de
dicho modelo y todos los datos introducidos en él.

Articulo 244
Contenido minimo de la documentacion

La documentacion del modelo interno incluird toda la informacién siguiente:

(a)
(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

G

(k)

W)

un inventario de todos los documentos que formen parte de la documentacion;

la politica de modificacion del modelo interno segun lo previsto en el articulo 115 de
la Directiva 2009/138/CE;

una descripcion de las politicas, los controles y los procedimientos establecidos para
la gestion del modelo interno, incluidas las responsabilidades asignadas a los
miembros del personal de la empresa de seguros o reaseguros;

una descripcion de la tecnologia de la informacion utilizada en el modelo interno,
incluido cualquier plan de emergencia conexo;

todas las hipdtesis pertinentes en las que se base el modelo interno y su justificacion
con arreglo al articulo 230, apartado 2;

la explicacion del método utilizado para definir las hipdtesis segun lo previsto en el
articulo 230, apartado 2, letra c), que comprenderd lo siguiente:

1)  los datos en los que se base la eleccion de las hipotesis;

i1) los objetivos de la eleccion de las hipdtesis y los criterios utilizados para
determinar la idoneidad de la eleccion;

ii1)  cualquier limitacidn en la eleccion de las hipotesis empleadas;

un repertorio de los datos utilizados en el modelo interno, especificando su fuente,
sus caracteristicas y su utilizacion;

la especificacion relativa a la recopilacion, el tratamiento y la aplicacion de los datos,
segun lo previsto en el articulo 231, apartado 3, letra e);

cuando los datos no se utilicen en el modelo interno de forma coherente en el tiempo,
una descripcion de la utilizacion incoherente y su justificacion;

la especificacion de los indicadores cualitativos y cuantitativos para la cobertura de
riesgos, segun lo previsto en el articulo 233;

una descripcion de las técnicas de reduccion del riesgo tenidas en cuenta en el
modelo interno, segun lo previsto en el articulo 235, y una explicacion de como se
reflejan en ¢l los riesgos que se deriven de la utilizacion de técnicas de reduccion del
riesgo;

una descripcion de las futuras decisiones de gestion tenidas en cuenta en el modelo
interno, segun lo previsto en el articulo 236, y una descripcion de las desviaciones
importantes a que se refiere el articulo 236, apartado 2;
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(m) las especificaciones para la asignacion de pérdidas y ganancias segin lo previsto en
el articulo 240, apartado 1;

(n) las especificaciones para el proceso de validacion del modelo segun lo previsto en el
articulo 241, apartado 3;

(0) los resultados de la validacion en relacion con el cumplimiento del articulo 101 de la
Directiva 2009/138/CE;

(p) en relacion con los modelos y datos externos:

1) la funcién que desempetien los modelos y datos externos en el modelo interno;

il)  los motiv