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Escenario macroeconomico:
el ciclo economico pasa pagina en 2019

A pesar de la multiplicacion de los riesgos, la trayectoria del crecimiento global se
mantendra favorable, aunque en 2019 comienza a percibirse el final del ciclo econémico.

L panorama politico y econédmico mundial continuara la senda de la
E esta repleto de detonantes de un desaceleracion. Estas son algunas de

posible retroceso del crecimiento las conclusiones de las perspectivas 0
global y la multiplicacién de las fuentes econdémicas mundiales elaboradas por 2019: +3 A)
de inestabilidad esta contribuyendo Euler Hermes, al cuarto trimestre de
a una restriccion significativa de las 2018, donde también se advierte de que 2020: + 2 7 %
condiciones crediticias mundiales. el indice Global de Insolvencias (que : g
En linea con la caida de la demanda, ha pasado del +6% al +10%, en 2018)
el crecimiento del comercio continuara al alza en 2019.

Estados Unidos: el motor de crecimiento estd rugiendo, pero...

2019: +2,5%

2020: +1,7%

Europa: la zona euro navega por aguas turbulentas

Zona euro:2019: +1,6% ‘ 2020: +1,4%
Rusia: 2019: +1,5% ‘ 2020: +1,5%

Turquia: 2019: +0,4% ‘ 2020: +3,5%
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Latinoamérica: riesgo politico y fin de la
flexibilidad monetaria

2019: +1,9%
2020: +2,4%

Asia-Pacifico: China resiste

China:
2019: +6,3%

2020: +6,1%

Asia:
2019: +4,8%
2020: +4,6%

Africa y Oriente Medi l d Africa:

rica y Oriente Medio: por la senda | .

de los recursos 2019: +2,8%
2020: +2,8%

Oriente Medio:
2019: +2,0%

2020: +2,1%
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