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HOJA DE RUTA

« ¢ Por qué esta reforma? .- Solo administradores/ No solo LSC

« ¢ Hay una mayor exposicion de los administradores al riesgo? -
Ayer y hoy de la responsabilidad

« ¢ Como afecta a los seguros de D&O?
* En la contratacion
« En la gestion del siniestro
* En la defensa
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LA REFORMA DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

e ¢Por qué esta reforma?
— Buen gobierno corporativo como refuerzo de en la confianza de los inversores

— Asegurar el adecuado funcionamiento de los 6érganos de gobierno y la adecuada
segregacion de funciones, deberes y responsabilidades

* ¢Queé supone?
— Profesionalizacion de los Consejo de Administracion
* Retribucion
« Obligaciones
* Responsabilidad
* (A quién afecta?
— Sociedades de capital con independencia de su tamafio

— Sociedades cotizadas
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ADMINISTRADORES: NUEVO MARCO LEGAL

— Mayor definicion del deber de diligencia

» Distincion en las funciones de los consejeros

* Incorporacion de la BJR
— Refuerzo del deber de lealtad

* Flexibilizacion de los requisitos para interponer la accion social
— Extension subjetiva de los deberes y la responsabilidad

« Administrador de hecho

« Administrador «oculto»

« Directivos

« Representantes de los administradores personas juridicas
— Inclusion de un régimen especifico de prescripcion

« Cuatro anos desde el dia en gue pudiera haberse ejercitado

« ¢ Queé ocurre con la responsabilidad por deudas?
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LA REFORMA EN LA PRACTICA: ¢( SE INCREMENTA EL
RIESGO DE LOS ADMINISTRADORES?

* No hay una Unica respuesta:
- Incremento:
* Ampliacion legal del ambito subjetivo
* Flexibilidad de los criterios para el ejercicio de la accion social
* Ampliacion del plazo de prescripcion
- Disminucion :
* Regla de discrecionalidad empresarial

HERBERTSMITHFREEHILLS.COM 5



NO SOLO ESTA REFORMA...

« Ley Concursal (RDL 4/2014)

* Nuevo supuesto de calificacion del concurso y responsabilidad de
SOcCios

« Reforma del Codigo Penal
* Responsabilidad penal de las personas juridicas:
* Administrador
* Extension de cobertura de gastos de defensa de la sociedad
e Jurisprudencia del TS
- Prescripcion
- Dolo
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LA REFORMA EN LA PRACTICA: ; COMO AFECTA AL
SEGURO DE D&O?

« El seguro de D&O0: Coberturas principales

- Reclamaciones frente a administradores y directivos:
* Acreedores
* Accionistas
° Empleados

- Reembolso a la sociedad (Side B)

- (Gastos de defensa y flanzas

- Multas y sanciones
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LA REFORMA EN LA PRACTICA: ; COMO AFECTA AL
SEGURO DE D&O?

« ¢ Es necesario reformar las poélizas?
- Extension subjetiva

* Extension habitual a los administradores de hecho/ personas
fisicas representantes del personas juridicas/ directivos

* Adecuar la definicidn de asegurado a la nueva Ley
- Configuracion de los deberes de diligencia/lealtad
- Prescripcion

* Retired directors

* Claims made
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LA REFORMA EN LA PRACTICA: ; COMO AFECTA AL
SEGURO DE D&O?

« CONTRATACION
— Qué es necesario saber (cuestionario/declaracion del riesgo)

 Funciones atribuidas a los administradores

* Protocolos de toma de decisiones informadas (deber de
diligencia/BJR)
« Implantacion de modelos de prevencion segun CP

* SINIESTRO
— Notificacion
— Gastos de defensa/aval
— Dolo/ Accion directa

HERBERTSMITHFREEHILLS.COM 9



DEFENSA/ GESTION DE CRISIS

« Analisis y estrategia legal
« Aseguramiento de la prueba
* Electronica
° Notarial
* Documentos
* Mapa de efectos legales
* Consecuencias de la instruccion penal
« Comunicacion y riesgo reputacional
— Confidencialidad
— Estrategia de comunicacion
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El contenido de esta publicacién es meramente informativo y esta actualizado a la fecha que consta en el mismo. No constituye asesoramiento legal y no debe ser tomado
como tal, por lo que le rogamos que antes de tomar cualquier decision basada en el mismo, recabe asesoramiento legal especifico adaptado a sus circunstancias

particulares.
Herbert Smith Freehills LLP y sus empresas y firmas y asociadas, asi como Herbert Smith Freehills, una "partnership" australiana, son firmas independientes que forman

parte del despacho de abogados internacional Herbert Smith Freehills.
© Herbert Smith Freehills Spain LLP 2015
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